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COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S. A,
COMPANiIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL

1. BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Cifras expresadas en Miles de euros)

ACTIVO 2021 2020
A-1) EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiIQUIDOS EQUIVALENTES (Notas 9.1y 9.2) 70.657 79.951
A-2) ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR @ §
A-3) OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS wovvervmrssssssssansd - ¥
A-4) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Notas 4e.2, 9.1,9.3,9.5y9.7) 437.851 405,091
I. Instrumentos de patrimonio 154.448 100174
II. Valores representativos de deuda 283.403 30497
1ll. Inversiones por cuenta de los tomadores de seguras de vida que asuman &l Nesgo de 13 INVEISION .o - &
IV. Otros - -
A-5) PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR ( Notas 4.e.1,9.1,9.4,9.5y ) 20.497 18.066
I. Valores representativos de deuda - -
. Préstamos - -
1Il. Depdsitos en entidades de crédito. - -
V. Depositos constituidos por reaseguro aceptado. 500 383
V., Créditos por operaciones de seguro directo 12274 8837
1. Temadores de seguro 12274 8.837
V1. Créditos por operaciones de reaseguro 5.491 3348
VIl. Créditos por operaciones de coaseguro S -
Vill. Desembolsos exigidos. Accionistas ... - -
IX. Otros creditos 2232 5.498
1. Creditos con las Administraciones Publicas a1 1
2. Resto de créditos 2141 5.497
A-6) INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO. = -
A-7) DERIVADOS DE COBERTURA - -
A-8) PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS (Notas 4.1y 4.K) 19.006 20157
|. Provisian para primas no consumidas 10.570 12157
II. Provision de seguros de vida - -
1Il. Provision para prestaciones B8.436 8.000
M. Otras provisiones técnicas - -
A-9) INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS (Notas 4.b, 4.c, 4.d, 5y 6) 20.188 19.67
I. Inmovilizado material 7.285 6.591
1. Inversiones inmobiliarias 12903 13.080
A-10) INMOVILIZADO INTANGIBLE (Notas 4.ay 7 7.285 7.819
I. Fondo de comercio = "
Il. Derechos econdmicos derivados de carteras de polizas adquiridas a mediadores - -
11l Otro activo intangible 7.285 7.819
A-11) PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS (Notas 4.e.3, 9.1,9.4 y 9.6) 106.674 70.148
|. Participaciones en empresas asociadas 518 2516
Il. Participaciones en empresas muitigrupo z g
Il Participaciones en empresas del grupo 106.156 67.632
A-12) ACTIVOS FISCALES (Notas 4.g y11) 14.438 7.522
I. Activos por impuesto corriente 12.032 4939
II. Activos por impuesto diterido 2406 2583
27.208 21190

A-13) OTROS ACTIVOS (Notas 4.h, 4.i y 9.5)
I. Activasy derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal
Il. Cornisiones anticipadas y otros costes de adqguisicion
1. Periadificaciones
IV. Resto de activos

A-14) ACTIVOS MANTENIDOS PARA VENTA

TOTAL ACTIVO




COMPARNIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S. A,
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL

1. BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
2021 2020
A-1) PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR - w
A-2) OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS s -
A-3) DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR (Notas 4.f, 9.9,9.10 y 1) (*} 48.625 43.442
I. Pasivos subordinados z .
II. Depésitos recibidos por reaseguro cedido 9195 niz28
1. Depdsito recibido por Provision para Primas no consumidas < %
2. Detraccion depésito sobre primas cedidas ptes. de cobro (@ deducir) ...wmmmmmmmm.d 2 -
3. Depdsito recibido para Prestaciones 9195 nazs
1ll. Deudas por operaciones de seguro. 3.553 3.858
1. Deudas con asegurados 1356 1916
2. Deudas con mediadores. 1.694 1516
2.1. Deudas con mediadores 1.694 1516
2.2. Deterioro sobre primas pendientes cobro - =
3. Deudas condicionadas. 503 476
IV. Deudas por operaciones de reaseguro. 4992 5391
1. Reaseguradores (Saldos en efectivo) 4992 5391
2. Reaseguradores (saldos pendientes de cobro) - -
3. Cedentes (Saldos en efectivo) - 3
4, Empresas del Grupo y Asociadas z =
V. Deudas por operaciones de coaseguro. a 5
V1. Obligaciones y otros valores negociable s ~
VIl Deudas con entidades de crédito = -
VIIl. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro .
I1X. Otras deudas (*) 30.885 23.065
1. Deudas con las Administraciones publicas (*) 923 1.559
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas 447 235
3. Resto de otras deudas (*) 29515 21.271
A-4) DERIVADOS DE COBERTURA - >
A-5) PROVISIONES TECNICAS (Notas 4.1, 17 y 18) (*) 149,303 147.458
|, Provisién para primas no consumidas . 53.850 495272
\l. Provisién para riesgos en curso. 575 1.062
111, Provisién de seguros de vida . = u
V. Pravision para prestaciones . 41542 40.583
V. Provisién para participacion en beneficios y para extornos. 35 N
V. Otras provisiones técnicas (Nota 4..5). (*) 53336 56.291
A-6) PROVISIONES NO TECNICAS (Notas 4.1i y 13) 1.084 1.224
I. Provisiones para impuestos y otras cantingencias legales . - -
II. Provisién para pensiones y obligaciones similares. - .
Ill. Provisién para pagos por convenios de liquidacion s 3
IV. Otras provisiones no técnicas 1.084 1224
A-7) PASIVOS FISCALES (Notas 4.g y 1) 45,761 33,265
1. Pasives por impuesto corriente . 1178 a0
Il. Pasivos por impuesto diferido . 44583 33175
A-8) RESTO DE PASIVOS (Notas 4.1.4 y 9.10) 4.466 4,841
I. Periodificaciones . 4,466 4841
II. Pasivos por asimetrias contables. - =
Ill. Comisiones y otros costes de adquisicién del reaseguro cedido. 3 R
IV. Otros pasivos . P N "
A-9) PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA i - -
TOTAL PASIVO (*) 249,239 230.230

{*) Cifras reexpresadas (Vease nota 2.d)




COMPARNIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S. A.,
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL

I. BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2021 2020
PATRIMONIO NETO
B-1) FONDOS PROPIOS (Notas 2.d, 3, 4.0y 9.11) (*), 434,492 382.278
|. Capital o fondo mutual 9200 9.200
1. Capital escriturado o fondo mutual 9200 9.200
2. (Capital no exigido) . .
Il. Prima de emision 3 =
Ill. Reservas 394.414 361.826
1. Legal y estatutarias 1.840 1.840
2. Reserva de estabilizacién 123.529 81301
3. Otras reservas (*) 269.045 278.685
IV. {Acclones propias) s B
V. Resultados de gjercicios anteriores, & s
1. Remanente - -
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) = B
VI. Otras aportaciones de socios y mutualistas. = 2
VIl. Resultado del ejercicio (*) 73106 21.604

VIl {Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion a cuenta) (42.228) (10.352)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto - -

B-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (Nota 9.3) 40.073 37.07
I. Activos financieros disponibles para la venta 40073 37107

II. Operaciones de cobertura
1l. Diferencias de cambio y conversién
IV. Correccién de asimetrias contables
V. Otros ajustes

B-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - =

TOTAL PATRIMONIO NETO (*), 474,565 419.385

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 723.804 649.615

(*) Cifras reexpresadas (Vease nota 2.d)




GOMPAﬂiA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S. A,
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL

II. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en Miles de euros)

CONCEPTO 2021 2020
I. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA
1.1. Primas imputadas al ejercicio netas de reaseguro 123.345 101.255
a) Primas devengadas. 186.338 141,426
a.l) Seguro Directo 172903 130.879
a.2) Reaseguro aceptado. 13.663 1.053
a.3) Variacién de la correcién por deterioro de las primas pendientes de Cobro [+ =)u . (228) (5086)
b) Primas del reaseguro cedido (-) 57.573 36.025
¢) Variacién de la provision para primas no consumidasy para rESgoSs 8N CUISO [+ 6 s (3.834) {8.235)
c.]) Seguro Directo. (4193) (7.393)
c.2) Reaseguro aceptado. 359 (842)
d) Variacién de la provisién para primas no consurnidas, reasegura cedido (+ 6-) 1.586 {4.089)
1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 4.468 4,995
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmaebiliarias. 653 600
b} Ingresos procedentes de inversiones financieras 3633 4295
b.2) Ingresos procedentes de inversiones financieras 3440 3978
b.3) Otros ingresos financieros 193 37
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones.......... - -
d) Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones. 182 100
d.2) De inversiones financieras 182 100
1.3. Otros ingresos técnicos (*) 41.247 34,090
a) Ingresos para la Gestién de Riesgos por Cuenta del Estado. 20.934 20247
b) Variacién Provisién Técnica para Gestién de Riesgos en curso de Riesgos por Cuenta del Estado (7). 2.955 {2.548)
c) Reintegro de gastos de estudio. 15.808 14.636
d) Variacién provisién para insolvencias por gastos de estudio (84) (59)
e) Pérdidas por insolvencias definitivas de gastos de estudio (81) (42)
f) Beneficios procedentes del inmovilizado y otros reintegros. - -
g) Otros ingresos técnicos, 1.609 1737
h) Dotacién provisién por otros ingresos técnicos (7) (9)
i) Insolvencias cubiertas con provision de otros ingresos técnicos. 6 17
j) Pérdidas por insolvencias definitivas de otros ingresos técnicos. 3 2)
k) Beneficios Reaseguro Retirada Cartera = =
1) Reintegro Gastos de Suscripcién, 10 123
l.4. Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro. 28.401 54,023
a) Prestaciones pagadas 20510 53.622
a.]) Seguro Directo 24134 61.269
a.2) Reaseguro aceptado 479 4154
a.3) Reaseguro cedido (-) (8343) (1.801)
b) Variacién de la provision para prestaciones {+ 6 -) (645) (7.599)
b.l) Seguro Directo (260) (1.216)
b.2) Reaseguro aceptado. 51 936
b.3) Reaseguro cedido (436) 2681
¢) Gastos internos imputables a prestaciones, 8.536 8.000
c1}) Gastos incurridos 7.512 7.554
¢.2) Variacién de provisién para gastos internos de liquidacién de siniestros. 1.024 446
1.5. Variacion de otras provisiones técnicas netas de reaseguro (+ é -) - g
1.6. Participacién en beneficios y extornos % -
1.7. Gastos de explotacién netos 56.915 /) 58.789
a) Gastos de adquisicion 52512’[’." 55344
a.l) Comisiones y Gastos de Agencia 24.37 f‘" 18917
a.2) Gastos de informacién 7790 7604
a.3) Gastos internos imputables a la Adquisicién 30.35 28823
b) Gastos generales internos de administracion 17.0.40 13.590
¢) Reintegro de gastos (22.#3'?) ? ﬁf):l\{o\S)
c1) Comisiones y Participaciones Reaseguro Cedidoy Retrocedido. - (2;f262] (12.374)
¢22) Variacion ajustes por periodificacion de Comisiones Reaseg. Cedido, z ) 4/',(375') z_zzr_::l

(*) Cifras reexpresadas (Vease nota 2.d)

LW
5




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S. A,
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL

II. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en Miles de euros)

CONCEPTO 2021 2020
I. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA (continuacién)
1.8.- Otros Gastos Técnicos (+ 0 =) 7 62
a) Variacién del deterioro por insolvencias (+ 6 -) - -
b) Variacién del deterioro del inmovilizado (+ 6 -) - &
¢) Variacién de prestaciones por convenios de liquidacion de siniestros (+ 6 -} & &
d) Otros 7 62
1.9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 758 3.763
a) Gastos de gestion de las inversiones. 645 605
al) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 539 455
a.2) Gastos de inversiones y cuentas financieras, 106 150
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones. m 2350
b.1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias. m 15
b.3) Deterioro de inversiones financieras. - 2235
c} Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 2 808
1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 2 1
¢.2) De las inversiones financieras. - 807
1.10. RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA (Subtotal) (*)..cccneimmisnianisse 82.915 23.703
1ll. CUENTA NO TECNICA )
1111 Ingresos del inmovilizado inmaterial y de las inversiones 14.782 9.581
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 580 548
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 14.041 8942
b.1) Ingresos procedentes de inversiones financieras en empresas del grupoy = Lo o1 1= Lo L= 1= 10.823 5.031
b.2) Ingresos procedentes de inversiones financieras. 3054 3.628
b.3) Otros ingresos financieros. 164 283
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones......... - -
c.2) De inversiones financieras, - -
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 161 9
d.2) De inversiones financieras. 161 Ell
111.2. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 2.972 5.502
a) Gastos de gestidn de las inversiones. 58 106
a.l) Gastos de inversiones y cuentas financieras 58 106
a.2) Gastos de inversiones materiales. ] -
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones, 2912 4658
b.J} Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 99 104
b.2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
b.3) Deterioro de inversiones financieras 2813 4554
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones. 2 738
c.l) Del inmovilizado material y de las inversiones inmabiliarias. 2 1
c.2) De las inversiones financieras - 737
111.3. Otros ingresos 17 16
11l.4. Otros gastos 94 5
111.5. RESULTADO DE LA CUENTA NO TECNICA  (Subtotal)..simismisssismsississssmassnsins 1.733 4.090
111.6. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS  (1.10+ lIL.5). 94.64% 27.793
11I.7. Impuesto sobre beneficios (*) 21.5"4% 6.189
11.8. Resultado procedente de operaciones continuadas  (l11.6 + lIL7) (*)ecriinse T 73'.10% 21.604
111.9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+6-).uuamen .‘1 TG
111.10. RESULTADO DEL EJERCICIO (1118 + 11L.9) (%) J } "'73.106\ 2‘I.601;\,I
(%) Cifras reexpresadas (Vease nota 2.d) / A
/'/ g
"




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S. A,
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL

1II. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en Miles de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2021

2020

I) RESULTADO DEL EJERCICIO (*)

73.106

21.604

1) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2.966

(2.698)

11.1.- Activos financieros disponibles para la venta
- Ganancias y pérdidas por valoracién
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Otras reclasificaciones

11.2.- Coberturas de los flujos de efectivo

- Gananclas y pérdidas por valoracién
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
- Otras reclasificaciones
11.3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

- Ganancias y pérdidas por valoracién
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Otras reclasificaciones

Il.4.- Diferencias de cambio y conversién
- Ganancias y pérdidas por valoracion
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Otras reclasificaciones

1L.5.- Correccién de asimetrias contables
- Ganancias y pérdidas por valoracién
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Otras reclasificaciones

11.6.- Activos mantenidos para la venta
- Ganancias y pérdidas por valoracién
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Otras reclasificaciones
IL.7.- Ganancias/(pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal
11.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos

11.9.- Impuesto sobre beneficios

3.955
3.955

(989)

(3.598)

(2.682)
(916)

1Il) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1 + 11)

76.072

(*) Cifras reexpresadas (Vease nota 2.d)




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, 5. A,

COMPANNTA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL

111 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS E: JERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

[Cifras expresadas en Miles de euros)

Capital o Fondo Mutual

Escriturado

Ho Exigldo

Prima

Emision

Resarvas

{Accionas
en
Patrimenio
Proplas)

Resultados
de

Elerckios
Anteriores

Ouas
Aportacionas
da Socios o
Mutualistas

Resultade
del
Ejerciclo

(Dividendo a
Cuentay
Reserva do
Estabilizacién)

Otres
Instrumentos
da Patrimonic

Ajustes por
Camblos de
Valor

Subvenciones
Donaciones y
Legados
Racibidos

TOTAL

A.SALDO FINAL DEL ANO 2019

9.200

320.038

30.961

39.805

400.004

I. Ajustes por cambio de criterio afio 2018 y ant.
1. Ajustes por errores afio 2018 y ant.

475

475

B. SALDO AJUSTADO INICIO DEL ARO 2019

320513

30.961

39.805

400.479

1. Total ing y gastos

21141

(2.698)

18.443

Il Op i con socios o
1. Aumentos de capital o fondo mutual
2.(-) Reducciones de capital o fondo mutual
3. Conversién pasivos financieros en patrimonio
neto {conversién obligaciones, condanacién deuda)
4. |- ) Distribucién de dividendos o derramas
activas
5. Operaciones can acciones o participaciones

propias (netas) s
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto

resultante de una combinacion de negocios
7. Otras operaciones con soc/os o mutualistas

1l Otras varlaclones del patrimonic neto
1. Pagos basados en instrumentos de
2.Traspasos entre partidas de patrimonio neto
$.Otrasvariaciones

41313

30.961
10352

[30.961)

(z0.961)

(10352)

[10352)

C. SALDO FINAL DEL ANO 2020

361,826/

21141

10.352)

37.107

418.922

1. Ajustes por cambio de criterio afio 2020
II. Ajustes por errores afio 2020

463

D. SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2021

361.826

(10352)

37.107

419385

2,966

76.072

I. Total ingresos y gastos reconocidos
Il.op 1l con socios 0 i
1. Aumentos de capital o fonde mutual
2.{-) Reducciones de capital o fonde mutual

3. Conversién pasivos financieros en patrimonio
neto [conversion obligaciones, condonacién deuda)
4. (- ) Distribucién de dividendos o derramas

activas
5. Qperaciones con acciones o participaciones

propias (netas)
6. Incremento (reduccion) de patrimenioc neto

resultante de una combinacion de negecios

7. Otras operaciones con socios 0 mutualistas

(31244)

31244)

10352

10352

(20.892)

(z0.892)

IIl. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Pagos basados en instrumentos de patrimanio

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto

3. Otras variaciones

63.832

21.604
42.228

(21.604)

(21.604)

(42.228)

(42.228)

E.SALDO FINAL DEL ANO 2021

9.200

394.414

73.106

(42.228)

40,073

474565
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COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A.
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SOCIEDAD MERCANTIL, S.A.

IV. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en Miles de euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2021 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
AJ) ACTIVIDAD ASEGURADORA
1.- Caobros del Seguro Directo, Coaseguro y Reaseguro Aceptado 228297 175942
2.- Pagos del Seguro Directo, Coaseguro y Reaseguro Aceptado 58.037 96.836
3.- Cobros del Reaseguro Cedido 42 0
4.- Pagos del Reaseguro Cedido 31923 on3
5.- Recobro de Prestaciones 15.403 22570
6.- Pagos de Retribuciones a Mediadores 16.679 9.649
7.- Otros Cobros de Explotaciéon 2309 171.054
8.- Otros Pagos de Explotacion 290767 253153
9.. Total Cobros de Efectivo de la Actividad Aseguradora (1+3+5+7) = | 474,461 369.566
10.- Total Pagos de Efectivo de la Actividad Aseguradora (2+4+6+8) = I 397406 369.751
A.Z) OTRAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Cobros de Actividades de Gestién de Fondos de Pensiones - .
2.- Pagos de Actividades de Gestién de Fondos de Pensiones z
3.- Cobros de Otras Actividades 1907 2957
4.~ Pagos de Otras Actividades < -
5.- Total Cobros de Efectivo de Otras Actividades de Explotacién N+3) =10 1907 2957
6- Total Pagos de Efectivo de Otras Actividades de Explotacién (2+4) = IV - It
7.- Caobros y Pagos por Impuesto Sobre Beneficios v -16.428 -B.692
A.3) TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1-11+11I-IV+V) 62.534 .5.920
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.]) COBROS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
1- Inmovilizade Material - -
2.- Inversiones Inmobiliarias 1516 1562
3.7 Activos Intangibles - -
4.- Instrumentos Financieros 37.800 56,140
5.. Préstamos y Participaciones en Entidades del Grupe, Multigrupo y Asociadas n.8z23 20500
6.- Intereses Cobrados 7.559 8.448
7.- Dividendos Cobrados 3.807 3362
8.~ Unidad de Negocio - -
9. Otros Cobros Relacionados con Actividades de Inversién 21 a6
10.- Total Cobros de Efectivo de las Actividades de Inversion (1+243+4+5+6+7+8+9) = VI 62.526 90.108
B.2) PAGOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
1.- Inmovilizado Material 1.036 792
2.- Inversiones Inmobiliarias 375 -
3.- Activos Intangibles 3170 3.850
4.~ Instrumentos Financieros 709986 80.012
5.- Préstamos y Participaciones en Entidades del Grupe, Multigrupo y Asociadas 39340 12133
6.- Unidad de Negocio - =
7. Otros Pagos Relacionados con Actividades de Inversién = E:
8.- Total Pagos de Efectivo de las Actividades de Inversion (142+3+4+5+6+7) = VII 114,917 96.787
B.3) TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION {viI-vi) (52.391) (6.679)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
€.1) COBROS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
1.- Pasivos Subordinados - 5
2.. Cobros par Emisién de Instrumentos de Patrimonio y Ampliacién de Capital i =
3- Derramas Activas y Aportaciones de los Socios o Mutualistas - -
4.~ Enajenacion de Valores Propios N .
5.- Otros Cobros Relacionados con Actividades de Financiacién - o
6.- Total Cobros de Efectivo de las Actividades de Financiacién - Z
c.2) PAGOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1#2+3+4+5) = VIl = -
1.- Dividendos a los Accionistas 20.489 -
2.~ Intereses Pagados - =
3.- Pasivos Subardinados - -
4. Pagos por Devolucién de Aportaciones a los Accionistas - =
5- Derramas Pasivas y Devolucion de Aportaciones a los Mutualistas 5 =
&.- Adquisicién de Valores Propios - E
7.. Otros Pagos Relacionados con Actividades de Financiacién " %
8.- Total Pagos de Efectivo de las Actividades de Financiacién (1+2+3+4+5+6+7) =1X 20.489 [}
€3) TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION VIl = 1X) -20.489 0
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (X) 1.052 -4.475
TOTAL AUMENTO/DISMINUCIONES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (AZ+B3+C3+X) -9.294 -17.074
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO '79.951 97.025
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 70.657 79.951
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2021 2020
1.- CAJA, BANCOS Y OTROS EFECTOS AL COBRO 70657 79.951
2.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS = p/
3.- DESCUBIERTOS BANCARIOS REINTEGRABLES A LA VISTA - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (1+2+3) ')‘o,s/s'r' '1'9:?51




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
DE

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,
S.A.,
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS,
SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL




NOTA 1- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

La "Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, Sociedad Mercantil Estatal" (en adelante CESCE, la Compafiia o la Sociedad) fue
constituida en Madrid el 17 de mayo de 1971 en cumplimiento de la Ley 10/1970, de 4 de julio,
con la denominacién de "Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A,
Compafiia de Seguros y Reaseguros". El 21 de junio de 2016 cambi6 su razén social por |a actual,
en adaptacion a la Ley 40 /2015 de Régimen Juridico del Sector Publico. Esta registrada en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-3%, folio 1, hoja 18406, Inscripcién 1° de fecha 23
de julio de 1971, tiene el Namero de Identificacion Fiscal A28264034 y su domicilio social es C/
Velazquez 74, 28001 Madrid. Su principal accionista es el Estado Espafiol, cuya participacién
asciende al 50,25% del capital social de CESCE.

La sociedad tiene por objeto:

1. Operar en nombre y por cuenta propia en cualquier ramo del seguro directo distinto
del ramo de vida y realizar cualesquiera otras actividades complementarias y accesorias
que se relacionen con estos ramos.

2. Realizar la cobertura, en nombre propio y por cuenta del Estado, en régimen de
exclusiva de los riesgos de la internacionalizacién de la economia espafiola que asume
el Estado segun la legislacién vigente, realizando cualesquiera otras actividades que se
relacionen con la misma. :

3. Realizar la cobertura, en nombre propio y por cuenta del Estado, en réegimen de
exclusiva de los riesgos derivados de la adquisicién a medio y largo plazo de energia
eléctrica por consumidores electrointensivos, que asume el Estado segun la legislacion

vigente.

4. Lacesiony aceptacion de operaciones de reaseguro sobre los riesgos y ramos referidos
anteriormente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financieray los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

CESCE se rige por la Ley 8/2014, de 22 de abril, sobre cobertura por cuenta del Estado de los
riesgos de la internacionalizacién de la economia espafola, por el Real Decreto 1006/2014, de
5 de diciembre, que desarrolla dicha ley, por la legislacién de Seguros Privados y por las demés
normas de Derecho privado.

CESCE esta operando, en nombre y por cuenta propia, en los riesgos comerciales de corto
plazo de los Ramos de Crédito y Caucién y, en nombre propio y por cuenta del Estado, en los
riesgos derivados del comercio exterior e internacional que asume el Estado.

A 31/12/2021 la estructura organizativa interna de CESCE, bajo la direccion del Consejo de
Administracién, esta formada por el Presidente de la Compafifa, que a su vez es Presidente del
Consejo de Administracién, la Secretarfa General y 5 direcciones funcionales: Direccion Area
Cuenta del Estado, Direccién Area Operaciones Cuenta Propia, Direccidon de $istemas y
Organizacion, Direccion Financiera y Direccion de Recursos Humanos. I
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CESCE comercializa aproximadamente el 49% del seguro que cubre en nombre)y por cuenta
propia a través de corredores, el 3% a través de operadores de banca seguros y el/restg a travé
de su propia red de agentes o directamente por medio de las oficinas que tie{he abiertas en

Espana. ;




CESCE tiene establecida en Portugal (con oficinas en Lisboa y en Oporto) una sucursal, bajo el
régimen denominado en la Unién Europea "Derecho de Establecimiento”, que tienen como
objetivos el aseguramiento por cuenta propia de riesgos de clientes residentes en ese pais, la
obtencién de informacién de deudores y el recobro de siniestros. En el mes de junio de 2020
se produjo el cese formal de la actividad en régimen de "Derecho de Establecimiento” de la
sucursal establecida en Francia. Asimismo, CESCE practica esporadicamente el seguro en
algunos pafses de la Unién Europea en régimen de “Libre Prestacion de Setrvicios”.

Al amparo del Real Decreto-ley 15/2020, de 21 de abril, de medidas urgentes complementarias
para apoyar la economia y el empleo, se creé un programa de reaseguro que permite la
participacién del Consorcio de Compensacion de Seguros como reasegurador en el ramo de
crédito, como una medida de ayuda estatal destinada a respaldar a la economia en el contexto
del brote del COVID-19. CESCE se ha adherido a este programa desde el 1 de octubre de 2020,
que aplica solo al riesgo de crédito comercial a corto plazo. Este programa ha finalizado el 30

de junio de 2021.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 CESCE ha desarrollado su actividad principalmente en
territorio espafiol, que es donde ha obtenido casi la totalidad de su cifra de negocios, aungue
una parte de los riesgos que ha asegurado CESCE corresponde a seguros de creditos a la
exportacion y por ello esta localizada en el extranjero. Asimismo, en los ejercicios 2021 y 2020
CESCE ha realizado operaciones de reaseguro aceptado con sus filiales de Latinoamérica.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de CESCE se han obtenido de sus registros contables y han sido
formuladas siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
recogidos en la legislaciéon aplicable al ejercicio 2021, y se presentan de acuerdo con las
disposiciones legales que se derivan del Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que se
aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, del Real Decreto 1736/2010, de
23 de diciembre, por el que se modifica el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras
(PCEA) y Normas para la formulacién de las cuentas de las Entidades Aseguradoras, de la Ley
20/2015, de 14 de julio, de Ordenacidn, Supervisién y Solvencia de las entidades Aseguradoras
y Reaseguradoras, del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre de Ordenacién, Supervision
y Solvencia de las entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, de la normativa general relativa
a dichas entidades, de las disposiciones reguladoras establecidas por la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones y del resto de legislacién y normativa que le es de aplicacion,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados, asi como de los flujos de efectivo.

Las cuentas anuales de CESCE, correspondientes al gjercicio 2021 han sido formuladas con
fecha 29 de marzo de 2022 y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales (el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio, el estado deflujos de
efectivo y esta memoria) estan expresadas en miles de Euros (Mls. Euros).

Las operaciones que conforman el resultado y la actividad de gestidn de los riesgos que CESCE
garantiza en nombre propio y por cuenta del Estado tienen un registro contabl
independiente. Por ello, los Ingresos, Gastos, Provisiones y demas- cuery/tas técnicas
correspondientes a dichos riesgos no figuran incluidos en las presentes cuentag anuales; al no
asumir CESCE ningln riesgo de dicha actividad, registrandose ?/n ellas /solamente las

‘:‘." g \]_2/




operaciones derivadas, de modo directo, de la gestion que realiza CESCE en estos riesgos
(véase Nota 9.9.2.).

b) Principios contables no obligatorios

Para la elaboracién de las cuentas anuales de la entidad se han seguido los principios
contables y normas de valoracién generalmente aceptadas descritas en la Nota 4. No existe
ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de CESCE de ciertas estimaciones
y juicios en relacion con el futuro que se evaldan continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razona bles,

fundamentalmente:

e Elimporte recuperable del valor de las inversiones en empresas del grupo, basados en
proyecciones de flujos de caja descontados.

o Las provisiones de siniestros y otras provisiones técnicas.

s Elimpuesto sobre sociedades.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos ejercicios, lo que se haria contra las correspondientes cuentas de pérdidas
y ganancias, segun la estimacion que se trate.

- Covib-19

Con fecha 14 de marzo de 2020 se aprobé el Real Decreto 463/2020 mediante el que se
declaraba el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por
el COVID-19, que estuvo vigente, mediante sucesivas prorrogas, hasta el 21 de junio de 2020.

El Estado de alarma fue declarado de nuevo el 25 de octubre de 2020 mediante el Real Decreto
926/2020 con una duracién inicial de 15 dias, extensible durante 6 meses adicionales hasta el 9
de mayo de 2021, Esta situacién ha sido declarada en Espafia para dar amparo constitucional
pleno a las medidas contra la crisis sanitaria necesarias en las diferentes Comunidades

Auténomas.

CESCE cuenta con un plan de contingencia y continuidad de negocio ante situaciones de
crisis, que ya se utilizé durante el 2020 no habiéndose producido impactos significativos.

Las actuaciones mas relevantes realizadas han sido:

- Elaborar y difundir entre los empleados, proveedores y clientes las
recomendaciones y medidas higiénicas a adoptar para prevenir la propagacion del
virus. /1

/ \

- Activacién del plan de continuidad del negocio. / \
. Eomentar el teletrabajo para reducir la movilidad y dotar de medios a los '

empleados. é

. : . | l
Los efectos derivados del COVID-19 impactaron en 2020 de forma mas relevante en la
valoracién de los instrumentos de patrimonio que motivaron el reconocimiento de pérdidas
en la venta o deterioro de valor de éstos. En 2021 no se han reconocido pérdi/z!as en'laventa o
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deterioro de instrumentos de patrimonio asociados con motivo del Covid-19. Desde el punto
de vista de la evolucién del negocio, las primas adquiridas han repuntado un 37% y la tasa de
siniestralidad se ha reducido hasta un 14,2%.

d) Comparacién de la informacion

Los estados financieros del ejercicio 2021, que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y las
Notas de la Memoria, se presentan de forma comparativa con dichos estados del ejercicio
precedente, segun se establece en la legislacion vigente.

|. Correccién de errores realizada durante el ejercicio
CESCE ha registrado, con carécter retroactivo, la contabilizacion de los siguientes ajustes:

e Otras Provisiones Técnicas:

CESCE presenté en 2020 una Provisién Técnica para Gestion de Riesgos por Cuenta del Estado
sobrevalorada por no haber cancelado un saldo por importe de 617 mls euros como
consecuencia del vencimiento anticipado de unos créditos de pélizas por Cuenta del Estado.
El efecto neto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es de 463 mls euros.

e Resto Otras Deudas:

CESCE ha anulado en 2021 la provisién contable sobre pensiones del afio 2016, dado que la ley
de Presupuestos Generales del Estado finalmente aprobada para aquel afio, no permitia la
dotacién. La valoracién de este ajuste asciende a 633 mils euros, teniendo un efecto neto de
impuestos de 475 mls euros.
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1. BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

PASIVO Y PATRIMONIO NETO A0 | o icren| PORORE
CCAA expresado

A-3) DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR (Notas 4.f,9.9 y 2.10) 43,763 (321) 4£3.442
IX. Otras deudas 23.386 (327) 23066

1. Deudas con las Administraciones publicas 1246 313 1559

3. Resto de otras deudas 21.905 (633) 2127

A-5) PROVISIONES TECNICAS (Notas 4.1 y 18.1) 4 148.075 (617) 147.458
V1. Otras provisiones tEeniCas [INOLA 4.lb). s s s s a5 011 s s s 56.908 (617) 56.291
TOTAL PASIVO 231.168 (938) 230.230
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2020 2020 Re-

Ajustes
CCAA expresado
PATRIMONIO NETO

B-1) FONDOS PROPIOS (Motas 2.d, 4.0y an) 381340 938 382278
11l. Reservas 361351 475 361826

3. Otras reservas 278.210 475 278685

VII. Resultado del ejercicio 21141 463 21604
TOTAL PATRIMONIO NETO 418.447 938 419,385
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 649.615 - 649.615

II. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2020 Ajustes 2020 Re-
CCAA expresado

1.3. Otros ingresos técnicos 33.473 617 34.090
b) Variacién Provision Técnica para Gestidn de Riesgos en curso de Riesgos par Cuenta del Estado... e (3165) 617 (2.548)
1IL7. Impuesto sobre beneficios 6.035 154 6.189
111,10, RESULTADO DEL EJERCICIO 21.141 463 21.604

e) Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la Memoria.

f) Criterios de imputacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o

financiera derivada de ellos. ;\
i 1

Siguiendo lo dispuesto en el Plan de Contabilidad de las Entidades Asegutadoras, la
confeccién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias requiere gque se reclasifiquen por destino
aquellos gastos cuya clasificacién por naturaleza (Gastos de personal, Servicios xteriores,\"\
Dotacién para amortizaciones, etc.) no coincide con la que se efectuaria pof destino en razén |
de su funcién: gastos imputables a prestaciones, gastos de aﬁq’uisiciﬁn, gastos de
administracién, gastos de inversiones y otros gastos técnicos. ( /

/ \
f /s
Nag oA
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La reclasificacién de los gastos por naturaleza en gastos por destino, en razén de su funcion,
se concreta en la imputacion directa de algunos gastos y en una imputacion indirecta de los
demés gastos, a través de su distribucion segln la estructura organizativa de la Compafiia.

Por otra parte, la imputacion a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias distinguiendo entre Cuenta
Técnica-Seguro No Vida (Unica aplicable a CESCE en razén de su actividad) y su desglose por
ramos (Crédito y Caucién) y Cuenta No Técnica, que exige el Plan de Contabilidad, asi como la
distribucién por actividades, se ha realizado aplicando una imputacion directa a los gastos y a
los ingresos que les corresponden de forma exclusiva, y una imputacion indirecta en funcion
de las primas, de los fondos generadores de renta y de gastos, en aquellos otros gastos e
ingresos comunes a dos o mas ramos o actividades que no permiten una imputacion directa.

g) Cuentas anuales consolidadas

El Consejo de Administracién de CESCE, ha formulado también, junto a las cuentas anuales
individuales, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 del grupo CESCE, que se
presentan por separado. El efecto de aplicar criterios de consolidacion en relacion con las

cuentas anuales es:

e Unincremento de los activos de 354.387 miles de euros (292.444 miles de euros en 2020).
e« Un aumento del patrimonio neto del Grupo de 59.465 miles de euros (35.422 miles de

euros en 2020).
e Unaumento de las primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, de 8.639 miles de

euros (5187 miles de euros en 2020).
s« Unaumento del beneficio del ejercicio atribuido a CESCE de 23.119 miles de euros

(aumento de 13.338 miles de euros en 2020).

NOTA 3 - APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado neto del ejercicio 2021, que el Consejo de
Administracién de CESCE someterd para su aprobacion a la Junta General de Accionistas es la

siguiente:

Base de reparto

Beneficio del ejercicio Mls. Euros 73.106

Distribucién

Reserva de Estabilizacion Mls. Euros 42228
Dotacién Reserva Voluntaria de desviacion de | Mls. Euros 9.458
siniestralidad

Aplicacién Reservas Voluntarias de libre disposicion Mils. Euros (15133)
Dividendo a distribuir Mls. Euros 36.553

La decisidn de reparto de dividendo adoptada se fundamenta en un analisis axhaustlvo \%
reflexivo de la situacion de la entidad, no compromete ni la solvencia futura de | e-pt|dad nita
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proteccién de los intereses de los tomadores de segurosy asegurados, y se hace en el contexto
de las recomendaciones de los supervisores sobre esta materia.

La distribucion del resultado del ejercicio 2020 se incluye en el Estado de Cambios del
Patrimonio Neto del ejercicio (Nota Ill).

NOTA 4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios y hormas de valoracién contables mas significativos aplicados en la formulacion
de las cuentas anuales del ejercicio 2021y 2020 son los que se describen a continuacion:

a) Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se incluyen en el activo sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para su adquisicion y desarrollo para usar el programa especifico.

Su amortizacién se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute, mediante la aplicacién, a partir de su puesta en funcionamiento, de los siguientes

coeficientes:;

Inmovilizado Intangible Coeficiente de amortizacion

Aplicaciones informaticas 25%, 33%

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro reconocidas. Los impuestos indirectos que gravan dichos elementos, que no sean
directamente recuperables de la Hacienda Publica, asi como el valor actual de las obligaciones
asumidas por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion que dan lugar al registro de
provisiones, forman parte del precio de adquisicion o coste de produccién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre gque sea posible
conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario

por haber sido sustituidos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se amortizan,

se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida atil estimada,

atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, usoy disfrute. Los

coeficientes de amortizacién utilizados en 2021 y 2020, para el célculo de la deplfeciacién

experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:
|
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Inmovilizado Material Coeficiente de amortizacién

Moaobiliario e instalaciones técnicas 6%, 8%, 109%,12%,15%
Elementos de transporte 16%

Equipos para el proceso de informacién 25%

Otro inmovilizado material 30%

Construcciones 2% (para bienes nuevos) y 4%

(para bienes usados)

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Elvalor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha
de cada cierre de ejercicio.

c) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios y solares en propiedad que se mantienen
para la obtencién de rendimientos o plusvalias a largo plazo y no estan ocupadas por CESCE.
El resto de inmuebles en propiedad, se han incluido en el epigrafe inmovilizado material. Los
elementos que figuran en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adguisicion
menos su correspondiente amortizacidén acumulada y las pérdidas por deterioro gque hayan

experimentado.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias, con excepcién de los terrenos, que no se
amortizan, se calcula sisteméaticamente por el método lineal en funciéon de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Los coeficientes de amortizacién utilizados en 2021 y 2020, para el calculo de la
depreciacion experimentada por los elementos que componen las inversiones inmobiliarias

son los siguientes:

Inversiones Inmobiliarias Coeficiente de amortizacion

Edificios y otras construcciones 2% (para bienes nuevos) y
4% (para bienes usados)

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha
de cada cierre de gjercicio.

d) Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contaZ»e del activo
sobre su importe recuperable entendido éste como el mayor entre el valor razonable del activo
menos los costes de venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas po d terioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivg identificables.
por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros que hubieran




sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de cierre de gjercicio,
por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

A estos efectos, al cierre del ejercicio, la Compafiia evalla si existen indicios de que algun
inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria o alguna unidad generadora de
tesoreria pudieran estar deteriorados, en cuyo caso, estima sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Se entiende por valor razonable el valor de tasacion determinado por una entidad tasadora
autorizada conforme a las normas especificas para la valoracién de inmuebles.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias se efectuaran elemento a elemento de forma individualizada. Si no
fuera posible estimar el importe recuperable de cada bien individual, la Compafiia
determinara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca
cada elemento del inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material o
inversiones inmobiliarias, asi como su reversién cuando las circunstancias que las motivaron
hubieran dejado de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversiéon del deterioro tendra como limite el valor
contable del inmovilizado que esté reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

e) Activos financieros
e.l) Préstamos y partidas a cobrar:

Entre los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en el balance los “Valores
representativos de deuda, que no se negocian en un mercado activo”, “Préstamos a
empresas del grupo”, “Deudores comerciales”, “Depositos de Reaseg uro" y otras cuentas a

cobrar.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente,
por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconogimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. /

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se calcula c_OrTLho la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros q_ue-s\é estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en _,el:,:”mol;nentq de #:u
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de intergs variable, s,e-émpleafgei

o i : = /
/ /
( A
'-77 ‘." \\\_//'

/

19

/
/

,./'




tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que esté reconocido
en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Se incluyen en esta categorfa los créditos mantenidos con terceros por operaciones de
reaseguro, asi como con mediadores y asegurados, dotandose en su caso, las oportunas
provisiones por deterioro en base a un andlisis individualizado de las posibilidades de cobro

a cada deudor.

En particular, el deterioro para primas pendientes de cobro se calcula separadamente para
cada ramo o riesgo en base a un andlisis individualizado de las posibilidades de cobro de
cada tomador de seguro y esta constituido por la parte de las primas de tarifa devengadas
en el ejercicio, netas del recargo de seguridad, que previsiblemente no vayan a ser
cobradas, minorandolas en el importe de la provisién para primas no consumidas
constituidas sobre ellas y teniendo en cuenta, si procede, la incidencia del reaseguro. Tras
un analisis individual de cada deudor se aplican los siguientes criterios generales:

1. Primas pendientes de cobro de tomadores del seguro en situacion concursal,
reclamadas judicialmente o con antigliedad igual o superior a seis meses: se
provisionan por su importe integro.

2. Primas pendientes de cobro con antigliedad igual o superior a tres meses e inferior
a seis meses, no reclamadas judicialmente, se provisionan al 50% en su caso.

3. Primas pendientes de cobro con antigliedad inferior a tres meses, no reclamadas
judicialmente, se provisionan en funcién del coeficiente medio de anulaciones
registrado en las primas que se encontraban en esta situacién en los tres ultimos

ejercicios.

Esta misma sistemaética se ha considerado para reflejar en cuentas el efecto que sobre las
comisiones pudiera tener las correcciones valorativas sobre los recibos pendientes de

cobro.

Los créditos por recobros de siniestros solo se activan de modo individual, cuando su
realizacion esta suficientemente garantizada.

e.2) Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categorfa se incluyen los valores representativos de deuda, las permutas de flujos
ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio que no se hayan clasificado
en otra categoria. Se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera
el precio de la transaccién, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo financiero se enajene o deteriore, momento en que las
pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valof razonable.
En caso contrario, se registran por su coste, deducidas las pérdidas por deterioro del valor.
Las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activqfs flnancieros
monetarios en moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias... W
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la
venta, o grupo de activos financieros disponibles para la venta con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

b) En elcaso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable. Se presume que un instrumento de
patrimonio se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta
por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor,
sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro
antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros se calcula como
la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en 'su caso, cualquier correcciéon
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y gananciasy el
valor razonable en el momento en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio, salvo en el caso de instrumentos de patrimonio que no revertira
con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y se registrara dicho incremento de valor
directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio, que se valoren por su coste por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se
calculara de acuerdo con lo dispuesto en la norma de registro y valoracion de inversiones
en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas, no siendo posible la
reversién de la correcciéon valorativa reconocida en ejercicios anteriores,

Los valores razonables de las inversiones gue cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Compafiia establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas de la Compaiiia.

Un mercado activo se entiende como aquél en el que se den las siguientes condjciones:

1. Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos ™~
2. Pueden encontrarse practicamente en cualguier momente” compr dores o] )
vendedores para un determinado bien o servicio. \/ /
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f)

3. Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios,
ademds, reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con

regularidad.
e.3) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

La Compafifa ha incluido en esta categoria, las inversiones en el patrimonio de entidades
del grupo, multigrupo y asociadas, tal y como éstas quedan definidas en la norma 12° de
elaboracion de las cuentas anuales del PCEA.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

Con posterioridad a la valoracién inicial se valoran por su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe
una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion.

Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se
mantienen en éste hasta que se dan de baja. ;

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos futuros derivados de la inversion a través de
modelos de valoracién de dividendos descontados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones se toma en consideracién
el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoraciéon. La correcciéon de valor y, en su caso, su reversion se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estuviera reconocido en
la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Pasivos financieros

f.1) Débitos y partidas a pagar:

Esta categoria incluye débitos por operaciones cormerciales y débitos por operaciones no
comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transacciéon directamente imputables, registrdndose posteriormente por su coste
amortizado segiin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efec¢to de no

actualizar los flujos de efectivo no es significativo. ]
/

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera g:i'ue rl!_o. existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo,
préstamo es el mismo que el gue otorgo el préstamo inicial y el valor a dal de log flujos-de|

. 15 : . . l
efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere sig niﬂcativame? e del valor %ctu 7
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los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original actualizados ambos al tipo de
interés efectivo de éste.

g) Impuestos sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicioy que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada
y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos en vigor y que se esperan aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se

liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias

temporarias.

h) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

En la Nota 2.f) se muestran los criterios seguidos por la Compafiia para la reclasificacion de los
gastos por naturaleza en gastos por destino en razén de su funcién, asi como los criterios
aplicados para la imputacién de ingresos y gastos dentro de la Cuenta Técnica [y
consiguientemente por ramos de seguro y por actividades) y de la Cuenta No Técnica de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no
se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

i} Provisiones Técnicas: Reconocimiento de Ingresos y Gastos Técnicos

Las primas y comisiones, tanto del Seguro Directo, como del Reaseguro Aceptado, asi como
las correspondientes al Reaseguro Cedido, se abonan y cargan a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en el momento en que se produce el derecho a su percepcion, recogiendo por tanto
el importe de las primas emitidas asl como el de devengadas y no emitidas. Lai primas
emitidas incluyen las primas provisionales anticipadas por el asegurado y sobre las que al
cierre del ejercicio no se ha producido su consumo, al no haberse notificado la totalidlad de las
ventas o exportaciones previstas en la anualidad o periodo de seguro, a cuyo ve_hcfiimie_gio
serdn reajustadas, extornandose, en su caso, las primas provisionales no consurnid‘;\'a,l - a—
/
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Los pagos y recobros de siniestros se cargan y abonan, respectivamente, a la cuenta de
prestaciones pagadas en el momento de su cobro o pago.

Los importes de los ingresos correspondientes para la gestién de riesgos cubiertos por cuenta
del Estado (que recogen el reintegro de gastos derivados de tal gestion) se determinan en
funcion de las primas de dichos riesgos cobradas por anticipado y en ese momento se abonan
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para registrar adecuadamente los mencionados ingresos y gastos en funcién de su periodo de
devengo, al cierre de cada ejercicio es preciso efectuar las periodificaciones contables
necesarias que se reflejan en las provisiones técnicas y demas ajustes por periodificacion.

Las provisiones técnicas a efectos contables son calculadas segun los articulos del Reglamento
de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados (Real Decreto 2486/1998, de 20 de
noviembre) vigentes en virtud de lo establecido en la Disposicién Adicional Quinta del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre de Ordenacién, Supervisién y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras. A continuacién se establece la enumeracion, el
concepto, el célculo y el régimen fiscal de las provisiones técnicas siguientes:

i.1) Provisién para Primas no Consumidas:
Representa la periodificacidn de la prima no adquirida al cierre del ejercicio.

La Provisién para Primas no Consumidas se calcula péliza a péliza, tomando como base las
primas de tarifa devengadas, segun afios de suscripcion de las pélizas, y aplicando los
procedimientos siguientes:

a) En las pdlizas individuales y de caucién proporcionalmente al tiempo de riesgo no
corrido a la fecha de cierre del ejercicio.

b) En el resto de las pdlizas como suma de la prima total correspondiente a aquellas
ventas notificadas y que a 31 de diciembre todavia no han vencido, mas la prima
provisional emitida y no consumida al cierre del ejercicio.

Adicionalmente, este epigrafe recoge el importe de los beneficios devengados a favor de
los tomadores, asegurados y beneficiarios y el de las primas que proceda restituir a los
tomadores o asegurados en su caso, en virtud del comportamiento experimentado por el
riesgo asegurado, en tanto no hayan sido asignados individualmente a cada uno de

aquellos.
i.2) Provisién para riesgos en curso:

Esta provisién complementa, en su caso, a la provisién de primas no consumidas en la
medida en gue el importe de ésta no sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los
riesgos y gastos a cubrir por la entidad que se correspondan con el periodo de seguro no
transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio. Ver Nota 18.2.

i.3) Provisién para prestaciones o siniestros: A

La provision para prestaciones o siniestros representa el importe de Iasl."dlbligaciones
pendientes del asegurador, derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad al cierre
del ejercicio, y se determina crédito a crédito atendiendo a las expectativas de impago final
concurrentes en cada caso. |
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La provisién de prestaciones se divide en:

i.3.0)

i3.2)

.3.3)

i.3.4)

i.3.5)

Provisién para prestaciones liquidadas pendientes de pago solamente:

Comprende los importes correspondientes a todos y cada uno de aguellos siniestros
liquidados y aprobados que a la fecha de cierre del ejercicio se encuentran
pendientes de pago a los asegurados o beneficiarios.

Provisién para prestaciones pendientes de liquidacion y pago:

Representa la mejor estimaciéon del coste o pérdida definitiva, pendiente de
liquidacién y pago al cierre del ejercicio, de los créditos asegurados con incidencia
declarada o conocida hasta la fecha de preparacién de las cuentas anuales de
CESCE, atendiendo a las expectativas de impago final concurrentes en cada caso. Su
evaluacion se realiza crédito a crédito en todos y cada uno de los expedientes de
siniestro e incluye la estimacion de los correspondientes gastos externos necesarios
para la liquidacion del siniestro.

Provisién para siniestros pendientes de declaracion:

Recoge el importe de la pérdida definitiva, estimada por incidencias no declaradas
a la fecha de preparacién de las cuentas anuales, de créditos asegurados vencidos
con anterioridad al cierre del ejercicio. El célculo de esta provision se realiza, para
cada modalidad de seguro, en base al registro estadistico de la experiencia de la
Compafifa sobre los impagos de créditos vencidos y no declarados. En los casos de
falta de experiencia suficiente directamente, representa el importe minimo
aplicable segun lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los
Seguros Privados, esto es, el 5% del importe de la Provision para Siniestros
pendientes de liquidacién y de pago para el Seguro Directo y 10% para el Reaseguro
Aceptado.

Provisiéon de gastos internos de liquidacion de siniestros:

Esta provisién se dota para afrontar los gastos internos necesarios para la total
finalizacién de los siniestros incluidos en las provisiones para prestaciones
pendientes de pago solamente, de liquidacién y de declaracion, del Seguro Directo.
Su dotacién y calculo se realiza, siguiendo lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacion de Seguros Privados y en base a las cifras que muestra la experiencia
propia de la Compania.

Recobros de siniestros:

Segun lo establecido en el articulo 14 por la orden EHA/339/2007, de 16 de febrero,
por la que se desarrollan determinados preceptos de la normativa reguladora de los
seguros privados, en lo referente a lo previsto en el segundo parrafo del apartado 1.
Reconocimiento de la norma de registro y valoracién 8° "Instrumentos Financieros”
del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto
1317/2008, de 24 de julio, se podran activar los recobros por parte| de aquellas
entidades que operan en el seguro de crédito y caucién, utilizando para ello métodos
estadisticos que cumplan los requisitos que, para la provision de prestaciones, se
establecen en los apartados 1y 3 del articulo 43 del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados. A este respecto, Cesce no ha registfado crédi:,tos

g

por recobro de siniestros. = \ \/
P g / \
/

25
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i.4) Provisiones técnicas del Reaseguro Cedido:

Las provisiones técnicas a cargo del Reaseguro Cedido (Provisién de Primas no
consumidas, Provisién de prestaciones pendientes de pago solamente, de liquidacion y de
declaracion) se han calculado con las mismas bases que en el Seguro Directoy atendiendo
a los porcentajes de cesion de cada caso. Se calcula, pdliza a pdliza, con los mismos criterios
que se han descrito en el apartado i.1) anterior, y su importe esta incluido en el epigrafe A-
8) del Activo de Balance adjunto.

También se periodifica la comision obtenida del reaseguro durante la vigencia de la pdliza
mediante el correspondiente ajuste por periodificacién imputable a préximos ejercicios.

i.5) Provisién técnica para Gestion de Riesgos en Curso:

Esta provisiéon técnica se encuentra registrada en la partida A-5) VI. Otras Provisiones
Técnicas del Pasivo del Balance adjunto y tiene la finalidad de periodificar los ingresos,
cobrados por anticipado, que servirdn para atender a los gastos futuros, derivados de la
gestion de la cartera de todos los riesgos en vigor asegurados por cuenta del Estado.

Conforme dispone el art. 48bis del Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los
Seguros Privados (segln redaccién dada por el Real Decreto 1006/2014, de 5 de diciembre,
por el que se desarrolla la Ley 8/2014, de 22 de abril, sobre cobertura por cuenta del Estado
de los riesgos de la internacionalizacién de la economia espafiola), el importe de esta
provisién estara constituido por la parte de |a retribucién para la gestién correspondiente
a los riesgos en curso imputable a periodos futuros, calculada segun la distribucion
temporal de los costes incurridos y esperados, mas el valor actual de los gastos esperados
necesarios para la total liquidacién de siniestros y la recuperacion de los impagos,
refinanciados y no refinanciados, en cumplimiento de las obligaciones asumidas por

CESCE como Agente Gestor.

A 31 de diciembre de 2021 la Provisién técnica para Gestion de Riesgos en Curso calculada
conforme al citado articulo 48bis asciende a 53.336 miles de euros (56.291 miles de euros

en 2020).

Reaseguro Aceptado

CESCE tiene suscritos, con algunas aseguradoras iberoamericanas participadas por Consorcio
Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. S.M.E. (en adelante CIAC), tratados de reaseguro

obligatorio bajo la modalidad de cuota parte.

k) Reaseguro Cedido

CESCE tiene suscritos, con entidades operantes en el mercado internacional de reaseguro,
tratados de reaseguro obligatorio bajo las modalidades de cuota parte y de exceso de pérdida

sobre su retencion.
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I) Prestaciones a los empleados

1.1) Retribuciones a largo plazo del personal:

Para cubrir las prestaciones de jubilacién, fallecimiento e invalidez acordadas con sus
empleados, CESCE promovié en 1990 la creacién de un Plan de Pensiones del sistema
empleo, mixto y totalmente asegurado (con una Entidad aseguradora), denominado "Plan

de Pensiones de CESCE".

Dicho Plan de Pensiones estd integrado actualmente en el Fondo de Pensiones
«Castellana Pensiones, Fondo de Pensiones», cuya Entidad Gestora es Bansabadell
Pensiones, E.G.F.P., S.A. y su Depositario Banco Sabadell, S.A.

Ademas de dicho Plan de Pensiones, para cubrir la contingencia de jubilacion en aquellos
supuestos cuya aportacion actuarial comprometida excede de los limites permitidos por
la legislacién sobre Planes y Fondos de Pensiones, CESCE tiene constituido unos seguros
colectivos a favor de los empleados correspondientes.

Tanto el plan de pensiones como los seguros colectivos que tiene contratado CESCE son
planes de aportaciones definidas, en tanto que se establece en el propio reglamento del
plan un limite maximo global anual de aportacion y que la Compafiia realiza
contribuciones predeterminadas a una entidad separada.

Un actuario independiente realiza una revision financiero-actuarial trianual, conforme a lo
establecido en el Art. 9.5 de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensionesy en
el reglamento que la desarrolla. Del Ultimo informe disponible se deriva que las
prestaciones establecidas en el plan de pensiones estan correctamente aseguradas y que
las pensiones aseguradas de cada participe se adecuan a lo que establece las

especificaciones de dicho plan.
1.2) Indemnizaciones por cese:

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision
de la Compafiia de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilaciéon
o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones.

La Compafiia reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su

valor actual.

Il) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, y es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de

forma fiable.

’ /
A 31-12-2021y a 31-12-2020 se recoge principalmente el pasivo correspondiente a lag provisiones
de fondos pendientes de realizar a favor de Procuradores, Abogados y Notarios/en procesos
judiciales iniciados por CESCE contra deudores por siniestros. [ L




m) Arrendamiento Operativo

m.1) Cuando la Compaiiia es el arrendatario:

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos ‘
y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

m.2) Cuando la Compaiiia es el arrendador:

El activo se incluye en el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del
arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

n) Transacciones en moneda extranjera

n.1) Moneda funcional y de presentacién:

Las cuentas anuales de la Compafifa se presentan en Euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de CESCE.

n.2) Transacciones y saldos:
Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas

transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la Cuenta de Pérdidasy

Ganancias.

fi) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre la Compafiia y una empresa del grupo se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad economica de la
operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes

normas.

o) Patrimonio neto

o.1) Capital social:

El capital social esta representado por acciones ordinarias, nominativas y todas con iguales
derechos, que estan totalmente desembolsadas.

0.2) Reserva de Estabilizacion:

En el PCEA, la Reserva de Estabilizacion, en su importe minimo obligatorio, estab bcido en
el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, tiene la consjderacion
de Reserva Obligatoria de caracter indisponible, que se agrupa dentro del Patrimonio Neto.

El clculo de su constituciéon y de su aplicacion se realiza segun lo dispuesto en los rticulos
29y 45 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados./
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Su dotacion se efectuara directamente con cargo a los resultados positivos o negativos del
ejercicio cuando se tome la decisién sobre la aplicacion de esos resultados, y no con cargo
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. También dispone el PCEA que cuando dicha Reserva
de Estabilizaciéon se aplique a su finalidad siguiendo lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, el importe aplicado pasara a tener la
consideracién de Reserva Voluntaria, perdiendo su cardcter de indisponible.

La Ley 4/2008 de 23 de Diciembre, dispone que los importes dotados o aplicados en la
nueva Reserva de Estabilizacién, hasta los importes minimos obligatorios establecidos por
el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, tendran la
consideracion, respectivamente, de gasto e ingreso fiscal.

En este afio 2021, se ha propuesto una dotacién por un importe de 42.228 miles de euros a
la cuenta de Reserva de Estabilizacion. En el afio 2020, se propuso una dotaciéon de 10.352
miles de euros a la cuenta de Reserva de Estabilizacion.

Adicionalmente, CESCE viene dotando una Reserva Voluntaria para Desviacién de la
Siniestralidad hasta completar el importe total que alcanzaba la Provision de Estabilizacion
calculada por aplicacidon del método nimero 4 de la Directiva 87/343/CEE.

En este afio 2021, se propone a la Junta General de accionistas que apruebe en la
distribucién del resultado del presente ejercicio, una dotacién de la cuenta de "Reservas
Voluntarias para Desviacidon de la Siniestralidad” por un importe de 9.458 miles de euros
(dotacién de 8.329 miles de euros en 2020) con cargo a. "Reservas Voluntarias de libre

disposiciéon”.




NOTAS5 - INMOVILIZADO MATERIAL

El desglose del Inmovilizado Material a 31/12/2021 es el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):
Retiros por

Saldoa Bajas o Saldo a Resto de
31h12/2020 Aumentos  Reducclones 31/12/2021 Espafia Paises
Construcciones
Coste 17.740 387 - 18127 18127 -
Amortizacién acumulada N2.428) (33) = (12.481) N12.461) -
Amortizacién del ejercicio - (33) - (33) (33) -
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - = = - -
Pérdidas por detericro ejercicio en curso - - - - -
Reversién por correcciones valorativas por deterioro - e . < . <
Total Neto 5312 354 = 5.666 5.666 -
Instalaciones Técnicas
Coste © 8523 80 (6) 8597 8588 ]
Amortizacién acumulada (B134) (74) 6 (8.202) (8197) (5)
Amortizacién del ejercicio - (74) (74) (73) m
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - 3 = = = <
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - - = < s
Reversién per correcciones valorativas por deterioro - ¥ - - = =
Total Neto 389 6 - 395 39 4
Mobiliario
Coste 5184 24 Ns) 5193 5028 165
Amortizacién acumulada (4.989) 33) 15 (5.007) (4.842) (165)
Amortizacldn del ejercicio - (33) (33) (33) B
Pérdidas por deterioro ejerciclo anterior - - - = = 5
Pérdidas por deterioro ejercicic en curso - - - < - -
Reversién por correcciones valorativas por deterioro - - - i = &
Total Neto 195 (9) - 186 186 -
Equipos para procesos de informacidn
Coste 1541 377 (676) 1242 1175 67
Amortizacién acumulada (288) (339) 852 (675) (631) (44)
Amortizacién del ejercicio - 162} n62) ns3) (@)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - 8 - 2 a =
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - 3 - 3 3 -
Reversién por correcciones valorativas por deterioro - - 2 2 z E
Total Neto 553 38 (24) 567 544 23
Elementos de Transporte
Coste 191 364 {87) 468 468
Amortizacion acumulada (70) (81) 87 (64) (84) -
Amortizacion del ejercicio (38) (38) (38)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - = . = -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - = .
Reversién por correcciones valorativas por deterioro - - - = g
Total Neto 121 283 - 404 404 -
Otro inmovilizado material
Coste 7 1 78 70 8
Amortizacién acumulada (69) (2) - (7) (64) (7)
Amortizacién del ejercicio (2 - (2) m o]
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - " - " = -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - . & % z =
Reversién por correcciones valorativas por deterioro - - E < s
Total Neto 8 m - 7 [ 1
Anticipos para inmovilizaciones materiales
Coste 13 178 (13 60 60 -
Amortizacién acumulada - - 5 & x a
Amaortizacion del ejercicio - - - - - =
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - = = F: v
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - - - - -
Reversién por correcciones valorativas por deterioro - - - = = 5
Total Neto 13 178 37 60 60 -
TOTAL
Coste 33269 141 (915) 33.765 33516 21,9_
Amortizacién acumulada (26.678) (562) 760 (26.480) (26.259) (221
Amartizacion del gjercicio - (342) - (342) (342) fz
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - - - & I
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - 3 - 3 3 [
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro 5 & a - 5 "
Total Neto 6591 849 (155) 7.285 7257 J 28

El coste del inmovilizado material totalmente amertizado a 31 de diciembre de 202] asciende a 24.85] miles de euros.
No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacién coma mayor valor del Inmovilizado Material.

No han existido adquisiciones de Inmavilizado Material a empresas del grupoy asociadas.

Se reconoce pérdidas por deterioro para los elementos del Inmovilizado Material par importe de 3 miles de euros.




El desglose del Inmovilizado Material a 31/12/2020 es el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

Construcciones
Coste
Armortizacién acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anteriar
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversién por correcciones valorativas por detericro

Total Neto

Instalaciones Técnicas
Coste
Amortizacién acumulada
Amortizacién del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversién por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto
Mobiliario
Coste
Amortizacién acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversién por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

Equipos para procesos de informacién
Coste
Amortizacion acurmulada
Amartizacidn del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro gjercicio en curso
Reversién por correcciones valorativas por deterioro

Total Meto

Elementos de Transporte
Coste
Amortizacién acumulada
Amartizacion del ejerciclo
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversién por correcciones valorativas por deteriaro

Total Neto

otro inmovilizado material
Coste
Amortizacién acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversién por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

TOTAL
Coste
Amortizacién acumulada
Amortizacién del gjercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deteriaro ejercicio en curso
Reversién por correcciones valerativas por deterioro

Total Neto

El coste del inmovilizado material totalmente amortiza
No se han do gastos ibles de capitali

Retiros por

Saldoa Bajaso Saldo a Resto de
31h2/2019 Aumentos  Reducciones 3h2/2020 Espaiia Palses
17.740 - - 17.740 17.740
(12386) (42) - 12.428) (12.428)

- (42) - (42) (42) -
5354 (42) - 5312 5312 -
8398 126 U] 8523 8514 ]

(8.020) m4) (8134) (8130) (4)
= ma) (4} m4) -

378 ” (1)] 389 384 5
5135 49 5184 5019 165
(4.953) (36) {4.989) (4.824) (165)

- (36) (36) 136)

182 3 - 195 195 -
16 500 (75) 1541 1.461 80
(990) (69) 7 (288) {935) (s3)

= (69) = (69) (69)

126 431 (4) 553 526 27
134 98 (47 191 19 s
(@8) 03) 4 (70) (70) =
03) = 03) 03} =

36 85 - 121 121 -
7 6 77 69 8
(68) m (69) (63) )

= 0 m m

3 5 - 8 6 2
32594 792 m?) 33,269 32994 262
(26515) (275) n2 (26.678) (26.450) (228)

- (275) - (279) (275) -
6.079 517 (s) 6591 6564 34

No se reconoce ninguna pérdida por deterioro para los elementos del Inmavilizado MaterTal.

do a 31 de diciembre de 2020 asciende a 25.041 miles de euros.
ci6n come mayor valor del Inmovilizade Material.
No han existido adauisiciones de Inmovilizado Material a emoresas del arupoy asociadas.
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NOTA 6 - INVERSIONES INMOEBILIARIAS

El desglose de las inversiones inmobiliarias a 31/12/2021 es el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

En el ejercicio 2021

Saldo al Saldo al
31/12/2020 Aumentos 31h2/2021
Terrenos y Bienes Naturales
Coste 6.580 - 6.580
Amortizacién acumulada = - .
Amortizacién del ejercicio = = .
pérdidas por deterioro ejercicio anterior = " "
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso = = .
Reversién por correcciones valorativas por deterioro - - -
Total Neto 6.580 - 6.580
Construcciones
Coste 10165 = 10,165
Amortizacién acumulada (3.665) 177) (3.842)
Amortizacién del ejercicio i (177) (177)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior " - -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso ® S -
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro - = =
Total Neto 6.500 77) 6.323
TOTAL
Coste 16.745 = 16.745
Amortizacién acumulada (3.665) 177) (3.842)
Amortizacién del ejercicio g (177) a77)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - 5
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso “ 5 .
Reversion por correcciones valorativas por deterioro - - "
Total Neto 13.080 177) 12,203
En el ejercicio 2020
Saldo al Saldo al
31/12/2019 Aumentos 31/12/2020
Terrenos y Bienes Naturales
Coste 6.580 - 6.580
Amortizacién acumulada 5 2 -
Amortizacion del ejercicio - E B
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - :
pérdidas por deterioro ejercicio en curso < - -
Reversion por correcciones valorativas por deterioro = " .
Total Neto 6.580 - 6.580
Construcciones
Coste 10165 = 10,165
Amortizacién acumulada (3.487) n78) (3.665)
Amortizacion del ejercicio z (178) n7g)
pérdidas por deterioro ejercicio anterior - = s
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - -
Reversién por correcciones valorativas por deterioro = - -
Total Neto 6.678 (178) 6.500
TOTAL
Coste 16.745 - 16.745
Amortizacién acumulada (3.487) (178) (3.665)
Amortizacién del ejercicio - (178) (178)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - &
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso . - .
Reversién por correcciones valorativas por deterioro " - .
Total Neto 13.258 (178) 13,080 /
/




En la cuenta de perdidas y ganancias se han reconocido los siguientes ingresos y gastos provenientes de estas inversiones inmobiliarias:

2021 2020
Ingresos por arrendamientos 1.233 1148
Ganancias por enajenaciones 4 -
1.233 1148

Total Ingresos
Gastos directos de explotacién que surgen de inversiones inmobiliarias que generan ingresos por arrendamiento 169 176
Gastos directos de explotacion que surgen de inversiones inmobiliarias que no generan ingresos por arrendamiento 2 -

Pérdidas por enajenaciones

Total Gastos 169 176
El detalle, tanto del inmovilizado material como de las inversiones inmobiliarias, es el siguiente:

Plusvalias

Superficie Fechade Valorde Valor Neto en (netas de
Inmuebles / Solares m? Uso Tasacién Tasacién Balance impuestos)

Madrid - C/ Veldzquez, 74 ' 1013697 up 13-11-20 36.819 3758 24795
Barcelona - P° de Gracia, 54,4° Dy 4°E 5242 up 19-11-20 2039 170 1402
Bilbao - C/ Gran Via, 81 322,82 up 13-11-20 926 109 613
Sevilla - Av. Constitucién, 24, 5° Derecha 31,86 up 12-11-20 779 86 520
Valencia - Plaza de la Reina, 19 427,46 up 16-11-20 831 165 500
Murcia - C/ Escultor Salzillo, 13 307,35 up 10-11-21 73 147 438
Murcia - Plaza Puxmarina, 1 62,21 up 06-10-21 70 15 41
Vigo - C/ Luis Taboada, 15 289,19 up 121121 510 193 238
_Malaga - C/ Martinez, 2 801 up 23-12-2 360 386 -20
Zaragoza - C/ Gran Via, 22 2779 up 24-11-20 528 397 98
Las Palmas de G.C. - E, Castelar, 4y 6 33392 up 17-11-20 621 240 286
Total Inmovilizado Material 13,073,00 44214 5.666 28,91
Madrid - Llano Castellano, 19 (Solar) 4753,43 opP 25-11-20 N300 6.580 3541
Madrid - C/ Veldzquez, 47 1.486,75 OR 12-11-20 7223 2340 3661
Barcelona - P? de Gracia, 54,4° C 207,00 OR 19-11-20 B48 782 50
Sevilla - Av. Constitucién, 24, 5° lzquierda 232,87 OR 12-11-20 518 57 346
San Sebastian - Paseo de los Fueros , 1 14571 OR 18-11-20 642 667 -19
Alcobendas - Avda. Industria , 32 6.054,40 OR 10-11-21 9551 2154 5.548
Pamplona - P° de Sarasate , 19 262,00 OR 16-11-20 460 323 103
Total Inversiones Inmobiliarias 13.142,16 30.543 12,903 13.230
Total Inmuebles 26.215,16 74.757 18.569 42,141

UP = Uso Propio  OR = Obtencién de Rentas OP = Obtencién de Plusvalias

La Entidad tiene contratadas pdlizas de seguro con terceros para los posibles riesgos que pudieran afectar tanto a los elementos del
inmovilizado material como a las inversiones materiales.

Todas las tasaciones de los inmuebles y solares tienen una antigliedad inferior a dos arios, de acuerdo con lo establecido en la Orden
ECO/371/2013, de 4 de marzo.

No se reconoce ninguna pérdida por deterioro dentro de las inversiones inmobiliarias.

No existen restricciones a la realizacién de inversiones inmobiliarias.

CESCE no se acogio a la actualizacién de balances que, con cardcter voluntario, permitia la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.




NOTA 7 - INMOVILIZADO INTANGIBLE
Los movimientos de este epigrafe del Activo durante el ejercicio 2021 son los siguientes (cifras expresadas en Miles de euros).

Retiros por
Saldo al Bajas o Saldo al
31M2/2020 Aumentos Reducciones 3112/2021

En el ejercicio 2021

Aplicaciones informaticas

Coste 28.481 3170 (269) 31.382
Amortizacién acumulada (20.662) (3.574) 139 (24.097)
Amortizacién del ejercicio [2.668) (3.574) 139 (3.435)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior = = = <
Pérdidas por deteriore ejercicio en curso = 13 = 131
Reversién por correcciones valorativas por deterioro 5 = = S
Total Neto 7.819 (404) (130) 7.285
TOTAL
Coste 28.481 3170 (269) 31.382
Amortizacion acumulada (20.662) (3.574) 139 (24.097)
Amortizacién del ejercicio {2.668) (3.574) 139 (3.435)
pérdidas por deterioro ejercicio anterior - = g .
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - 131 - 13
Reversion por correcciones valorativas por deterioro = - - r
Total Neto 7.819 (404) (130) 7.285

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2021 asciende a 17.688 miles de euros.
Al 31 de diciernbre de 2021 todos los inmovilizados intangibles que estdn totalmente amortizados, siguen estando en uso.
No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacién como mayor valor del Inmovilizado Intangible.

No se han realizado adquisiciones de Inmovilizado Intangible a empresas del grupoy asociadas.

Se ha reconocido una pérdida irreversible de elementos del Inmovilizado Intangible por importe de 130 miles de euros.

Los movimientos de este epigrafe del Activo durante el ejercicio 2020 fueron los siguientes (cifras expresadas en Miles

de euros):

En el ejercicio 2020: Retiros por

Saldo al Bajas o Saldo al
31/12/2019 Aumentos Reducciones 31/12/2020

Aplicaciones informaticas

Coste 2473 3.850 82) 28.481
Amortizacion acumulada (8.021) (2.668) 27 {20.662)
Amortizacién del ejercicio - (2.668) - (2.668)

pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - = :
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - % = 2
Reversién por correcciones valorativas por deterioro - s

Total Neto 6.692 1182 (55) 7.819
TOTAL

Coste 243 3.850 (82) 28.481

Amortizacién acumulada (18.021) (2.668) 27 (20.662)

Amortizacién del ejercicio - (2.668) - (2.668)

Peérdidas por deterioro ejercicio anterior <
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - - -
Reversién por correcciones valorativas por deterioro - - %

Total Neto 6.692 1182 (55) 7.819

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2020 asciende a 17.035 miles de euros.
Al 31 de diciembre de 2020 todos los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados, siguen estando en uso.
No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacién como mayor valor del Inmovilizado Intangible.

No se han realizado adquisiciones de Inmovilizado Intangible a empresas del grupo y asociadas.

Se ha reconocido una pérdida irreversible de elementos del Inmovilizade Intangible por importe de 54,9 miles de euros.




OTA 8 - ARRENDAMIENTOS ¥ OTR PERA

8.1 - ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS A PAGAR

ES DE N ALE IMILAR

Los Importes MiNimMos futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no cancelables a 31 de diciembre son los

siguientes (cifras expresadas en Miles de euros):

Pagos minimos neminales sin

impuestos
Concepto 2021 2020
Hasta un afio 76 929
Entre uno y cinco afnos - 5
Mas de cinco afos % “
76 104

Total

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a arrendamientos operativos
asciende a 556 miles de euros (584 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

8.2 - ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS A COBRAR

Los importes Minimos futuros a cobrar en concepto de arrendamientos operativos no cancelables a 31 de diciembre son los

siguientes (cifras expresadas en Miles de euros):

Cobros minimos neminales sin

impuestos
Concepto 2021 2020
Hasta un afio 646 603
Entre uno ¥ cinco afios 258 213
Mas de cinco afios 0 0
904 816

Total




NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 - CATEGORIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el

siguiente [cifras expresadas en Miles de euros):

En el Ejercicio 2021

Activos
Efectivo y otros financieros Participaciones
medios disponibles para| Préstamosy |en entidades del
liquidos la venta a valor partidas a grupoy
ACTIVOS FINANCIEROS ivalentes bl cobrar asociadas Total

Al) Efectivo y otros activos liquides equivalentes: 70.657 - - - 70.657
I. Recibos, chequesy otros efectos al cobra 57 - - 57
II. Letras del Tesoro y otros activos monetarios - = i - v
1Il. Bancos c/c 70.598 - - = 70.598
V. Caja 2 . - - 2
A.4.1/AL)) Instrumentos de patrimonio: - 154.448 - 106.674 261122
1inversiones financieras en capital - 98.819 - 106,674 205.493
2 Participaciones en fondos de inversion - . 55629 - - 55629
3 Participaciones en fondos de capital-riesgo = - - -
4 Otros instrumentos de patrimonio - - - - -
A.4.11) Valores representativos de deuda: - 283.403 - - 283.403
1Valores de renta fija = 283.403 = 2B3.403
2 Otros Valores representativos de deuda - = - E: -
A5 1l) Préstamos: - a - . -

111 Préstamos y anticipos sobire pélizas - = = =
11.2 Préstamos a entidades del grupo L - - - z

A.5.1ll) Depésitos en entidades de crédito = = = »

|Il. Depésitos en entidades de crédito - = s =
A5.IV) Depési ituidos porr d - - 500 - 500
A.5.V) Créditos por operaciones de seguro directo: - - 2274 - 12,274
1 Ternadores de seguro = - 12274 - 12.274
11 Empresas del grupo y asociadas = - = - -
1.2 Recibos pendientes de cobro - - 2537 - 9537
1.21 Riesgos por cuenta propla - = 7.615 - 7.615
122 Correccién por deterioro de primas pendientes de cobro - - 3.856) 2 (3.856)
123 Riesgos por cuenta del Estacdo - ] 5778 - 5778
13 Gastos de estudio y otras operaciones de tréfico - - 2737 - 2937
13.] Gastos de estudio y otros ptes. de cobro = . 3240 - 3240
13.2 Deterioro de gastos de estudio y otros - & (503) - (503)
2 Mediadores - = - - -
2.2 Saldos pendientes de cobro con Mediadores = - 43 - 43
2.3 Deterioro del saldo pte. cobro con Mediadores = - (43) - (43)
A5.VI) Créditos por operaciones de reaseguro: - - 5.491 - 5.491
1 Saldos pendientes con reaseguradores = = 5491 - 5.491
2 Deterioro de saldos pendientes de cobro con reaseguro - - - - -
A5.VIl) Créditos por operaciones de coaseguro! - - = 2 =
1 Saldos pendientes con coaseguradores - - - - -
2 Provision por deterioro de saldo con coaseguro = - = = 3
A5.VII) Desembolsos exigidos. Accionistas - - - - -
A5.1X) Otros créditos: - - 2141 " 2141
1. Resto de Créditos - - 2141 - 2141
11 Empresas del grupo y asociadas - - - - -
1.2 Préstamos hipotecarios - - 285 - 285
1.3 Otros Préstamos y anticipos sobre pélizas - 3 B63 863
1.4 Fianzas, depositos y otros - - 198 = 198
15 Resto de créditos = . 795 = 795
TOTAL T70.657 437.851 20.406 106.674 635.588

CESCE considera que con lo que respecta a los epigrafes A5V) de Creditos por operaciones de seguro directo y ASVI) de Créditos por operaciones de reaseguro, las
cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, por recibos pendientes de cobro con antigliedad inferior a tres meses y por gastos de estudio y otros con antiguedad
inferior a seis meses, 8si como las cuentas a cobrar con Agentes y Reaseguradores con antigliedad inferior a seis meses, no han sufrido deterioro de valor adicional al

indicado anteriormente.

El 2nalisis de la antigiedad de las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, Agentesy Reaseguradores es el siguiente:

Apartirde3
ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 3 meses meses Total
Recibos de prima pendientes de cobro
Riesgos por cuenta propia 1566 6.049 7615
Riesgos por cuenta del Estado 5.4 664 5.778
A partirde 6 ?
ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 6 meses meses Total
Castos de estudio y otros ptes. de cobro 2737 503 3240
Saldos pendientes de cobro con Mediadores - - -
Saldos pendientes con reaseguradores 5,491 = 5.491

En el sjercicio 2021 se ha producide una pérdida por deteriero de las cuentas a cobrar de Tomadores de Segure, Agentesy Reaseguradores por importe de ])Zﬁn es de

euros.
En el gjercicio 202), los movimientos de los deterioros de valor por operaciones de trafico asciende a 312 miles de euros.
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En el Ejercicio 2020

Activos
Efectivo y otros financleros Participaciones
medios disponibles para| Préstamosy |en entidades del
liquidos la venta a valor partidas a grupey
ACTIVOS FINANCIEROS equivalentes razonable cobrar asocladas Total
A1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: 79.951 - - - 79.951
I. Recibos, cheques y otros efectos al cobro 50 - - 50
II. Letras del Tesoro y otros activos monetarios - - < -
Ill. Bancos c/c 79.899 - 3 79.899
IV. Caja 2 - - > 2
A4.VA11.0) Instrumentos de patrimonio! - 100174 - T70.148 170.322
1 Inversiones financieras en capital - 90.850 - 70148 160998
2 Participaciones en fondos de inversién - 9324 - - 9324
3 Participaciones en fondos de capital-riesgo - - - =
4 Otros instrumentos de patrimonio - - - - -
A.4.ll) Valores representativos de deuda: - 304917 - - 304.917
1Valores de renta fija = 304917 = 304917
2 Ctros Valores representativos de deuda - - -
A5 ll) Préstamos: - a 4 a0 =
111 Préstamos y anticipos sabre pdlizas £ = 2 E
112 Préstamos a entidades del grupo = - - = .
A5.1Il) Depésitos en entidades de crédito - - - - -
1ll. Depésitos en entidades de crédito - - = S =
A.5.IV) Depési por plads - & 383 - 383
A.5.V) Créditos por operaciones de seguro directo: - - 8.837 - 8.837
1Tomadores de seguro = 8.837 - 8.837
11 Empresas del grupe ¥ asociadas = = - -
1.2 Recibos pendientes de cobro - - 6.148 = 6148
121 Riesgos por cuenta propia - - 6.758 - 6.758
1.2.2 Correccién por deterioro de primas pendientes de cobro - - (3.628) - (3.628)
1.2.3 Riesgos por cuenta del Estado - 3018 - 3018
1.3 Gastos de estudio y otras operaciones de trafico E - - 2.689 - 2689
13.1 Gastos de estudio y otros ptes. de cobro - - 3108 = 308
132 Deterioro de gastos de estudio y otros = - (419) - (419)
2 Mediadores = - - - -
2.2 Saldos pendientes de cobro con Mediadores - 43 - 43
2.3 Deterioro del saldo pte. cobro con Mediadores % (43) - (43)
A.5VI) Créditos por operaciones de reaseguro: - - 3348 - 3348
15aldos pendientes con reaseguradores - - 3348 - 3348
2 Deterloro de saldos pendientes de cobro con reaseguro - - - - -
A5V Créditos por operaciones de coaseguro: - - - - -
1 Saldos pendientes con coaseguradores - % - -
2 Provisidn por deterioro de saldo con coasegure - - 5 S -
A5V gidos. Acclonlst: - > , . .
A5.1X) Otros créditos: - - . 497 - 5.497
1. Resto de Créditos + 5437 < 5.487
1.1 Empresas del grupo y asaciadas = - o - 10
1.2 Préstamos hipotecarios - - 34 = 34
1.3 Olros Préstamos y anlicipos sobre pélizas = - 954~ - 954
1.4 Fianzas, depésitos y otros ® - 198 - 196
1.5 Reslo de crédilos - = 4.023 - 4023
TOTAL 79.951 405.091 18.065 70.148 573.255

CESCE considera que con lo que respecta a los epigrates A5V) de Creditos por operaciones de seguro directoy ASVI) de Creditos por operaciones de reaseguro, las
cuentas a cobrar a Tomadores de sequros, por recibos pendientes de cobro con antigtiedad inferior a tres meses y por gastos de estudio y otros con antiguedad
inferior a seis meses, asl como las cuentas a cobrar con Agentes y Reaseguradores con antigiedad jpferior a seis meses, no han sufrido detericro de valor adicional al

indicado anteriormente.
El andlisis de la antigiedad de las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, Agentes y Reaseguradores es el siguiente:

Apartirde3
ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 3 meses meses Total
Recibos de prima pendientes de cobro
Riesgos por cuenta propia 957 5801 6.758
Riesgos por cuenta del Estado 2357 661 3.018
Apartirde &
ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 6 meses meses Total
Gastas de estudio y otros ptes. de cobro 2.689 419 3108
Saldos pendientes de cobro con Mediadores - - -
Saldos pendientes con reaseguradores 3348 - 3348

En el ejercicio 2020 se ha preducido una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar de Tomadores de Seguro, Agentesy Reaseguradores por importe de 713 miles

de euros.
En el ejercicio 2020, los movimientos de los deterioros de valor por operaciones de trafico asciende a 567 miles de euros.

/
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9,2 - EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La distribucién por monedas de los saldos en efectivo y otros medios liquidos equivalentes es la siguiente [cifras

expresadas en Miles de euros):

En el ejercicio 2021

Importe Importe en Miles de euros (segln Moneda)
Total | EUROS | USD | GBP | CHF | CAD
[1. Chegues y Otros Efectos al Cobro | 57 57 | 0] 0] 0] 0]
[2. Letras del Tesoro y Otros Activos Monetarios | 0] 0] 0] 0] 0] 0]
[3. Bancos, Cuenta a la Vista [ 70598] 57991 12606 | 1] o] 0]
[ 4. caja | 2] 2] 0] o] 0] 0]
[ TOTAL Euros [ 70.657] 58.050 12.606 | 1] 0| o|

A 31 de diciembre de 2021 no existen colocaciones a corto plazo en el mercado monetario.

En el ejercicio 2020

Importe Importe en Miles de euros (seglin Moneda)
Total EUROS | USD | GBP | CHF | CAD
[1. cheques y Otros Efectos al Cobro | 50 | 50 | 0] 0] 0] 0]
[2. Letras del Tesoro y Otros Activos Monetarios | o] 0] 0] 0] o] 0]
[3. Bancos, Cuenta a la Vista [ 79839 67269 12518 ] 2 | 0] 0]
[ 4. caja | 2] 2] 0] 0] 0] 0]
| TOTAL Euros [ 79951 67321 12.518 | nz | 0| 0|

A 31 de diciembre de 2020 no existen colocaciones a corto plazo en el mercado monetario.
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9.3 - TIVO

INANCIEROS D

NIBL

ARA L.

ENTA

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes (cifras expresadas en Miles de euros):

Valor Valor
Contable Contable
2021 2020

[Total Activos Financieros disponibles para la venta “ 437,851 | I 405,091 i

ITitulos con cotizacién oficial en un mercado activo J |— 436.719 | r 403_959_'
TITULQS DE PATRIMONIO 153316 99.042
INVERSIONES FINANCIERAS EN PATRIMONIO 97.687 89.718
Sector Banca 17.617 14.572
Sector Construccion 13.803 12,109
Sector Electricidad 37.57 39.604
Sector Petréleo Gas y Otras Fuentes 12150 8,629
Sector Telecomunicaciones 3.859 3251
Sector Transporte y Distribucion 3.886 3082
Otros Sectores 8.801 7.57

[PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION ] 55629 || 9324 |
INSTRUMENTOS DE DEUDA 283.403 304917
Deuda del Estado Unidon Europea (Espana) 185.820 186.833
Deuda del Estado Unién Europea (Resto) 35.465 37.072
Deuda Segregada Cupdn Cero (Espania) 26,593 26924
Deuda Agencias Estatales (ADIF/ICQO) 7130 14.278
Deuda Avalada (FROB/FADE} 0 5.062
Deuda Emisores Privados 28.395 34,748

|T|’tu|os sin cotizacién oficial en un mercado activo | | 1132 | L 1132 I

TITULOS DE PATRIMONIO |[ mz2 || 132

L Fi—— I === |

[PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION i o_|| o]

= —=1I — | 1

Todos los activos financieros incluidos en esta categoria estan emitidos en Euros.

En 2021 han existido beneficios en renta variable por importe de 244 miles de euros, No existieron pérdidas por venta de
renta variable ni se han dotado deterioros. En 2020 han existido pérdidas por venta de renta variable por importe de 1.544

miles de euros y se han dotado deterioros por importe de 4277 miles de euros. Ver Nota 2.7.

En el ejercicio 2021 se han devengado intereses y dividendos por 6.486 miles de euros (7.601 miles de euros en el ejercicio

2020). Ver Nota 9.7.
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9.4 - ENTIDADES DEL GRUFPO, MULTIGRUEFO Y ASOCIADAS

El desglose de las posiciones en empresas del grupo se detalla en el siguiente cuadro (cifras expresadas en Miles de euros):

En el ejercicio 2021

ACTIVOS FINANCIEROS EMPRESAS DEL GRUPO

Empresas
del Grupo

Empresas
Multigrupo

Empresas
Asocladas

Total

Instrumentos de patrimonio:
Inversiones financieras en capital
Participaciones en fondos de inversién gestionados por sociedades del grupo

Participaciones en fondos de capital riesgo gestionados por sociedades del grupo

Otros instrumentos de patrimonio

106.156
47539

58.617

518
518

106.674
48,057
58.617

Valores representativos de deuda:
Valores de renta fija
Otros valores representativos de deuda

Derivados

Instrumentos hibrides

Inversiones por cuenta de tomadores gque asumen el riesgo de la inversién

Préstamos

Depésitos en entidades de crédito

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado

Créditos por operaciones de seguro directo:
Tomadores de seguro:
Recibos pendientes
Provisién para primas pendientes de cobro
Mediadores:

Saldos pendientes con mediadores
Provisién por deterioro de salde con mediadores

Créditos por operaciones de reaseguro:

Saldos pendientes con reaseguradores
Provisién por deterioro de saldo con reaseguro

Créditos por operaciones de coaseguro:

Saldos pendientes con coaseguradores
Provisién por deterioro de saldo con coaseguro

Accionistas por desembolsos exigidos

Otros créditos

10

10

Otros activos financieros

TOTAL

106.166

518

106.684

e
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En el ejercicio 2020

ACTIVOS FINANCIEROS EMPRESAS DEL GRUPO

Empresas
del Grupo

Empresas
Multigrupo

Empresas
Asociadas

Total

Instrumentos de patrimonio:
Inversiones financieras en capital

Participaciones en fondos de inversién gestionados por sociedades del grupo

Participaciones en fondos de capital riesgo gestionados por sociedades del grupo

Otros instrumentos de patrimonio

67.632
47515
20m7

2.516
2516

70.148
50.031

20n7

Valores representativos de deuda:
Valores de renta fija
Otros valores representativos de deuda

Derivados

Instrumentos hibridos

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la inversién

Préstamos

Depésitos en entidades de crédito

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado

Créditos por operaciones de seguro directo:

Tomadores de seguro:

Recibos pendientes

Provisién para primas pendientes de cobro
Mediadores:

Saldos pendientes con mediadores

Provisién por deterioro de saldo con mediadores

Créditos por operaciones de reaseguro:

Saldos pendientes con reaseguradores
Provision por deterioro de saldo con reaseguro

Créditos por operaciones de coaseguro:

Saldos pendientes con coaseguradores
Provisidn por deterioro de salde con coasegurc

Accionistas por desembolsos exigidos

Otros créditos

10

Otros activos financieros

TOTAL

67.642

2,516
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9.5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UN VENCIMIENTO DETERMINADO O DETERMINAEBLE

Los importes de los instrurnentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por afo de vencimiento son los

siguientes (cifras expresadas en Miles de euros).

En el ejercicio 2021 ACTIVOS FINANCIEROS
Anos
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
A.4) Activos financieros disponibles para la venta 21.212 35.564 44,099 40,252 31,636 265.088 437.851
I. Instrumentos de Patrimonio - . - - - 154.448 |154.448
1l. Valores representativos de deuda 21.212 35,564 44,099 40,252 31,636 110.640 283.403
A.5) Préstamos y partidas a cobrar 18.370 .13 553 191 57 123 20.406
I. Valores representativos de deuda - - - - - - -
1l. Préstamos = . . " - ] i
1. Anticipos sobre pdlizas - - a 5 @ ~ 2
2. Préstamos a entidades del grupoy asociadas - s " - - - -
3, Préstamos a otras partes vinculadas . - - - = - s
11l. Depésitos en entidades de crédito . S & i P - -
1V, Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 500 - - 5 - % 500
V. Créditos por operaciones de seguro directo 1.005 837 361 71 & = 12,274
1. Tomadores de seguro M.005 B37 361 71 - - 12274
2. Mediadores 3 - # E:
VI, Créditos por operaciones de reaseguro 5.491 - - - - - 5.491
VII, Créditos por operaciones de coaseguro - - - = “ = G
VIIl. Desembolsos exigides. Accionistas - - - - - - -
I1X. Otros créditos 1374 276 192 120 57 123 2,141
2. Resto de creditos 1374 276 192 120 57 123 2141
A.13) Otros activos 27.208 s 5 - - & 27.208
I. Activos y derechos de reembolso por
retribuclones a largo plazo al personal - - - - - - -
Il. Comisiones anticipadas y otros costes de
adquisicién - - * & 8 x %
11l Periodificaciones 27.208 # - - - - 27.208
1V, Resto de activos - - - e . @ &
TOTAL 66,790 36.677 44,652 40.443 31.693 265.211 485,465
% sobre el Total 14% 8% 9% 8% T% 54% 100%




En el ejercicio 2020:

ACTIVOS FINANCIEROS

Anos
2021 2022 2023 2024 2025 posteriores Total
A.4) Activos financieros disponibles para la venta 38.282 22,055 36.495 45,369 41,486 221404 405,091
I. Instrumentos de Patrimonio - - - - - 100174 100.174
II. Valores representativos de deuda 38.282 22,055 36.495 45.369 41.486 121,230 304.917
A.5) Préstamos y partidas a cobrar 15.833 1.003 728 286 64 151 18.065
I. Valores representativos de deuda - - - - - - -
II. Préstamos - - a - . - =
I. Anticipos sobre polizas Z - - = R & o
2. Préstamos a entidades del grupoy asociada - - i F W = 3
3. Préstamos a otras partes vinculadas . . 8 g . x
lll. Depésitos en entidades de crédito % o = & F = -
IV. Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 383 » N - i 3 183
V, Créditos por operaciones de seguro directo 7.455 693 528 161 - . 8.837
1. Tomadores de seguro 7.455 693 528 161 - - 8.837
2. Mediadores = 5 - - - - .
VI. Créditos por operaciones de reaseguro 3,348 “ = w - - 3,348
VII. Créditos por operaciones de cdaseguro - - - 3 & 3 i
VIIL. Desembolsos exigidos. Accionistas - - - - - - -
IX, Otros créditos 4,647 310 200 125 64 151 5.497
£/ HESRO e CIECHIOS 4647 310 200 125 64 151 5.497
A.13) Otros activos 21.190 - - - - - 21190
1. Activos y derechos de reembolso por
retribuciones a largo plazo al personal - - - - - - -
Il. Comisiones anticipadas y otros costes de
adquisicién = - - = = 3 e
11l Periodificaciones 21190 - - - - - 21190
IV. Resto de activos - i - & a i &
TOTAL 75.305 23.058 37.223 45,655 41,550 221,555 444,346
% sobre el Total 17% 5% 8% 10% 9% 51% 100%
f
1}
7
o/ )
-
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9.6.- DESGLOSE DE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2021 (cifras en Miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantenia las siguientes participaciones en empresas del grupo y asociadas

Informa D&B Lda.

Informa Colombia,

Inversiones colectivas en

Desarrollos de aplicaciones

Nombre Informa D&B, S.A.

(S:M.E) S.A, red, S.L. Jjuridicas, S.L

Direccién Avda. de la Industria, | Rua Barata Salgueiro [Calle 7Z2N°6 - 44 Plaza del Campo Verde, 3 |Paseo de Recoletos, 13
12 28 Santafé de Bogotéd 18001 Granada 28004 Madrid
28100 Alcobendas Lisboa (Portugal) (Colombia)

Actividad Elaboracién y Prestacion de Prestacién de Prestacién de servicios de |Prestacion de servicios de
comercializacidn de |servicios de servicios de informacién sobre informacién sebre solvenciay
estudios financieros |informacién informacion solvencia y crédito de crédito mediante el
v comerciales sobre  |comercial comercial. persanas fisicas y juridicas [tratamiento, automatizado o
empresas y sectores mediante el tratamiento, |no, de datos relacionados con
econdmicos automatizado o no, de el cumplimiento o

datos relativos al incumplimiento por parte de
cumplimiento o personas de sus obligaciones
incumplimiento por parte |financieras, asicomoeel
de las mismas de sus desarrollo de proyectos
obligaciones dinerarias., innovadores y de base
tecnoldgica.
2021 20217 2021 %@ 2021® 2021 ®

Fraccién del capital que se posee:

- Directamente 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
- Indirectamente 0,00% 100,00% 97,88% 30,00% 15,00%

Total 100,00% 100,00% 97,88% 30,00% 15,00%

Capital 2300 5 132 190 3

Reservas 23.601 3 919 10) 1e)

- Legal y Estatutarias 460 3 33 -
- Reserva de Estabilizacion - - - .
- Otras Reservas 23141 . 886 o) (16)

Prima de emision 6.467 184 3233

Dividendo a cuenta + - - -

Resultados de ejercicios anteriores = = - (1.302) (48)

Resultade neto del ejercicio 28219 1578 936 (458) 29)

Otras partidas del patrimenio neto 976 - - -

Ajustes por cambio de valor (528) - (569) -

Patrimonio Neto 61.035 1.586 1.602 1.653 {90)

Valor teérico contable de la participacion total 61.035 1.586 1.568 496 (14)

Dividendo ordinario 10.788 - o - -

Dividendo ejercicio anterior 5.000 - - - -

Deterioro con origen en el resultado - - - -

Deterioro con origen en gjercicios anteriores = - (2) - -

Deterloro al final del ejercicio - - ) - -

Valor segtin libros de la participacién en capital

Valor seguin libres al inicio del ejercicio 14.846 - - - o

Movimientos de capital del ejercicio - - = =

Deterioro con origen en el resultado - - - -

Valor segun libros al cierre del ejercicio 14.846 - - % =

Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO

W Hatos obtenidos de los estados financieros consolidados formulados a 31 de diciembre de 2021
14 patos obtenidos de los estados financiercs formulados a 31 de diciembre de 2021
¥ Datos obtenidos de los estados financieres no auditados a 31 de diciembre de 2021
2 /




A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2021 - continuacién - (cifras en Miles de euros)

Societe Marrocaine

AFS Fund S.C.A,

CTI Tecnologia y

Nombre Dail Software, S.L. |Intelligent Atlas,
S.L. D'Assur. A SICAV-SIF Gestién, S.A.
L'Exportation, S.A. {S.M.E.)
Direccion Universidad Calle Vilamari 50, |24 Rue Ali Abderrazak |18, rue Jean Piret |Avda.dela
Politecnica de 8°, 08015 20000 Casablanca L2350 Industria, 32
Madrid-CAIT, Oficina| (Barcelona) (Marruecos) Luxembourg 28100 Alcobendas
15, 28660 (Luxernbourg) (Madrid)
Boadilla del Monte
Actividad Desarrollo de Servicios de Segurosde Créditoa |Fondo de Prestacion de
consultoria sobre |la exportacion Inversion servicios basados

aplicaciones
corporativas de
Inteligencia
Artificial y
Procesamiento de

estrategias
empresariales,
desarrollo de
politicas urbanas

Especializado

en la utilizacion de
medios de
procesamiento de
la informacion y
comercializacion

Lenguaje Natural y mapping de
inteligencia de programas
competitiva. informéticos
2021 % 2021 @ 2020 ¥ 2021 @ 2021%®

Fraccién del capital que se posee:

- Directarnente 0,00% 0,00% 23,10% 68,17% 28,05%

- Indirectamente 50,00% 50,00% 0,00% 0,00% 71,95%
Total 50,00% 50,00% 23,10% 68,17% 100,00%
Capital 10 762 4.756 86.225 872
Reservas 128 (3) 3143 = 2578

- Legal y Estatutarias 427 - 174

- Reserva de Estabilizacion - (3) . - -

- Otras Reservas 128 276 - 2404
Prima de emisién 4594 3212 292 - 825
Dividendo a cuenta - - - - -
Resultados de ejercicios anteriores (1.302) (1.564) 7261 - (1.127)
Resultado neto del ejercicio (458) (779) (1.444) 165 6
Otras partidas del patrimonio neto - - - - -
Ajustes por cambic de valor - - - < -
Patrimonio Neto 2972 1.628 14.007 86.390 3154
Valor tedrico contable de |a participacion total 1.486 814 3,235 58.890 2,154
Dividendo erdinario - . - - 35
Dividendo ejercicio anterlor - * - - -
Deterioro con origen en el resultado - - (1.998) - -
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - “ - - -
Deterioro al final del ejercicio - - (1.998) - -
Valor seglin libros de la participacién en capital
Valor seguin libros al inicio del ejercicio - - 2516 207 889
Movimientos de capital del gjercicio - - - 38.500 -
Deterioro con origen en el resultado - - (1.998) - n
Valor segun libros al clerre del ejercicio - - 518 58.617 / 889
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO / NO

12 batos obtenidos de los estados financieres formulados a 31 de diciembre de 2021

B) batos obtenidos de los estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2021

) batos obtenidos de los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2020




A) Empresas del Grupe. Ejercicio 2021 - continuacién - (cifras en Miles de euros)

Nombre Sistemas de Cesce Serviclos Consorcio Cesce Chile CESCE Servicios
Pagos Corporativos, S.L. Internacionalde |Aseguradora, Chile, S.A.
Certificados, S.L. [(S.M.E.) Aseguradoras de |S.A.
Crédito, S.A.
(S.M.E.)
Direccién Paseo de C/ Veldzquez, 74 C/ Velazquez, 74 Edificio Burgos  |Edificio Burgos
Recoletos, 13 28001 Madrid 28001 Madrid apoquindo 4001 |apoquindo 4001
28004 Madrid Oficina 201 Oficina 201
Santiago de Chile |Santiago de Chile
Actividad Prestacion de Prestacién de Busqueda de Seguros de Prestacion de
servicios de servicios auxiliares de |negocios y Crédito y Caucion |servicios
consultoria empresa, centro de  |oportunidades de
informatica costes compartidos y |inversion en los
distribucién entre las |distintos paises en
entidades del grupo |el sector del seguro
CESCE de créditoy
caucién
20219 2021 @ 202100 20219 2021 @
Fraccién del capital que se posee:
- Directamente 0,00% 100,00% 63,12% 0,00% 0,00%
- Indirectamente 35,00% 0,00% 0,00% 63,12% 63,12%
Total 35,00% 100,00% 63,12% 63,12% 63,12%
Capital 3 63 32599 3736 54
Reservas - 52 24570 - -
- Legal y Estatutarias - 10 1816 - -
- Reserva de Estabilizacion = . - R .
- Otras Reservas - 42 22754 - -
Prima de emisién = - - E =
Dividendo a cuenta =, - - - -
Resultados de ejercicios anteriores (24) 6 (9.653) (465) (42)
Resultado neto del ejercicio (175) 55 5355 (208) 2
Otras partidas del patrimonio neto = - 3852 - -
Ajustes por cambio de valor - - (14.170) 2 )
Patrimonio Neto (196) 176 42,553 3.065 14
Valor tedrico contable de la participacién total (69) 176 26.859 1.935 9
Dividendo ordinario - - - - -
Dividendo ejercicio anterior - - - . -
Deterioro con origen en el resultado . - (815) - -
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - - (2.513) - -
Deterioro al final del ejercicio - - (3.328) - -
Valor segtn libros de la participacién en capital
Valor segtin libros al inicio del ejercicio - - 31,780 E a
Movimientos de capital del gjercicio - 347 - -
Deterioro con origen en el resultado - - (815) - -
Valor seguin libros al cierre del ejercicio - 347 30.965 F a
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO

" Datos obtenidos de los estados financieros consolidados formulados a 31 de diciembre de 2021

@ patos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2021

Bl Datos obtenidos de los estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2021
15 \er detalle de explicacion sobre valoracién a continuacion de la presente tabla
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A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2021 - continuacion - (cifras en Miles de euros)

Nombre SECREX, La Mundial, C.A. |Cesce Brasil Cesce Brasil
Compafiia de Venezolanade [Seguros de Servigos e
Seguros de Seguros de Garantias e gestao de riscos
Crédito y Crédito, S.A. Crédito, S.A. LTDA.
Garantias, S.A.
Direccion Avda. Victor Avda. Francisco  |Al Santos, 787 -  |Al. Santos, 787 -
Andrés Belaunde |Miranda, Edificio [10° Andar 10° Andar
147 Cavendes, piso 11 -|S&o Paulo - Séo Paulo -
San Isidro - Lima |Caracas - (Brasil) (Brasil)
27 (Peru) (Venezuela)
Actividad Seguros de Seguros de Seguros de Prestacién de
Crédito y Caucién |Crédito y Caucién |Crédito y Caucién [servicios
2021 @ 2021 @ 2021 @ 2021
Fraccion del capital que se posee:
- Directamente 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
- Indirectamente 61,31% 48,33% 63,12% 63,12%
Total 61,31% 48,33% 63,12% 63,12%
Capital 4.930 139.253 12,716 318
Reservas 1726 6.270 (66)
- Legal y Estatutarias 1726 3.624 - -
- Reserva de Estabilizacion - & ”
- Otras Reservas = 2646 “ (68)
Prima de emision - - - =
Dividendo a cuenta - = w =
Resultados de ejercicios anteriores 1519 (304) (9.532) -
Resultado neto del ejercicio 4.047 (362) 313 274
Otras partidas del patrimonio neto - (144.554) - -
Ajustes por cambio de valor ma}) - 3 3
Patrimonio Neto 12,108 303 3.500 528
Valor teérico contable de la participacion total 7.423 146 2,209 333
Dividendo ordinario - - u -
Dividendo ejercicio anterior - - - =
Deterioro con origen en el resultado - - - =
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - - - -
Deterioro al final del ejercicio - - - -
Valor segtin libros de la participacién en capital
Valor segtin libros al inicio del ejercicio = - f-' .
Movimientos de capital del ejercicio - = = F," -
Deterioro con origen en el resultado = - - [ 2
Valor segun libros al cierre del ejercicio - 4 » -
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO I\B e

2) patos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2021
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A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2021 - continuacién - (cifras en Miles de euros)

Cesce México

Cesce Servicios,

Nombre Segurexpo de |Cesce Fianzas
Colombia, S.A. |Mexico S.A. de S.A.de C.V. S.A.de CV
cv
Direccién Calle 72N°6- [Andres Bello 45 |Andres Bello 45  |Andres Bello 45
44 Piso 12 Piso 22 Polanco  |Piso 22 Polanco  |Piso 22 Polanco
Santafé de Chapultepec Chapultepec Chapultepec
Bogota Distrito Federal |Distrito Federal |Distrito Federal
(Colombia) 11560 (Mexico) 1560 (Mexico) 11560 (Mexica)
Actividad Seguros de Afianzadora Seguros de Prestacién de
Crédito (a la Crédito y Caucidn [servicios
exportacién e
interior) y
Caucion
2021 @ 2021 2021 %@ 2021 @
Fraccién del capital que se posee:
- Directamente 4,95% 0,00% 0,00% 0,00%
- Indirectamente 60,05% 63,14% 3219% 63,49%
Total 65,00% 63,14% 32,19% 63,49%
Capital 2.842 4.619 6.319 2
Reservas 1329 75 218 1
- Legal y Estatutarias 1329 75 218 1
- Reserva de Estabilizacion - 3 s
- Otras Reservas - - -
Prima de emisién 223 658 -
Dividendo a cuenta = - - -
Resultados de ejercicios anteriores 57 (1.329) (1.073) 318
Resultado neto del ejercicio 1.358 202 321 24
Otras partidas del patrimonio neto 189 - - -
Ajustes por cambio de valor (376) 5 (43)
Patrimonio Neto 5.622 3.502 6.400 345
Valor teérico contable de la participacion tof 3.654 2.21 2.060 219
Dividendo ordinario - - - -
Dividendo ejercicio anterior - - - -
Deterioro con origen en el resultado - - - -
Deterioro con origen en gjercicios anteriores - - -
Deterioro al final del ejercicio - - - -
Valor segun libros de la participacién en
capital
Valor segun libros al inicio del ejercicio . - . M -
Movimientos de capital del ejercicio 492 - - ,‘I -
Deterioro con origen en el resultado - - - / -
Valor segun libros al cierre del ejercicio 492 4 " \ "
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO 7 \ NG ™
A )\
//l.' /
@ batos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2021 {/ /
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A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2021 - continuacién - (cifras en Miles de euros)

Todas las sociedades anteriores forman parte del perimetro de consolidacién del Grupo CESCE.

Dependiendo de Cesce Directamente:
- AFS FUND, SARL- SICAV (FAE)
- Cesce Servicios Corporativos, S.L. (S.M.E).

Previamente también forman parte del Subgrupo Informa las siguientes:
- Informa D&B, S.A. (S.M.E.), como sociedad dominante,
- CTl Tecnologia y Gestién, S.A, (S.M.E),
- Informa Colombia, S.A,
- Inforra D&B (Servigos de Gestao de empresas) S.U.Lda,
- Sistemas de Pagos Certificados, S.L.
- Inversiones Colectivas en Red, S.L
- Desarrollos de Aplicaciones Jurfdicas, S.L
- Dail Software, S.L.
- Intelligent Atlas, S.L.

lgualmente también forman parte del Subgrupe Consorcio internacional de Aseguradores de Crédito S.A. |as siguientes:
- Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito, SA. (S.M.E.), como sociedad dominante,

- Cesce Chile Aseguradora, S.A,

- CESCE Servicios Chile, S.A,
- Secrex - Compaiiia de Seguros de Crédito y Garantias, S.A, de Perd,

- La Mundial C.A. Venezolana de Seguros de Crédito, de Venezuela,
- Cesce Brasil Seguros de Garantias e Crédito, S.A,

- Cesce Brasil Servigos e gestao de riscos LTDA,

- Segurexpo de Colombia, S.A,

- Cesce Fianzas México, S.A. de CV,

- Cesce México SA.deCV, y

- Cesce Servicios, SA. de CV.

Las cifras de Societe Marrocaine D'Assurance a L'Exportation, S.A, corresponden a estados financieros auditados a 31 de Diciembre de 2020,

Para la valoracién de Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito, 5.A. (S.M.E.) (en adelante CIAC), se ha realizado el correspondiente test de
deterioro, comparando el valor cantable con su importe recuperable. Para la determinacién del valor de CIAC se ha empleado el informe de valoracion realizado
por un experto independiente, mediante el cual se ha estimado el rango de valor razonable de cada una de sus filiales individualmente, consideradas cada una
como UGE. Esto es debido a que CIAC no cuenta con una actividad significativa més alld de la propia gestién de las filiales en las que participa, de forma que el

valor de CIAC se obtiene como una suma de partes.
£] método ytilizado para su valoracién ha sido el Descuento de Dividendos Distribuibles ("Dividend Discount Model" o "DDM"), 3 excepcidén de Segurexpo de

Colombia, en la que se ha utilizado el método de valoracion basado en el precio de transacciones recientes.

El valor recuperable de las UGEs se ha obtenido mediante el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, caleulados
mediante la estimacién de los resultados que se espera cbtener de las sociedades participadas de acuerdo a los Planes de Negocios 2022-2026 aprobados por
los Organos de Administracion de las distintas filiales, La tasa de descuento aplicada a las proyecciones financieras de flujos estd basada en el tipo de interés de
mercado, al que se le anade |a prima de riesgo en funcién de actividad ponderada por el coeficiente que mide el riesgo del mercado de la UGE y la sensibilidad

a variaciones del misma.
Se han considerado las siguientes tasas de descuento y de crecimiento perpetuo por paises:

Tasa de descuento

(Plan Negocio - Valor Terminal) Tass i crechmlanto parpeton (s)

2021 2020 2021 2020
Brasil 20,1% -19,8% 15,3% - 17.3% 3,5% 3,8%
Colombia n.a. 13,8% - 16,1% n.a. 3,0%
Chile 14,6% - 14,2% 1,0% - 12,1% 2,9% 3,0%
Pert 14,3% -16,3% 1,9% -15,1% 1.9% 2,1%
México 15,7% - 16,3% 13,9% - 15,6% 31% 3,0%

A partir del Gltimo ejercicio considerado en el mencionado periodo objeto de andlisis, la proyeccién financiera de flujos considera que el fesultado econémico

futuro se mantendra constante. L
para la valoracién de Soclete Marrocaine D'Assurance a L'Exportation, S.A. (en adelante SMAEX), se ha realizado el correspondi nte test de deterioro,
comparando el valor contable con su importe recuperable. Para la determinacién del valor de SMAEX se ha empleado el informe de Valpra IOH reahzado por un
experto independiente, mediante el cual se ha estimado el rango de valor razonable utilizando el método de multiplos. =




A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2020 (cifras en Miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantenia las siguientes participaciones en empresas del grupo y asociadas

Informa D&B Lda.

Inferma Colombia,

Inversiones colectivas

Desarrollos de

Nombre Informa D&B, S.A.

(S.M.E) S.A. en red, S.L. aplicaciones juridicas, S.L

Direccién Avda, de |a Industria, [Rua Barata Salguelro [Calle 72 N° 6 - 44 Plaza del Campo Verde, |Paseo de Recoletos, 13
32 28 Santaféde Bogotd |3 28004 Madrid
28100 Alcobendas Lisboa {Portugal) (Colombia) 18001 Granada
(Madrid)

Actividad Elaboracion y Prestacion de Prestacion de Prestacién de servicios  |Prestacién de servicios de
comercializacion de |[servicios de servicios de de informacién sobre informacion sobre solvencia
estudios financieros |informacion informacion solvencia y crédito de vy crédito mediante el
y comerciales sobre |comercial comercial. personas fisicas y tratamiento, automatizado
empresas y sectores juridicas mediante el o no, de datas relacionados
econémicos tratamiento, con el cumplimiento o

automatizado o no,de  |incumplimiento por parte
datos relativos al de personas de sus
cumplimiento o obligaciones financieras, asi
incumplimiente por como el desarrollo de
parte de las mismasde |proyectos innovadoresy de
sus obligaciones base tecnoldgica.
dinerarias.

2020 M4 2020 @ 2020 ® 2020 ® 2020 @

Fraccién del capital que se posee:

- Directamente 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

- Indirectamente 0,00% 100,00% 9584% 310% 15,55%
Total 100,00% 100,00% 95,84% 31,10% 15,55%
Capital 2.300 5 132 168 3
Reservas 25053 3 919 (2) (16)

- Legal y Estatutarias 460 3 33 -

- Reserva de Estabilizacion - é ¥ -

- Otras Reservas 24.593 - 886 ) (18)
Prima de emisién 6.467 2 184 2.855
Dividendo a cuenta (5.000) (300) - - .
Resultados de ejercicios anteriores - e - (925) [{[)]
Resultado neto del ejercicio 14.375 1.626 730 (376) (38)
Otras partidas del patrimonio neto 1.004 - - -

Ajustes por cambio de valor (410) - (443)

Patrimonio Neto 43,789 1334 1.522 1520 (61)

Valor teérico contable de la participacion total 43,789 1.334 1.459 473 @

Dividendo ordinario 5.000 - - - -

Dividendo ejercicio anterior a - - - o

Deterioro con origen en el resultado - - - - -

Deterioro con origen en gjercicios anteriores - - (2) - -

Detetioro al final del efercicio - - ) - -

Valor segln libros de la participacién en capital

Valor segun libros al inicio del ejercicio 14.846 - - - .

Movimientos de capital del ejercicio - - E - »

Deterioro con origen en el resultado - - - - -

valor segln libros al cierre del efercicio 14,846 . = - .

Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO

" batos obtenidos de los estados financieros consolidados formulados a 31 de diciembre de 2020 /
12 patos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2020
B Datos obtenidos de los estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2020 /
" E| dividendo a cuenta del ejercicio 2020 ha ascendido a 5000 mls euros /
L ==
=Tl N
-
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A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2020 - continuacion - (cifras en Miles de euros)

Nombre

Logalty Prueba
por
Interposicién,
S.L.

Asnef Logalty,
S.L.

Asfac Logalty,
LDA

Logalty, S.de R.L.de
C.V.

Logalty Servicios
México, S. de R.L. de
C.V.

Direccién

Avda. de la
Industria, 32
28100 Alcobendas
(Madrid)

Avenidade la
Industria, 49
28108 Alcobendas
(Madrid)

Rua Filipe Folque,
2
Lisboa (Portugal)

Calle Volcan 150, 4y 5
Colonia Lomas de
Chapultepec | Seccién
Municipio Miguel
Hidalgo_11000 (México)

Calle Volcan 150, 4 ¥ 5
Colonia Lormas de
Chapultepec | Seccion
Municipio Miguel
Hidalgo_11000 (México)

Actividad

Prestacién de
servicios juridicos
en drea de

telecormunicacion

Prestacién de
servicios juridicos
en dreade

telecomunicacion

Prestacién de
servicios juridicos
en area de

telecormunicacion

Prestacién de servicios
juridicos en area de

telecomunicaciones y
nuevas tecnologias.

Prestacién de servicios
juridicos en drea de

telecomunicacionesy
nuevas tecnologias.

esynuevas esy nuevas esy nuevas
tecnologias. tecnologias. tecnologias.
2020@ 2020 @ 2020 @ 2020 ® 2020 ®

Fraccion del capital que se posee:

- Directamente 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

- Indirectamente 50,00% 30,00% 15,00% 50,00% 50,00%
Total 50,00% 30,00% 15,00% 50,00% 50,00%
Capital 1168 150 S0 568 2
Reservas 3470 143 - = E

- Legal y Estatutarias 234 30 - - B

- Reserva de Estabilizacion . - - B, =

- Otras Reservas 3236 n3 - - -
Prima de emisién 1.106 e - - B
Dividendo a cuenta - - - 5 &
Resultados de ejercicios anteriores - - (331) E
Resultado neto del ejercicio 3.012 150 3 (145) 5
Otras partidas del patrimonio neto - - - - R
Ajustes por cambio de valor - - - - =
Patrimonio Neto 8.756 443 54 92 7
Valor teérico contable de la participacién total 4.378 133 8 46 %
Dividendo ordinario - - - ] 2
Dividendo ejercicio anterior - - - % A
Deterioro con origen en el resultado - - - - i
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - - - = i
Deterioro al final del ejercicio - - “ - N
Valor segun libros de la participacién en capital
Valor segun libros al inicio del ejercicio - - - - =
Movimientos de capital del ejercicio - - - 2 -
Deterioro con crigen en el resultado - “ - = -
Valor seglin libros al cierre del ejercicio % . - . &
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO

2 patos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciemibre de 2020 |
/
B Datos obtenidos de los estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2020 f/
= sy
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A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2020 - continuacién - (cifras en Miles de euros)

Nombre CTl Tecnologia y Gestién, Sistemas de Cesce Servicios Consarcio Cesce Chile CESCE Serviclos
S.A. (S.M.E.) Pagos Corporativos, S.L. Internacional de |Aseguradora, Chile, S.A.
Certificados, S.L. |(S.M.E.) Aseguradoras de |S.A,
Crédito, S.A.
(S.M.E)
Direccién Avda. de la Industria, 32 Paseo de C/Veldzquez, 74 C/Veldzquez, 74 |Edificio Burgos |Edificio Burgos
28100 Alcobendas (Madrid) Recoletos, 13 28001 Madrid 28001 Madrid apoquindo 4001 |apoquindo 4001
28004 Madrid Oficina 201 Oficina 201
Santiago de Chile |Santiago de Chile
Actividad . |Prestacién de servicios Prestacién de Prestacién de Busgueda de Seguros de Prestacién de
basados en la utilizacién de  |servicios de servicios auxiliares de | negocios y Crédito y Caucién |servicios
medios de procesamiento de |consultoria empresa, centrode  |oportunidades de
la informacion y informatica costes compartidos y |inversion en los
comercializacidn de distribucidn entre las [distintos paises
programas informaticos entidades del grupo [en el sector del
CESCE seguro de crédito
y caucion
2020 @ 2020 @ 2020 ® 2020 M® 2020 @ 2020 "
Fraccién del capital que se posee:
- Directamente . 28,05% 0,00% 0,00% 63,12% 0,00% . 0,00%
- Indirectamente 71,95% 3500% 100,00% 0,00% 63,12% 63,12%
Total 100,00% 35,00% 100,00% 63,12% 63,12% 63,12%
Capital 872 3 63 32599 4170 60
Reservas 2578 = 26 24324 - -
- Legal y Estatutarias 174 * 2 1.330 - -
- Reserva de Estabilizacién - - 2 - = 2
- Otras Reservas 2.404 - 24 22994 - -
Prima de emisién 825 - - - = =
Dividendo a cuenta = - - - N .
Resultados de ejercicios anteriores 1127) - - (14.029) (203) (41)
Resultado neto del ejercicio 123 (24) 57 2820 {297) 16)
Otras partidas del patrimonio neto - - - 3386 - -
Ajustes por cambio de valor - = (10.813) 125 0
Patrimonio Neto 327 (21) 146 38.287 3.795 13
Valor teérico contable de la participacién total 327 (7) 146 24167 2395 8
Dividendo ordinario 27 - - - - -
Dividendo ejerciclo anterior - - - E a =
Detericro con origen en el resultado - - - (2.513) - -
Detericro con origen en ejercicios anteriores - 2 - - - -
Detetioro al final del ejercicio - - - {2.513) - -
Valor segun libros de la participacién en capital
valor segun libros al inicio del ejercicio 889 “ . 34203 - -
Movimientos de capital del ejercicio - - - - 2 -
Deterioro con origen en el resultado - = (2.513) -
Valor segun libros al cierre del ejercicio 889 - - 31.780 - -
Catizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO NO
" Datos obtenidos de los estados financieros consclidados formulados a 31 de diciembre de 2020 A
{

@ patos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2020

B) patos obtenidos de los estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2020
15 \er detalle de explicacidn sobre valoracién en la pagina 53
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A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2020 - continuacién - (cifras en Miles de euros)

Nombre SECREX, La Mundial, C.A. |Cesce Brasil Cesce Brasil
Compafiia de Venezolanade |Segurosde Servigos e
Seguros de Seguros de Garantias e gestao de riscos
Crédito y Crédito, S.A. Crédito, S.A. LTDA.
Garantias, S.A.
Direccién Avda. Victor Avda. Francisco |Al. Santos, 787 - |Al. Santos, 787 —
Andrés Belaunde |Miranda, Edificio |10° Andar 10° Andar
147 Cavendes, piso 11 -|S&o Paulo - Séo Paulo -
San Isidro - Lima |Caracas - (Brasil) (Brasil)
27 (Perd) (Venezuelg)
Actividad Seguros de Seguros de Seguros de Prestacion de
Crédito y Caucién [Crédito y Caucién [Crédito y Caucidn [servicios
2020 @ 2020 @ 2020 ¥ 2020 @
Fraccian del capital que se posee:
- Directamente 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
- Indirectamente 61,31% 46,16% 63,12% 63,12%
Total 61,31% 46,16% 63,12% 63,12%
Capital 5.054 B81.472 12.589 314
Reservas 1116 4.368 = (18)
- Legal y Estatutarias 1me 2120 - -
- Reserva de Estabilizacion « - "
- Otras Reservas - 2248 - ns)
Prima de emisién - 2 - 4
Dividendo a cuenta = & - -
Resultados de ejercicios anteriores 1125 (103) (2.298) -
Resultado neto del gjercicio 4.756 (495) (148) 56
Otras partidas del patrimonio neto - (84.856) - -
Ajustes por cambio de valor (319) - 9 (3)
Patrimonio Neto n.732 386 3.152 249
Valor teérico contable de la participacion total 7.192 178 1.989 157
Dividendo ordinario - - - -
Dividendo ejercicio anterior - - - -
Deterioro con origen en el resultado - = s -
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - - s z
Deterioro al final del ejercicio - - - -
Valor segtin libros de la participacién en capital ]
Valor segun libros al inicio del ejercicio S 5 . _
Movimientos de capital del ejercicio - - - /| -
Deterioro con origen en el resultado - - - " \ -
Valor segun libros al cierre del ejercicio % - - -
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO
I 1
P A
g / \ |
@ Dbatos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2020 / \ |
( 537/




A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2020 - continuacion - (cifras en Miles de euros)

Nombre Segurexpo de |Cesce Fianzas Cesce México Cesce Servicios, |Societe AFS Fund S.C.A,,
Colombia, S.A. |Mexico S.A.de  [S.A.de C.V. S.A.deCV Marrocaine SICAV-SIF
cv D'Assur. A
L'Exportation,
- T S.A.

Direccién Calle 72 N°6- |Andres Bello 45 |Andres Bello 45 |Andres Bello 45 |24 Rue Ali 18, rue Jean Piret
44 Piso 12 Piso 22 Polanco  |Piso 22 Polanco  |Piso 22 Polanco  [Abderrazak L 2350
Santafé de Chapultepec Chapultepec Chapultepec 20000 Luxembourg
Bogota Distrito Federal  |Distrito Federal |Distrito Federal |Casablanca (Luxembourg)
(Colombia} N560 (Mexico) 11560 (Mexico) N560 (Mexico) (Marruecos)

Actividad Seguros de Afianzadora Seguros de Prestacion de Seguros de Fondo de
Crédito (a la Créditoy Caucién [servicios Créditoala Inversién
exportacién e exportacion Especializado
interior) y
Caucién

2020 ¥ 2020 @ 2020 ¥ 2020 @ 2019 ¥ 2020 @

Fraccién del capital que se posee:

- Directamente 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 23,10% 36,23%
- Indirectamente 31,35% 63,14% 3219% 63,49% 0,00% 0,00%

Total 31,35% 63,14% 32,19% 63,49% 23,10% 36,23%

Capital 3150 4379 5.990 2 4.588 55.905

Reservas 1.451 71 207 1 6.959 -

- Legal y Estatutarias 1.451 71 207 1 403 -
- Reserva de Estabilizacion - = - - g 3
- Otras Reservas - “ - E: 6.556 -

Prima de emision 247 623 - 282 -

Dividendo a cuenta - - - - - -

Resultados de ejercicios anteriores (154) (769) (957) 279 2.620 -

Resultado neto del ejercicio 234 217) (66) 22 458 95

Otras partidas del patrimonio neto 210 - - E g 4

Ajustes por cambio de valor 238 (5) (52) - -

Patrimonio Neto 5376 3.459 5.745 304 14.808 56.000

Valor teérico contable de la participacién to| 1.686 2.184 1.849 193 3.443 20.291

Dividendo ordinario - u " . . .

Dividendo ejercicio anterior - - - - “ .

Deterioro con origen en el resultado - - - - - -

Deterioro con origen en ejercicios anteriores - - - E E 4

Deterioro al final del ejercicio - - - - - -

Valor segun libros de la participacién en

capital

Valor segun libros al inicio del ejercicio = - ~ - 2516 25,426

A

Movimientos de capital del ejercicio - - - - ’,’ - (5.309)

Deterioro con origen en el resultado - - - - | - -

Valor segun libros al cierre del ejercicio . ” - - 2.516 20117

\
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO “\ NO NO
1 N
I. ‘\i
) patos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2020 \ \
) patos obtenidos de los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2019 5 \ |
7 4 \ j
/ J ™ \
k. _
S— /
I
,’f
Y,
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A) Empresas del Grupo. Ejercicio 2020 - continuacion - (cifras en Miles de euros)

Todas las sociedades anteriores forman parte del perimetro de consolidacién del Grupo CESCE.

Dependiendo de Cesce Directamente:
- AFS FUND, SARL- SICAV (FAE)

Previamente también forman parte del Subgrupo Informa las siguientes:
- Informa D&B, SA. (S.M.E), como sociedad dominante,
- CTl Tecnologia y Gestidn, SA, (SM.E),
- Logalty, Prueba por Interposicion, S.L,
- Informa Colombia, SA,
- Informa D&B (Servigos de Gestao de empresas) S.U.Lda,
- Asnef Logalty, S.L,
- Asfac Logalty, LDA
- Cesce Servicios Corporativos, S.L. (SM.E.).
- Logalty Servicios México S. de RL.de C.V.
- Logalty S.de R.L.de C\V.
- Sistemas de Pagos Certificados, S.L.
- Inversiones Colectivas en Red, S.L.
- Desarrollos de Aplicaciones Juridicas, S.L.

Igualmente también forman parte del Subgrupe Consorcio internacional de Aseguradores de Crédito S.A. |as siguientes:

- Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito, S.A. {S.M.E.), como scciedad dominante,

- Cesce Chile Aseguradora, SA,

- CESCE Servicios Chile, S.A,
- Secrex - Compafifa de Seguros de Crédito y Garantias, S.A, de Perq,

- La Mundial C.A, Venezolana de Seguros de Crédito, de Venezuela,
- Cesce Brasil Seguros de Garantias e Crédito, S.A,

- Cesce Brasil Servigos e gestao de riscos LTDA,

- Segurexpo de Colombia, S.A,

- Cesce Fianzas México, S.A. de CV,

- Cesce MéxicoS.A.deCV, v

- Cesce Servicios, S.A. de CV.
Las cifras de Logalty Servicios México S. de R.L.de CV.y Logalty S. de R.L. de C.V, corresponden a estados financieros no auditados a 31 de Diciernbre de 2020.

Las cifras de Societe Marrocaine D'Assurance a L'Exportation, S.A., corresponden a estados financieros auditados a 31 de Diciembre de 2019,

Para la valoracién de Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito, S.A. (S.M.E.) (en adelante CIAC), se ha realizado el correspondiente test de
deterioro, comparando el valor contable con su imparte recuperable. Para la determinacion del valor de CIAC se ha empleado el informe de valoracién
realizado por un experto independiente, mediante el cual se ha estimado el rango de valor razonable de cada una de sus filiales individualmente, consideradas
cada una como UGE. Esta es debido a que CIAC no cuenta con una actividad significativa mas alld de la propia gestién de las filiales en las que participa, de

forma que el valor de CIAC se obtiene corno una suma de partes.

El método utilizado para su valoracion ha sido el Descuento de Dividendos Distribuibles ("Dividend Discount Model" o "DDM").

El valor recuperable de las UGEs se ha obtenido mediante el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados
mediante la estimacion de los resultados que se espera obtener de las sociedades participadas de acuerdo a los Planes de Negocios 2021-2025 aprobados por
los Organos de Administracion de las distintas filiales. La tasa de descuento aplicada a las proyecciones financieras de flujos esté basada en el tipo de interés de
mercado, al que se le ahade |a prima de riesgo en funcién de actividad ponderada por el coeficiente que mide el riesgo del mercado de la UGEy Ia sensibilidad

a variaciones del mismo.
Se han considerado las siguientes tasas de descuento y de crecimiento perpetuo por paises:

Tasa de descuento .

(Plan Negocio - Valor Terminal) Tasa de crecimiento perpetuo ()
2020 2019 2020 2019
Brasil 15,3% - 17,3% 12,2% - 13,3% 3,8% 3,8%
Colombia 13,8% - 16,1% 14,0% - 151% 3,0% 3,0%
Chile 11,0% - 12,1% 8,8%-122% 3,0% 3.§5%
Pert 1,9% -15,1% 9,8% -11,7% 2,1% 2,1%

México 13,9% - 15,6% 12,5% - 13,7% 3,0% _ﬁ,0°

futuro se mantendra constante.

A partir del Ultimo ejercicio considerado en el mencionado periodo objeto de analisis, la proyeccién financiera de flujos considera q

e el resultado econémico




9.7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue (expresado en Miles

de euros):

En el ejercicio 2021

Activos
Préstamosy  financieros
partidas a disponibles
cobrar para la venta Total
Ingresos financieros aplicando el metodo del tipo de interes efectivo - 2397 2.397
Dividendos = 4.082 4,089
Beneficios por enajenacion s 344 344
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganarcias por enajenacion g < =
Pérdidas por enajenacion = - -
Otros - - -
Ganancias / (Perdidas) netas en pérdidas y ganancias - 6.830 -6.830
Variacién en el valor razonable - 2.966 2.966
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por cobertura - -
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por deterioro -
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por = - -
Otros s -
Ganancias / (Perdidas) netas en patrimonio (*) - 2,966 2.966
TOTAL - 9.796 9.796
(*) Netas de impuestos diferidos
En el ejercicio 2020 Préstamosy  financieros
partidas a disponibles
cobrar para la venta Total
Ingresos financieros aplicando el metodo del tipo de interes efectivo - 3.483 3.483
Dividendos - 48 4118
Beneficios por enajenacion 5 s -
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion . - .
Pérdidas por enajenacion § (1.544) (1.544)
Otros - - -
Ganancias / (Perdidas) netas en pérdidas y ganancias - 6.057 6.057
Variacién en el valor razonable 5 (1.782) (1.782)
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por cobertura - - -
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por deterioro - - -
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por - (916) (918)
Otros - = g
Ganancias / (Perdidas) netas en patrimonio (*) - (2.698) (2.698)
TOTAL - 3.359 3,359
(*) Netas de impuestos diferidos
B =g
[ \‘ \
\ /J
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9.8. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

9.8.1. Riesgo de Liquidez

Las necesidades de liquidez de la Compafifa surgen, principalmente, para atender sus
compromisos de pago por indemnizaciones de siniestros, por otros gastos de explotacion y
por pagos a reaseguradores. Por otro lado, sus principales fuentes de ingresos las constituyen
los cobros de primas, los cobros de otros ingresos técnicos, los cobros de rendimientos
procedentes de sus inversiones, los recobros obtenidos de siniestros y las liquidaciones a su

favor de los saldos de reaseguro.

La politica de la Compafiia para reducir el riesgo de liquidez se basa en el seguimiento
continuo de las necesidades de tesorerfa, realizando con periodicidad mensual previsiones de
flujos de efectivo que comprenden la totalidad de los cobros y pagos previstos en los préoximos

dieciocho meses.

Con el objeto de asegurar suficiente liquidez en la cartera, la politica de inversiones aprobada
por el Consejo de Administraciéon ha establecido una matriz de riesgo de liquidez, distribuida
por emisores y plazos de vencimiento, y los rangos en que las inversiones de CESCE deben

figurar dentro de dicha matriz.

A 31-12-2021 el 9326% de las inversiones de la Compafifa estédn clasificadas dentro de la
categoria de liquidez inmediata sin penalizacion (91,14% a 31-12-2020).

9.8.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado estéa relacionado con las oscilaciones de los precios de negociacién de
las inversiones financieras en los diferentes mercados en los que se negocian, que, a su vez, en
los instrumentos de deuda vienen derivadas, en gran parte, por fluctuaciones del tipo de
interés tanto del basico de referencia como del diferencial especifico del titulo en cuestion.
Para mitigar este riesgo, la Compafifa realiza una diversificacion de sus inversiones, tanto por
categoria de instrumento (renta fija o variable), como por sectores de actividad y por plazo de
vencimiento, en el caso de instrumentos de deuda. Todo ello manteniendo la premisa basica
de operar siguiendo siempre criterios de estricta prudencia.

La politica de inversiones aprobada por el Consejo de Administracion ha establecido una
matriz de riesgo de mercado, distribuida por tipo de instrumento, que establece los pesos que
debe tener cada instrumento de la cartera:

s En la composicién de la cartera de inversiones se ha fijado un peso porcentual elevado
(entre el 75% y el 65%) para las inversiones en instrumentos de deuda. A 31-12-2021 el 64,73%
de las inversiones de la Compafifa se han realizado en valores de renta fija (75,27% a 31-12-

2020).

Asi, CESCE mantiene la mayorfa de sus inversiones financieras no grupo en instrumentos
de deuda, que estdn menos sujetos a fluctuaciones significativas de precio. A su vez,
distribuye esas inversiones entre deuda de Gobiernos y deuda de emisore privados
atendiendo a las circunstancias de cada momento (ver nota 9.3). Ademds, estas inversiones
en instrumentos de deuda tienen una baja duracion, lo que reduce su sensibilidad a las
variaciones de tipos de interés frente a emisiones a plazo mas largo. |

o Elresto de activos juega un papel complementario y diversificador dentro dé la Gartera. \

& f
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El resto de las inversiones financieras que tiene CESCE a 31-12-2021 y 31-12-2020 se
concentra en titulos europeos de renta variable con cotizacién oficial en mercados
organizados (ver nota 9.3). Los criterios de seleccion de las inversiones en esta clase de
activos, que se realizan siempre con perspectiva de mantenimiento a largo plazo, se basan
en la diversificacion por sectores, operando con importes reducidos, tratando de
aprovechar tendencias bajistas de los mercados y una adecuada rentabilidad por
dividendos. Para paliar el riesgo de mercado CESCE invierte principalmente en valores de
los ya existentes en su cartera, que, ademas de ser de las principales empresas espafiolas
y europeas, tienen un coste histérico de adquisicion muy reducido, lo que actualmente
sita a dichos valores con unos considerables margenes de plusvalias respecto de sus
precios de mercado.

Diariamente se sigue la evolucién de los precios en los mercados organizados de las
inversiones financieras, utilizando aplicativos de proveedores de informacion financiera.
Mensualmente el Consejo de Administracion de CESCE recibe informacion de la
composicién de la cartera de activos financieros y de su valoracion a precios de mercado.

9.8.3. Riesgo de Crédito

En los instrumentos financieros de deuda el riesgo de crédito estd asociado a la posibilidad de
gue un determinado emisor no pueda hacer frente a sus compromisos de pago asumidos.

Este riesgo es evaluado internacionalmente por las agencias de calificacion crediticia,
mediante la asignacién a cada emisién de deuda de una determinada calificacion en funcion

de la solvencia del deudor.

CESCE valora este riesgo utilizando estas calificaciones generalmente aceptadas y acotando
en cada momento, en funcién de las circunstancias de los mercados, su exigencia minima de
calificacién crediticia requerida para realizar sus inversiones, que han sido establecidas por el
Consejo de Administracién en la matriz de riesgo de crédito definida en su politica de

inversiones.

A) Instrumentos de deuda

A 31-12-2021 y a 31-12-2020, la calidad crediticia de los instrumentos de deuda en poder de
CESCE, que figuran incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta, es
el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

Calificacién Crediticia 2021 2020
AAA - -
AA - -
A 227.535 241246
BBB 55.868 63.671 J,‘ﬁl
Total Instrumentos de deuda 283.403 304.91'{;/ \
7

/

A 31-12-2021y a 31-12-2020 este tipo de inversiones no ha sufrido pérdidas por déteri rode valor,
/
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B) Valores representativos de deuda y depésitos en entidades de crédito

A 31-12-2021 y a 31-12-2020 no existen en la cartera de préstamos y partidas a cobrar valores

representativos de deuda ni depédsitos en entidades de crédito.

C) Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El saldo a 31-12-2021 y a 31-12-2020 del efectivo y otros activos liquidos equivalentes
corresponden a saldos en cuentas corrientes en Euros y divisas en las principales instituciones
financieras espafolas (ver Nota 9.2) (cifras expresadas en: miles de euros):

Calificacién Crediticia 2021 2020
A 34.794 50.362
BBB 35.730 29.463
BB/NR 74 74
Bancos, cuenta a la vista 70.598 79.899

A 31-12-2021y a 31-12-2020 este tipo de inversiones no ha sufrido pérdidas por deterioro devalor.




9.9. CATEGORIAS DE PASIVOS FINANCIEROS

9.9.1. Valor en libros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidos en las normas de registro
y valoracién de los instrumentos financieros es el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros).

Débitos y Partidas a Pagar
PASIVOS FINANCIEROS
2021 2020

Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 9.195 1128
Deudas por operaciones de seguro: 3.553 3.858
Deudas con asegurados 1.356 1.916
Deudas con mediadores 1.694 1516
Deudas condicionadas 503 426
Deudas por operaciones de reaseguro 4,992 5.391
Deudas por operaciones de coaseguro - -
Empréstitos = .

Deudas con entidades de crédito: -
Deudas por arrendamiento financiero - -
Otras Deudas con entidades de crédito s -
Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguros - -
Otras deudas: 29.962 21,506
Deudas con entidades del grupo 447 235
Resto de deudas 29.515 2127
Remuneraciones pendientes de pago 2.001 1927
Cuentas con la Admén. del Estado por la gestién de RCE M 24.618 15281
Otros Acreedores 2.896 4.063
Deudas por operaciones de cesién temporal de activos - &
Otros pasivos financieros - -
TOTAL 47.702 41.883

M ver detalle de las Cuentas con la Admén. del Estado por la gestion de RCE en la Nota 9.9.2.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional

De acuerdo con la Ley 15/2010 por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en |as operaciones
comerciales, y la posterior modificacién en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se incluye a continuacion informacion sobre el
periodo medio de pago a proveedores para el gjercicio 2021y 2020.

Cifras expresadas en miles de euros 2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 17,0 131
Ratio operaciones pagadas 17,2 13,1
Ratio operaciones pendientes de pago 8,8 13,2
Importe Impeorte
Total pagos realizados 53.844 45568
Total pagos pendientes 1.435 2339




9.9.2. Cuentas con la Administracién del Estado por la Gestién de Riesgos por Cuenta del Estado

Las operaciones de CESCE inherentes a la gestién de la cobertura por cuenta del Estado de los riesgos derivados del comercio exterior e
internacional, que asume el Estado $egUn |a legislacion vigente, son registradas en la contabilidad de CESCE a través de cuentas especiales con
la Administracién del Estado, cuyos saldos a 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como sus movimientos durante el afo, han sido los siguientes:

En el ejercicio 2021

TOTAL Cifras expresadas en sus respectivas monedas (Miles de Uds))
Miles de Délar Coronas Libras Délar
Euros Euros UsA Noruegas | Yuanes | Esterlinas | Canadiense
Saldos en efectivo a final afio (18.849) (14.190) (5.277) (0) = 0 .
Primas cobradas netas extornes Seguro Directo (74.915) (21.015) (61) (10) (233} -
Primas cobradas netas comisiones Reaseguro Aceptado (20.700) 22 - - - -
Primas cobradas netas comisiones Reaseguro Cedido 4598 - - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Seguro Directo * (31.801)| (14.802) - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Reaseg, Aceptado (205) - - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Reaseg.Cedido - = - - - -
Pagos por Siniestros, Refinanc. Seg.Directo 88.713 2144 - - -
Siniestros reintegrados por &l Reaseguro Cedido - - - - - -
Siniestros pagados por Reaseguro Aceptado - - - = - X
Reintegro de gastos de administracion 20912 - . - - i
Facturas Gastos de Estudio Cobradas (83) - - - -
Reintegro Comision de otros ingresos - = - - =

Disposiciones de fondos recibidos para pagos (88.580) (2.507) - - -
Remesas de fondos hechas por CESCE 87.858 30.892 6l 10 233 -
Otros conceptos 13 (16) - - * -
Recibos y otros saldos pendientes de cobro/pago a final afio (5.769) (3.215) (2.n3) E; = (133) .
Recibos saldo a final afio (3.189) (273) 3 = nz3) =
Recibos saldo inicial (681) (2327) - - (366) -

Recibos emitidos netos de anulaciones (77.428)| (21.402) (61) = - -

Recibos cobrados netos de extornas 74919 21.015 61 - 233 -

Saldo Coaseguro Aceptado - - - - - -
Salde Primas devengadas y no emitidas (U] - - 2 - -
Ftas. De Gtos. De Estudio Pendientes de Cobro (26) - - - - -
Saldo Reaseguro cedido - - - - - -
Saldo Reaseguro aceptado - - - B - &
[Total Cuentas con Ta Adminlstracion del Estado por la gestion de RCE (24.618) (17.405)]  (7.890) (0) = 033) N

En los riesgos suscritos par Cuenta del Estado, existen importes pendientes de cabro de cantidades recobradas y retenidas por los Asegurados que correspanden al Seguro

de Crédito y cuya reclamacion estd realizando CESCE.

También hay importes pendientes de cobro en Canvenios de reestructuracion de deuda, suscritos por CESCE con paises deudores por indemnizaciones realizadas, y en los

que se ha establecido un nuevo calendario de pago.
Dichos importes son (expresados en miles de euros):

31h12/2021
Ptes.de cobro en poder de Asegurados 143
Ptes.de cobro por liquidaciones indebidas -
Ptes.de cobro por Convenios de reestructuracién de deuda 2202587
TOTAL 2.202.730
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En el ejercicio 2020

TOTAL Cifras expresadas en sus respectivas monedas [Miles de Uds))
Miles de Délar | Coronas Libras Délar
Euros Euros UsA Noruegas | Yuanes | Esterlinas | Canadiense
Saldos en efectivo a final afio (12.272) (7.287) (5.981) - - (100) &
Primas cobradas netas extornos Segure Directo (62.730)| (35.928)| (15677) - (333) -
Primas cobradas netas comisiones Reaseguro Aceptado = (12.274) - - -
Primas cobradas netas comisiones Reaseguro Cedido 2930 - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Segure Directo (27.307) (6.953) - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Reaseg. Aceptado (365) - - - £
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Reaseg.Cedido - i - - =
Pagos por Siniestros, Refinanc. Seg.Directo 39305 10.278 - - -
Siniestros reintegrados por el Reaseguro Cedido - - - - - -
Siniestros pagados por Reaseguro Aceptado - - - - - -
Reintegro de gastos de administracién 20244 - - - z =
Facturas Gastos de Estudio Cobradas ©9) - - - - -
Reintegro Comisidn de otros ingresos (34) 5 : x = =
Disposiciones de fandos recibidos para pagos (39.214) [0291)| 15677 -] - -
Remesas de fondos hechas por CESCE 59.845 49313 - - 233 -
Otros conceptos 107 127) 3 o Q) =
Recibos y otros saldos pendientes de cobro/pago a final afio (3.009) (705) (2.327) i < (366) "
Reclbos saldo a final afio Ban|  (2327) . - (366) -
Recibos saldo inicial (1157) 1.917) - - (698) -
Recibos emitidos netos de anulaciones (62.254)| (36.338) - - - -
Recibos cobrados netes de extornos 62.730 35.928 - ] 333
Saldo Coasegure Aceptado - - - - - -
saldo Primas devengadas y no emitidas o) - - - - B
Ftas. De Gtos, De Estudio Pendientes de Cobro (23) . - - - -
saldo Reaseguro cedido - - - - - -
Saldo Reaseguro aceptado b - - - - -
Total Cuentas con la Administracién del Estado por la gestién de RCE 15.281) (7.992)| (8.309) - - (466) s

En los riesgos suscritos por Cuenta del Estado, existen importes pendientes de cobro de cantidades recobradas y retenidas por los Asegurados que corresponden al Segura

de Crédite y cuya reclamacion estd realizando CESCE.

También hay importes pendientes de cobro en Convenios de reestructuracion de deuda, suscritos por CESCE con palses deudores por indemnizaciones realizadas, y en los

que se ha establecido un nuevo calendario de pago.
Diches impartes son (expresados en miles de euros):

31h2/2020
Ptes.de cobro en poder de Asegurados 100
Ptesde cobro por liguidaciones indebidas -
Ptes.de cobro por Convenios de reestructuracion de deuda 2154168
2,154,268

TOTAL




9.10 - PASIVOS FINANCIEROS CON VENCIMIENTO DETERMINADO O DETERMINABLE

Los importes de los pasivos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por afic de

vencimiento son los siguientes (cifras expresadas en Miles de euros):

En el ejercicio 2021

PASIVOS FINANCIEROS

Aflos
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR
Pasivos subordinados - - - . - - -
Dep#sitos recibidos por reaseguro cedido 9195 - - . g 4 9195
Deudas por operaciones de seguro 3.553 - - - - - 3.553
1. Deudas con asegurados 1.356 - - - - 1.356
2. Deudas con mediadores 1.694 - - - - 1.694
3. Deudas condicionadas 503 - - - - - 503
Deudas por operaciones de reaseguro 4992 - - - - - 4992
Deudas por operaciones de coaseguro - - - - - - -
Obligaciones y otros valores negociables - - - -
Deudas con entidades de crédito . - - B, 3 .
Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seauro
Otras deudas 28.693 837 361 71 - - 29962
2 Qtras deudas con entidades del grupo y 447 ) : A ) ) 4T
asociadas
3. Resto de otras deudas 28246 837 361 71 - - 29.515
3.1, Remuneraciones pendientes de pago 2.001 - - - - 2.001
3.2. Cuentas con la Admon. del Estado
- 23349 837 361 7 - - 24618
por la gestién de RCE
3.3. Otros acreedores 2.449 - N - - - 2.896
Total Débitos y Partidas a Pagar 46,433 837 361 7 - - 47.702
RESTO DE PASIVOS
Comisiones y otros costes de adquisicion del
. 4466 - - - - - 4,466
reasequro cedido
Otros pasivos - - - - - « -
Total Resto de Pasivos 4,466 - - - - - 4,466
TOTAL GENERAL 50.899 837 361 7 3 - 52,168
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En el ejercicio 2020

PASIVOS FINANCIEROS

Afios
2021 2022 2023 2024 2025 posteriores Total
DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR
Pasivos subordinados - - - - - - -
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 11128 . x - - - 11128
Deudas por operaciones de seguro 3.858 - - - - - 3.858
1. Deudas con asegurados 1916 - - - - 1916
2. Deudas con mediadores 1516 - - - - - 1.516
3. Deudas condicionadas 426 - - - - - 426
Deudas por operaciones de reaseguro 5391 - E - - - 5391
Deudas por operaciones de coaseguro - - - - - - -
Obligaciones y otros valores negociables - - - - - - -
Deudas con entidades de crédito = = s . - - -
Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seauro
Otras deudas 20024 693 528 161 - - 21.506
2. Otras deudas con entidades del grupo
. grupoy 235 . : - . - 235
asociadas
3. Resto de otras deudas 12.889 693 528 161 - - 21271
3.1. Remuneraciones pendientes de pago 1927 - - o - 2 1927
3.2. Cuentas con la Admén. del Estado
s 13.899 693 528 161 - - 15.281
por la gestién de RCE
3.3. Otros acreedores 4.063 - - - - - 4063
Total Débitos y Partidas a Pagar 40,501 693 528 161 - - 41.883
RESTO DE PASIVOS
Comisiones y otros costes de adquisicion del
] 4,84 - - - - - 4,841
reaseauro cedido
Otros pasivos - - - - - - -
Total Resto de Pasivos 4,841 - - - - - 4.841
TOTAL GENERAL 45.342 693 528 161 - - 46.724

!
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9.11 - FONDOS PROPIOS

9,11.1. Capital Social

El capital social de CESCE estd compuesto por 4.000 acciones ordinarias, todas con iguales
derechos y nominativas de 2300 euros de valor nominal cada una, que se encuentran

desembolsadas en su totalidad.

A 31-12-2021 y a 31-12-2020 no habia ninguna ampliacién de capital en curso, ni ninguna
autorizacion de la Junta General de Accionistas para ampliar capital que estuviere pendiente

de realizar.

Asimismo, a dichas fechas, tampoco habfa acciones propias en poder de CESCE o de terceros

que obren por cuenta de CESCE.

A 31-12-2021 y a 31-12-2020:

o E| Estado Espafiol es titular de 2.010 acciones por un nominal de 4.623 miles de euros, que

representan el 50,25% del capital social.

o Elgrupo Banco Santander posee directa o indirectamente el 23,875% del capital social

e Elgrupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) posee directa e indirectamente el 16,30%

del capital social.

e El resto del capital pertenece a Entidades Bancarias y Aseguradoras, sin que ninguna de
ellas, atendiendo a la informacién que posee CESCE, tenga una participacion gue supere

el 10% del capital social.

Las acciones de CESCE no han cotizado ni cotizan en ningdn mercado organizado de valores.

9.11.2. Reservas

E| detalle de las reservas de CESCE es el siguiente (cifras en miles de euros):

2020 2020
Reservas 394.414 261.826
11 Reserva legal y estatutarias 1.840 1.840
1.2 Reserva de estabilizacion 123.529 81.301
1.3 Otras reservas 269.045 278.685
1.3.1 Reservas voluntarias 213.521 231.482
o 13.2 -Reservas voluntarias para desviacion de la 54905 45.876
siniestralidad
1.3.3 Reservas de revalorizacién RD 7/1996 1319 1227
f"/
/
’jj
y




9.11.2.1. Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que obtengan en el ejercicio
econdmico beneficios deberan destinar el 10% del mismo a la reserva legal, hasta que ésta
alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% de| capital social ya aumentado. Salvo
para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

La Reserva Legal esta dotada a 31-12-2021 por su importe maximo de 1.840 miles de euros, esto
es, el correspondiente al 20% del capital social existente a dicha fecha en funcion de la
informacién de cierre.

9.11.2.2 Reserva de Estabilizacién
Reserva constituida conforme a lo dispuesto en el Articulo 45 del Reglamento de Ordenacion

y Supervision de los Seguros Privados para esta finalidad. Su cuantia a 31-12-2021 asciende a
123.529 miles de euros (81.301 miles de euros a 31-12-2020). (Véase Nota 4.0.2).

9.11.2.3 Otras reservas

Este epigrafe se desglosa en los siguientes conceptos:

A) Elimporte de Reservas Voluntarias a 31-12-2021 asciende a 213.521 miles de euros (231.482
miles de euros a 31-12-2020).

En 2021 por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, se distribuy6 un
dividendo de 10.320 miles de euros con cargo a reservas voluntarias de libre disposicion.

B) Reservas voluntarias para desviacién de la siniestralidad a 31-12-2021 por 54.205 miles de
euros (45.876 miles euros a 31-12-2020) gque, comprende:

a. Las dotaciones voluntarias realizadas por CESCE por encima de las cuantias minimas
obligatorias establecidas por el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados hasta complementar las provisiones de estabilizacién segun el
método nlmero 4 de la Directiva 87/343/CEE del Consejo de la Comunidad
Econémica Europea (CEE) de 22 de junio de 1987. Su cuantia a 31-12-2021 asciende a
53163 miles de euros (44.834 miles de euros a 31-12-2020) y ha sido destinada a la
cuenta de Reservas Voluntarias para Desviacion de la Siniestralidad. (Ver Nota 4.0.2).

En el ejercicio 2021, se ha propuesto a la Junta General de Accionistas una dotacion de
esta cuenta de "Reservas Voluntarias para Desviacion de la Siniestralidad” con cargo a
Reservas voluntarias de libre disposiciéon por un importe de 9.458 miles de euros. En
2020 se propuso a la Junta General de Accionistas una dotacion de esta cuenta a
“Reservas Voluntarias” por 8.329 miles de euros, que se realizé en 2021.

b. La reserva para desviacion de la siniestralidad, constituida para esta finalidad por
acuerdo de las respectivas Juntas Generales de accionistas asciende a 31-12-2021 a .042
miles de euros (1.042 miles de euros a 31-12-2020).

C) Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio por importe de1.3) Tniles
de euros (1.327 miles de euros a 31-12-2020). - ————
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La plusvalia resultante de la actualizacion del Inmovilizado Material y de las Inversiones
Materiales practicada por CESCE a 31-12-1996 al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-
Ley 7/1996, ascendi¢ a 5118 miles de euros, y fue abonada, neta del gravamen Unico del 3%
esto es, por 4.965 miles de euros, a la cuenta "Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley

7/1996".

Segun lo dispuesto en el art® 15 del RD 2607/1996 que desarrolla el RDL 7/1996:

. A partir de la fecha en que la Inspeccion de los Tributos haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta «Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996,
de 7 de junio», y el sujeto pasivo hubiera efectuado las anotaciones contables
resultantes de las rectificaciones propuestas, o en el caso de no mediar
comprobacién hubiese pasado el plazo de tres arios a que se refiere el apartado 2
del articulo anterior, dicho saldo podrd destinarse:

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b) Ampliacién del capital social.

c) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a
partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion.

2 El saldo de la cuenta «Reserva de revalorizacién Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de
junio» no podrd ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia
haya sido realizada, entendiéndose que asi ha sido cuando:

a) Los elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente
amortizados en la parte correspondiente a dicha amortizacion

b) Los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad.

El inmovilizado material distinto a terrenos y construcciones fue transmitido o dado de
baja en el ejercicio 2007 y, por tanto, la reserva voluntaria correspondiente al mismo es
plenamente disponible. Sin embargo, las inversiones inmobiliarias y terrenos y
construcciones clasificadas como inmovilizado material no han sido transmitidas y
tampoco estan totalmente amortizadas, por lo que s6lo sera plenamente disponible el
importe neto actualizado que haya sido amortizado. Por tanto, el saldo de la reserva de
revalorizacién RDL 7/96 a 31-12-2021 asciende a 1.319 miles de euros (1.327 miles de euros a
31-12-2020) después de haber traspasado a Reservas Voluntarias de libre disposicién 8
miles de euros (9 miles de euros a 31-12-2020) procedentes del Inmovilizado Material y de
las Inversiones Materiales, correspondiendo a las amortizaciones dotadas en este ejercicio

2021y en 2020.
9.11.3. Resultados negativos de ejercicios anteriores

A 31-12-2021 y 31-12-2020 no existe saldo en este epigrafe.
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NOTA 10 - MONEDA EXTRANJERA

10.1 - TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera corresponden fundamentalmente a compras de informacion comercial,
servicios de gestién de cobro, primas y siniestros del reaseguro aceptado, asi como a primas de seguros de crédito en divisas.

Los importes de las transacciones realizadas en moneda extranjera son los siguientes (cifras expresadas en Miles de euros):

2021 2020
Compras (Gastos de informacion, gestion de recobros y siniestros R. aceptado) 5.015 4.369
13.926 11.283

Ventas (Primas devengadas del seguro directo y Reaseguro Aceptado)

10.2 - PRESTAMOS Y DEBITOS EN MONEDA EXTRANJERA

102 El detalle por moneda de los Préstamos y partidas a cobrar es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Moneda 2021 2020
Euros 12.063 1.972
$usA 4185 3212
Soles Peruanos 2.508 2.027
Libras esterlinas 417 628
Otras 1.324 227
Total 20.497 18.066

10.22 El detalle por moneda de los Débitos y partidas a pagar es el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

Moneda 2021 2020
Euros 35729 30.815
$USA 1.529 1n.077
Libras esterlinas 486 799
Otras 881 751
Total 48,625 43.442
10.3 - PROVISIONES TECNICAS
10,31 El detalle por moneda de las Provisiones técnicas es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):
Los saldos en moneda se corresponden con las provisiones técnicas del reaseguro aceptado.
Moneda 2021 2020
Euros 140.609 139.066
$USA 2.009 1.860
Peso Mexicano 1.919 1.968
Peso Colombiano 1751 1.724
CLF (Unidades de Fomento Chile) 1192 1192
Otras 1.823 1.642
Total 149.303 / |147.458




NOTA 11 - SITUACION FISCAL

1.1 - IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
a) Conciliacién entre el beneficio contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades del ejercicio

La conciliacion entre el beneficio contable v la base imponible del impuesto sobre sociedades, es la siguiente (cifras expresadas en Miles de
euros);

Ejercicio 2021

Ingresos y Gastos S TAL RASE
Concepto Cuenta de Pérdidas y Ganancias| imputados al Patrimonio
IMPONIBLE
Neto
saldo de ingresos y gastos del ejercicio 73.106 0 73.106
Aumentos Disminuciones| Aumentos Disminuciones Total
Impuesto sobre sociedades 21.542 - - - 21.542
Diferencias permanentes 5.028° 17179 - - (12.151)
Diferencias tempararias
Con origen en el ejercicio 53 261 - - (208)
Con origen en ejercicios anteriores - 42254 - - (42.254)
Base imponible previa a la compensacion de
Bases imponibles negativas 40.035
Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores .
Base imponible (resultado fiscal) 40.035
Ejercicio 2020
Ingresos y Gastos TOTAL BARE
Concepto Cuenta de Pérdidas y Ganancias| imputados al Patrimonio
IMPONIBLE
Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 21,604 o] 21.604
Aumentos Disminuciones| Aumentos Disminuciones Total
Impuesto sobre sociedades 6.189 - - - 6.189
Diferencias permanentes 7.224 7.584 - - (360)
Diferencias temporarias -
Con origen en el gjercicio 19 _ 261 - - (242)
Con origen en ejercicios anteriores 265 10.740 - - (10.475)
Base imponible previa a la compensacion de
Bases imponibles negativas 16.716
Compensacidn de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores -
Base imponible (resultado fiscal) ' 16.716

Las "Diferencias permanentes" de los ejercicios 2021 y 2020 proceden, fundamentalmente, de los dividendos recibidos de las filiales {10.281 miles de
euros y 5000 miles de euros respectivamente). En el ejercicio 2021 ademds se ha ajustado el deterioro de las participadas por 2.813 miles de euros
(reversion de 2.513 miles de euros en 2020) y se ha ajustado la renta positiva de Portugal por 5.579 miles de euros.

Las "Diferencias temporarias” de los ejercicios 2021 y 2020 proceden, fundamentalmente, de las dotaciones o aplicaciones de la Provision para primas
pendientes de cobro, por la dotacion a la Reserva de Estabilizacion, por la dotacién de provisiones relativas al personal ¥ por la reversion de la medida
limitadora de la amortizacion contable segtin lo dispuesto en la Ley 16/2012. /

En los ejercicios 2021 y 2020 no hay bases imponibles negativas pendientes de compensar.




b) Gasto por el impuesto sobre sociedades del ejercicio

El gasto por el impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2021 y 2020 se compone de (cifras expresadas en Miles de euros):

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
TTgTESUS Y TIgTESUS Y|
Gastos Gastos
Cuenta de imputados | Cuenta de | imputados
Pérdidas y al Pérdidas y al
Ganancias Patrimonio | Ganancias | Patrimonio
Impuesto Corriente 10.947 - 3.510 -
Impuesto Diferido Neto - 10.585 289 2679 (200)
- Activo 38 138 91 (145)
- Pasivo 10.557 851 2588 (755)
Impuesto sobre beneficios 21.542 6.189

En el ejercicio 2021, el impuesto sobre sociedades corriente asciende a 10947 miles de euros {3.510 miles de euros en 2020).

De ese importe, corresponde a las Haciendas Espafiolas 9.801 miles de euros (3.931 miles de euros en 2020) por la cuota devengada por la Base
imponible del ejercicio, con un tipo impesitivo del 25%, menos las deducciones aplicadas del ejercicio por importe de 208 miles de euros (248 miles de
euros en el ejercicic 2020).

El impuesto diferido de los ejercicios 2021 y 2020 registrado en la cuenta de perdidas y ganancias, recoge el efecto impositivo generado por la dotacion
de la reserva de estabilizacion del ejercicio y por el resto de ajustes temporales a la base.

El impuesto diferido de los ejercicios 2021 y 2020 registrado en el Patrimonio neto, recoge el efecto impositive de la valoracién de los Instrumentos
Financieros Activos a valor razonable (segdn las normas de valoracion del PCEA).

¢) Resultado de la autoliquidacién del impuesto de sociedades del ejercicio por las Administraciones
tributarias espafiolas

£l importe a devolver a las Administracion tributaria espanola por la autoliquidacion del impuesto de sociedades del ejercicio 2021
asciende a 11.631 miles de euros (4.530 miles de euros en 2020) que corresponde a la cuota liguida menos las retenciones y pagos a
cuenta del ejercicio que ascienden a 21.432 miles de euros (8.308 miles de euros en 2020).

d) Deducciones a la cuota pendientes de aplicar a 31/12/2021 v 31/12/2020

En el ejercicio 2021 no hay cuotas pendientes de aplicar de ejercicios anteriores. En el ejercicio 2020 no habia cuotas pendientes
de aplicar de ejercicios anteriores.
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e) Bases imponibles neaativas pendientes de compensar a 31/12/2021 v 31/12/2020

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31/12/2021 y a 31/12/2020.

f) Activos por impuesto corriente

El detalle de los saldos a 31/12/2021 y a 31/12/2020 de este epigrafe, es el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros).

Concepto Afio 2021 2020

Autoliquidacién Impuesto de sociedades 2021 1.631
Autoliquidacién Impuesto de sociedades 2020 401 4.530
Autoliquidacién Impuesto de sociedades 2019 « 405
Autoliquidacién Impuesto de sociedades 201 & 5
Otros impuestos 2014 - 2
TOTAL 12.032 4,939

g) Pasivos por impuesto corriente

El detalle de los saldos a 31/12/2021 y a 31/12/2020 de este epigrafe, es el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

Concepto Afo 2021 2020

Autoliquidacién Impuesto de sociedades 2021 1178
Autoliguidacién Impuesto de sociedades 2020 ‘ 90
TOTAL 1178 90

A la Hacienda Portuguesa le corresponden 1178 miles de euros.

h) Activos por impuesto diferido

Los saldos a 31/12/2021 y a 31/12/2020 de este epigrafe se corresponden con los Activos por diferencias temporarias deducibles,
segun el siguiente detalle (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto 2021 2020
Por aportaciones a Seguro complementario de jubilacién 1.639 1.641
Por provision para responsabilidades y gasto
jubilacién no imputado en ejercicios anteriores a =
Por dotacién a la Provision primas pendientes de cobro 13 5
Por ajuste limitacién amortizacién contable 196 26]
Por ajuste estirmacion cuota [+D+i 2016 y 1017 28 28
Por ajuste participadas 65 65
Por minusvalias en Activos financieros disponibles para la venta 237 375
Por incremento patrimonial en canje de acciones 157 157

TOTAL 2.406 2.583 }
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i) Pasivos por impuesto diferido
Los saldos a 31/12/2021 y a 31/12/2020 de este epigrafe, se corresponden con los Pasivos por diferencias temporarias imponibles,

seglin el siguiente detalle (cifras expresadasen Miles de euros).

Concepto 2021 2020

Por Reserva de Estabilizacion 30.997 20.440
Por plusvalias en Activos financieros disponibles para la venta 13.586 12.735
TOTAL 44,583 33175

1.2 - OTROS IMPUESTOS

a) Créditos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldas a 3112/2021 y a 31/12/2020 de este epigrafe, es el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

Concepto 2021 2020
Liquidacién IVA =] 1
TOTAL 91 1

b) Deudas con las Administraciones publicas

£l detalle de los saldos a 3112/2021 y a 3112/2020 de este epigrafe, es el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

Concepto 2021 2020

Retenciones IRPF, liquidaciones IRNR, etc. 576 801
IVA, IGIC 17 579
Impuestos y recargos sobre primas, etc. 330 179
TOTAL 923 1.559

11.3 - EJERCICIOS PENDIENTES DE COMPROBACION

CESCE tiene pendiente de inspeccién todos los impuestos relacionados con los ejercicios no prescritos posteriores al afo 2017.

En opinion de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que puedan producirse pasivos fiscales que afecten de forma
significativa a la posicion financiera de la misma a 31 de diciembre de 2021 es remota.
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NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS

El detalle por conceptos de las cargas sociales del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente (cifras

expresadas en Miles de euros):

Concepto 2021 2020

Seguridad Social 5.819' 5744

Dotacion para el plan de previsién de contingencias de jubilacion,

fallecimiento e invalidez de empleados (1) 135 136
Otras cargas sociales 1.428 1.251
TOTAL 7.382 7.131

(1) La publicacion del Real Decreto-ley 20/2012, de 13 de julio, de Medidas para garantizar la estabilidad
presupuestaria y de fomento de la competitividad establecié entre otros aspectos, la imposibilidad de
realizar durante el ejercicio 2012 aportaciones a planes de pensiones de empleo o contratos de
seguros colectivos que incluyesen la cobertura de la contingencia de jubilacion. Dichas medidas se
han mantenido ininterrumpidamente desde 2013 a 2021. La Ley General de Presupuestos del Estado
para el ejercicio 2022 ha sido publicada el 28-12-2021, manteniéndose esta limitacion.

Se ha realizado una aportacion de 135 miles de euros del ejercicio 2021 (136 miles de euros en 2020), en
concepto de aportacion realizada por CESCE para cubrir el riesgo de fallecimiento de sus empleados,
excepcion recogida en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2021y 2020.
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NOTA 13 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

E| saldo de este epigrafe cubre el pasivo devengado al cierre del ejercicio, correspondiente a las
provisiones de fondos pendientes de realizar a favor de Procuradores, Abogados y Notarios en procesos
judiciales iniciados por CESCE contra deudores por siniestros asi como |a provision para responsabilidades

prevista para hacer frente a las indemnizaciones.

El movimiento de esta provisién durante los ejercicios 2020 y 2021 ha sido el siguiente (cifras expresadas en

Miles de euros):

Importe
Saldo al 31/12/2019 2.015
Dotaciones 845
Aplicaciones -1.636
saldo al 31/12/2020 1.224
Dotaciones 695
Aplicaciones -835
Saldo al 31/12/2021 1.084




NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable y se efectdan en condiciones normales de mercado. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion.
La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

A) Transacciones efectuadas con empresas vinculadas

El detalle de las transacciones efectuadas con empresas vinculadas, en los ejercicios 2021 y 2020, asi
como los ingresos y gastos para CESCE derivados de las mismas se muestran a continuacién (cifras

expresadas en Miles de euros):

2021
Concepto
Ingresos Gastos
Servicios prestados:
Primas de seguro direCto ™ .. 76 y
Primas de reaseguro aceptado '™ .., 14.022 .
Comisiones sobre primas Reaseguro Aceptado ) st 3 5.416
Siniestros pagados R. Aceptado ' = 4719
Siniestros pagados Seguro Directo - -
Variacién Provisién de Siniestros R. Aceptado T — & 51
Reintegro por gastos de estudio y siniestros .. 22 -
SUMINISEIO A INFOTMMECION ..t srsssssissiissinissss bbb s ssesisssiss s st s R 892 -
ATTEIIAAITHEITEOS 11ovviveiesecsasiesssesssssistesssrssssssssssssesssssissss s AE RSB SRR RS AR SRR SRS 2010 816 u
Servicios informaticos 226 -
OLrOS SEIVICIOS riessseiesierimmssssaistsnss s esssssssss st i sasssasssassss 438 -
Total servicios prestados 16.492 10.186
Servicios recibidos:
Suministro de informacién comercial " - 7.033
GEIVICTOS INTOTTNALICOS .eetuuuuumssmmssessemssssressseessessissssissassss s s b e g . -
OLTOS SCIVICIOS .ovrrersermmssessstsssssmrsssismssssisesisaseisssssatsssmisasstissossisesiasasss - 2945
Total servicios recibidos .... & 9,978
Total Intereses abonados y cargados - -
Total dividendos y otros beneficios netos obtenidos ) e A 10.823 -
TOTAL GENERAL. wuacienientssissississmsrnnssnnisnmananissiossaniasmsmmianmaasisismsiiassinisss - 27.315 20.164
0 prestado por Grupo Informa D&B segln diferentes contratos.
® pividendos distribuidos por Informa D&B , CTl e Informa Colombia.
B |ncluye primas del Subgrupe Informa N
¥ contrato Reaseguro aceptado con filiales de CIAC. / l

o
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2020

Concepto
Ingresos Gastos
Servicios prestados:
Primas de seguro diretto ™ ... 80 -
Primas de reaseguro aceptado ! 10.211 -
Comisiones sobre primas Reaseguro Aceptado ' - 4383
Siniestros pagados R. Aceptado ' ... . 4154
Siniestros pagados SegUIo DIreCLO ... - -
Variacién Provision de Siniestros R ACERtado ™ e esssnesen " 936
Reintegro por gastos de estudio y siniestros 27 -
SUMINIStro de INTOr M CION it 974 =
P BTN YRS vmsssmnssstosssn sossoneo st A S A SO AN AT S ATASAL AP 771 ,
Servicios iNformaticos ... 168 -
OATOE SEIVITIOS! woianminismimssmseiiisiiimmsmi S o i 349 =
Total servicios prestados 12,580 9.473
Servicios recibidos:

Suministro de informacién comercial = 7.059
AT T O TS VRS s s oo i oss sl sl TS Ao S A S R e 5 &
Gastos Gestién Recobros ¥ - -
Servicios informaticos ¥ ... - -
Otros servicios ... = 2.44]
Total servicios recibidos - 9.500
Total Intereses abonados y cargados u "
Total dividendos y otros beneficios netos obtenidos ) ... 5.026 %

17.606 18.973

TOTAL GENERAL

0} prestado por Grupo Infor

@2 prestado por Grupo CESCE Servicios Tecnoldgicos AIE segun contratos de servicio suscritos.

ma D&B segun diferentes contratos.

® Dividendos distribuidos por Informa D&B y por CTI
¥ contrato Reaseguro aceptado con filiales de CIAC.
B prestado por CTl segtin diferentes contratos.

® Incluye primas del Subgr

upo Informa y de AFS Fund

B) Saldos con empresas vinculadas

Los saldos al cierre del ejercicio 2021 y 2020 con empresas vinculadas son los siguientes (cifras

expresadas en Miles de euros):

Préstamos y partidas a cobrar (A-5]1.2 y IX.2) 2021 2020
Préstamos otorgados a Sociedades ) 0 0
Otros Créditos con Sociedades vinculadas 10 10
Total préstamos y partidas a cobrar 10 10
A
/
/
P .
— +
4/’/



Débitos y partidas a pagar (A-3 1X.2) 2021 2020

Otras Deudas con Sociedades vinculadas 447 235

Total débitos y partidas a pagar 447 235

C) Retribuciones abonadas a los miembros del Consejo de Administracién y a los Directivos

Las retribuciones abonadas por CESCE a los miembros del Consejo de Administracion y a |os Directivos
en los eiercicios 2021 v 2020. por concepto retributivo. han sido (cifras expresadas en Miles de euros):

2021 2020
N° de N° de
Concepto Personas Importe Personas Importe
Remuneraciones al Consejo y Maximos Responsables 429 424
Dietas " 16 196 19 192
Salario Fijo 1 160 1 160
Salario Variable 68 67
Antigtiedad / Trienios 1 5 1 5
Indemnizaciones
Aportaciones Plan Prevision y Seguro Vida
Remuneraciones a los Directivos 281 949
Dietas
Salario Fijo 6 801 6 801
Salario Variable 174 142
Antigledad / Trienios 2 6 2 5
Indemnizaciones
Aportaciones Plan Previsién y Seguro Vida
Total Remuneraciones 1.410 1.373

0 En el ejercicio 2021 el Consejo de Administracién estuvo compuesto por 15 consejeros.
@ Incluye las retribuciones de los Directivos sujetos al Real Decreto 451/2012, de 5 de marzo.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 CESCE no ha realizado pagos basados en instrumentos de patrimonio
a los miembros del Consejo de Administracién ni al resto de Directivos.

Cesce tiene contratada una pdliza de cobertura de responsabilidad civil de administradores por los dafios
ocasionados por actos U omisiones en el ejercicio del cargo, que cubre a todas las sociedades filiales del
Grupo. La prima de dicho seguro es abonada por CESCE y posteriormente repercutida a cada sociedad.

El imborte de la brima corresnondiente a CESCE. S.A. asciende a 60 mil euros.

A 31-12-2021 y a 31-12-2020 no hay anticipos ni créditos concedidos por CESCE a los miemBros de Consejo
de Administracién. Los Directivos de CESCE no tienen anticipos sobre salarios pendientgg de amortizar a

31-12-2021 ni a 31-12-2020.
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NOTA 15 - OTRA INFORMACION

A) EMPLEADOS

El ntmero medio de personas empleadas, por categoria profesional y sexo, ha sido:

En el ejercicio 2021

Descripcion Grupo Hombres Mujeres Total Con discapacidad 2 al 33%
Personal Directivo (8] 8 5 13
Técnicos y Titulados | 150 165 315
Administrativos I 20 82 102
Otros 1 - - -
TOTAL EMPLEADOS 178 252 430 -
Consejeros % 8 7 15 -
Nata: Plantilla media por categorias asimiladas de Convenio
En el ejercicio 2020:
Descripcién Grupo Hombres Mujeres Total Con discapacidad z al 33%
Personal Directivo 0 T 6 13
Técnicos y Titulados | 145 162 307
Administrativos Il 20 87 107
Otros L] - 4 &
TOTAL EMPLEADOS 172 255 427 -
Consejeros [ = 9 6 15 -

Nota: Plantilia media por categorias asimiladas de Convenio

El niimero de personas empleadas, por categoria profesional y sexo, ha sido:

A 3112/2021
Descripcién Grupo Hombres Mujeres Total Con discapacidad 2 al 33%

Personal Directive 0 8 5 13 =
Técnicos y Titulados | 148 160 308
Adrministrativos 1] 8 80 98
Otros L1} - - - w

TOTAL EMPLEADOS 174 245 419 -
Consejeros [ - 8 7 15 .

‘Nota: Plantilla por categorias asimiladas de Convenio

A 31/12/2020:
Descripcion Grupo Hombres Mujeres Total Con discapacidad z al 33%

Personal Directivo (o] 8 5 13 -
Técnicos y Titulados 1 148 159 307
Administrativos ] 21 a2 n3
Otros 1 - - - -

TOTAL EMPLEADOS 177 256 433 -
Consejeros [ - 3 6 15 -

Nota: Plantilla por categorias asimiladas de Convenio

B) HONORARIOS DE AUDITORIA

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Saciedad, KPMG Auditores, S.L. ha acordado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

en Miles de euros

2021 2020
Por servicios de auditoria 85 85
Otros servicios de verificacion 124 124
Total servicios de auditoria ¥ relacionados 209 209

/
Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios sin IVA relatives a los servicios realizados durante los ejergitios 2021 y 2020.

S~

Bajo el concepto de "Otros servicios de verificacion” se incluyen los honoraries por los servicios relativos al informe de situacion financigra y de
/

solvencia.
{. ™ N




C) GARANTIAS

En su calidad de accionista mayoritario, con fecha 10 de octubre de 2015 CESCE emitio una carta de garantia por 65.000.000 reales brasilefios (10.300 miles de
euros) a favor de |a entidad Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, SA,, de forma que esta pueda contar con la capacidad patrimonial suficiente y,
en caso de que fuese necesario, ampliar capital y facilitar la dotacién de capital en Cesce Brasil Seguros de Garantias e Credito, SA. Asimismo, en esa misma
fecha, Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A, emitio una carta de garantia por 65.000.000 reales (10300 miles de euros) a favor de Cesce Brasil
Seguros de Garantias e Credito, S.A. para, en caso necesario, hacer frente a un posible efecto adverso de un litigio que esta considerado como remaoto.

Por otro lado, en diciembre de 2020, tuvo lugar una sentencia de primera instancia condenando a Cesce Brasil Seguros de Garantias e Credito, SA, al pago de los
danos emergentes reclamados por la demandante. Se solicitaron dos dictamenes a distintos despachos de abegados, quienes han valerade la posibilidad de
perdida como posible. Con fecha 25 de febrero de 2022, CESCE emnitio otra carta de garantia para cubrir el importe al que llegase a ser condenada por sentencia
firme, a favor de la entidad Consorcio Internacional de Aseguradores de Credito, SA., de forma que esta pueda contar con la capacidad patrimonial suficiente y,
en caso de que fuese necesario, ampliar capital y facilitar la dotacion de capital en Cesce Brasil Seguros de Garantias e Credito, SA. Igualmente, con esa misma
fecha, Consorcio Internacional de Aseguradores de Credito, S.A, emitio una carta de garantia en los mismos términos a favor de Cesce Brasil Seguros de
Garantias e Credito para, en caso necesario, hacer frente a un posible efecto adverso de dicho litigio. La valoracion actualizada a diciembre de 2021 es de
63.596.908,86 reales brasilefios (10.079 miles de euros).

D) SITUACION DE CONFLICTO DE INTERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

De conformidad con lo establecido en el 2rticulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio y sus
modificaciones posteriores, incluido el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas impone a los administradores el deber de
comunicar al Consejo de Administracién y, en su defecto, a los otros administradores y a la Junta General, que, durante el ejercicio 2021:

{i) No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las operaciones ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa

relevancia, entendiendo por tales aquéllas cuya informacién no sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los

resultados de la entidad. . ; . : o ; -
{iy No han utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicién de administradora para influir indebidamente en la realizacion de operaciones privadas.
(il Mo han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de la compafifa, con fines privados.
(iv) No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de |a Sociedad.
(v) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Sociedad y su grupo asociadas al desempenio de su cargo, salvo que se tratase de
atenciones de mera cortesia,
{vi) Mo han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entranasen una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con
Si se diere este supuesto, se debera abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a |a operacidn a que el conflicto se refiera.

Los Administradores de la Sociedad no han realizado durante el ejercicio ninguna ©peracién con la propia Sociedad ni con cualquier otra empresa del Grupo
ajena al tréfico ordinario de las sociedades ni fuera de las condiciones normales de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que
ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital.
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NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primasy del coste de la energia, asi como
la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia
en general y a las empresas con operaciones cony en Rusia especificamente. La Sociedad
tiene una exposicién muy reducida de su cartera y ha cerrado la aceptacién de nuevos
deudores poco antes de la invasién de Ucrania y ha suspendido nuevos riesgos a los
deudores en cartera para Ucrania, Rusia y Bielorrusia en los dias siguientes a la referida
invasién. La medida en la que este conflicto' bélico impactara en las operaciones de la
Sociedad, dependeré del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulaciéon de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que
esta situacion pueda provocar problemas financieros a la misma ni impactos significativos
en sus operaciones.

Por otro lado, en la nota 15. Otra Informacion, se actualiza la informacién sobre el estado de
las garantias emitidas por CESCE, S. A.
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NOTA 17 - INFORMACION SEGMENTADA

17.1 - PRIMAS DEVENGADAS Y PROVISIONES

Las Primas devengadas y las Provisiones son las siguientes (cifras expresadas en Miles de euros).

En el ejercicio 2021

ESPANA | PORTUGAL | TOTAL
RAMO DE CREDITO - SEGURO DIRECTO
- Primas devengadas 151128 Nn.317 162.445
- Provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso ... 41186 2.285 43.470
- Provisién para prestaciones 32123 (676) 31.447
- Otras provisiones técnicas 53336 - 53.336
RAMO DE CREDITO - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas 6.338 - 6.338
- Provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso ... 1.942 - 1.942
- Provisién para prestaciones 2394 - 2394
- Otras provisiones técnicas - - -
RAMO DE CAUCION - SEGURO DIRECTO
- Primas devengadas 10.457 1 10.458
- Provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso ... 5814 1 5.815
- Provision para prestaciones 5.859 - 5.859
- Qtras provisiones técnicas - - -
RAMO DE CAUCION - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas 7325 = 7.325
- Provisién para primas no consumidas y para riesgos en Curso ... 3197 I 3.197
- Provision para prestaciones 1.842 . 1.842
- Otras provisiones técnicas - E -
TOTAL GENERAL SEGURO DIRECTO + REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas 175.248 1n.318 186.566
- Provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso .. 52139 2286 54.425
- Provisién para prestaciones 42218 (676) 41.542
- Otras provisiones técnicas 53336 - 53.336
En el ejercicio 2020:
ESPANA | PORTUGAL | TOTAL
RAMO DE CREDITO - SEGURO DIRECTO
- Primas devengadas 15.790 8102 123.892
- Provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso ... 37.413 2246 39.659
- Provision para prestaciones 30.735 (207) 30.528
- Otras provisiones técnicas 56.908 - 56.908
RAMO DE CREDITO - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas 4,470 - 4.470
- Provisidn para primas no consumidas y para riesgos en Curso ... 3.602 s 3.602
- Provisién para prestaciones 2547 - 2.547
- Otras provisiones técnicas - - &
RAMO DE CAUCION - SEGURO DIRECTO
- Primas devengadas 6.987 - 6.987
- Provisién para primas no consumidas y para riesgos en cUrso .. 43095 1 4,396
- Provisién para prestaciones 5.870 - 5.870
- Otras provisiones técnicas = - -
RAMO DE CAUCION - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas 6.583 - 6.583
- Provisidon para primas no consumidas y para riesgos en Curso ... 2927 s 2927
- Provision para prestaciones 1.638 - 1.638
- Otras provisiones técnicas - - -
TOTAL GENERAL SEGURO DIRECTO + REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas 133.830 8.102 141.932
- Provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso ..., 48337 2247 50.584
- Provisién para prestaciones 40.790 (207) 40.583
- Otras provisiones técnicas 56.908 - 56.90/3/f




17.2 - PROVISION PARA PRESTACIONES

La Provisién constituida al comienzo del ejercicio para prestaciones de siniestros pendientes de liquidacion y pagoy para
los pendientes de declaracién del seguro directo, los importes pagados y los recobros obtenidos de dichos siniestros
durante el ejercicio y la Provisién constituida al final del ejercicio por dichos siniestros, es la siguiente (cifras expresadas en

miles de euros):

En el ejercicio 2021

Provisién | siniestros | Siniestros | Provisién
a Pagados en | Recobrados a
RAMO 01-01-2021 2021 en 2021 31-12-2021
CREDITO 29.289 16.979 16.669 4,833
CAUCION 5944 443 121 3129
TOTAL 35.233 17.422 16.790 7.963

En el ejercicio 2021, para el seguro directo, se han pagado siniestros por un importe total de 41.779 miles de euros y se han
producido recobros de siniestros por importe total de 17.645 miles de euros, que han supuesto un importe total de siniestros
pagados netos de recobros de 24.134 miles de euros (epigrafe 1.4.a.1 de la Cuenta Técnica).

En el ejercicio 2020:

Provision | Siniestros Siniestros | Provision
a Pagados en | Recobrados a
RAMO 01-01-2020 2020 en 2020 | 31-12-2020
CREDITO 41537 33.840 16.195 5862
CAUCION 4943 247 23 4334
TOTAL 46.479 34,087 16.217 10.204

En el ejercicio 2020, para el seguro directo, se han pagado siniestros por un importe total de 85.635 miles de euros y se han
producido recobros de siniestros por importe total de 24366 miles de euros, que han supuesto un importe total de
siniestros pagados netos de recobros de 61.269 miles de euros (epigrafe 1.4.a1 de la Cuenta Técnica).

Cesce no ha registrado créditos por recobro de siniestros.
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NOTA 18 - INFORMACION TECNICA

18.1 - INGRESOS Y GASTOS TECNICOS POR RAMOS

El detalle de ingresos y gastos técnicos por ramos ha sido el siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

EJERCICIO 2021

EJERCICIO 2020

CREDITO CAUCION TOTAL

CREDITO CAUCION TOTAL

CONCEPTO
l. PRIMAS IMPUTADAS (directo y aceptado) 165.892 16.612 182,504 121123 12.068 133.191
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 168.783 17.783 186.566 128.362 13.570 141932
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas (2.552) (795) (3.347) (6.712) (1.687) (8.399)
3. +/- variacion provisiones para riesgos en curso (216) (271) (487) (21) 375 164
4, +/- variacién provisiones para primas pendientes de cobro (123) (105) (228) (316) (190) (506)
II. PRIMAS REASEGURO (cedido y retrocedido) 55,345 3.814 59.159 28.568 3.368 31.936
1. Primas devengadas netas de anulaciones 53514 - 4059 57.573 32,595 3.430 36.025
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas 1.831 (245) 1.586 (4.027) (62) (4.089)
A. TOTAL DE PRIMAS IMPUTADAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 110.547 12,798 123.345 92,555 8.700 101.255
111. SINIESTRALIDAD (directo y aceptado} 33.140 4.040 37.180 58.849 4,294 63.143
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 32176 5213 37.389 70.748 2675 73.423
2. +/- variacién provisiones técnicas para prestaciones 964 (1173) (209) (11.899) 1612  (10.280)
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (cedido y retrocedido) 8.578 201 8.779 8.741 379 9.120
1. Prestaciones y gastos pagados 7.618 725 B.343 1n.657 144 1.801
2. +/- variacién provisiones técnicas para prestaciones 960 (524) 436 (2.916) 235 (2.681)
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (lll-1V) 24,562 3.839 28.401 50.108 3.915 54.023
V. GASTOS DE ADQUISICIéN (Directo y Aceptado) 57.435 5.077 62.512 51.115 4.229 55.344
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptacio) 16.441 599 17.040 13.125 465 13.590
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 68 3 7 61 1 62
V1il. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO
CEDIDO Y RETROCEDIDO (21.934) (703) (22.637) (9.556) (589) (10.145)
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS 5.0 & - ]
TECNICOS NETOS (V+VI+VII+VIIT) f 4.976 986 54.7 4.106 58.85
D. OTROS INGRESOS TECNICOS 41.226 21 41.247 34,074 16 34,090
F. INGRESOS FINANCIEROS NETOS CTA. TECNICA 3.567 143 3.710 1166 66 1.232
TOTAL=A-B-C+D+F 78,768 4147 82,915 22942 761 23.703
/
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18.2.- RESULTADO TECNICO POR ANO DE OCURRENCIA

El detalle del resultado técnico del periodo 2021 por afio de ocurrencia para cada ramo ha sido el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

TOTAL PERIODO 2021

CONCEPTO CREDITO CAUCION TOTAL

1. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y reaseguro aceptado) 165,652 16.341 181.994

1. Primas devengadas netas de anulaciones y exlornos 168.759 17.783 186.542
2. +/- variacién provision para primas no consumidas (2.984) (1.337) (4.321)
3. +/- variacién provision para primas pendientes de cobro (123) (105) (228)
Il. PRIMAS PERIODIFICADAS DE REASEGURO 64.780 {5.620) 59,160
1. Primas devengadas nelas de anulaciones y extornos 62.949 (5.375) 57.573
2. +/- variacion provisién para primas no consumidas 1.831 (245) 1.586
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-ll) 100.872 21.961 122.834
Ill. SINIESTRALIDAD (Directo y reaseguro aceptado) 57.391 4,869 62,260
1. Prestaciones y gastos impulables a prestaciones 31.811 3.183 34.995
2. Provisién lécnica para preslaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 25.580 1.686 27.266
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 9.355 486 9.841
1. Prestaciones y gaslos pagados da sinieslros ocurridos en el ejercicio 4216 168 4.385
2. Provisiones técnicas para preslaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 5.139 317 5.456
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (lll-IV) 48.036 4.384 52.420
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y reaseguro aceptado) 57.435 5.077 62.512
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y reaseguro aceptado) 16.441 599 17.040
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y reaseguro aceptado) 68 3 71
VIII. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGUROC CEDIDO Y RETROCEDIDO (Cedid¢ 21,934 703 22,637
1X. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZ2 3.567 143 3.710
'
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS NETOS (V+VI+Vil+Vill+ 46.442 4.833 53.275
D. OTROS INGRESOS TECNICOS 41,226 21 41.247
TOTAL =A-B-C+D 45.620 12.766 58.386




El detalle del resultado técnico del periodo 2020 por afio de ocurrencia para cada rame ha sido el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

TOTAL PERIODO 2020

CONCEPTO CREDITO CAUCION TOTAL
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y reaseguro aceptado) 120.975 1.731 132.705
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornes 128.259 13.023 141.282
2. +/- variacién provisién para primas ne consumidas (6.969) (1.102) (8.071)
3. +/- variacion provisién para primas pendientes de cobro (3186) (191) (506)
Il. PRIMAS PERIODIFICADAS DE REASEGURO 28.567 3.369 31.937
1. Primas devengadas nelas de anulaciones y extomos 32.595 3.431 36.025
2. +/- variacion provision para primas no consumidas (4.027) (61) (4.089)
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (1) 92.407 8,361 400.769
1l SINIESTRALIDAD (Directo y reasegure aceptado) 58,809 4.277 63.086
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 57.842 2.404 60,246
2. Provisidn técnica para preslaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 967 1.873 2840
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 9.744 374 10.118
1. Presiaciones y gasios pagados de sinieslros ocurridos en el ejercicio 9621 119 9.740
2. Provisiones técnicas para preslaciones de siniestros ocurridos en el gjercicio 123 255 378
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-IV) 49.065 3.903 52.968
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y reaseguro aceptado) 51.155 4115 55,270
V], GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y reaseguro aceptado) 13.204 379 13.583
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y reaseguro aceptado) 35 28 62
Vill. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO (Cedid¢ 9.644 501 10.145
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZ? 1.007 223 1.230
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS NETOS (V+VI+Vil+Vill+ 53.743 3.798 57.541
D. OTROS INGRESOS TECNICOS 34.071 19 34,090
TOTAL =A -B-C+D 23.671 679 24.350
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18.3 - GESTION DE RIESGOS TECNICOS

A20.0D = WAard 4 AN LA LRAAMRIAA WIS S O s e e

Riesgo Técnico-Asegurador

Es el riesgo relativo a:

a)

b)

c)

d)

determinacion y seguimiento de la tarifa de primas para conseguir su adaptacién a los
principios de suficiencia y equidad en el contexto que marguen el entorno econdmico y la
politica comercial correspondiente;

las politicas de suscripcion para decidir que riesgos deben ser o no ser asegurados y por qué
importe y en qué condiciones, considerando las circunstancias vigentes del mercado y los
limites maximos de riesgo individuales y acumulados que la Compafiia haya determinado
asegurar, en base al nivel de sus recursos propios, a través de sus politicas comerciales y de
los tratados de reaseguro,

determinacién del procedimiento de calculo (y seguimiento de su correcta aplicacion y de
su adecuada suficiencia) de las Provisiones Técnicas tanto de Primas y otros ingresos como
de Gastos de Siniestralidad y otros gastos técnicos; y

las politicas de validacién de cumplimiento de las condiciones de cobertura de los siniestros
y de desarrollo de las gestiones de recuperacion y de recobro de los créditos asegurados

impagados

Sistema de Gestién de Riesgos Técnicos

La Compaiiia tiene disefiados los siguientes sistemnas de control y mitigacién del riesgo:

CESCE tiene un sistema de fijacion de precios variables que ponen el foco del precio en el
deudor y en la calidad crediticia de este, en lugar del asegurado.

Este método de fijacién de precio parte de una valoracién de la cartera y su clasificacion en
8 categorfas o grupos de riesgo, rechaza ndose los riesgos ubicados en una novena por su alto
riesgo. Este sistema se realiza de forma homogénea y se calibra en funcion de la expectativa
de pérdida.

Otra componente adicional al establecimiento del precio, es la propia concesion de limites
de riesgos por deudor. A pesar de estar relacionadas esas cantidades concedidas con los
diferentes grupos de riesgo, los importes a partir de cierta cantidad son analizados y vigilados
por un suscriptor que fija los importes teniendo en cuenta si hay grupos empresariales
(unidades de riesgo). Cuando los importes solicitados de los Iimites de riesgo sobrepasan
determinados importes, las cantidades concedidas son analizadas y aprobadas por la
Comisién de Actividad por Cuenta Propia.

Ambas metodologias estan explicadas y aprobadas por los reaseguradores de CESCE quienes tienen
conferidas unas atribuciones discrecionales para la toma de riesgos, siendp potestad del

reasegurador la concesién de riesgos a partir de cierto importe.

Dentro de las politicas de suscripcion de riesgos, cabe identificar dos grandes gr7 os de riesgos en

funcién de los ramos en los que opera CESCE:

-/
=

Seguros de Crédito :
—
/
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La Compafia cubre a través de sus pdlizas el riesgo de impago inherente a las ventas a
crédito que efectlan sus asegurados (riesgos comerciales de crédito a corto plazo).

En las pdlizas de la compafiia se definen una serie de mecanismos que permiten limitar el
impacto del riesgo cubierto entre los que se pueden citar:

« Los asegurados participan del riesgo al cubrir la compania sélo una parte de la pérdida.

s Una parte importante de la cartera de pdlizas contienen una limitacién maxima
indemnizatoria por anualidad de seguro.

o Los riesgos cubiertos en las pélizas tienen una duracion determinada, sin sobrepasar
en ningun caso el plazo de pago maximo fijado.

El limite de riesgo representa el valor maximo de ventas a crédito que la Compafiia asegura
en un momento determinado para cada deudor clasificado, es decir, es el importe maximo
de exposicién al riesgo asegurado de crédito en el supuesto de que dicho limite se “utilice”

en su totalidad.

El funcionamiento de los limites de riesgo constituye parte esencial del negocio pues la
compafiia acepta en qué condiciones y hasta qué importe se cubren las ventas realizadas
por los asegurados. Juegan un papel primordial como instrumento para gestionar el riesgo
asegurado, puesto que limitan el importe que la compafiia debera pagar en caso de siniestro,
sin olvidar la posibilidad que tiene la compafiia de modificar e incluso anular en cualquier
momento cualquier limite de riesgo ante un agravamiento de los riesgos. Esta facultad
permite reducir posiciones de riesgo cuando se detectan sobreexposiciones ya sea a nivel de
deudor, zona geogréfica, sector de actividad econémica y cualesquiera otras circunstancias
agravantes.

Por lo general, la utilizacién de los limites de riesgo es muy inferior al importe concedido.

e Seguros de Caucion

En relacién con el ramo de caucién, el medio para mitigar este riesgo de incumplimiento
por los tormadores del seguro de sus obligaciones, garantizadas por la Compafiia a terceros
asegurados, se basa en estudiar determinados indicadores sobre sus clientes tomadores de
los seguros. Entre esos indicadores se consideran: garantias cubiertas, capacidad técnica,
fortaleza financiera, capacidad de pago, etc.

La politica de reaseguro (con su fijacion de tipos de cobertura y demas condiciones) esta definida
por la estrategia marcada por la Direccion de la Compafiia con la aprobacién del Consejo de
Administracién. Para mitigar los riesgos que pudieran derivarse del incumplimiento de sus
obligaciones contractuales por parte de los reaseguradores, la compafiia establece las siguientes

politicas:

a) Solamente se incluyen en los tratados a reaseguradores de probada capacidad y falvencia con
calificaciones crediticias no inferiores a "A" otorgadas por Standard & Poors. 7
/1l
b) Los riesgos cedidos son diluidos entre los reaseguradores, evitando concentraciones de
participacion. o IE—
/ [ \\

| /
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Es politica contable de la Compafiia limitar el reconocimiento de los posibles recobros futuros
solamente a los casos concretos de deudores especificos de contrastada solvencia siempre que ello
haya sido aprobado por el Comité de Siniestros, previo informe de la Unidad de Recuperaciones en
el que, con criterio de prudencia, se justifique que la "realizacion de su totalidad se halle
suficientemente garantizada”, siguiendo lo dispuesto sobre el reconocimiento de créditos por
recobros de siniestros en la Norma 8° de las Normas de Valoracion del Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras aprobada por Real Decreto 1317/2008, de 24 de Julio. Por tanto, la companiia
no asume el riesgo sobre la posible no recuperacion de dichos activos, especialmente agudo en
momentos de crisis financiera y econémica generalizada.

Una medida de los Riesgos Técnicos

El 1 de enero de 2016 entraron en vigor las normas de la Unién Europea y su trasposicion a la
legislacién espafiola, sobre requisitos técnicos, de capitales minimos necesarios y de solvencia de

las entidades aseguradoras conocidas como Solvencia Il.
La Compafiia cumple sobradamente |os ca pitales requeridos bajo la legislacion de Solvenciall, como
se puede observar en el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia que la Compania publica

anualmente.
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NOTA 19 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las mismas no tienen responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del Grupo.

Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales. .

/ e
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OTA 20 - INFORMACION SOBRE ATENCION AL ASEGURADO

NOTA 20 - INFORMACION SOBRE ATENCION AL ASEAURAUL

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sisterma Financiero impuso
la obligacién de que las entidades de crédito, las entidades aseguradoras y las empresas de
servicios de inversién estableciesen departamentos o servicios de atencion al cliente, para
atender y resolver sus quejas y reclamaciones. En cumplimiento dedicha Leyy de la regulacion
posterior que la desarrolla, la Compariia dispone de un Departamento de Relaciones con el

Asegurado.

Durante el afio 2021 se han recibido 95 Reclamaciones de Asegurados; esta cifra representa un
descenso del 30,15%, respecto a las Reclamaciones tratadas durante el afio 2020.

Estas Reclamaciones han sido tramitadas por el Departamento de Relaciones con el
Asegurado, de conformidad con el Reglamento del mismo, con el siguiente resultado: Tl
Resoluciones estimatorias a la Reclamacién presentada, 2 Reclamaciones terminadas sin
necesidad de dictar Resolucién y 82 Resoluciones desestimatorias a la Reclamacion

presentada.

El plazo medio de respuesta ha sido de 17 dias, inferior al maximo regulatorio fijado en 60 dias,
e inferior también al compromiso, asumido por CESCE, de reducir los tiempos de respuestade
las Reclamaciones a 30 dias, en aras de mejorar la atencién al Cliente.

El Consejo de Administracion de la Entidad es informado semestralmente de la gestion de las
Reclarmaciones realizada por dicho Departamento.

Durante el afio 2020 se han recibido 136 Reclamaciones de Asegurados, esta cifra representa
un incremento del 15% respecto a las Reclamaciones tratadas durante el afio 2019.

Estas Reclamaciones han sido tramitadas por el Departamento de Relaciones con el
Asegurado, de conformidad con el Reglamento del mismo, con el siguiente resultado: 15
Resoluciones estimatorias a la Reclamacién presentada, 10 Reclamaciones terminadas sin
necesidad de dictar Resolucién y T1 Resoluciones desestimatorias a la Reclamacion

presentada.

El plazo medio de respuesta ha sido de 17 dias, inferior al maximo regulatorio fijado en 60 dias,
e inferior también al compromiso, asumido por CESCE, de reducir los tiempos de respuestade
las Reclamaciones a 30 dias, en aras de mejorar la atencién al Cliente.
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2.- INFORME DE GESTION
DE
COMPAN{A ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S. A.,

COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS,
SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL




II.-

MARCO DE LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

La cobertura de los riesgos comerciales y politicos de corto plazo, que se definan como
negociables de conformidad con la normativa comunitaria, y en especial de acuerdo con
las Comunicaciones de la Comisién para la aplicacion de los articulos 107 y 108 del
Tratado de Funcionamiento de la Union Europesa, derivados de operaciones de
exportacion, asi como los riesgos de crédito comercial y de caucién de operaciones
nacionales o interiores espafiolas, mas los riesgos de créditoy de caucién en general, en
régimen de "Derecho de Establecimiento” a través de su sucursal en Portugal y
esporadicamente en régimen de "Libre Prestacién de Servicios” en algunos otros paises
de la Unién Europea, constituyen el ntcleo de la actividad que realiza CESCE por su
propia cuenta en plenas condiciones de mercado totalmente privado, tanto en el Seguro
Directo como en el Reaseguro Aceptado y Cedido. Esta actividad tiene reflejo completo
en sus cuentas anuales y a ella se cifie basicamente este informe de gestion.

Sin embargo, los riesgos del Seguro de Crédito a la Exportacién y los derivados de la
adquisicién de energia eléctrica por consumidores electrointensivos que asegura CESCE
por cuenta del Estado, tienen un registro contable independiente.

PRINCIPALES ACONTECIMIENTOS, ACCIONES Y OBJETIVOS

CESCE es la cabecera de un grupo de empresas due, con una visién avanzada de las
necesidades de sus clientes y utilizando la innovacién como herramienta de
diferenciacién, aspira a convertirse en lider en |a aportacién de soluciones para la gestion
del crédito comercial en la Peninsula Ibéricay en Latinoameérica.

Basada en la innovacién como elemento estratégico de desarrollo del negocio, CESCE
seguira evolucionando su modelo de negocio, focalizado en el cliente, a partir del uso

intensivo de informacién, de la inversion sistematica en tecnologia y en transformacion
digital, y de la analitica (Business Analytics) como método de decision.

A.- MISION
Nuestra Mision :

Impulsar el crecimiento sélido de las empresas, dando seguridad a sus
operaciones, facilitando soluciones inteligentes de gestion del riesgo adaptadas
a sus necesidades comerciales y de inversion.

B.- VISION
Nuestra Visién:

Crear un clima de confianza en el tejido empresarial que impulse las
transacciones comerciales y la internacionalizacion.

]

C.- VALORES /;
Nuestros Valores: /

Somos un socio de confianza para nuestros clientes: les escucha'nLo's y\
buscamos soluciones. ==

w
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Nuestro modelo de gestién se basa en la innovacion y la transformacion digital.
Somos un referente en solidez técnica y financiera.

Nuestro éxito es cosa de todos.

Integridad, responsabilidad y transparencia, siempre.

Estamos comprometidos con la sociedad y el medioambiente.

D.- OBIJETIVOS

Durante el ejercicio 2021 CESCE ha focalizado su actividad en alcanzar los siguientes
objetivos:

CESCE ha iniciado en el ejercicio 2021 la ejecucién del Plan Estratégico hasta 2024
aprobado por el Consejo de Administracion en su reunion de 15 de Diciembre de 2020.

Este Plan cuenta con tres objetivos prioritarios para impulsar el negocio principalmente
por la combinacién de crecimiento y eficiencia:

e CRECIMIENTO - Crecer de forma sostenida y sostenible.
e EFICIENCIA - Mejorar la eficiencia sin sacrificar la excelencia.
e ORIENTACION A CLIENTE - Fidelizar los clientes mediante la mejor experiencia.

El Plan esta elaborado para gue CESCE cumpla su misién con rentabilidad para los
accionistas y con impacto positivo en los clientes y la sociedad.

La actividad de la Compafifa se ha desarrollado teniendo en cuenta los 6 ejes
estratégicos definidos : -

1- Los productos mas innovadores y adaptados a los clientes

— MASTER ORO INTEGRAL, la referencia para las empresas que venden a
crédito a otras empresas en todos los paises en los que operan. Esta
propuesta, a una clara distancia conceptual y tecnolégica de la de
cualquiera de sus competidores, maximiza las coberturas disponibles en
el mercado a tasa variable de acorde al riesgo de cada deudor.

— Péliza FACIL, la solucién de contratacion digital, dirigida al segmento
Pymes, con un coste fijo y Unico, sin costes adicionales a los inicialmente
suscritos gue minimiza los costes operativos y gestion del riesgo.

—  Péliza CLASICA, la solucién competitiva a tasa fija dirigida al m¢rcado
mas tradicional del seguro de crédito internoy a la exportacion.

— MASTER FLEXIBLE, la Unica solucién flexible del mercado que’ permite
la utilizacién de los sistemas de CESCE para la correcta g,est'!én del
autoseguro, asf como la cobertura “a la carta” de los riesgog comeret
gue el cliente desee asegurar. T %\



— QUANTUM SERVICIOS, plataforma digital para las Pymes que necesitan
gestionar su autoseguro, mediante la suscripcion online a la plataforma
digital, que incluye la monitorizacién de riesgos ofreciendo un servicio
de andlisis, vigilancia e informacién de empresas; el seguro de crédito
para cubrir el riesgo de impago de las facturas comerciales; la
posibilidad de obtener financiacion sobre las facturas aseguradas y la
opcién de contratar el nuevo servicio de gestiéon de Deuda No

Asegurada.

— Poéliza INDUSTRIAL, una solucién de seguro individual dirigida a
acompafar los proyectos especificos, en los riesgos de crédito y
rescision contractual.

— Péliza VERDE, dirigida a las empresas que desarrollan su actividad en
sectores o proyectos ambientalmente sostenibles.

— Péliza EMPRENDE, un seguro de crédito adaptado especialmente a los
negocios en su etapa inicial.

— Nuevos productos y soluciones flexibles adaptados a plataformas
digitales.

— Fondo de Anticipo de Facturas, una alternativa agil para la obtencién de
circulante a través de un canal no bancario, mediante el descuento sin
recurso de facturas. En un movimiento orientado a extender algunas de
nuestras ventajas a todo el mercado, cualquier empresa, sea 0 No cliente
de CESCE, puede acceder a la financiacion no bancaria.

— Soluciones Estructuradas y de Financiacion con Entidades Financieras,
a través de la emision de Certificados de Seguro y de Titulos de Liquidez.

— Soluciones de CAUCION, alternativa al aval bancario, garantia ante las
diferentes administraciones publicas o el sector privado de las
responsabilidades econdémicas que puedan ser exigidas como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones garantizadas y
derivadas de un contrato (obra, suministro o prestacion de servicios) o
de una disposicion legal.

2 - Apuesta por nuevos canales no expertos y digitales, consolidando los
tradicionales

— Consolidacién de un modelo de distribucién multicanal apoyado en la
evolucion los canales tradicionales de agentes y mediadores y en la
proximidad al mercado, al mismo tiempo que responde a las huevas
tendencias de desarrollo de los nuevos canales no expertos y a la
distribucion digital. ‘

/

3 - Transformacion digital de producto, servicio y procesos (
— Apoyar la transformacién global a traves de la transformaciénidigital y

de la innovacion en los distintos ambitos de la operativa interna, de-los
productos y de la relacién con clientes. L / ot
,'/ /
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4 - Excelencia técnica y operativa : lograr calidad con eficiencia

— Inicio de un plan transversal de reingenierfa de procesos para alcanzar la
agilidad y reducir las cargas operativas.

— Refuerzo de los sistemas de informacién, de andlisis cuantitativo y de
inteligencia de negocio.

5 - ECA mas flexible, proactiva y mucho mas conocida
— Impulsar la divulgacién y ampliar la capacidad y el uso por la PYMES.

— Alcanzar los mejores estandares de CESCE como ECA.

6 - Refuerzo de la presencia internacional para crecer y acompafar a los
clientes.

— Reforzar la presencia en Latam.

— Evaluar nuevos modelos de expansién internacional.

Ademas en el afio 2021, CESCE ha implementado un Plan Integral de Refuerzo de
Marca, totalmente integrada con los principios de transformacion del Plan
Estratégico que se completard en los préximos afios y contemplard iniciativas
transversales relacionadas con la Modernizacion de Sistemas, el Cambio Cultural
Empresarial y el Compromiso Ambiental y Social en los cuales CESCE es un
referente desde hace tiempo.

INDICADORES DE NEGOCIO

Como consecuencia de lo anteriormente expuesto, los principales indicadores de
negocio de CESCE se han mantenido a lo largo del gjercicio 2021 mejorando los
niveles objetivo marcados por la Comparifa dentro de sus Planes de Negocio:

a)

b)

d)

El ratio combinado del seguro directo, neto¢ de la cesién al reaseguro, asciende
al 55%, por debajo del objetivo (103%).

El crecimiento de las primas ha estado por encima del mercado permitiendo
reforzar su cuota de mercado.

La tasa de siniestralidad sobre primas al cierre del gjercicio 2021 ha estado en
niveles inferiores al previsto y al afio anterior.

La Compafifa no ha registrado siniestro alguno de cuantia sign'gcativa gue
haya generado la aplicacién de las previstas coberturas de exceso|de pérdidas
(XL en terminologia anglosajona) en el Reaseguro Cedido.

Los resultados obtenidos confirman la eficacia de un modelo de negogio orientado
al cliente que ofrece soluciones innovadoras y personalizadas de gestign del riesgo
b

comercial: los clientes de CESCE pueden elegir en exclusiva un preci
funcién de la calidad del riesgo de los deudores y elegir su grado de co
o parcial. /

distinto en
rtura, total
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/
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CESCE ha obtenido en el ejercido 2021 un beneficio después de impuestos de 73,1
millones de euros, que supone un margen sobre primas adqguiridas del seguro
directo del 43%. A 31 de diciembre de 2021, la Compafifa dispone de un Patrimonio
Neto de 475 millones de euros.

Las plusvalias acumuladas en la cartera de activos fina ncieros de CESCE ascienden
a 53 millones de euros.

I1L.- LA ACTIVIDAD POR CUENTA PROPIA DURANTE 2021

En la linea tradicional de afios anteriores, el andlisis del resultado del ejercicio a través de
sus distintos componentes permite destacar los aspectos mas relevantes de la actividad
de CESCE por cuenta propia.

A.- PRIMAS Y SINIESTRALIDAD

En el afo 2021 las primas devengadas correspondientes a las ventas y avales
asegurados en el Seguro Directo se cifran en 172,9 millones de euros, superiores en
un 32,1% a las del ejercicio anterior.

En los riesgos de crédito a la exportacion, las primas devengadas han
incrementado un 28,1%, hasta situarse en 43,5 millones de euros, y representan el
25,2% de las primas totales devengadas por CESCE.

Asimismo, el conjunto de Crédito Interior del Seguro Directo ha experiméntado un
incremento en 2021 del 31,5% en las primas devengadas. Estas Ultimas se cifran en
107,6 millones de euros y representan el 62,2 % del total.

Otro 6,5% del total de primas devengadas en 2021 en el Seguro Directo lo han sido
en pdlizas de seguro del riesgo de Crédito vendidas a través de la sucursal de
CESCE en Portugal, gue suman 11,3 millones de euros.

Por ultimo, el restante 6,1% del total de primas devengadas en el Seguro Directo
corresponden a la modalidad de Caucion, comercializada basicamente en Espana.

Tras las correspondientes periodificaciones de las primas devengadas, a través de
las provisiones para primas no consumidas y para primas pendientes de cobro, las
Primas Adquiridas en 2021 en el Seguro Directo ascienden en 168,5 millones de
euros, con un incremento del 37% sobre el afio anterior.

En 2021, proviene del Reaseguro Aceptado un importe de Primas Adquiridas de 14
millones de euros.

Como puede verse en el Capitulo |1 de la "Cuenta Técnica-Seguro No Vida" de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, las Primas Imputadas al ejercicio 2021, netas de
reaseguro, se cifran en 123,3 millones de euros y son un 21,8% mayores que las de
2020.

Tras las oportunas dotaciones a las provisiones para prestaciongs/ o siniestros

pendientes, la Siniestralidad total del Seguro Directo y del Reaseguro Aceptado, ha
alcanzado 29,7 millones de euros en el ejercicio 2021 con unad ism_,i"nudtién del 46,6%

sobre el afio anterior. /
&
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La Tasa de Siniestralidad sobre Primas Adqguiridas en el total del Seguro Directo se
sitla en el 14%.

La Siniestralidad total de 2021, neta de Reaseguro Cedido e incluyendo los gastos
internos imputables a las prestaciones o siniestros, se muestra en el Capitulo .4 de
la referida “Cuenta Técnica-Seguro No Vida” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
Como puede verse, alcanza 28 millones de euros y es un 47% menor que la del
gjercicio anterior.

La Compafifa alcanza niveles suficiencia técnica en la actividad de seguro directo,
por lo que no se ha requerido la dotacién de la Provisién para Riesgos en Curso al
cierre del 2021 por esta actividad. En la actividad de reaseguro aceptado se ha
registrado una desdotacién de 271 miles de euros en el ramo de caucion, y una
desdotacién de 216 miles de euros en el ramo de crédito a 31/12/2021. '

OTROS INGRESOS TECNICOS Y GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

Los ingresos para la gestiéon de riesgos por cuenta del Estado, recibidos de los
asegurados a través del recargo interno que llevan incorporadas las primas
cobradas de ellos por anticipado, han aumentado un 3% alcanzando 20,9 millones

de euros.

Después de su periodificacion a través de la Provisién Técnica para Gestion de
Riesgos en Curso (que ha de atender los gastos futuros durante los numerosos
afios que duran los riesgos contraidos, las refinanciaciones asociadas a ellos y su
administracion), dichos ingresos han aumentado un 35% sobre los de 2020. Ello es
consecuencia de la diferente duracién promedia de los riesgos vivos al final de uno
y de otro afio y de la correlativa variacion de la Provisién Técnica para Gestién de

Riesgos en Curso.

Los ingresos de 2021 procedentes del reintegro de gastos de estudio de
operaciones y clasificacion de riesgos, recibidos asimismo de los asegurados, han
aumentado un 8% con respecto a los del afio anterior.

El conjunto de los dos ingresos anteriores, junto con el de otros ingresos técnicos
(dentro de los que se incluye el reintegro anticipado de gastos internos de gestion
de siniestros recaudado en el momento de la apertura del expediente de siniestro)
conforman el importe total de los 41 millones de euros que se han registrado en
2021 en el Capitulo 1.3 “Otros ingresos técnicos” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Dicho importe es superior al del ejercicio 2020 en un 21%.

Como se recoge en el Capitulo 1.7 de la Cuenta de Pérdidasy Ga nancias, los gastos
de explotacién, netos de las comisiones y participaciones recibidas de los
reaseguradores como reintegro de gastos en los riesgos cedidos, sé cifran en 56,9
millones de euros y han disminuido un 3,2% respecto a los del a/ﬁo anterior. La
disminucién en gastos de explotacion se explica por el efecto neto de:

a) Las mayores Comisiones y Gastos de Agencia devengao}és enh un 28,8%.

b) Aurmnento de los Gastos de Informacion en un 2,4%-—/

c) Los Gastos Internos de CESCE aumentan-un Ti%. //




d) El aumento en el Reintegro de Gastos provenientes de Reaseguro en un
123,1%.

La ratio del total de gastos de explotacién, netos de otros ingresos técnicos, sobre
primas adquiridas asciende en 2021 al 24,6%.

INGRESOS Y GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES

Los ingresos totales del Inmovilizado material y de las inversiones (tanto los
imputados a la “Cuenta Técnica-Seguro No Vida", como a "Cuenta No Técnica" de

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias) han alcanzado en 2021 la cifra de 19,3 millones .

de euros siendo superiores a los 14,6 millones de euros del 2020.

Los gastos totales de las inversiones (incluidos los gastos internos que les son
imputables) se cifran en 3,7 millones de euros en 2021, importe muy inferior al
obtenido en el ejercicio anterior (9,3 millones de euros) por haber reconocido un
deterioro inferior en inversiones en empresas del grupo y otras empresas (menor
en 438 millones de euros) y la ausencia de pérdidas realizadas en inversiones
financieras (en 2020, 1,5 millones de euros).

El importe de las plusvalias tacitas acumuladas (netas de minusvalias) que se han
puesto de manifiesto al calcular a su valor razonable a 31-12-2021, la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta" ascienden a 53,4 millones de euros
en total, de los que 458 millones de euros proceden de instrumentos de
patrimonio en empresas No Grupo ni Asociadas y 7,6 millones de euros de valores
representativos de deuda.

RESULTADO DEL EJERCICIO

Tras las correspondientes imputaciones de Ingresos y Gastos, cuyos criterios se
muestran en la Memoria a las cuentas anuales, la “Cuenta Técnica-Seguro No Vida”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja en 2021 un Resultado Técnico positivo
de 82,9 millones de euros, cifra superior a los 23,7 millones de euros del ejercicio

2020.

Dicho Resultado de la Cuenta Técnica, junto con los Ingresos y Gastos del
Inmovilizado material y de las Inversiones, asi como los restantes ingresos y gastos,

imputables todos ellos a la “Cuenta No Técnica”, conforman el Resultado antes de

Impuestos, que en 2021 arroja un beneficio de 94,6 millones de euros frente a los
27,8 millones de euros del 2020.

Tras aplicar a este resultado arriba mencionado el gasto por Impuesto sobre
Sociedades, el Resultado Total del ejercicio 2021 se cifra en 73,1 millones de euros
de beneficio, frente a los 21,6 millones de euros obtenidos en 2020.

N

1V.- PERSPECTIVAS FUTURAS
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En un entorno econdmico de elevada incertidumbre marcada por un lado por una
recuperacién econdémica probablemente mas lenta que lo previsto, un ablandamiento
de la demanda de seguro de crédito motivada por la baja percepcioén del riesgo inducida
por las ayudas publicas de los dos Ultimos afos y un resurgimiento de factores
competitivos, CESCE ajustara de forma 4gil sus decisiones a las condiciones de mercado
de forma gue mantenga su posicionamiento y generando rentabilidad y valor sostenible
para sus clientes, accionistas, colaboradores y para la sociedad en general gracias a:

— La creciente diversificacién y adaptacion de los productos ofrecidos al mercado.

— El refuerzo de los canales tradicionales de distribucién con particular énfasis en la
red agencial y la proximidad al mercado, ademés de la apuesta por el desarrollo de
nuevos canales alternativos.

— La excelencia en la gestién de los riesgos inherentes al negocio asegurador.

— El esfuerzo constante y generalizado encaminado a la eficiencia y calidad del
servicio.

— Su fortaleza financiera y la amplia cobertura de los requerimientos de capital
establecidos por Solvencia ll.

Como consecuencia la Compafifa prevé para el ejercicio 2022 mantener el crecimiento
de su cuota de mercado.

También para el préximo ejercicio, la Compafifa prevé un incremento de la morosidad
empresarial, la cual se ha visto muy limitada en 2021 por el impacto positivo de las ayudas
publicas relacionadas con la pandemia del COVID 19.

V.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provoca ndo, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion
de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en generaly a
las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La Sociedad tiene una
exposicién muy reducida de su cartera y ha cerrado la aceptacion de nuevos deudores poco
antes de la invasién de Ucrania y ha suspendido nuevos riesgos a los deudores en cartera para
Ucrania, Rusia y Bielorrusia en los dias siguientes a la referida invasion. La medida en la que
este conflicto bélico impactara en las operaciones de la Sociedad, dependerd del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad no esperan que esta situaciéon pueda provocar problemas
financieros a la misma ni impactos significativos en sus operaciones.




Vi.- RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Los riesgos e incertidumbres de la Compafia son los propios de una entidad
aseguradora que opera exclusivamente en los ramos de crédito y caucion.

En consecuencia, CESCE tiene exposiciéon principalmente a los siguientes tipos de
riesgos:

a)

b)

Las actividades de CESCE estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El sistema de gestién del riesgo global
de la Compafifa se centra en controlar la incertidumbre de los mercados financieros
y en minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

Desviaciones inesperadas de siniestralidad, tanto de frecuencia por incremento dela
morosidad de mercado, como de intensidad.

Para la cobertura de dichos riesgos la Compafiia tiene establecida una politica de
reaseguro que se proyecta hacia la adecuada proteccién frente a desviaciones
inesperadas de siniestralidad, con reaseguradores del primer nivel en calidad
crediticia y de servicio y con las mejores condiciones econdémicas gue permita el
mercado.

La seleccién de reaseguradores se circunscribe a los que presentan un nivel de
calidad por la solvencia crediticia y prestigio en el mercado, significado por su
permanencia y buen servicio. De garantizarse las condiciones éptimas del mercado
se valora la estabilidad en los cuadros de las empresas lideres en la industria

reaseguradora.

Para la prosecucién de tales fines se realizan estudios periédicos de optimizacion de
la cobertura contratada para analizar las diferentes estructuras de reaseguro y su
adecuacién a la cartera real y su comportamiento, deteniéndose en el estudio de la
relacién frecuencia/intensidad para la determinacién del porcentaje de cesion del
riesgo.

El reaseguro ha contribuido al desarrollo equilibrado de nuevos negocios Yy
productos, permitiendo asumir nuevas iniciativas con un control del riesgo medidoy

limitado.

Riesgo de Seguridad, tanto en lo que se refiere a los activos de la Compafiia como
para los empleados.

Durante 2021 se ha continuado contribuyendo a la sostenibilidad de CESCE, a través
tanto de la adecuada proteccién de sus activos tangibles e intangibles, como
mediante la mejora continua de la capacidad de supervivencia (resiliencia) de sus
operaciones en caso de desastre fisico y/o légico. Para ello, la Compafiia tiene
elaborado un Plan de Continuidad de Negocio y un Plan de Contingencia
Tecnoldgica cuya finalidad es proporcionar el mejor alineamiento con la estrategia y
necesidades de la Compafifa y la mejor cobertura de amenazas y oportunidades
existentes. Se han definido los procedimientos y las pruebas neces%rias para
comprobar la eficacia y vigencia de los Planes de Continuidad y -€ontingeneia
existentes. Se realizan anualmente pruebas de la parte mas critica de los gistemas y

pruebas periédicas de la idoneidad de las copias de resyalﬂo de da’in rmacié}n'
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corporativa de cara a que se pueda garantizar la recuperacion de los servicios a los
clientes en caso de contingencia grave o desastre.

En lo relativo a la proteccién de las personas, principal bien de la Compariia, se ha
realizado un notable esfuerzo enfocado en velar por que las principales instalaciones
de CESCE, estén dotadas de Planes de Emergenciay Evacuacion actualizados.

En materia de proteccién frente a los CiberRiesgos, se han abordado diversos
proyectos corporativos destinados a incrementar las capacidades de deteccion y
prevencion frente a ciberataques. La ciberseguridad de los usuarios ha sido reforzada
mediante la implementacién de escritorios virtuales en mas del 80% de los puestos
de trabajo, la sistematizacion de los analisis de vulnerabilidades sobre los servicio
ofrecidos por CESCE en la red Internet y la proteccién de la navegacién de usuarios
en la Red mediante filtrado de contenidos avanzado. Durante el afo 2020 CESCE ha
obtenido la certificacién de su Sistema de Gestion de la Seguridad de la Informacion
en la norma ISO/IEC 27001.

d) Riesgo de Fraude. En lo relativo a la sostenibilidad de las operaciones, se ha
continuado colaborando en la lucha contra el fraude, tanto en colaboracion con las
Fuerzas y Cuerpos de Seguridad, como implantando escenarios de alerta temprana
de situaciones anémalas potencialmente fraudulentas, mediante la utilizacién de
herramientas informaticas homologadas a nivel corporativo. CESCE tiene elaborada
una politica de Fraude y realiza un analisis continuado de los casos de fraude

detectados.

La estrategia de gestién de riesgos de la Compafiia se enmarca dentro de las directrices
del buen gobierno de las sociedades y las recogidas en la directiva de Solvencia Il.

La Unidad de Riesgos Empresariales es la responsable de definir el proceso a emplear
para la correcta medicién de riesgos a los que se encuentra sujeta CESCE en su actividad
diaria. Asimismo, se encarga de proponer cambios sobre dicho sistema que mejoren la
eficacia en lo que se refiere al control y a la gestion de los riesgos del Grupo, y en este
sentido, este departamento es el responsable de:

o Definir, mantener y desarrollar el proceso de medicién y control de los riesgos de

CESCE.
e Realizar un seguimiento continuo de los niveles de riesgo asumidos por CESCE.

e Simular los riesgos a los que se enfrenta CESCE.

La revisiéh de cumplimiento normativo y control interno se focaliza en los riesgos
operacionales, identificando aquellos con impacto normativo. En este sentido el Grupo
ha realizado una definicion de los riesgos operacionales mas relevantes.

VII.-PERSONAL

/‘

La plantilla total de CESCE a 31-12-2021 asciende a 419 personas, inclui,dés las personas
adscritas a la de Portugal (17 personas), habiéndose producido durante el ejercicio 10
altas y 24 bajas. [

S/ 101



VIIL.- PERIODO MEDIO DE PAGO

IX.-

De acuerdo con la Ley 15/2010 sobre morosidad en la que se establece un periodo de
pago maximo a proveedores de 60 dias.

La Resolucién de 29 de enero de 2017, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, define el cuadro que se presenta a continuacion asi como la informacion que
debe contener en relacién con los pagos realizados a los proveedores en el gjercicio
(cifras expresadas en miles de euros):

Cifras expresadas en miles de euros 2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 17,0 ) 13,1
Ratio operaciones pagadas 17,2 13,1
Ratio operaciones pendientes de pago 88 13,2
Importe Importe
Total pagos realizados 53.844 45,568
Total pagos pendientes 1.435 2.339

El periodo medio de pago en el afio 2021 ha sido de 17 dias y en 2020 fue de 13,1 dias.

OTRA INFORMACION

A lo largo del 2021, CESCE ha continuado con su estrategia centrada en el [+D+i,
apostando claramente por la innovacién y por la mejora permanente de la tecnologia
empleada. Los proyectos emprendidos a lo largo del ejercicio tienen come enfogue
primordial el cliente, y comprenden el desarrollo de herramientas de informacién para
mejorar la toma de decisiones comerciales asi como el desarrollo de nuevos productos
que respondan a las necesidades del mercado. Asimismo, y como continuacion de las
acciones emprendidas en ejercicios anteriores, CESCE continua prestando especial

_atencioén a la optimizacién de los procesos internos para garantizar el ahorro de costes y

la mejora en la eficiencia. Esta labor se ha visto recompensada por la obtencién de
desgravaciones fiscales, al ser reconocidas parte de las inversiones efectuadas como

innovaciones tecnoldgicas.
Durante 2021 CESCE no ha tenido ninguna accién propia.

CESCE no tiene contratados instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre del
2021 ni ha operado con los mismos durante el ejercicio finalizado en dicha fecha.

Por otra parte, dada la actividad a la que se dedica, CESCE no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni previsiones y contingencias de naturaleza medio biental que
pudieran ser significativas en relacién con su patrimonio, su situacion anciera y sus
resultados.

La Ley 44/2002, de 22 de Noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Finaneiero
impuso la obligacién de que las entidades de crédito, las aseguradoyas y|las de servicl:%:
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de inversion estableciesen departamentos de atencién al cliente para atender y resolver
sus quejas y reclamaciones. En desarrollo de dicha Ley se dictd la O.M. ECO 734/2004, de
11 de Marzo, en la cual se ordena que dentro del primer trimestre de cada aho los
departamentos y servicios de atencion al cliente presenten ante el Consejo de
Administracién u érgano equivalente un informe explicativo del desarrollo de su funcién
durante el ejercicio precedente. En cumplimiento de lo dispuesto en la referida O.M,, a
continuacién se muestra un resumen del informe elaborado por el Departamento de
Relaciones con el Asegurado, de CESCE.

Durante el afio 2021 se han recibido 95 Reclamaciones de Asegurados, esta cifra
representa una disminucion del 30% respecto a las Reclamaciones tratadas durante el

afio 2020.

Estas Reclamaciones han sido tramitadas por el Departamento de Relaciones con el
Asegurado de conformidad con el Reglamento del mismo y con el siguiente resultado:
1 estimatorias a la Reclamacién presentada, 2 terminadas sin necesidad de dictar
resolucién y 82 desestimadas totalmente. El plazo medio de respuesta ha sido de 17 dias,
inferior al maximo regulatorio fijado en 60 dias e inferior también al compromiso,
asumido por CESCE, de reducir los tiempos de respuesta de las Reclamaciones a 30 dias,
en aras de mejorar la atencién al Cliente.

Por ultimo, a la fecha de formulacién de estas cuentas no ha surgido ningun hecho
significativo digno de mencion gue no esté recogido en ellas.

INFORMACION NO FINANCIERA

La informacién relativa al estado de informacién no financiera de la Sociedad, se
encuentra incluida en el informe de gestién consolidado del Grupo Cesce, cuya cabecera
es la Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, Sociedad Mercantil Estatal, y que sera depositado junto con las
Cuentas Anuales Consolidadas, en el Registro Mercantil de Madrid.
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D. MIGUEL PARDO GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracién de COMPARNIA
ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A,, COMPANIA DE SEGUROS
Y REASEGUROS (S.M.E), (CESCE), hago constar que:

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de CESCE correspondientes al Ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2021 han sido formulados por unanimidad en la reunién
del Consejo de Administracion de la expresada compafifa celebrado el 29 de marzo
de 2022, con la asistencia, presentes o representados, de los miembros del mismo que
a continuacion se relacionan:

D. Fernando Salazar Palma Presidente
D. Alfonso Trapero Lépez Vocal
D. Alvaro Aresti Aldasoro Vocal
D.? Ana Robles Gonzalez Vocal
D.* Ana Esmeralda Martinez Saez Vocal
D. Enrique Migoya Pelaez Vocal
D.? Eva Bueno Velayos Vocal
D. Jaime Lionel de Orueta Carvallo Vocal
D. Jaime Ybarra Loring Vocal
D.? Laura Pilar Dugue Santamaria Vocal
D.? Luisa Camy Gavilanes Vocal
D. Mariano Olmeda Sarrion Vocal
D.® Marta Valero San Paulo Vocal
D. Miguel Antonio Tiana Alvarez Vocal
D.? Verdnica Samper Merino Vocal

De acuerdo con lo previsto en el articulo 17.4 de los Estatutos Sociales, “Seran validos
los acuerdos del Consejo de Administracion y de sus Comisiones, celebrados por
videoconferencia o por conferencia telefonica multiple siempre que ninguno de los
Consejeros se oponga a este procedimiento, dispongan los medios necesarios para
ello, y se reconozcan reciprocamente, lo cual debera expresarse en el acta del Consejo
y en la certificacion que de estos acuerdos se expida. En tal caso, la sesidon del Consejo
se considerard Unica y celebrada en el lugar del domicilio social. Igualmente, sera
valida la adopcion de acuerdos por el Consejo de Administracidn y por sus Comisiones
por el procedimiento escrito y sin sesion, siempre que ningldn Consejero se oponga a
eslte procedimiento”.

En méritos a lo anterior, la reunion del Consejo de Administracion de 29 de marzo de
2022 se celebrd por medios telematicos, a través de sistema Google Meet, dejandose
constancia de que fueron habilitados al respecto los medios de conexién plurilateral
en tiempo real para ello, con acceso y asistencia simultdnea, con reconocimiento
reciproco de todos los Sres. Consejeros y del Secretario y Vicesecretario, sin
disconformidad por parte de ninglun Consejero a esta forma de celebracion.

La formulacion de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn referidos al Ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2021 se produjo por unanimidad de todos los Consejeros
administradores arriba relacionados y con todos sus efectos en fecha 29 de marzg de
2022, procediendo los miembros del Consejo de Administraciéon de forma sucesiva en
los dias 30 y 31 de marzo de 2022, a suscribir el presente documento extendido en/106
hojas, referenciadas con la numeracion 1 a 106, ambas inclusive, visadas ¢
Secretario del Consejo las 1 a 103, estampando su firma a continuacion ca
los miembros del Consejo.




Vocal

.JAIME YBARRA LORING,

D. JAIME LIONEL DE ORUETA
CARVALLO, Vocal 7 | Vocal o

7
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‘
D.’ JOUE SANTAMARIA, D LUISA
Voca 7 Vocal

Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes, extiendo la
presente Diligencia en Madrid, a 29 de marzo de 2022.

I e

s X = .= )
El Secretario del sejo de Administracion
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V. Los Consejeros abajo firmantes estampan en fecha 30 o 31 de marzo de 2022 su firma
en prueba de conformidad con la formulacién de las Cuentas Anuales e Informe de
Gestion de CESCE correspondientes al ejercicio econémico 2021 que fueron
igualmente por ellos formuladas en la reunion telematica del Consejo de
Administracion de fecha 29 de marzo de 2022.

D.2 ANA ROBLES GONZALEZ, D. ENRIQUE MIGOYA PELAEZ,
Vocal Vocal

£

D.2 EVA BUENO VELAYOS, D. MARIANO OLMEDA SARRION,
Vocal Vocal

( Lot l[gw (AN
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D. MIGUEL ANTONIO TIANA ALVAREZ, D.2 VERONICA SAMPER MERINO,
Vocal Vocal

N\

D.2 MARTA VALERO SAN PAULO,
Vocal \
\/
Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes, extiendo la presente
Diligencia en Madrid, a 31 de marzo de 2022,

El Secre é}rio del Consejo de Administracién
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