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El comunicado final de la reunion del G-20 celebrada en Toronto (Canada) establece como prioridad
para los paises industrializados la reduccion de los déficits presupuestarios. Se imponen, de esta
manera, las tesis de los principales paises europeos (con Alemania, Espafia y Francia a la cabeza),
frente a las de Estados Unidos, que pretendia centrarse en potenciar el crecimiento econémico. Las
intervenciones publicas se limitaran a los estimulos fiscales ya existentes, que segin el FMI han
supuesto casi un 2% del PIB anual de los paises del G-20 durante los dos Ultimos afios.

AUSTRALIA

Julia Gillard ha sustituido a Kevin Rudd como primer ministro de Australia, siendo asi la primera muijer
que ocupa este cargo en el pais. Gillard, del Partido Laborista, al igual que su predecesor, se ha
aprovechado de la fuerte caida en la popularidad de Rudd, y debera afrontar el préximo mes de
octubre elecciones parlamentarias.

FRANCIA

El PIB intertrimestral francés crecié durante los tres primeros meses del afio un 0,1% (después del
0,6% del Gltimo trimestre de 2009. Esta subida del PIB se debe al sector exterior, que aportd cuatro
décimas al crecimiento, mientras que la demanda interna tuvo un impacto negativo. El gobierna
francés prevé que la economia crecera un 1,4% en 2010, superando la caida del 2,5% del PIB sufrida
en 2009, el mayor descenso en los Ultimos sesenta afios.

REINO UNIDO

El Gobierno britanico ha presentado un duro plan de ajuste para reducir el déficit fiscal, del 10,1% del
PIB actual al 1,1% en 2015. Las principales medidas acordadas son una subida del IVA de 2,5
puntos, hasta el 20%, a partir de enero de 2011, una nueva tasa bancaria, a la que también se han
comprometido Alemania y Francia, un aumento del 18% al 28% de la tributacion de los rendimientos
de capital para las rentas altas y la congelacién por dos afios de los salarios de los trabajadores
publicos.

LATINOAMERICA

ARGENTINA

El gobierno anunci6 que el 66% de los tenedores de los 18.300 mill.$ de deuda que permanecia en
default desde el 2001 aceptaron el nuevo swap propuesto por el gobierno, con una quita del 75%. El
nivel de aceptacion fue lo suficientemente elevado como para que el gobierno declarase la operacién
un éxito, aunque fue algo inferior al 75% inicialmente previsto. Por otra parte, el gobierno no realizé la
emision en paralelo de 1.000 mill.$, que en un momento dado anuncio, debido a los elevados tipos de
interés que debia pagar. Por tanto, Argentina en la practica sigue fuera del mercado de capitales
internacional.

BRASIL

La candidata a la presidencia del Partido de los Trabajadores sube en las encuestas y por primera
vez se coloca por delante del candidato conservador José Serra con un 40%, frente al 35% de su
contrincante. Parece que el fuerte ritmo de recuperacion econémica bajo el gobierno de Lula esta
favoreciendo a la candidata oficialista.
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e El PIB crecié un 4,4% en términos anuales en el primer trimestre. La construccién y el sector
extractivo fueron los principales motores del crecimiento, con tasas de dos digitos de expansion.
El FMI pronostica un crecimiento del 2,2% este afio, una cifra que presumiblemente se superara,
lo que sera un buen apoyo para el primer afio de Santos en la presidencia.

e El nombramiento de Juan Carlos Echeverri como Ministro de Finanzas ha sido bien recibido por
los mercados. Echeverri sirvid anteriormente como Ministro de Planeacién Nacional y tiene un
gran prestigio en el pais. Su principal prioridad sera reducir el déficit pablico, que fue del 3,6%
este afio.

PERU

El Banco Central anuncié que elevaba el coeficiente de reservas de los préstamos hasta el 7% desde
el 6%. Las reservas para los préstamos en ddlares se elevan al 35% desde el 30% y del 35% al 40%
en el caso de préstamos tomados del extranjero. Estas medidas estdn encaminadas moderar la
expansién del crédito, ya que se teme un sobrecalentamiento de la economia. El Banco Central
recientemente elevd su previsién de crecimiento la 6,6%.

ASIA

INDONESIA / CHINA

Indonesia puede ser uno de los paises que mas se beneficie de la reciente flexibilizacion de la politica
cambiaria china, que ha puesto fin al tipo de cambio fijo del yuan con el délar instaurado a finales de
2008. La posible apreciacion de la divisa china en los proximos meses podria derivar en un aumentg
de las exportaciones indonesias hacia ese mercado, el tercero en importancia para el archipiélago.
China absorbe el 10% del total de las exportaciones indonesias.

TAILANDIA

La multinacional estadounidense Ford invertira 450 mill.$ en la construccién de una nueva planta en
Tailandia, el 85% de cuya produccién se destinara a la exportacion. Aunque el turismo —que genera
aproximadamente un 7% del PIB- ha sufrido un cierto quebranto a raiz de los graves sucesos de
violencia politica del pasado mes de mayo (90 muertos), la decisién de Ford pone de relieve que los
inversores extranjeros valoran mas los buenos fundamentos macroeconémicos del pais que la
posibilidad de nuevos episodios de inestabilidad politica en el futuro.

TAIWAN

El banco central de Taiwan ha decidido elevar los tipos de interés en lo que ha sido la primera subida
del precio del dinero desde junio de 2008. La economia de la isla esta dando prueba de una insolita
solidez en 2010, tras registrar el PIB un crecimiento —en tasa interanual- del 13,2% en el primel
trimestre, impulsado por el consumo privado y las exportaciones. Para el conjunto de 2010 el banca
central prevé una tasa de crecimiento del 6,1%. Con la subida de tipos el banco emisor trata de
frenar, sobre todo, el fuerte crecimiento de los precios de los inmuebles, y no hay que excluir nuevos
movimientos de este tipo en los préximos meses.

EUROPA DEL ESTE - CEl

BIELORRUSIA

La compaiiia estatal rusa Gazprom ha confirmado que Bielorrusia ha saldado la deuda pendiente de

192 millones de délares, por lo que reanudara completamente las exportaciones de gas que se

redujeron la semana pasada. La disputa entre estos dos paises puede afectar al suministro de gas a
4 Europa, que recibe un 20% del gas ruso a través de gasoductos que atraviesan Bielorrusia.
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KIRGUIZISTAN

Kirguizistan ha aprobado por referéndum una nueva Constitucién parlamentaria, con un 64% de votos
a favor. La nueva norma determina un periodo transitorio, que sera presidido por Rosa Otunbayeva,
hasta que se celebren, previsiblemente en octubre, nuevas elecciones legislativas.

REPUBLICA CHECA

Petr Necas, lider del conservador Partido Civico Demdcrata, sera elegido nuevo primer ministro de la
Republica Checa, tras llegar a un acuerdo con otras dos formaciones de centro-derecha. El nueva
gobierno contara con el apoyo de 118 de los 200 escafios del Parlamento.

RUMANIA

El gobierno ha propuesto un paquete de medidas fiscales, que incluye una reduccién del 25% en los
salarios de los funcionarios y del 15% en las pensiones, con el objetivo de reducir el déficit
presupuestario, que se elevo al 7,2% del PIB en 2009. Pese a que la oposicion ha denunciado estas
medidas ante el Tribunal Constitucional, no es previsible que los jueces retrasen su aplicacion, ya que
la mayoria han sido designados por el Presidente o el Gobierno.

NORTE DE AFRICA / ORIENTE

E.AU/IRAN

Abu Dhabi esta presionando a Dubai para que endurezca las restricciones al comercio con Iran. Este
Gltimo pais tradicionalmente se ha servido de Dubai para circunvalar las sanciones internacionales,
importando y exportando bienes a través de los puertos de dicho Emirato. En 2008, de hecho, el
comercio bilateral entre Irdn y Dubai alcanzd los 10.000 mill.$. En 2009, sin embargo, esa cifra cay¢
hasta los 7.000 mill.$ y se prevé que seguira haciéndolo también en 2010. Las presiones de Abu
Dhabi -el Emirato mas rico de los E.A.U- sobre Dubai ponen de relieve que el equilibrio de poder en el
seno de la Federacion se ha escorado draméticamente en favor de Abu Dhabi tras los rescates
financieros de bancos y empresas publicas dubaities realizados a principios de afio tras la suspension
de pagos de Dubai World.

IRAN

e La compafiia francesa Total, una de las Ultimas empresas occidentales que todavia mantenian
comercio a gran escala con Irdn ha decidido interrumpir la venta de productos refinados del
petréleo a Teheran, ante la creciente presion que estan suponiendo las Ultimas sanciones. Las
autoridades iranies han reaccionado anunciando el aumento de la capacidad de refino, pero esta
afirmacion es poco creible, dadas las dificultades del pais para acceder a la tecnologia necesaria.

e El Congreso de EE.UU. aprobo el pasado 24 de junio nuevas sanciones dirigidas hacia las
empresas no estadounidenses que mantengan negocios con Iran en los sectores de la banca,
petréleo y gas, o contactos con la Guardia Revolucionaria, asi como hacia las que suministran al
gobierno tecnologias de la informacién que puedan contribuir a reprimir el movimiento de
oposicion.

e Segln el ministro de Economia, los bancos iranies acumulan 6.700 mill.$ en créditos impagados
a finales de abril de 2010. Ademas, se registra un fuerte aumento de los préstamos al sector
publico.
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AFRICA SUBSAHARIANA

AFRICA/ UE

La UE y el Grupo de Paises en Desarrollo de Africa, Caribe y Pacifico (ACP), se han reunido la
pasada semana para revisar los términos del Acuerdo de Cotonou, cuyo objetivo es favorecer
el desarrollo econémico de dichas regiones. Sin embargo, la capacidad del acuerdo (que
finaliza en 2020 y lleva vigente 35 afios) para fomentar un crecimiento econdmico real ain na
ha sido demostrada.

ISLAS COMORES

Las tres islas del archipiélago de las Comores han llegado a un acuerdo el pasado dia 16 de
junio para la formacién de un Gobierno de Transicion Federal, y han establecido la agenda
correspondiente a las préximas elecciones, previstas para finales de 2010, después de que el
mandato del Presidente Ahmed Abdallah Sambi finalizase el pasado 26 de mayo. No obstante,
la situacién politica es muy inestable, y no se pueden descartar nuevas revueltas civiles.

KENIA

El Parlamento ha aprobado una propuesta de ley que permitiria al Ministro de Finanzas
establecer un Mecanismo de Control de Precios, fijando una horquilla para una variedad de
productos, como los alimentos o el petréleo. Antes de ser aprobada, la propuesta debe contar
con el visto bueno del fiscal general y del Presidente Mwai Kibaki, pero las protestas del sector
industrial no se han hecho esperar ante la posibilidad de que el gobierno retome las politicas
populistas que se dieron por zanjadas en 1994, cuando los precios pasaron a regularse en los
mercados internacionales. La aprobacion de la Ley podria suponer un grave desincentivo para
los inversores internacionales.

© CESCE, S.A. Todos los derechos reservados. Queda prohibida la reproduccion total o parcial, la distribucién o comunicacién publica de este
documento, asi como la edicién de todo o parte de su contenido a través de cualquier proceso reprogréfico, electrénico u otros sin autorizaciéon
previa y expresa de su titular. La informacion contenida en este documento refleja exclusivamente comentarios y apreciaciones propias de esta
Compaifiia, por lo que CESCE declina cualquier tipo y grado de responsabilidad por el uso incorrecto o indebido de dicha informacion.

Semana del 19 de junio al 25 de junio de 2010




	Número de diapositiva 1
	Número de diapositiva 2
	Número de diapositiva 3
	Número de diapositiva 4

