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OCDE

ESPANA

El indicador adelantado del IPC sitta la tasa anual en el 1,5% en el mes de junio, tres décimas
menos que en el mes anterior. Segun el INE, el componente determinante de este resultadc
fue la bajada de los precios de los carburantes y combustibles, que compens6 sobradamente la
subida de los precios de los alimentos.

EUROZONA

La tasa de desempleo en la Zona Euro se situd en el 10% en el mes de mayo, seis décimas
mas que en el afio anterior. En la UE en su conjunto, esta tasa es del 9,6%. Por paises,
destaca el paro registrado en Letonia (20%), Espafa (19,9%) y Estonia (19%), mientras que
Austria (4%) y Holanda (4,3%) tienen las tasas mas bajas.

BELGICA

Bélgica sucede a Espafia en la presidencia semestral de la UE. Tras las recientes elecciones,
aun no se ha podido formar un gabinete estable, por lo que el primer ministro en funciones, el
democristiano Ives Leterme, seguramente seguira al frente del gobierno hasta después del
verano.

SUECIA

El Banco Central de Suecia ha elevado los tipos de interés del 0,25% al 0,5%. La recuperacion
econOmica parece mas fuerte en Suecia que en el resto de sus socios europeos, al crecer un
1,4% en el segundo trimestre del afio (3% anual). El Banco Central prevé que el PIB aumente
este aflo un 3,8%, apoyado por un fuerte sector exportador y por unas finanzas publicas
saneadas.

LATINOAMERICA

BRASIL

=  Fitch mejoro la perspectiva de Brasil de estable a positiva a raiz de la resistencia mostrada
frente a la crisis internacional y a las buenas perspectivas de crecimiento. No obstante,
Brasil se mantiene en el escalén mas bajo del grado de inversibn de la agencia de
calificacién (BBB-). Aunque esta decision apunta a una proxima mejora en la clasificacion,
Fitch también sefialdé que siguen pesando el elevado stock de deuda publica y los
problemas fiscales como los principales retos de cara a mejorar el rating sustancialmente.

= El superavit comercial se estrechd un 44% durante la primera mitad del afio. EI dinamismc
de la demanda interna hizo crecer las importaciones un 49%, mientras que las
exportaciones lo hicieron un 26,5%. Algunos analistas auguran que Brasil podria crecer este
afo cerca del 7,3%.

CHILE

La produccién industrial crecié un 4,2% en mayo, el primer incremento desde el terremoto. Al
mismo tiempo las ventas minoristas se incrementaron un 19,1% en mayo. Todo indica que la
economia se esta recuperando bien del impacto del terremoto.
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COLOMBIA / ECUADOR

Ecuador investigara las revelaciones publicadas en el periddico El Universo, que afirman que
los servicios de inteligencia colombianos realizaron escuchas telefonicas al Presidente Correa y
otros miembros del gobierno después de la operacion militar contra las FARC que Colombia
llevé a cabo en 2008 en suelo ecuatoriano. El caso podria desbaratar la reciente mejoria en las
relaciones entre ambos paises.

ECUADOR

El PIB de Ecuador creci6 un 0,6% en el primer trimestre en términos anuales. Con toda
probabilidad no se cumplira el objetivo oficial de crecer al 6,8% este afio. La evolucion
econOmica se esta viendo perjudicada por el descenso en la produccién petrolera, ya que las
compafiias extranjeras son reacias a invertir. La caida de la produccién, medida en términos
anuales, fue del 9,6% en el primer trimestre.

MEXICO

Concluyeron las elecciones regionales en México. Segun datos preliminares, el PRI habria
ganado, lo que podria vaticinar un cambio de poder en las proximas presidenciales de 2012.
Nueve personas murieron durante los comicios a manos de las mafias del narcotréfico.

VENEZUELA

= |a Asamblea Nacional aprobé la expropiacién de la petrolera Helmerich & Payne, que habia
detenido sus operaciones a causa de los impagos de PDVSA (40 mill.$). El Presidente de
PDVSA y Ministro de Energia Rafael Ramirez acus6é a la compafila de boicotear la
explotaciéon. Segln una organizacion patronal venezolana, en el Ultimo mes han sidc
confiscadas por el Estado 26 empresas, entre fincas, comercializadores, distribuidoras,
almacenes y cadenas de supermercados.

= Reestructuracion del Ejecutivo, que incluy6 la eliminacién del Ministerio de Obras Publicas y
Vivienda, a cargo de Diosdado Cabello, y la creacion de dos nuevos despachos: el de
Transporte y Comunicaciones y el de Vivienda y Habitat. En gran parte, la reestructuracion
tiene su origen en razones electorales: se estan sustituyendo los ministros que fueron
designados como candidatos a la Asamblea para las legislativas de septiembre.

ASIA

FILIPINAS

Combatir la corrupcién y la evasion fiscal van a ser los principales objetivos de Benigno Aquino,
el recientemente elegido Presidente de Filipinas. Ambos son problemas graves, como lc
demuestra el que Filipinas ocupe el puesto 139 (sobre un total de 180 paises) en el indice de
Percepcion de la Corrupcion elaborado por Transparencia Internacional. En dicho indice,
Malasia ocupa el puesto 56 y Tailandia el 84. La percepcion de la corrupciéon es uno de los
factores que determina que Filipinas recibiera en 2008 so6lo 1.500 mill.$ en concepto de
inversion extranjera directa, frente a 9.800 mill.$ Tailandia y 7.900 mill.$ Indonesia.

INDIA

El aumento del consumo privado se esta traduciendo ya en un fuerte incremento del déficit por
cuenta corriente de la balanza de pagos. En abril y mayo, las importaciones crecieron un 41% -
en tasa interanual-, muy por encima del crecimiento del 35,7% de las importaciones.
Afortunadamente, un porcentaje importante de los productos importados son bienes de capital
relacionados con los proyectos de inversion directa extranjera. A corto plazo, el aumento del
déficit comercial arrastrara la cotizacion de la rupia, si bien es previsible que se recupere hacia
finales de este afio, sostenida por los importantes flujos de inversién directa y en cartera.
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EUROPA DEL ESTE - CEl

HUNGRIA

El nuevo gobierno hangaro, presidido por Viktor Orban, planea iniciar las negociaciones con el
FMI para firmar un nuevo acuerdo, que sustituya al actual que expira en octubre de este afio. El
nuevo Stand-by reforzaria la confianza de los mercados en Hungria, que podria acudir con
menor coste a financiacion exterior.

POLONIA

El liberal Bronislaw Komorowski sera el nuevo jefe de Estado de Polonia, tras obtener un 53%
de los votos en las elecciones presidenciales, frente al 47% de su rival, el conservador
Jaroslaw Kaczynski. De esta forma, Komorowski sucede a Lech Kaczynski, que fallecié en un
accidente de avion el pasado mes de abril.

RUMANIA

El gobierno ha subido el tipo del IVA, del 19% al 24%, desde el pasado 1 de julio, después de
que el Tribunal Constitucional paralizara su plan de ajuste fiscal basado en recortes de salarios
de los funcionarios y de pensiones. El control del déficit publico es el elemento fundamental en
el acuerdo de financiacion firmado en marzo de 2009 con el FMI y la UE por un importe de
20.000 millones de euros. Para que se produzca el siguiente desembolso, por valor de 2.000
millones de euros (2.700 millones de dolares), el gobierno debera asegurar que el déficit para
2010 no supere el 6,8% presupuestado.

RUSIA /KAZAJSTAN / BIELORRUSIA

El 5 de Julio, con cierto retraso sobre la fecha inicialmente prevista (el dia 1) se anuncié la
entrada en vigor de la unién aduanera entre Rusia, Bielorrusia y Kazajstan. El anuncio tuvc
lugar tras la confirmacion por parte del presidente Lukashenka de que el parlamento bielorrusa
habia ratificado el acuerdo el pasado 3 de julio. El retraso en la ratificacion del acuerdo,
simultaneo con la Gltima “guerra del gas” con Gazprom, se considera una maniobra de Minsk
para forzar la obtencion de mejores condiciones en los precios. Finalmente, el acuerdo firmadc
el pasado dia 1 ha puesto fin al corte de los suministros. Segin el mismo Gazprom ha
aceptado una tasa de transito superior a la existente hasta el momento, de 1,88 $/1.000 m? de
gas. Ademés ambas partes liquidaron sus atrasos (Minsk atrasos en el pago del gas por valoi
de 192 mill.$ y Gazprom en tasas de transito por 260 mill.$)

RUSIA

= E| banco de desarrollo Vneshekonombank realizé el pasado dia 1 de julio una emisién a
diez afios de eurobonos por valor de 1.000 mill.$, que se colocé a 400 puntos basicos sobre
el bono del Tesoro. Poco antes Sberbank habia realizado otra emision por el mismc
importe, en este caso a 5 afios y con una prima de 369 pb. Se espera que otras empresas
realicen emisiones en las préximas semanas. La prima de riesgo sobre los bonos
corporativos de las empresas rusas han descendido 62 pb en promedio desde el mes de
mayo.

® Rusia ha reimplantado, con fecha de efecto 1 de julio, el impuesto sobre exportacién de
crudo en todos los yacimientos de Siberia Oriental, justificAndolo por razones
presupuestarias.

® Fuerte aumento del superavit por cuenta corriente en el primer trimestre de 2010 (33.000
mill.$, mas del doble que el trimestre anterior). Este resultado responde al fuerte incrementc
del superavit comercial, impulsado por un incremento del 60% (medido en términos anuales)
de las exportaciones, en parte debido al alza de los precios del crudo, mientras que la
demanda de importaciones continda siendo reducida (solo crecieron un 18%)

Semana del 26 de junio al 2 de julio de 2010




CcSCc e SEGUIMIENTO DE NOTICIAS
INTERNACIONALES

TURQUIA

= E| crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2010 ha sido del 11,7%; se espera que la
tendencia al alza modere su ritmo a lo largo del afio, por lo que podria situarse en torno al
5% para el conjunto de 2010, en lugar del 3,5% inicialmente previsto por las autoridades.
Los principales problemas de Turquia radican, como es usual, en la vulnerabilidad ante un
posible deterioro de las condiciones de liquidez, dado que el déficit por cuenta corriente esta
aumentando rapidamente y podria alcanzar el 5-6% del PIB.

® La UE ha abierto un nuevo capitulo en la negociacion para la adhesion de Turquia
(seguridad alimentaria, fitosanitaria y veterinaria). Se trata de una avance poco significativa
en una negociacion que solo ha logrado cerrar un capitulo hasta ahora, y donde faltan una
veintena por abrir.

UCRANIA

Segun un informe del Banco Mundial, el PIB de Ucrania crecera un 3,5% en 2010 (un punto por
encima de la prevision anterior), debido a la mayor actividad de su sector exportador. Sin
embargo, el informe indica también que el déficit publico (sin incluir el déficit de la compaiiia
estatal gasistica Naftogaz ni los costes de recapitalizacién bancaria) aumentara hasta el 8% del
PIB, muy por encima de la prevision del gobierno, del 5,3%. Por este motivo, una delegacién
del FMI esta en Ucrania para negociar un posible acuerdo stand-by, que podria alcanzar los
15.000 millones de dolares.

NORTE DE AFRICA / ORIENTE

ARGELIA

Al Qaeda en el Magreb Islamico (AQUIM, en sus siglas inglesas) ha reivindicado la autoria de
un ataque armado, la semana pasada, a un convoy militar cerca de la frontera con Mali, con un
balance de 11 muertos y un militar secuestrado. AQUIM no es sino el Grupo Salafista de
Predicacién y Combate, aunque con diferente nombre. Sus militantes son la principal amenaza
del terrorismo islamico a la que se enfrenta el Estado argelino.

TURQUIA / ISRAEL

“Ni contigo, ni sin ti...”. El conocido estribillo puede bien aplicarse al actual estado de la relacién
bilateral entre ambos paises tras el incidente de la flotilla de la paz del pasado 31 de mayo.
Tras el mismo, Turquia retiré a su Embajador en Tel Aviv, canceldé unas maniobras militares
entre los dos ejércitos y exigié a Israel el pago de una compensacién y el levantamiento del
bloqgueo de Gaza. Pese a esta dureza, se tenia no obstante la certeza de la existencia de
contactos bilaterales “sotto vocce” entre ambos paises, lo que recientemente ha quedadc
confirmado tras una reciente reunion bilateral en Zurich entre el jefe de la diplomacia turca,
Ahmet Davutoglu, y el Ministro de comercio israeli, Binyamin Ben-Eliezer. No obstante, la
opinién publica turca veria con muy malos ojos el restablecimiento del “status quo ante” en las
relaciones entre ambos paises, por lo que éstas seguirdn manteniendo un perfil bajo.

AFRICA SUBSAHARIANA

AFRICA ORIENTAL

La Comunidad de Estados de Africa Oriental (EAC) ha procedido a abrir su nuevo mercado
comun después de que todos los paises, a excepcion de Burundi, presentasen sus
presupuestos generales el pasado mes de junio. La Comunidad ha dado asi un paso mas hacia
la integracién regional y se espera que el aumento de la inversidbn en infraestructuras y
transportes dé sus frutos en el medio plazo.
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BURUNDI

El Presidente Pierre Nkurunziza ha sido el Unico candidato en las elecciones presidenciales
celebradas el pasado 28 de junio, después de que los seis candidatos restantes se retirasen de
la carrera electoral en mayo, en protesta por el fraude electoral. El candidato favorito, Agathon
Ewasa, desparecié la semana pasada y se cree que se encuentra exiliado en la Republica
Democréatica del Congo.

GUINEA

Las primeras elecciones democraticas que se celebran en el pais desde 1993 tendran que
pasar por una segunda ronda el préximo 18 de julio, después de que ninguno de los 24
candidatos presidenciales haya resultado elegido en la primera vuelta, celebrada el pasado 27
de junio. El candidato que mas votos obtuvo (39,7%) y favorito para ganar la segunda vuelta
electoral es el ex Primer Ministro Cellou Dalein Diallo. El segundo candidato con opcién a
ocupar la presidencia es Alpha Condé, eterno lider de la oposiciébn. Pese a algunas
complicaciones logisticas, la comunidad internacional ha felicitado a la Comisién Electoral por
el éxito de los comicios.

MADAGASCAR

En plenas celebraciones del 50° aniversario de su Independencia, El Presidente del Gobiernc
de Transicion, Andry Rajoelina, ha pospuesto de nuevo, esta vez de manera indefinida, el
referéndum constitucional previsto para el 12 de agosto. Es muy probable que esto provoque
un aumento de la tensién social y no descartan nuevas oleadas de violencia.

REPUBLICA DEMOCRATICA DEL CONGO

La Republica Democratica del Congo ha alcanzado el “punto reculminacion “en el marco de la
iniciativa HIPC, segun el anuncio realizado el pasado 1 de julio por el FMI y el BM. Esto supone
la condonacién de 12.300 millones de dolares de deuda (11.100 mill.$ en el marco de la
iniciativa HIPC y otros 1.200 mill.$ correspondientes a la Iniciativa Multilateral de Alivio Deudor).
El Fondo ha destacado las medidas adoptadas por el gobierno para reducir el gasto publico y
mejorar la gestion de la deuda externa. No obstante, varios paises han mostrado su
desacuerdo con la decision por considerar que los esfuerzos realizados son insuficientes. El
gobierno de Canadéa se ha mostrado especialmente reacio debido al proceso de expropiacion
de una empresa de cobre canadiense por parte del Congo.

SOMALIA

El dia 26 de junio se celebraron elecciones en la autoproclamada Republica de Somaliland,
tras haber sido pospuestas reiteradamente desde 2008. Aunque la tension social ha
aumentado en los (ltimos dias, observadores internacionales han destacado la normalidad en
la jornada electoral salvo en la region de Puntland, donde cuatro civiles, incluyendo a un
empleado de la Comision electoral, han muerto en las reyertas sociales. El recuento de los
votos ya ha comenzado, pero no se espera un resultado hasta la semana proxima.
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