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El FMI ha revisado al alza sus previsiones sobre la economia mundial. El Fondo estima que la
economia mundial crecera un 4,6% en 2010 (frente al 4,2% pronosticado el pasado abiril),
debido al impulso que ejerceran las economias emergentes, que creceran un 6,8% este afio.
En cuanto a las economias desarrolladas, el PIB de Estados Unidos aumentard un 3,3%,
mientras que la zona euro se quedara en un pobre 1%. Para Espafia, el FMI mantiene su
previsién de que el PIB retrocedera un -0,4% en 2010, rebajando el crecimiento de 2011 del
0,9% al 0,6%, debido a las medidas de austeridad y consolidacion fiscal.

OCDE

El PIB de los 31 paises que forman la OCDE creci6é un 0,6% en el primer trimestre de 2010,
siendo el tercer periodo consecutivo en el que crece el PIB medio. Por paises, Canada, que
crecié un 1,5%, Japén, un 1,2% ayudado por sus exportaciones netas y Estados Unidos, un
0,7% fueron las economias mas destacadas.

LATINOAMERICA

BRASIL

Petrobras ha recibido los permisos medioambientales para construir el gasoducto que permitirg
transportar la produccién de etanol desde Minas Gerais y Sao Paulo hasta la costa para su
exportacién. El proyecto, de 1.100 mill.$, correrd a cargo de la compafiia japonesa Mitsui y la
constructora Camargo Correa. Petrobras pretende triplicar su produccién de etanol de aqui a
2014.

CHILE

El Comité del Congreso encargado de revisar la fiscalidad de las compafiias mineras no llegé a
un acuerdo. Debatia una reforma para incrementar los royalties de forma temporal a las
compaiiias mineras con el objetivo de ingresar cerca de 1.000 mill.$ en los préximos dos afios.
Parece que esta reforma queda ahora aparcada, por lo que el Estado deberd buscar otras
fuentes para financiar el gasto de reconstruccion sin alterar la regla del déficit estructural.

COLOMBIA

Un bombardeo del ejército mato a 13 miembros de la guerrilla del las FRAC al norte del pais.
Tras la eleccion de Juan Manuel Santos, visto como continuador de la politica de Uribe en
materia antiterrorista, las FARC han intentado incrementar su actividad, pero se estan
encontrando con una dura respuesta por parte del ejército.

MEXICO

® Lainflacion se situ6 en el 3,69% en junio, dentro de la banda objetivo del Banco Central del
2-4%. La institucion mantuvo el tipo de interés de referencia en el 4,5% en su Ultima
reunién. La economia parece estar recuperandose de forma notable en los Ultimos meses,
con un crecimiento del PIB del 7,2% en abril en términos anuales. El FMI revisé al alza su
prevision para todo 2010 al 4,5%.

= | as recientes medidas para combatir el blanqueo de dinero de la droga han recibido fuertes
criticas desde el sistema financiero ya que, argumentan, no cumplen su objetivo y en
cambio obstaculizan la operativa de cambio de divisas.
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El Banco Central, ante el elevado crecimiento (9,3% en abril) y el temor a una escalada de
precios, incrementd en un cuarto de punto el tipo de interés de referencia, hasta el 2%. Na
obstante la cifra de inflacion se situé en el 1,64% en junio. Se esperan nuevas subidas de tipos
en los proximos meses.

VENEZUELA

La inflacion se sitdo en el 31,3% en junio, después de un ascenso del 1,8% en el Gltimo mes, el
mas bajo de los (ltimos cuatro meses. No obstante, el dato sigue siendo preocupante, sobre
todo si tenemos en cuenta que existen numerosos controles de precios y que la economia se
esta contrayendo a un ritmo cerca de un 5% en términos anuales.

ASIA

CHINA

Las medidas adoptadas en abril —dificultar la concesién de hipotecas para adquirir una segunda
vivienda, entre otras- estan teniendo cierto éxito a la hora de reducir la subida de los precios de
los inmuebles. Asi, en junio el crecimiento de estos precios en tasa interanual fue del 11,4%, un
punto porcentual por debajo de la tasa correspondiente al mes de mayo. A pesar de ello, y
como se desprende de dicha cifra, el mercado inmobiliario sigue “recalentado” y la amenaza de
la formacion de una burbuja en el sector sigue siendo muy real.

SRI LANKA

Con un retraso de siete meses debido a las Ultimas elecciones generales, la semana pasada se
presenté el primer proyecto de ley de presupuestos desde el final de la guerra civil, en mayo de
2009. La nueva ley pretende reducir en el plazo de dos afios el déficit publico desde el 9,8% del
PIB actual hasta un mas moderado 5% de esa magnitud en 2012. Aunque el gasto militar
experimentard algun pequefio recorte y el social se verd “congelado” en términos reales, el
esfuerzo se centrara en la introduccion de reformas con fin de aumentar los ingresos
impositivos.

VIETNAM

El rapido crecimiento econdémico esta provocando un sensible aumento del déficit comercial, a
pesar de que muchas de las importaciones lo sean de bienes de capital. Este hecho, unido al
dato avanzado por el FMI de que las reservas de divisas sélo cubren siete semanas de
importaciones de bienes y servicios, provoc6 una fuerte depreciacién en el mercado negro del
dong frente al délar, pasando de valer 18.890 D/1 $ a hacerlo a 19.140 D/ 1$.
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EUROPA DEL ESTE - CEl

ESLOVAQUIA

El presidente eslovaco lvan Gasperovic ha designado a lveta Radicova como nueva primet
ministro tras la victoria de la coalicion de centro-derecha en las elecciones legislativas
celebradas el pasado 12 de junio. Radicova dirigird un gobierno de coalicién de cuatro partidos
que controlara 79 de los 150 escafios del Parlamento.

TURQUIA

El Tribunal Constitucional se pronuncié el pasado 7 de julio sobre el paquete de reformas
constitucionales promovido por el AKP. Una parte de las enmiendas, las disefiadas para
satisfacer los criterios de acceso a la UE, resultaron aprobadas en su mayoria; sin embargo el
Tribunal rechazo varias clausulas que afectaban al sistema de eleccién del sector judicial. Se
trata de una sentencia algo confusa, que no ha satisfecho a ninguna de las partes. En principio,
el paquete de reformas se somete a referéndum el proximo 12 de septiembre. El Partido
Republicano del Pueblo (CHP, principal partido de la oposicion) ha solicitado ya el voto en
contra. En cambio, aun no esta claro si el AKP seguira pidiendo el voto a favor para esta
version “recortada” de la enmienda constitucional

UCRANIA

= E| FMI ha acordado con Ucrania un nuevo programa stand-by por un importe de 14.900
millones de doélares con una validez de dos afios y medio. Los objetivos del Fondo son la
consolidacion fiscal (reduciendo el déficit presupuestario al 5,5% del PIB este afio y al 3,5%
en 2011) y la reforma del sistema financiero (asegurando un adecuado nivel de
capitalizacion de los bancos ucranianos y reforzando la independencia del Banco Central).

®" Tras este anuncio, la agencia Fitch ha mejorado el rating de Ucrania de B- a B, todavia
cinco escalones por debajo del grado de inversion.

NORTE DE AFRICA / ORIENTE

ARGELIA

El pasado domingo dia 11 se aprobd una ley que modifica el llamado Cédigo de Licitaciones
Publicas. Conforme a la nueva norma, tendrd4 preferencia una empresa argelina en una
licitacion publica aunque su proyecto sea un 25% mas caro que el presentado por una
compairiia extranjera. Antes, ese porcentaje estaba establecido en el 15%. Esta nueva norma
es una manifestacion mas del creciente nacionalismo econémico imperante en Argelia, cuya
maxima manifestacion hasta la citada fecha habia sido la controvertida —por contraria a las
reglas de la OMC, de la que Argelia no es miembro, y al espiritu del Acuerdo de Asociacién con
la UE- Ley de Finanzas Complementarias aprobada en julio de 2009.
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AFRICA SUBSAHARIANA

AFRICA

El Banco Africano de Desarrollo ha reconocido que los pronésticos de crecimiento en 2010
para el continente deberan ser ajustados a la baja debido al impacto de la crisis financiera en
Europa. Después de un crecimiento medio del 2,5% en 2009, el BAD pronostica un crecimientac
del 4,5% en 2010, pese al repunte de la demanda de los mercados asiaticos, especialmente
por parte de China.

NIGERIA

El Gobierno ha anunciado su objetivo de establecer tres refinerias de petréleo en los préximos
cuatro afios. Sin embargo, es complicado que el Gobierno consiga la financiacion internacional
que precisa para ello, dada la incertidumbre politica suscitada por la muerte del Presidente
Y'Ardua a principios de afios. Probablemente, tendra que esperar a que se celebren las
elecciones de abril de 2011.

REPUBLICA DEMOCRATICA DEL CONGO

El Banco Mundial y el FMI acordaron el pasado 1 de julio un paquete de condonacion de deuda
externa para la Republica Democratica del Congo, lo que permitiria al gobierno de Kabila
destinar sus limitados recursos econdmicos a la reconstruccion del pais. El alivio de la deuda
supone un paso mas en el proceso de apertura internacional y captacion de inversion
extranjera.
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