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ESPANA
La tasa de variacion interanual del IPC de mayo se situ6 en el 1,8%, tres décimas mas que en
el mes anterior. Por su parte, la inflacion subyacente se eleva al 0,2%.

ALEMANIA
El gobierno aleman anuncié un plan de ajuste fiscal que supone un recorte de 80.000 mill.€. El
ejecutivo aprobé alcanzar un déficit estructural del 0,35% del PIB en 2016.

BELGICA

La Nueva Alianza Flamenca (N-VA), partido republicano y conservador que persigue la
independencia de Flandes, ha sido el mas votado en las elecciones parlamentarias belgas. E
N-VA, liderado por Bart de Wever consiguio un 17,2% en el conjunto del pais (cerca del 30%
en Flandes), obteniendo 28 de los 150 escafios del Parlamento. Los socialistas fueron el
partido mas votado por los francéfonos belgas. La composicion del gobierno, debido a lo
fragmentado del resultado, es imposible de determinar.

CHIPRE

El PIB trimestral aumenté un 0,1% (una caida del 1,7% en tasas interanuales), por lo que
Chipre ha salido técnicamente de la recesién, después de cinco trimestres consecutivos de
contraccion. La mejora se debe al crecimiento de los servicios, especialmente en el sector
bancario y el turismo.

FINLANDIA

El PIB trimestral cayd un 0,4% entre enero y marzo de 2010, un resultado peor de los esperado
debido al descenso en las exportaciones (que cayeron un 11% en el primer trimestre del afio),
el principal motor del crecimiento finés.

JAPON

El nuevo Primer Ministro, Naoto Kan, ha nombrado su primer gobierno. La composicion del
mismo apunta a una ruptura con la inaccion y paralisis del anterior ejecutivo. La deflacién y el
elevado peso de la deuda seran dos de los grandes retos que tendra que afrontar el nuevo
gobierno.

LATINOAMERICA

ARGENTINA/JURUGUAY

En un curioso cambio de postura, el gobierno de Argentina ha llevado ante los tribunales a los
manifestantes que cortan la frontera con Uruguay en la zona cercana a la polémica planta
papelera de Fray Bentos. Aunque ya existia una orden judicial instando al levantamiento de los
bloqueos el gobierno sigue resistiéndose a tomar medidas para hacerlo efectivo.

ARGENTINA

La corriente del peronismo disidente o “peronismo federal”, opuesta al gobierno, ha llegado a

un acuerdo sobre una candidatura unificada para enfrentarse a Néstor Kirchner en las

presidenciales de 2011. Contra todo pronéstico el elegido fue Raul Alfonsin, el hijo del ex

presidente, que fue elegido por delante del Vicepresidente Julio Cobos. De mantenerse este

acuerdo, Alfonsin tendria grandes posibilidades de ser el proximo Presidente, dada la escasa
1 popularidad del actual gobierno.
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BRASIL

El Banco Central elevé por segundo mes consecutivo el tipo de interés de referencia en 0,75%,
hasta el 10,25%. La fuerte expansion de la demanda y la inflacién, todavia algo por encima del
objetivo del 4,5% (5,22% en mayo), hacen probables nuevas subidas de tipos en los préximos
meses. No obstante, todo indica que el crecimiento, y por tanto la presion sobre los precios, se
moderara en los proximos trimestres, a medida que las subidas de tipos y la moderacion en el
terreno fiscal comiencen a tener impacto.

ASIA

CHINA

e Las exportaciones chinas correspondientes al mes de mayo podrian haber crecido nada
menos que un 48,5% en tasa interanual. Ello ha vuelto a reactivar en el Congresa
estadounidense las peticiones de sanciones comerciales a China por lo que califican de
“manipulacién artificial del tipo de cambio”, ya que consideran que el pais asiatico mantiene
artificialmente bajo el valor del renminbi frente al billete verde para no perder competitividad
en el mercado estadounidense, al coste de un agrandamiento del déficit comercial de
EE.UU. con China. La posicion levantisca del parlamento de EE.UU., contrasta, sin
embargo, con una mucho mas moderada y pragmatica a cargo de la Administracion que,
por el momento, se ha abstenido de criticar a su homdloga china.

e Las dificultades crecientes para encontrar trabajadores en las zonas industriales del Delta
del Rio Perla y del Rio Yangtzé, se esta traduciendo en continuas demandas de alzas
salariales y en un aumento de la conflictividad laboral en numerosas empresas. Aunque
algunas compafiias estan reaccionando trasladando sus fabricas a las regiones del interior,
donde los costes laborales son mucho mas bajos que en la costa, tanto el gobierno central
como los empresarios se enfrentan a un hecho nuevo, ya que hasta ahora el “pool” de
trabajadores procedentes del “hinterland” chino parecia inagotable.

EUROPA DEL ESTE - CEl

AZERBAIYAN

El Presidente Aliyev ha anunciado la firma de un acuerdo con Turquia para la cooperacion en
materia de transporte y suministro de gas a Europa, incluyendo el suministro a través del
gasoducto Nabucco. El acuerdo también ha resuelto los mecanismos de fijacion de precios
para importaciones de gas azeri desde el yacimiento de Shah Deniz, asi como las
reexportaciones a terceros paises y los impuestos sobre el gas en transito. Se prevé que una
vez finalizado, el proyecto Deniz surta entre 9.000-16.000 millones de metros cubicos al afio a
Turquia.

ESLOVAQUIA

El partido socialdemdcrata, con un 34% de los votos, ha sido el més votado en las elecciones
parlamentarias celebradas en Eslovaquia. Sin embargo, los partidos de centroderecha han
conseguido en conjunto un mayor porcentaje de votos, por lo que Robert Fico tiene muy pocas
posibilidades de volver a liderar el gobierno.
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HUNGRIA

El gobierno entrante que presidente Viktor Orban se ha comprometido a cumplir el objetivo de
déficit pablico del 3,8% del PIB que el ejecutivo saliente acordé con el la UE, el Banco Mundial
y el FMI a cambio del paquete de ayuda financiera otorgado por este ultimo. El actual Primet
Ministro fracas6 en su intento por lograr de la UE y de las citadas IFIs una ampliaciéon del
objetivo de déficit publico para el presente afio.

KIRGUIZISTAN

Los conflictos étnicos entre kirguis y uzbecos han provocado al menos 28 muertos en el sur de
Kirguizistan, reavivando los temores de guerra civil. La presidenta interina, Rosa Otunbayeva,
que llegd al poder en abril tras las revueltas que causaran la caida del anterior presidente,
Kurmanbek Bayikev, ha declarado el estado de emergencia en el las regiones afectadas.

RUSIA

e Los datos del primer cuatrimestre de 2010 muestran una reactivacion del comercio,
especialmente de las exportaciones, que han crecido un 59% en términos anuales,
mientras que las importaciones lo han hecho un 21%. Este desequilibrio refleja la paralisis
de la inversion en los primeros meses del afio, ya que las importaciones, sobre todo las
procedentes de fuera de la CEl, estan constituidas sobre todo por maquinaria y bienes de
equipo.

e Segun la propuesta del ministerio de Finanzas para el presupuesto de 2011-13, el nimera
total de los funcionarios se reducird en un 20%, y los aumentos en los salarios publicos,
pensiones y otros beneficios sociales no excederan el aumento de la inflacion.

e Representantes de la minoria circasiana que vive en la republica de Karachevo-Cherkesia
(11% de la poblacion) ha solicitado la creacion de un Oblast Autonomo de Cherkesia (que
ya existié entre 1928 y 1957), aduciendo la situacién de marginacion de la minoria por
parte del actual presidente, de etnia Karachai. Por el momento, la republica de Karachevo-
Cherkesia presenta una situacién estable en comparacion con otras zonas del Caucasc
norte, pero este tipo de reivindicaciones ilustra las dificiles relaciones de la miriada de
etnias que pueblan la regién.

e Rosneft ha firmado un acuerdo con Crescent Petroleum para establecer una joint venture
gue se encargara de extraer el gas de dos pozos en Sharjah (EAU). Es la primera vez que
Rosneft invierte en Oriente Medio.

TURQUIA

e La produccién industrial continGa mostrando un comportamiento dindmico, con el sector
manufacturero a la cabeza. En el primer cuatrimestre de 2010, la produccién industrial ha
crecido un 17%. Para el conjunto del afio se prevé que el PIB crezca un 5,6%, una de las
tasas mas altas de Europa.

e A peticion del Partido Republicano del Pueblo (CHP)EI Tribunal Constitucional esté
revisando los procedimientos que condujeron a la aprobacion del borrador de la enmienda
constitucional, el pasado mes de mayo. En principio, no esta previsto que el Tribunal revise
el contenido de dicha enmienda.
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NORTE DE AFRICA / ORIENTE

IRAN

e Después de meses de negociaciones, el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas
aprobd el pasado 9 de junio la cuarta ronda de sanciones contra Irdn con motivo de su
programa nuclear. Las sanciones se aprobaron con los votos en contra de Brasil y Turquia,
cuyo reciente acuerdo de intercambio de combustible con Iran no ha recibido el respaldo de
los demas paises. Los aspectos mas relevantes de las nuevas sanciones afectan al
comercio de armas (con una amplia gama de prohibiciones sobre todo tipo de armas
convencionales, incluyendo tanques, aviones, barcos de guerra, etc) y a la ampliacion de la
vigilancia sobre el transporte de mercancias (se podran realizar inspecciones de cualquier
barco cuando haya sospecha de que transporta mercancias prohibidas). Ademas, se
aumentan las restricciones a los servicios financieros (se podran denegar a cualquier
entidad ante la sospecha de que pueda estar involucrada en actividades de proliferacién
nuclear) y se ha ampliado la lista de entidades involucradas en actividades prohibidas.

e El sdbado 12 de junio se cumplié un afio de las elecciones que supusieron la renovacién
del mandato del presidente Admadineyad. Aunque inicialmente estaba convocada una
manifestacion de la oposicién, los lideres del movimiento, Musavi y Karrubi, realizaron un
llamamiento para desconvocarla ante el temor a que se produjera un bafio de sangre. Las
autoridades, que han reprimido durisimamente la disidencia durante todo el afio pasado,
habian intensificado el aparato de seguridad en los dias anteriores.

ISRAEL/TURQUIA

El comercio bilateral, que en 2008 alcanzé un maximo de 3.500 mill.$, cay6 nada menos que
un 30% en 2009, negativamente influido por el deterioro del clima politico entre los dos paises
tras la condena turca del ataque israeli a Gaza. El principal perdedor de este desplome del
comercio fue Israel, que exporta a Turquia bastante mas de lo que importa. Tras el ataque de
la marina israeli a la “flotilla de la paz”, que ha conllevado un fortisimo deterioro de las
relaciones diplomaticas entre los dos paises, Turquia ha cancelado varios contratos con
empresas de alta tecnologia militar hebreas, y varias compafiias israelies que competian en
licitaciones publicas en proyectos de infraestructuras en Turquia han sido excluidas de las
mismas. A pesar de todo, en medios empresariales judios —y en menor medida, también
turcos- se trata de minimizar los dafios que, a medio plazo, los avatares politicos pueden hacer
a los negocios bilaterales.

AFRICA SUBSAHARIANA

AFRICA DEL ESTE

Los presupuestos de la Comunidad de Estados del Este de Africa muestran un aumento
significativo del gasto publico y el déficit fiscal en Kenia, Tanzania, Uganda y Ruanda. Uganda
ha presupuestado un incremento del 16% en el gasto publico para poder financiar el desarrollo
del sector del petréleo, que se pretende poner en marcha a finales de 2011. Por su parte,
Tanzania ha presupuestado un incremento del 22%, aunque sus planes para la emision de
Eurobonos en el corto plazo aumentarian el crédito internacional para hacer frente al gasto
publico. Ademas, la reforma del sector de la mineria permitirdA aumentar la recaudacion
impositiva. Pese a capear relativamente bien la tormenta financiera de 2009, los proyectos de
expansion en estos paises enfrentaran serias dificultades para obtener financiacién de los
mercados internacionales, aln en proceso de recuperacion.
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SOMALIA

Cuatro miembros del Gobierno de Transicién federal (GTF) han dimitido a lo largo de la
semana, incluido el Ministro de Defensa Sheikh Yusuf Mohammed Siad. Siad, antiguo “sefior
de la guerra” y opositor del GFT hasta su incorporaciéon al gobierno (una vez firmado el
Acuerdo de Yibuti). Todos ellos han criticado la incapacidad del gobierno para asegurar la paz
en el pais desde su establecimiento en Mogadiscio en 2009. El gobierno no ha sido capaz
desde entonces de frenar los ataques interétnicos, la violencia, la corrupcion y la pirateria que
asolan el pais.

TANZANIA

El Banco Central de Tanzania ha acelerado el proceso para garantizar el rating soberano del
pais, como parte del plan para relanzar la emision de Eurobonos, suspendida en 2008 debido a
la desfavorable coyuntura econémica. El pais prevé obtener el rating soberano en un plazo de
7 u 8 meses y llevar a cabo la emision de bonos por un valor comprendido entre los 500 mill.$ y
1.000 mill.$, que se destinarian principalmente a la mejora de infraestructuras y proyectos de
desarrollo e impulsarian la inversién extranjera en el pais.
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