SEGUIMIENTO DE NOTICIAS

CESCE @
INTERNACIONALES

Segus de Créaita

OCDE

ESPANA

La agencia de rating Fitch se unié la semana pasada a los recortes de Standard & Poor’s en la
calificacion de la deuda soberana espafiola, en este caso en un solo escalon, de AAA a AA+.
Sélo Moody’s mantiene de momento la triple A para Espafia.

EURO ZONA

El cambio de gobierno en Hungria dio un nuevo golpe a la confianza en Europa después de
que el gobierno entrante hiciera unas declaraciones que ponian en duda las cifras de su
predecesor en materia fiscal. A pesar de que Hungria no pertenece al Euro y de los
desmentidos y matizaciones posteriores, el euro cayo la semana pasada por debajo de los 1,20
€ frente al dolar, la cota mas baja en cuatro afios. Asimismo, los diferenciales de rentabilidad
alcanzaron méaximos en Grecia, Portugal, Espafia, Irlanda e Italia.

EE.UU.

El dato de empleo en el mes de mayo ha sido peor de lo previsto. Se crearon 431.000 empleos,
pero solo 41.000 en el sector privado, cuando los analistas esperaban que esta cifra fuera de
200.000. El dato acentla los temores acerca del debilitamiento de la recuperacién durante la
segunda mitad del afio.

LATINOAMERICA

ARGENTINA/URUGUAY

La Presidente argentina Cristina Fernandez y el Presidente uruguayo José Mdjica se
entrevistaron para intentar resolver la disputa sobre la planta papelera de Fray Bentos. En un
gesto novedoso la lider argentina criticd los bloqueos de carreteras de la frontera por ser
perjudiciales para ambos paises, aunque dijo que no tratarian de romperlos para evitar sucesos
violentos.

BRASIL

El presidente del Banco central hizo unas declaraciones dejando entrever que llevaria a caba
una nueva subida de tipos el proximo 9 de junio. Recordemos que ya en la Gltima reunién se
elevo el Selic en un 0,75%, hasta el 9,5%. En mayo la inflacion alcanzé el 5,26%, claramente
por encima del objetivo del 4,5%. Algunas estimaciones apuntan a que el crecimiento podria
llegar al 7% este afio, creando un claro riesgo de sobrecalentamiento.

COLOMBIA

El conservador y ex Ministro uribista Juan Manuel Santos consiguié una clara victoria en la
primera vuelta de las presidenciales. Con casi un 47% de los votos se quedé a tan s6lo un 3%
de los necesarios para ser elegido directamente. Se enfrentard en segunda vuelta al
independiente Antanas Mockus, al que las encuestas le habian dado méas apoyo del 21% que
finalmente recibié. Todo indica, pues, que Santos sera elegido presidente en la votacion del
préximo 20 de junio.

ECUADOR

El gobierno anunci6 la aprobacion de un nuevo mecanismo de levantamiento de las medidas
de salvaguardia (restricciones y aranceles a las importaciones aplicados desde enero de 2009
ante la crisis). Ya se habia efectuado un levantamiento del 30% de las medidas, el resto se
llevara a cabo ahora, favorecido por la mejora econdmica y la recuperaciéon del precio del
crudo. No obstante, en los Ultimos meses, en parte por la apreciacion del délar, la balanza por
cuenta corriente ecuatoriana se ha deteriorado algo, lo que podria retrasar la supresion de las
salvaguardas.
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VENEZUELA

Hugo Chavez parece dispuesto a acelerar el proceso de expropiaciones en medio del deteriora
econémico. La semana pasada declar6 la “guerra econdémica contra la burguesia’ en
declaraciones a la television y anuncio la préxima expropiacion de 80 empresas, aunque no dic
nombres concretos. Por otra parte, recientemente se cerr6 la compra de 18 aviones militares
chinos K-8 de entrenamiento y ataque ligero por 83 mill.$. Venezuela ya adquiri6 6 de estos
aviones a principios de este afio.

ASIA

COREA DEL SUR

El PIB creci6 un 2,1%, en tasa interanual, en el primer trimestre de 2010, méas de lo que en un
principio se habia previsto. Se espera que la economia siga creciendo a buen ritmo en los
meses siguientes, a pesar de que el gobierno estd empezando a retirar las medidas de
estimulo fiscal adoptadas para hacer frente a la crisis de 2008/09. Las exportaciones seguiran
creciendo, aunque su ritmo podria ralentizarse si China decide enfriar algo su economia y por
la incidencia de los problemas griegos en la UE.

EUROPA DEL ESTE - CEI

ESLOVENIA / CROACIA

Victoria en Eslovenia del si por estrecho margen en el referéndum sobre el acuerdo fronterizo
con Croacia. Tras este resultado Croacia se acerca a la UE, ya que en el pasado Eslovenia
bloqued su acceso debido a estas disputas fronterizas. Croacia podria entrar en la UE en 2012.
Por su parte, el gobierno esloveno de Borut Pahor toma algo de aire con el resultado, aunque
sigue siendo muy impopular debido a los efectos de la crisis econémica.

GEORGIA

El tipo de interés de los préstamos comerciales ha registrado un incremento del 2,9%
intermensual, segun los Ultimos datos del Banco Central. Las reformas llevadas a cabo en el
sistema financiero parecen estar teniendo resultados positivos.

HUNGRIA

La afirmacion del Vice-Presidente del partido Fidesk, Lajos Kosa, de que el anterior gobiernc
habia dejado “esqueletos fiscales” en el armario y de que Hungria podria ser la futura Grecia,
hizo tambalearse a las bolsas europeas —especialmente a la espafiola- y provoc6 una fuerte
caida del florin, que se deprecié un 1,8% frente al euro en menos de dos dias. El partido
Fidesk, de centro-derecha, se hizo con el poder en las elecciones legislativas del pasado abril y
Viktor Orban tom6 posesion de su cargo de Primer Ministro a finales de mayo. Es posible que
el FMI evalte la posibilidad de ampliar del objetivo de déficit pablico acordado en el paquete de
ayuda financiera otorgado hace casi dos afios.
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KAZAJSTAN

e El Presidente del pais, Nursultan Nazarbayev, ha cedido ante la presion internacional y ha
vetado la propuesta de ley aprobada por el parlamento en la que se le nombraba “Lider de
la Nacion” y se le otorgaba inmunidad criminal y administrativa ante las acciones cometidas
durante su mandato presidencial.

e La inflacion mantiene una tendencia decreciente desde principios de 2010, registrandose
en mayo una tasa del 7% (del 7,1% y 7,2% en abril y marzo, respectivamente). Sin
embargo, la tasa interanual sigue creciendo y podria suponer la no consecucion del
objetivo del Banco Central, de mantener la inflacion entre el 6-8% en 2010.

RUSIA

e La economia crecié un 2% en mayo con relacion al mismo periodo del afio anterior, la tasa
mas alta mensual desde el pasado noviembre de 2008. Otros indicadores positivos son el
aumento del empleo por segundo mes consecutivo, el crecimiento de la demanda de
manufacturas y el descenso de la inflacion, que se sitla en el 6% en términos anuales. El
crecimiento para el conjunto del afio podria superar las previsiones oficiales del 3,4%.

e El banco central ha recortado los tipos de referencia por decimocuarta vez consecutiva,
hasta el 7,75%.

e El ministerio de Finanzas ha revisado el presupuesto para 2010 y 2011 para incorporar la
nueva prevision de precios del curdo, que se estima en 75 $/b, en contraste con los 58 $/b
del presupuesto inicial. Gracias a ello, se espera que el déficit se reduzca al 5-6% en 2010
y al 4% en 2011.

NORTE DE AFRICA / ORIENT

IRAN

e La Guardia Revolucionaria de Iran estd aumentado su presencia en la industria de
hidrocarburos, a través de diversas empresas de ingenieria, construccién y explotacion de
petréleos de su propiedad o relacionadas con miembros de la organizacion. Este creciente
papel que la institucién tiene en la economia es, para algunos analistas, la contraprestacion
por el incondicional apoyo al régimen a raiz de las elecciones del afio pasado. Segun la
prensa irani, en poco tiempo podria controlar un tercio del yacimiento de gas de South
Pars. Una de las empresas del grupo (Khatam al-Anbiya) se habria hecho cargo, segun la
prensa irani, de la parte del proyecto que iba a desarrollar Turquia, después de que ésta se
retirara al no poder llevar a cabo la inversion debido a las sanciones. Corre el rumor de que
también podria hacerse con las fases adjudicadas a Repsol y Shell (en la actualidad
paralizadas debido los mismos motivos).

e Elpasado 31 de mayo la Agencia Internacional para la Energia Atdmica presenté un nueva
informe sobre Iran, en el que se afirma que ha aumentado su capacidad de enriquecimienta
y ha rehusado proporcionar parte de la informacion demandada. Segun dicho informa, Iran
habria producido 5,7 kg de uranio enriquecido al 19,7% (segun Teheran, destinado al
reactor de uso médico) y acumula unos 2.427 kg de uranio enriquecido al 5%.

ISRAEL

El incidente de la “flotilla de la paz” ha debilitado al gobierno del Primer Ministro Benjamin
Netanyahu, al tiempo que ha propiciado un golpe a la reputacion internacional del Estado de
Israel. Cuatro de los cinco miembros permanentes del Consejo de Seguridad de la ONU
(China, Reino Unido, Francia y Rusia) han pedido sin ambages el fin del bloqueo de Gaza. La
relacion bilateral con Turquia, de por si “tocada” tras la Ultima ofensiva israeli en Gaza de
diciembre de 2008, se ha visto seriamente dafiada y algunos proyectos de infraestructuras de
empresas israelies en el pais otomano han quedado suspendidos hasta “nueva orden”.
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AFRICA SUBSAHARIANA

AFRICA

Los datos de crecimiento del tercer trimestre de 2010 muestran una clara mejoria con respecta
al afio 2009, prueba de que el continente ha sabido capear las crisis econémicas y financieras
de 2008 y 2009. No obstante, la evolucién econémica en 2010 dependera de la recuperacion
de la demanda internacional de materias primas. Ademas, la inestabilidad politica aumentaré
coincidiendo con las elecciones en Ruanda y el referéndum constitucional en Kenia.

BURUNDI

Cinco de los siete candidatos presidenciales a las elecciones del 28 de junio han retirado su
candidatura a pocas semanas de los comicios como denuncia del fraude cometido en las
recientes elecciones regionales. Asi, el Presidente Pierre Nkurunziza s6lo se enfrentara al
candidato del UPRONA, partido politico que representa mayoritariamente los intereses Tutsis
(pese a que la afiliacion de caracter étnico esta oficialmente excluida de los partidos politicos).
Es previsible que aumente la tension politica en las préximas semanas, y no se descartan
disputas entre las etnias Hutu y Tutsi.

LESOTHO

La crisis financiera mundial ha tenido un impacto mayor sobre la economia de Lesotho que
sobre la mayoria de paises africanos. La demanda de exportaciones, principalmente de
diamantes y textiles, se desplomé en 2009 y aun no se ha recuperado, reduciendo el
crecimiento econémico en 2009 hasta el 0,9%. La débil recuperacion de los mercados
internacionales conlleva un prondstico aln peor para el crecimiento en 2010, del 0,6%.
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