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ESPANA

e EI INE ha confirmado que Espafia ha abandonado la recesion, creciendo un 0,1%
intertrimestral entre enero y marzo de este afo. El crecimiento anual, sin embargo, se sitla
en el -1,3% (-3,1% en el dltimo trimestre de 2009).

e El gobierno ha propuesto un drastico recorte de gastos para poder cumplir con las
exigencias europeas de control de déficit. Las medidas incluyen una rebaja en el sueldo de
los funcionarios del 5% de media, la congelacion de las pensiones, la eliminacion del
“cheque-bebé” y el recorte en los gastos para la dependencia y en la inversion puablica.

UNION EUROPEA

El PIB europeo aumentd un 0,2% tanto en la zona euro como en la UE-27 durante el primet
trimestre de 2010. En tasas interanuales, el PIB aumenté un 0,5% en la zona euro y un 0,3%
en el conjunto de la UE (frente al -2,2% y el -2,3% del dltimo trimestre de 2009).

ALEMANIA

La economia alemana crecioé un 0,2% del PIB en el primer trimestre del afio. Este dato supera
las previsiones de los analistas, que esperaban una ligera caida del 0,1%. La Oficina Federal
de Estadistica también ha destacado que en el trimestre actual se espera un mayor crecimienta
intertrimestral, que podria alcanzar el 1% del PIB.

GRECIA

La economia griega se contrajo un 0,8% en tasas intertrimestrales (la misma caida que en el
ultimo trimestre de 2009), un resultado algo mejor de lo previsto. En tasas anuales, la reduccion
es del 2,3%. Sin embargo, medidas de austeridad aplicadas por el gobierno griego para reducir
el déficit haran que el PIB caiga aproximadamente un 4% en 2010.

PORTUGAL

Portugal también ha presentado un plan de ajuste para reducir el déficit publico del 9,4% del
PIB en 2009 al 7,3% en 2010 y al 4,6% en 2011. Las medidas incluyen recortes en los salarios
de los funcionarios y un incremento de un punto porcentual en el IVA, que se queda en el 21%.

REINO UNIDO

David Cameron se ha convertido en el nuevo primer ministro britanico, tras alcanzar un pacta
para la formacion de gobierno con el partido liberal-demdcrata. De esta forma, han terminado
los trece afios de gobierno laborista en el Reino Unido. En la coalicion se incluiran cinca
ministros liberales, con Nick Clegg como namero dos del Gobierno con rango de vice-primer
ministro.

LATINOAMERICA

BRASIL

El gobierno anuncié un recorte presupuestario de 5.600 mill.$ con el objetivo de enfriar la
economia y reducir el riesgo de inflacién. El Banco Central agradecio el gesto y los mercados
de bonos respondieron con una caida de tipos. Las previsiones de crecimiento privadas
apuntan ahora a que se podria crecer al 6,3% en 2010. Asimismo en marzo las ventas
minoristas crecieron un 15,7%.
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COLOMBIA

La ultima encuesta de intenciéon de voto da un empate técnico entre el candidato oficialista
Juan Manual Santos y el del Partido Verde Antanas Mockus. Tras la anterior encuesta que
daba como ganador a Mockus, esta ultima podria indicar que la campafia de Santos comienza
a también a hacer efecto. La popularidad del uribismo en los &mbitos rurales da a Santos una
ventaja que puede ser crucial en la segunda vuelta.

CHILE

El Banco Central mantuvo los tipos en el histéricamente bajo 0,5% y admitié que el terremota
ha tenido un impacto econémico mayor del previsto. No obstante, durante la segunda mitad del
afio anunci6 que se llevaria a cabo una “normalizacion” de la politica monetaria.

MEXICO

Nuevos signos de que la recuperacion coge fuerza. La produccion industrial se incrementd un
7,6% en marzo. En concreto, las manufacturas, animadas por el mejor comportamientc
exportador, crecieron un 13,1%.

PUERTO RICO

La aprobacion del “Puerto Rico Democracy Act” en la camara de representantes de EE.UU.
abre la puerta a que la isla caribefia se convierta en el 51 estado de la Union en los préximos
afios. El gobernador Luis Fortuno ha prometido avanzar en el camino hacia la integracion, que
no obstante no llegara, como minimo, hasta después de 2016.

VENEZUELA

e La Asamblea Nacional aprob6 una reforma sobre el mercado cambiario por la que el Banca
Central de Venezuela (BCV) pasara también a regular de forma exclusiva el délar paralelc
usado por aquellos que no podian acceder a los cambios oficiales de 2,16 y 4,3 por délar.
La medida supone que sélo los bancos con permiso oficial podran comerciar con los bonos
emitidos por el BCV en moneda extranjera, lo que supone que a partir de ahora aquellas
instituciones que lo hagan sin permiso oficial incurriran en un hecho delictivo.
Adicionalmente, el Presidente Hugo Chavez declard que llevara a cabo una investigacion
sobre las casas de cambio, declarando que existia un “plan de la burguesia” para, a través
del alza del cambio paralelo, crear descontento en la poblacion.

e La compafia de alimentacion mexicana Gruma ha sido expropiada por la necesidad de
consolidar “la capacidad de procesamiento agroindustrial socialista”.

ASIA

BANGLADESH

El pais asiatico y Rusia firmaron esta semana un acuerdo de cooperacién en materia de
energia nuclear. Rusia, ademas, ha sido elegida para llevar a cabo la construccion de una
central nuclear en la ciudad nortefia de Roopur. Las autoridades de Bangladesh esperan que la
opcion nuclear les permita acabar de una vez por todas con los frecuentes apagones y cortes
de suministro eléctricos que tanto dafio hacen a la competitividad del sector privado.
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HONG-KONG

El PIB de Hong-Kong crecié un 8,2% en el primer trimestre de 2010, impulsado por las
exportaciones a la metrépoli, el consumo privado y el turismo. Se espera, no obstante, que el
crecimiento se ralentice en la segunda mitad de 2010, para alcanzar una cifra global del 4,5%
para el conjunto del afio.

TAILANDIA

Las conversaciones entre el gobierno y los manifestantes, conocidos como “camisas rojas” se
han roto al endurecer estos ultimos su postura. Ademas, se han intensificado las escaramuzas
entre manifestantes y fuerzas de seguridad, al coste de casi treinta muertos y varias decenas
de heridos. El ejecutivo no descarta el uso de la fuerza para desalojar de una vez por todas a
los “camisas rojas”, en tanto que estos Ultimos, muchos de los cuales disponen de armas de
fuego, parecen dispuestos a defender sus posiciones.

EUROPA DEL ESTE - CEl

ESTONIA

La Comisidn Europea ha recomendado la adhesién de Estonia a la zona euro. De ser ratificada
esta decision por el Consejo europeo, el pais béltico adoptaria la moneda Unica a partir de
enero de 2011. Pese a que su PIB cayo en 2009 un 15%, Estonia registré un déficit
presupuestario del 1,7% del PIB y la inflacion media interanual en marzo fue del -0,7%.

HUNGRIA

Hungria ha salido de la recesion en el primer trimestre del afio, al crecer un 0,9% en tasas
intertrimestrales. En tasas anuales, el PIB apenas crecié un 0,1%. Segun las primeras
estimaciones, este repunte se debe a la mayor demanda externa de los mercados europeos.

KIRGUIZISTAN

Contintia la tensién en el sur del pais entre los partidarios del gobierno interino y los del
derrocado presidente Kurmanbek Bakiev, que en los Gltimos dias ha causado un muerto y mas
de cuarenta heridos por los enfrentamientos en la ciudad de Jalalabad.

RUSIA

e Buenos resultados de los indicadores adelantados de confianza correspondientes a abiril.
La encuesta entre los directores de compras del sector servicios, que ha registrado el valor
mas alto de los Ultimos 20 meses; ademas, se trata del noveno mes consecutivo en que
dicho indicador refleja una expansioén de la actividad en el sector. También el indice
andlogo elaborado para el sector manufacturero registra un dato positivo, en esta ocasion
por cuarto mes consecutivo. La inflacion también se esta reduciendo; la cifra de abril en
tasa anualizada, fue del 6,5%, la mitad de la registrada hace un afio.

e La empresa de aluminios Rusal ha vuelto a obtener beneficios en el primer trimestre del
afo, gracias al fuerte aumento de los precios, al constante aumento de la demanda en el
este de Asia, sobre todo en China. La empresa ha anunciado que cumplira con sus
objetivos de reduccion de deuda (que asciende en la actualidad a unos 12.000 mill.$, lc
gue genero serias dudas acerca de su viabilidad el afio pasado) antes de lo previsto.

e Rusia continla con la expansién de la cooperacion energética nuclear con sus vecinos. La
semana pasada llegé a un acuerdo con Turquia para la construccion de una central nuclear
en la costa mediterranea, de la que Rusia conservara la propiedad. También la semana
pasada se ha contemplado la posibilidad de construir una planta similar en Siria, en el

s marco de la visita de Medvedev a Damasco.
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TURQUIA

e Es muy probable que el AKP intente convocar un referéndum para aprobar su paquete de
reformas constitucionales. El borrador se aprob6 en el parlamento el pasado 7 de mayo, si
bien no obtuvo los votos suficientes para que la reforma pueda aplicarse inmediatamente.
La oposicion ha anunciado que intentara que el Tribunal Constitucional bloquee la
celebracion del referéndum. Ademads, una de las medidas méas polémicas (la que prevé
endurecer las normas que rigen la prohibicion de partidos) fue rechazada y ha sido
suprimida del borrador.

e |avisita de Erdogan a Atenas el pasado 14 de mayo representa un primer acercamiento de
los dos paises. En las declaraciones oficiales ambos han mencionado la cooperacion
econdémica asi como una disminucién de las tensiones que conduzca a una reduccion del
gasto militar (exacerbado en el caso de Grecia por las periddicas confrontaciones en el
Egeo entre los dos paises).

e El lider del principal partido de la oposicién (Partido Republicano del Pueblo, CHP) Deniz
Baykal, se ha visto obligado a dimitir después de que se difundiera en Internet un video que
demuestra una supuesta relacién extramatrimonial. Esté previsto que el CHP celebre una
convencion a finales de este mes para elegir un nuevo lider. Por el momento, la posicién
del partido queda debilitada, en un momento en que pretende obstaculizar la aprobacién
del paquete de reformas constitucionales.

NORTE DE AFRICA / ORIENTE

IRAN

La visita del presidente de Brasil, Lula da Silva, a Teheran, en la que intenté un nuevao
acercamiento diplomético con respecto al programa nuclear de Iran, parece haber servido al
régimen irani una vez mas en su estrategia de ganar tiempo frente a la comunidad
internacional, que pese a la creciente presion no parece capaz de aprobar una nueva ronda de
sanciones. Tanto Brasil como Turquia, que actualmente ocupan silla de miembros nc
permanentes en el Consejo de Seguridad de la ONU, son partidarios de continuar las gestiones
diplométicas y no endurecer las sanciones. Irdn sigue enviando mensajes confusos (por
ejemplo, que estaria estudiando la posibilidad de que el intercambio de combustible nuclear se
produjera en suelo turco, extremo negado por Ankara), en un intento de mantener la puerta
abierta a la negociacidn, pero sin hacer ninguna concesion real. Esta misma estrategia explica
qgue, en marco de la revision del Acuerdo de no Proliferacion que tuvo lugar en Nueva York a
comienzos de mayo, el ministro de asuntos exteriores irani ofreciera una cena para los 15
miembros del Consejo de Seguridad de Naciones Undias.

KUWAIT

El parlamento kuwaiti ha aprobado recientemente una nueva Ley de Privatizacién, que afecta a
todas las areas del sector publico, con las significativas excepciones de la sanidad, la
educacion y el sector de los hidrocarburos. Conforme al nuevo texto legal, las empresas
privatizadas seran vendidas por acciones, estando el 40% de las mismas reservado a los
ciudadanos kuwaities, el 20% al gobierno, el 5% a los empleados, siendo el 35% restante
subastado entre inversores locales o extranjeros. El ejecutivo se reserva, no obstante, una
“golden share”, lo que le faculta en Ultima instancia a vetar cualquier operacion.
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AFRICA SUBSAHARIANA

GUINEA

Si las elecciones presidenciales tienen finalmente lugar el proximo mes de junio, es muy
posible que se reactive la inversion en el sector minero del pais (del que depende
enormemente la economia), paralizado tras la muerte del Presidente Lasana Conte en
diciembre de 2008. Ahora, ante las expectativas electorales, el Ministro de Energia ha
anunciado una posible operacion con una empresa extranjera, que tendria lugar tras la
inversién de 2,5 mill.$ realizada por la empresa brasilefia Vale el pasado mes de abril.

NIGERIA

El senado ha aprobado una propuesta de ley para la creacién de un Banco de Activos Toxicos,
con el proposito de regular el sistema financiero, que tras ser auditado en 2009 destap6 una
serie de escandalos por la mala gestion de las entidades. Sin embargo, no es probable que la
propuesta sea ratificada a corto plazo, debido a las disputas por la sucesion de la presidencia
en el partido que ocupan al Presidente Jonathan.
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