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OCDE

UE

El Consejo Europeo ha acordado comenzar las negociaciones de adhesion de Islandia a la UE,
por lo que podria convertirse en el miembro namero 29 de la Union, tras la probable entrada de
Croacia en 2012. Ademas, también aprobé que Estonia se incorpore a la eurozona el préximo 1
de enero de 2011, por lo que el euro seré la moneda legal ya en 17 paises de la UE.

GRECIA
La agencia de calificacion Moody's rebajo la calificacion de Grecia en cuatro escalones, desde
A3 a Bal, quedando por debajo del grado de inversion.

LATINOAMERICA

ARGENTINA

El gobierno tomé el control de la compafiia de distribucion del gas Metrogas (propiedad de la
britanica BG y la espafiola Repsol), después de que presentara la proteccién por bancarrota
por no poder hacer frente a la amortizacion de 20 mill.$ de deuda. La compafiia se queja de
que la situacion a la que ha llegado es fruto de la congelacion de tarifas desde 2001 y el fuerte
aumento de los costes. El gobierno vierte las culpas en la compafiia por bloguear la
negociacion de tarifas al presentar una denuncia ante el CIADI.

ARGENTINA / URUGUAY

Los grupos argentinos opuestos a la planta papelera de Fray Bentos accedieron a levantar el
blogueado de la frontera por un periodo de 60 dias, después de que el gobierno uruguayo
accediera a la inspeccion conjunta de las instalaciones y de que en los Ultimos meses el
gobierno argentino cambiase de postura respecto al bloqueo.

COLOMBIA

Victoria de Juan Manuel Santos en la segunda vuelta de las presidenciales. El candidato
uribista logré cerca de un 69,05% de los votos. Su rival, el candidato del Partido Verde,
Antanas Mockus, obtuvo el 27,5%.

CUBA

El arresto de Alan Gross, miembro de la agencia internacional de ayuda estadounidense
USAID, por parte de Cuba bajo acusacion de espionaje supone un jarro de agua fria para las
expectativas de un acercamiento entre Washington y la Habana, lo que hace dificil pensar en
nuevas relajaciones en las sanciones y restricciones a los flujos migratorios.

CHILE
El Banco Central rebajo ligeramente la prevision de crecimiento a la franja de 4-5% este afio
debido a los efectos del terremoto. La cifra sigue siendo muy positiva. Por otro lado, la agencia
de rating Moody's mejord la calificacién del pais de Al a Aa3, la mejor calificacion de América
Latina.

GUATEMALA

El FMI reviso al alza sus previsiones de crecimiento para 2010, en su Ultima visita a Guatemala,
hasta el 2%, una cifra todavia algo decepcionante dado que el PIB se contrajo el afio pasadc
un 1%.
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PERU

La economia creci6é un 6% en el primer trimestre. El pais andino esta recuperandose de forma
espectacular, lo que ha llevado al FMI a reducir su preocupacion por un posible
sobrecalentamiento de la economia peruana.

VENEZUELA

La popularidad de Chavez frena su caida. Segun la Ultima encuesta, en mayo se incrementd en
seis puntos, hasta el 48%. Parece que la Ultima ronda de expropiaciones y el arresto de
brokers de casas de cambios bajo acusaciones de especulacién podrian estar detras de esta
mejora. Desafortunadamente, la politica de expropiaciones y la prohibicion del mercado de
divisas no regulado no hacen sino agravar los problemas productivos y la espiral inflacionista.
El PIB se contrajo un 5,8% en el primer trimestre y la inflacion alcanzé el 31,2% en mayo.

ASIA

CHINA

El pasado dia 19, China abandoné el tipo de cambio fijo con el dolar de 6,83 Y/13,
sustituyéndolo por un sistema de flotacion “controlada”, tedricamente mas flexible y que
deberia permitir una apreciacion del renminbi en los préximos meses, beneficiando a los
consumidores chinos y al sector servicios. El tipo de cambio fijo con el doélar, ahora
abandonado, habia sido adoptado en julio de 2008 para salvaguardar la competitividad de las
exportaciones ante la crisis financiera y econémica que se avecinaba. Sin embargo, al estar el
tipo de cambio artificialmente devaluado, las criticas internacionales, fundamentalmente de
EE.UU., y la amenaza de sanciones comerciales han sido continuas en estos Ultimos dos afios.

INDIA

El mal estado financiero de una docena de empresas publicas que cotizan en la Bolsa de
Bombay podria llevar al regulador bursétil a excluirlas del indice. Todas estas empresas
cuentan con plantillas sobredimensionadas y producen crénicamente con pérdidas.

VIETNAM

Desde el pasado mes de enero Vietnam esta tratando de hacer frente a los frecuentes
apagones con la construccién de centrales eléctricas bajo la férmula B.O.T (Build-Operate-
Transfer). Se estima que, para mantener tasas de crecimiento préximas al 7% en términos
reales, el pais necesita urgentemente aumentar en un 15% anual la producciéon de energia

eléctrica.
EUROPA DEL ESTE - CEl
GEORGIA

El Banco Central de Georgia ha subido los tipos de interés en 125 puntos basicos, dejandolos
en el 6,25%, en un intento de controlar la inflacién. Los precios se situaron en el 4% en mayo y
la autoridad monetaria estima que acabaran el afio en torno al 6%.

KIRGUIZISTAN

ContinGan las tensiones étnicas en el sur de Kirguizistan que, segun el gobierno interino, ya
han provocado méas de 2.000 muertos y cerca de 400.000 refugiados. Aungue el origen de
estos disturbios sigue siendo una incdgnita, Estados Unidos ha acusado al anterior presidente
del pais, Kurmanbek Bakiev, con grandes apoyos en esa zona del pais, de ser el instigador de
este conflicto.
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POLONIA

Bronislaw Komorowski, del partido gobernante Plataforma Civica, y el conservador Jaroslaw
Kaczynski, gemelo del fallecido presidente Lech Kaczynski, han sido los candidatos mas
votados en las elecciones presidenciales polacas, con unos porcentajes del 40,1% y del 37,4%,
respectivamente. Al no haber conseguido ninguno mas del 50% de los votos, ambos
candidatos se enfrentaran en una segunda vuelta.

RUSIA / BIELORUSIA

Gazprom ha anunciado que reducira el suministro de gas a Bielorrusia de forma gradual hasta
llegar al 15%, y podria reducirlo ain mas, hasta que se resuelvan los atrasos de pagos que
acumula el pais. A pesar de que ambos paises llegaron a un acuerdo para aumentar el precio
del gas que Rusia vente a Bielorrusia (a 169 $/1.000 m3 en el primer trimestre de 2010, y 185
en el segundo), segin Gazprom Bielorrusia acumula atrasos cercanos a los 200 mill.$. La
actitud de Minsk podria obedecer a un intento de forzar una renegociacion del acuerdo (se
habla de 150 $/1.000 m3). En los ultimos dias el presidente Lukashenka ha realizado
declaraciones vinculando la participacion de Bielorrusia en una unién aduanera con Rusia y
Kazajstan a la revision de dicho acuerdo. Por el momento los paises europeos no se han vista
afectados (el 15% del gas que Rusia exporta a Europa pasa por territorio bielorruso).

RUSIA

e La agencia oficial de estadisticas ha publicado los resultados para los cinco primeros
meses del afio; la mayoria de ellos refleja la reactivacion econdmica del pais: asi, en
términos anuales acumulados entre enero y mayo, la produccion industrial crecié un 10,3%
(los sectores mas dindmicos han sido metalurgia, productos quimicos, maquinaria industrial
y equipo de transporte), los pedidos industriales un 12,7% y las ventas minoristas un 2,9%.
En cambio, el gasto en inversién continda siendo negativo (-0,4%, aunque el dato individual
de mayo sea ya positivo), asi como la construccion (-5,1%). Entre los motivos que dificultan
la reactivacién de la inversion se encuentra el bajisimo nivel de crédito.

e Rosneft ha llegado a un acuerdo con Chevron para explotar el yacimiento de Shtsky Ridge,
en el Mar Negro, que segun las primeras estimaciones podria contener 6.000 mill. de
barriles de crudo.

TURQUIA

e En las Ultimas semanas se ha producido una oleada de atentados terroristas por parte de
las milicias kurdas, con el resultado de varias decenas de muertos en diversos puntos del
pais, sobre todo en la frontera con Iraq, pero también en Estambul. Estas acciones siguen
al levantamiento del alto el fuego que el PKK mantenia desde abril de 2009. Las
autoridades turcas han reaccionado lanzando varias operaciones militares en el Kurdistan
iraqui. Esto pone de manifiesto el desencanto por el estancamiento del plan del gobierna
para mejorar los derechos de los kurdos, y puede hacer peligrar la mejora de las relaciones
con el gobierno autonomo del Kurdistan y con el propio gobierno de Irag.

e La buena marcha de la economia se esta reflejando en la rapida creacion de puestos de
trabajo (600.000 en el dltimo afio), aunque la tasa de desempleo (13,7%) todavia esta por
encima de los niveles de pre-crisis; asi como en la situacién de las cuentas publicas: los
ingresos publicos han crecido casi un 20% en los cinco primeros meses del afio, lo que ha
dado lugar a un amplio superavit primario. En contrapartida, estd aumentando rapidamente
el déficit comercial, ya que el crecimiento de las importaciones (casi 37% en el primer
cuatrimestre del afio) esta siendo mucho mas rapido que el de las exportaciones (11%). El
déficit por cuenta corriente podria doblar este afio el de 2009 (2,3% del PIB).
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NORTE DE AFRICA / ORIENTE

IRAN

e El Departamento del Tesoro de Estados Unidos anunci6 el pasado 16 de junio su decision
de imponer sanciones de forma unilateral sobre una serie de organismos, empresas Yy
personas fisicas iranies, que bajo el paraguas de la nueva ronda de sanciones aprobada
por Naciones Unidas en la practica significan mayores restricciones. En concreto, las
sanciones afectan al Post Bank y a ciertas compafiias y barcos que se sospecha se han
utilizado para eludir pasadas sanciones. También afecta a los sectores del seguro,
hidrocarburos y petroquimica.

e El Consejo Europeo también decidid, el pasado 17 de junio, aplicar sanciones contra Iran
mas restrictivas que las contenidas en la resolucion del Consejo de Seguridad de Naciones
Unidas. Dichas sanciones, que se adoptaran previsiblemente el proximo mes de julio,
afectaran a los sectores del comercio, banca, seguros y transporte, asi coma
hidrocarburos, donde se prevé que restrinjan la inversion, asistencia técnica y la
transferencia de tecnologias, equipamiento y servicios.

IRAQ

A pesar de la disminucion de la violencia y de las alegaciones por parte de las fuerzas de
seguridad de haber capturado o matado a un gran numero de dirigentes rebeldes, dos
recientes atentados contra dos instituciones financieras (el 13 de junio, contra el Banco Central,
y una semana mas tarde contra el Banco de Comercio de Iraq), con varias veintenas de
muertos, ponen de manifiesto la resistencia de estos grupos y su objetivo de dificultar la
normalizacion econdémica y la inversion en el pais. Ambos atentados han sido reivindicados por
el Estado Islamico de Iraq, agrupacién que incluye a al-Qaeda.

TUNEZ

Recientemente ha sido aprobada una ley que tipifica como delitos actos como incitar a los
extranjeros a no invertir en el pais, asi como las medidas para boicotear el turismo o para
obstruir las negociaciones en curso para que Tunez obtenga un “status” mas avanzado en su
relacion con la UE. Todos esos actos -ahora tipificados como delitos- suelen ser efectuados por
los opositores al régimen en un intento por desprestigiarlo en foros exteriores por su negativo
balance en materia de derechos humanos. Los lazos econdmicos y comerciales entre la UE y
Tlnez son muy sdlidos, absorbiendo aquélla el 70% aproximadamente de las exportaciones del
pais magrebi.

AFRICA SUBSAHARIANA

ETIOPIA

El Tribunal Supremo etiope ha denegado la apelacion de los principales partidos de la
oposicion, que tildaban de fraudulentos los resultados de las elecciones celebradas el pasada
23 de mayo. Las elecciones dieron la victoria al partido en el poder, el Frente Demdcrata
Revolucionario del Pueblo Etiope, con 545 de un total de 547 asientos del parlamento, dejandc
tan soélo dos a los partidos opositores, frente a los 147 que ocupaban en 2005.
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KENIA

Las revueltas sociales en contra de la nueva constitucion se han saldado con la vida de 5
civiles y mas de 80 heridos en Nairobi. Las revueltas tuvieron lugar durante una manifestacion
liderada por grupos cristianos en contra de la instauracién de tribunales islamicos en el pais,
aspecto que promulga la nueva constitucion, que sera votada mediante referéndum el 4 de
agosto y cuenta con un amplio respaldo politico.

NIGERIA

Los gobernadores de los 36 estados nigerianos se han mostrado en contra de la creacién, por
parte del Gobierno Federal, de un Fondo de Riqueza Soberano para reemplazar a la Cuenta de
Exceso del Petroleo (ECA), donde se acumulan los beneficios del petrdleo derivados de
transacciones cerradas por encima de un precio dado del crudo. La negativa se debe a la mala
gestion, segun los gobernadores, de la Cuenta durante los Gltimos 5 afios, que ha pasado de
registrar 20.000 mill.$ a 3.400 mill.$ en la actualidad. ElI Gobierno se enfrenta con un perioda
de grandes reformas y el Presidente Jonathan tendra que hacer frente al deterioro de las
cuentas publicas sin recurrir a la deteriorada ECA.
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