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Declaracion
de Responsabilidad

Carta del Presidente

Directorio 2018

Declaracién de Responsabilidad

Declaracion
de reponsabilidad

El presente documento contiene
informacién veraz y suficiente
respecto al desarrollo del negocio
de SECREX Compania de Seguros de
Crédito y Garantias S.A. (en
adelante, “SECREX") durante el ano
2018. Se deja expresa constancia
que SECREX ha ejercido la opcidén
prevista por el articulo 1° del
Reglamento parala Preparaciony
Presentacién de Memorias Anuales,
aprobado mediante Resoluciéon
CONASEV N° 141-98-EF/94.10,
modificado por la Resolucion
CONASEV N° 119-99-EF/94.10. En
consecuencia, SECREX cumple con

presentar el documento de
Informacién Anual de manera
conjunta con la Memoria Anual,
documento que hasidoredactado
cumpliendo los requisitos
establecidos en el Manual para la
preparacion de memorias anuales
y otros documentos informdticos,
aprobado mediante Resolucién de
Gerencia GeneralN°211-98-EF/94.11
y sus normas modificatorias emitida
porla Superinfendencia de Mercado
de Valores, asicomo la Resolucidén
SMV N° 016-2015: Norma sobre
preparacién de EEFF y Memoria
Anual, la misma que establece los

plazos para la presentacion de las
memorias anuales. Asimismo, se  ha
tenido en cuentalaResolucién SMV
N° 012-2014-SMV/01, sobre
Informacién de cumplimiento de los
Principios de Buen Gobierno, y la
Resoluciéon SMV N°033-2015-SMV/01
que incorpora el Anexo Reporte de
Sostenibilidad Corporativa.

De conformidad conlos dispositivos
legales aplicables, quien suscribe el
presente documento se hace
responsable por su contenido; sin
perjuicio de laresponsabilidad que
compete alemisor.

Javier Guzman-Barron E.
Gerente General
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Carta del Presidente

Carta
del

presidente

Raul Ferrero C.
Presidente

A nuestros accionistas,
colaboradores, clientes y amigos:

Me es grato presentar a todos ustedes
la Memoria Anual y los Estados
Financieros de SECREX
correspondientes al ejercicio 2018.
Como en ejercicios anteriores,
mantenemos nuestra firme posicion
de transparenciay ccumplimiento de
las buenas prdcticas de Gobierno
Corporativo bajo las cuales se ha
elaborado la presente memoriaenla
cual se reflejan los principales
resultados econdmicos de SECREX en
el dmbito del sector aseguradory del
pais.

Durante el ano 2018, hemos logrado
resultados técnicos y comerciales
muy satisfactorios aun cuando
enfrentamos un ano de cambios
politicos enrazdén alas elecciones
municipales y regionales. Ello
repercutio en el desarrollo de las obras
de infraestructura en el pais. A pesar
de la creciente competenciaen el
sectory de los diversos
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riesgoenfrentados,
hemos logrado superar
nuestros objetivos
institucionales destacando los

siguientes logros:

* Continuamos siendo parte del
grupo con mayor experienciaen el
mercado asegurador con nuestros
productos de caucién, los cuales
brindan seguridad alas entidades
publicasy privadas que confian en el
respaldo yla confianza de SECREX.
Esta excelente reputaciéon
empresarial se ha logrado y
consolidado en el franscurso de 38
anos de historia.

* Hemos logrado un crecimiento de
produccién de primas de 24% en
relacién con el ano 2017, crecimiento
sostenido en base a una actuacion
prudente de gestién de riesgos
técnicos y actividades de
seguimiento de cartera de primas
emitidas.

* Hemos conseguido un crecimiento
de 48% en resultados técnicos
interanuales, lo cualrefleja nuestro
sélido posicionamiento en el
mercado.

* SECREX ha alcanzado niveles de
ingresos financieros muy similares alos
del ano anterior bajo un escenario de
fuertes caidas enlas tasas de interés
delmercado.

* Mantenemos el patrimonio efectivo
de SECREX mediante la generacion
de resultados favorables en las
operaciones técnicasy financieras.
Estosresultados nos permiten cubrir
enmads de 2.5 veceslas obligaciones
técnicas que exige el sistema
asegurador.
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Debemosresaltar el respaldo que
nuestra gestién viene recibiendo por
parte del grupo econdmico CESCE,
organizacioén global experta en
seguros de caucién y de crédito
presente en Espanay Latinoamérica.
Este respaldo ha facilitado el
desarrollo de politicas de suscripcion,
gestion técnica y de control de
riesgos. De igual modo, contamos
con elrespaldo de las companias
reaseguradoras con las que
compartimosriesgos, lo que nos ha
permitido obftener adecuados niveles
de emisidony de siniestralidad neta,
obtenerresultados técnicos positivos
y contar con una esfructura
adecuada de la cartera de
inversiones que permite cubrir
nuestras obligaciones hacia los
asegurados.

“Esta excelente
reputacion
empresarial se
halogradoy
consolidado en
el franscurso de
38 anos de
historia”

Por otro lado, las empresas
clasificadoras de riesgo PCR Rating y
Class & Asociados ratificaron la
clasificacion de riesgos “A” a SECREX,
conforme sus Ultimas evaluaciones
realizadas en junio de 2018. Dicha

clasificacion se sustenta en nuestra
importante participacién vy
experiencia en elrubro de cauciones,
laimplementacién de una estrategia
comercial que nos ha permitido una
mayor produccién de primas en los 3
rubros que operamos dentro de un
adecuado proceso de evaluacion
deriesgos, las sinergias logradas a
través delrespaldo y el know how de
nuestra Casa Matriz. Asimismo,
destaca nuestra politica
conservadora en la gestion de
inversiones y nuestra capacidad para
cumplir con las obligaciones
financieras en los términos y
condiciones originalmente pactados.

“Durante elano
2018, hemos
logrado
resultados
técnicos
y comerciales
muy
satisfactorios”

En nombre del Directorio de SECREX,
me es grato someter a su
consideracion la Memoria Anual, el
Estado de Situacion Financieray el
Estados de Resultados, los mismos que
han sido examinados porlos Auditores
Externos, senores Caipo y Asociados
S.Civilde R. L., sociedad civil peruana
deresponsabilidad limitaday firma
miembro de lared de firmas

independientes de KPMG, dfiliadas a
KPMG International Cooperative
(“"KPMG International”), quienes han
emitido elrespectivo Dictamen que
se acompana al presente
documento, en cumplimiento conlo
dispuesto en el articulo 37° del
Estatuto de SECREX.

Asimismo, expresamos nuestro
agradecimiento porla confianzay
constante apoyo brindado por
nuestros grandes accionistas,
colaboradores, clientes, corredores
de seguros y reaseguradores, asi
como a importantes instituciones
pUblicas, como la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP (SBS),
Superintendencia Nacional de
Aduanas y de Administracion
Tributaria (SUNAT), Superintendencia
de Mercado de Valores (SMV),
Ministerio de Economiay Finanzasy
Ministerio de Comercio Exteriory
Turismo, entre otras.

Por Ultimo, quiero expresar mi mds
grato reconocimiento a todos los
colaboradores, funcionarios vy
directores por su dedicacion,
compromiso y contribucién a los
resultados de SECREX, dado que
precisamente en un periodo de
importantes desafios y riesgosen el
entorno halogrado la consecucién
de losresultados indicados, los cuales
nos permiten mantener un destacado
posicionamiento en el mercado de
seguros, crédito y cauciones.

Atentamente,

Raul Ferrero C.
Presidente

SECREX CESCE |
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Presidente Vice Presidente
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Raul Pedro
Ferrero Costa Regata Cuesta

Jaime S. Juan Antonio
Pérez Rodriguez Giannoni Murga
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Principales Indicadores

Principales
Indicadores

Ventas Brutas

56M
54M
52M

Principales Indicadores con

48M @

Clasificacion de Riesgo o o producan
40M de Primas,

38M incremento de 24%.
36M

34M
2014 2015 2016 2017

e Primas Emitidas (Soles)

Resultado Técnico

24
20

: o
12 11.54
8

S/. 18.83 Millones.
Incremento de 48%.
2015 2016 2017 2018

Resultado Técnico por Afo ( S./ Millén)
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Principales Indicadores

Resultados de Inversiones

10
9.20

9 8.98
8

7.41
7 6.20
é
; ®
4
3 S/. 8.98 Millones
2
1
0

2015 2016 2017 2018

Resultado de Inversiones por ano (S/. Millon)

Utilidad Neta

10
: o
s S/. 10.62 Millones.

76% de incremento.

2015 2016 2017 2018

e Utilidad (Millones de §S/.)
Productos de Seguro

A @® 95%- Caucién

® 2.5%- Crédito Interno
2.5 % - Crédito Exportacion
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Clasificacién de Riesgos

Clasificacion
de Riesgos

Lasevaluacionesrealizadas enjunio
2018 porlasempresas clasificadoras
PCRRatingy Class & Asociados han
otorgado a SECREX la categoria *A",
manteniendo la clasificacién, lo cual
refleja la solidez y solvencia de
nuestra compania. Esta clasificacion
corresponde a las siguientes
tipologias:

PCR
Empresasolvente, con excepcional
fortaleza financieraintrinseca, con
buen posicionamiento en el sistema,
con coberturatotal deriesgos.

CLASS & ASOC.
Corresponde ainstituciones conuna
solida fortaleza financiera. Esta
categoria agrupa alas principales
instituciones delsistema financieroy
delsistema de seguros, que cuentan
conunsdlidoreconocimiento enel
mercado, solidez en sus principales
indicadores financieros y un entorno
muy estable para el desarrollo de su
negocio. La clasificacién otorgada
refleja una adecuada capacidad
de SECREX para cumplir con sus
obligaciones en los términos vy
condiciones originalmente

pactados, que descansan sobre la
base de una sdlida fortaleza
financiera, desarrollando una buena
capacidad para identificar los
riesgos alos que se expone SECREX;
asi como, medirlos y controlarlos
oportunay satisfactoriamente.

Los fundamentos sobre los cuales se
basa la clasificacién asignada a
SECREX, y segun lo indicado en el
punto anterior, son los siguientes:

L =>

Adecuada politica de
inversiones, con un manejo
prudencialy conservador, y con
el objetivo de alcanzar una
rentabilidad adecuada.

anill

Alto nivel de solvenciay cobertura
de requerimientos patrimoniales
exigidos por la SBS, el cual es de
hasta 2.5 veces delo exigido.

Experienciay participacionen
los sectores en los cuales
participa.

SECREX CEsCE M
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Clasificacion de Riesgos

Clasificacién de Riesgos

/O
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O~—0

Respaldo del grupo CESCEy de
su accionista, el Consorcio
Internacional de Aseguradores
de Crédito (CIAC); lo cual
representa para SECREX una
mayor solidez patrimonial y la
posibilidad de beneficiarse delas
sinergias de pertenecer a un
grupo con presencia en varios
paises de América Latina y
Europa.

D

Bajo nivel deriesgo de su politica
dereaseguros, sustentado enlos
adecuados niveles deretencion
conun porcentaje de 80% enlas
capacidades de los confratos de
reasegurosy, enla clasificacion de
riesgo intfernacional de los
reaseguradores que respaldan
dichos contratos, desde
A-hasta AAA.

Adecuado calce en plazos
(cobertura de inversiones
aplicadas a obligaciones
técnicasy calificacion otorgada
por S&P a los instrumentos de
renta fija de la cartera de
inversiones), lo que le permite
hacerfrente a posibles pagos de
siniestros ocurridos en horizontes
temporales de corto plazo. En
este punto, es importante
mencionar que SECREX muestra
una buena diversificacion de su
portafolio, con lo cual tiene la
capacidad de reduccion del
riesgo no sistemdtico de manera
satisfactoria.

Experienciay conocimiento del
negocio asegurador y del
mercado peruano por parte de
los colaboradores, los que se ven
reforzados porel know how del
grupo CESCE.

Adecuado nivel de riesgo
operacional, el cual viene
implementado politicas vy
procedimientos eficientes que
mitigan sustancialmente la
posibilidad de ocurrencia de
pérdidas financieras por
deficiencias o fallas en los
procesos internos, en la
tecnologia de informacién, enlas
personas o por ocurrencia de
eventos externos adversos.

Estabilidady compromiso de su
equipo directivoy gerencial.

Buenosindicadores financieros
y de gestion al cierre del ano.

Asimismo, se han tomado en cuenta factores adversos tales como:

Competencia existente en el
mercado que proviene de
compaiias de seguros e
instituciones bancarias.

Alta dependencia en las
politicas gubernamentales
respecto ala ejecucion de obras
y d la prestacién de bienes y
servicios puUblicos, que
constituyen el principal negocio
de SECREX.

Incremento de la siniestralidad
en elmercado aseguradory en
el mercado de caucién
peruanos.

secrex cesce 425

“SECREX ha
mantenido su
categoria “A”,
lo cualreflejala
solidezy
solvencia dela
compania”

SECREX CEsCE M
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Historia de Secrex

2018

Historia

de SECREX

SECREX se consfituyd el 01 de
enero de 1980, quedando inscrita
en la ficha registral N° 19963,
partida electronica N° 02006707
del Registro de Personas Juridicas
de Lima, con la razén social de:
"Compania Peruana de Seguro de
Crédito a la Exportacion”. Su,
mision era la de brindar proteccion
al Comercio Exterior otorgando
coberturas tanto a los
exportadores como a las
instituciones financieras.

La Junta General Extraordinaria de
Accionistas, realizada en el mes
de octubre de 1994, acordd el
cambio de la razén social a:
“SECREX Compaiiia de Seguros de
Crédito y Garantias”, ampliando su
objeto social para cubrir las
diversas necesidades del
mercado, incrementdndose
significativamente las lineas de
operacién  al  ampliarse  las
coberturas de crédito y fianzas a
los diferentes sectores
econdémicos, consolidando vy
fortaleciendo de esta manera su
importante participacién dentro
del mercado asegurador.

Es a partir de 1995 cuando SECREX
otorga coberturas del ramo de
caucién, mediante  garantias
aduaneras, impositivas, asi como
para obras publicas y privadas,
servicios y suministros, inicidndose
de esta manera el desarrollo vy
diversificacion de nuestros
servicios, y el ingreso al mercado
peruano de este producto. Ello
asegurd una cartera
potencialmente elevada a la que,
progresivamente y de acuerdo
con la madurez y estabilidad de la
economia peruana, se
incorporaron ofras modalidades
como la del seguro de crédito
doméstico.

17
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Historia de Secrex

“Nuestra mision es brindar proteccion al Comercio Exterior otorgando

coberturas tato alos exportadores como a las instituciones financieras”.

Es en el ano 2000 que el Grupo
CESCE toma participacion en el
accionariado de SECREX,
reforzando de esta manera su
posicion en el mercado local, e
identificando mercados y/o
segmentos en los que puede
lograr una mayor posicién, asi
como el incremento de su
participacién en el mercado.

“Cambiaron surazon
sociala: “SECREX
Companiay
Garantias”,
ampliando su
objefo social para
cubrirlas diversas
necesidades del
mercado haciendo
unincremento
significativo”.

SECREX CEsce M
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Posteriormente, en el mes de noviembre de 2003, el Grupo CESCE, a través
del Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito (CIAC), consolida su
participacién accionaria mayor al 97% en SECREX, pasando a formar parte
del Grupo, conjuntamente con otras empresas del mismo giro, en paises
como:

1.- Cesce Brasil (Brasil)
2.- Segurexpo (Colombia)

3.-LaMundial C.A. Venezolana de
Seguros de Crédito (venezuela)

4.- CASCE (Compania Argentina
de Seguros de Crédito ala
Exportacion) (Argentina)

5.- Cesce Mex (México)
6.- Cesce Chile (chile)

7.- Cesce Pery (pPeri)

permitiendo con ello fortalecer su posicion en el mercado local.

2018

Historia de Secrex
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77\

2017
%

La participacion accionaria a diciembre de 2017 del CIAC, empresa constituida en junio de 2001, es la siguiente:

Compania

Zo

Cia. Espanola de Seguros de Crédito ala

Exportacion —CESCE 63.12%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 10.92%
Banco Santander Central Hispano, S.A. 10.92%
Munchener RUck 15.04%

Las operaciones se desarrollan al amparo de lo dispuesto por la Resolucidon SBS N° 823-2000 del 17 de Nobiembre del 2000.

2018
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Cobertura Geogrdfica Global

Coberiura

Geogrdfica Global

Valor Patrimonial

El Grupo CESCE tiene como objetivo
aportar seguridad en los
infercambios comerciales,
favoreciendo con ello el desarrollo
de las empresas y los paises, por
medio de la gestiéon integral del
riesgo comercial, lainformacionyla
tecnologia especifica para esos
fines.

La cabecera del Gruporecae en
CESCE (Companiia Espafola de
Seguros de Crédito ala Exportacion),
la cual favorece la actividad
comercial de las empresas
cubriendo principalmente elriesgo
deimpago de sus clientes, fanto en
el mercado interior como en la
exportaciéon, y asesorando para
reducir la probabilidad de
ocurrencia delimpago.

CESCE es de forma indirecta el
principal accionista de SECREX,
ofreciendo un servicio que abarca
todaslasfases delnegocio, desdela
prospeccion de mercado hasta la
indemnizacién en caso deimpago.

Estos serviciosincluyen, entre otros,
lo siguiente:

secrex cesce 425
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Respaldo patrimonial

mediante el seguro inteligente
de crédito. del mercado.

Prospeccioén

Coste gjustado a la
calidad del riesgo
gracias a un sistema
de precio variable.

Ll =>

Informacién Andlisis del Gestidn de cobro.
comercial comportamient
de clientes. o de pagos de

los deudores.

Valor

Patrimonial

Al 31 de diciembre del 2018, el
Capital Social suscrito y pagado de
SECREX asciende a S/ 14'093,417.00,
contando con un patrimonio total

de §/39'510,455.23, el cualincluye: Compania, al cierre del 2018, esla
el CapitalSocial, lasReservas Legales siguiente:

y los Resultados Acumulados. La

participacién enlas acciones dela

Accionista

% de participacion Procedencia

Consorcio Internacional
de Aseguradoras de

Crédito (CIAC)

97.125% Espana

La Positiva Compania
de Seguros y Reaseguros

2,206 7 Perv

CESCE tiene como principal
accionista al Estado Espanol. Otros
accionistas son: Banco Santander,
BBVA, Sabadell, Popular y otras
enfidadesfinancieras dereconocido
prestigio. Asimismo, CESCE tiene
presencia en Latinoamérica, en

paises como: Argentina, Brasil, Chile,
Colombia, México, PerUy Venezuela,
alcanzando una posicién de
liderazgo en estaregion frente alos
grandes grupos de seguros de
crédito.

La Positiva Vida
Cia. de Seguros

0,669 7% Perv

SECREX CEsce M
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Valor Patrimonial Valor Patrimonial

El valor patrimonial contable de la accién cerrd al 31 de diciembre de 2018en S/ 2.664y, de acuerdo conlos dispositivos
legales vigentes, las acciones de SECREX se encuentraninscritas enla Bolsa de Valores de Lima (BVL) sin haberregistrado
cotizacién en el ejercicio 2018.

Cuadro de acciones con derecho a voto

(Resolucién de Gerencia General de CONASEV N°096-2003-EF/94.11)

Codigo ISN Nemonico Ano - Mes Cotizaciones 2018 Precio
Titularidad NUmero de accionistas % de participacion
Apertura Cierre Mdxima Minima Promedio
Menoral 1% 01 0,669 %
PEP 672501009 SECREXC1 2018-01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Entre el 1%y el 5% 01 22060 % PEP 672501009 SECREXC1 2018-02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEP 672501009 SECREXC 2018-03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Entreel5%y el 10% - -
PEP 672501009 SECREXC 2018-04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mayoral 10% 01 97,125 % PEP 672501009 SECREXC I 2018-05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEP 672501009 SECREXC 2018-06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 03 100.000 %

PEP 672501009 SECREXC1 2018-07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEP 672501009 SECREXC1 2018-08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

“ . . . . . .
CESCE esde formaindirecta el principal accionista de PEP 672501009 SECREXCT 2018-09 0,00 000 | 000 0,00 0,00

SECREX, ofreciendo un servicio que abarca fodaslas fases
. . s PEP 672501009 SECREXC1 2018-10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
delnegocio, desde la prospeccion de mercado hastala
L] . . Ve . ”
IndemanOCIon en caso de Impogo . PEP 672501009 SECREXC 2018-11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEP 672501009 SECREXC1 2018-12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
secrex cesce 425 secrex cescr 425




Cultura Empresarial

Cultura

Empresarial

En SECREX se mantiene e
implementa una cultura empresarial
de actuacidén prudencial y de
cumplimiento de buenas prdcticas
de control inferno y gobierno
corporativo, lo cual ha permitido
seguirsiendo lider yreferente en el
mercado peruano enlosramos en
que opera.

Su gestion se basa en una adecuada
politica de suscripcion en un
mercado con bajo nivel de
penetracién en los seguros de
cauciény de crédito. Esta posicion
significa enfrentarretos tales como
la alfacompetenciaen elmercado,
tanto de parte de otras companias
de seguros como de entidades
bancarias. De la misma forma,
existen factores que no dependen
de la estructura operativa ni
comercial de SECREX tales como
encontrase sujetos ala contraccion
del mercado de seguros en
escenarios econémicos adversos d
nivellocaleinternacional. Este factor
es especialmente importante por
cuanto las decisiones
gubernamentales respecto a las
inversiones publicas en el dmbito

secrex cesce 425

localtienenun especialimpacto en
el mercado de caucionesa. La
adaptacién alentorno de negocios
en constante cambio, garantizado
porla cultura empresarial, permite
capitalizando
oportunidades de negocio en mds

continuar

y mayores mercados, y también
permite la mitigacion de los riesgos
de un entorno voldtily de mayor
competencia.

Sobre la base de su estrategia, se
han establecido también los
objetivos en base alos siguientes
pardmetros:

Vision

Serreconocida como liderreferente
en el mercado asegurador en los
ramos de seguros de crédito y
caucién con criterios del crecimiento,
la rentabilidad, la innovacién, la
diversificacion y la calidad de la
gestion.

Mision

Brindar proteccién alos asegurados
otorgando coberturas de créditoy
caucién en condiciones adecuadas
y econdmicamente ventajosas, y
buscando fortalecer nuestra
solvenciay solidez.

Imageny Respaldo
del Grupo CESCE

Parte esencial de la experiencia ha
sido consolidarlaimagen yrespaldo
del Grupo CESCE para mantenerla

posicién estratégica en elmercado.
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La politica comercial de SECREX estd
destinada afavorecer el desarrollo
de negociosy el crecimiento ensus
colocaciones; asicomo también la
consolidacién de la imagen
institucional que permita generar
sinergias. Estasredundan en mayores
y mejores oportunidades de
negocios, considerando elrespaldo
de su principal accionista, que
representano solo una mayorsolidez
patrimonial, sino también la
posibilidad de beneficiarnos del
“know how", y las sinergias de
pertenecer aun grupo con presencia
en varios paises de América Latinay
Europa. De la misma manera, la
amplia experienciay conocimiento
delaplana gerencialdel mercado
local le permite tener una visién
globalconuna prudente actuaciéon
local.

“En SECREX se
manfiene e
implementa una
cultura
empresarial de
actuacion
prudencial

Relaciones Institucionales

Desde 1995 SECREX, primero de
manera directay posteriormente a
través de CESCE, es miembro de la
Asociacion Panamericana de

Fianzas (APF), organizacion mundial
que agrupa a empresas de seguros
y reaseguros que operan de manera
especializada en elramo de fianzas
en paises de los diversos continentes.

Asitambién, la SECREX es miembro
dela Asociacién de Exportadores del
PeryU (ADEX), organizacion privada
que promueve las exportaciones de
suUs empresas miembros y la
cooperaciéon técnica entre sus socios,
especialmente en materia de
infercambio de informacién y de
operaciones mutuasen elcampo de
sus intereses. Igualmente propone
estimular el fortalecimiento y la
ampliacién de las actividades de sus
infegrantes.

También nos encontramos

agremiados a la Cdmara de
Comerciode Lima (CCL), gremio que
representa alas diversas actividades
del comercio, la produccion vy los
servicios, la cual alientay promueve
la creciente participacion de sus
asociados (mds de 15,000) tanto en
los aspectos técnicosy empresariales
para enriquecer su aporte al
perfeccionamiento de lalegislacion
econdmica, como enlaconduccion
delapoliticainstitucional.

SECREX ademds participa
confinuamente en reuniones de
trabajo y eventos con sus clientes,
con autoridades nacionales delrubro
delainfraestructuray construccion,
y con empresas promotoras de
actividades de fomento de obrasde
infraestructura.

SECREX CESCE
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Enfoque Global para Gestion
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SECREX cuenta con el apoyo de
CESCE, cuarto grupo europeo y el
segundo en Espana en elramo de
crédito y caucién. Ello le permite
prestar el mejor servicio posible,
basado enuna estructura comercial
que proporciona un servicio
personalizado y ajustado a las
necesidades de sus clienfes
mediante una red de Oficinas
Comerciales, mds de 300 puntos de
venta, oficinas en Francia, Portugal
y los principales paises en
Latinoamérica. CESCE contribuye
conla prestaciéon de unservicio de
asesoramiento enla gestionintegral
delriesgo comercial, aseguramiento
frente alriesgo de impago por ventas
de productosy servicios, y garantia
deresponsabilidades econdmicas
porincumplimiento de obligaciones
garantizadas.

Con la finalidad de conservar la
importante presencialograda alo
largo de los Ultimos anos, CESCE ha
aplicado una estrategia de inversion
eninnovaciény mejora continua de
sus productosy servicios, afin de dar
respuesta a las necesidades que
demanda elmercadoy fidelizar a sus

clientes. De esta manera, CESCE
rompe los esquemas fradicionales
delsectory se fransforma en una
compania que ofrece soluciones a
sus clientes, en funcidén de sus
necesidades y prioridades, las
cuales van mds alld de la simple
cobertura delriesgo.

Por lo tanto, CESCE ha venido
creando un modelo de negocio
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absolutamente diferenciado vy
Unico en elmundo, modelo que,
ano fras ano, viene demostrando
susolidezenun entorno adverso de
crisis mundial y en un mercado
fuertemente competitivo como es
elespanol, lo que le ha permitido
manteneruna significativa cuota
de mercadoy obtenerlos mejores
resultados técnicos del sectoren
Espana.
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Constante innovacion
en productos

Considerando que la gestiéon del
crédito comercialse ha convertido
en una tarea de mdaxima
importancia enlasempresas para
lograr optimizarla gestion de ventas,
fortalecer la gestion de créditos
para eliminarla morosidad y mejorar
la liquidez y la solvencia. En ese
sentido, SECREX harevolucionado
el mercado al ofrecer CESCE
MASTER ORO, la Unica solucidn
flexible que permite gestionar
intfeligentemente los riesgos de
crédito a clientes y optimizar su
presupuesto.

CESCE MASTER ORO es el nombre
comercial que designala propuesta
de valorde CESCE. Se basaenuna
“asociacion” con el cliente, de
forma que este Ultimo nos ayuda
proporciondndonos datos de su
negocio, ventas y cobros, y asi
nosotros le ayudamos a mejorar
algunas de las funciones criticas de
la gestion de suempresa al abarcar
todo el ciclo de la gestién del
crédito comercial.

Las soluciones que SECREX ofrece
incluyen servicios de prospecciéon
de mercados (Global Reference
Solutions), Risk Management,
transferencias del Riesgo (Pay Per
CoveryFullCover) y otfros servicios
a disposicion de la naturaleza y
tamano de cada unos de los
clientes.
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Soluciones SECREX

CESCE
MASTER ORO
Global Reference
Solutions

La solucién CESCE MASTER ORO Global Reference Solutions
incorpora servicios de prospeccion de mercados en todo elmundo
coninformacién de riesgo pais elaborada por el Servicio de Estudios
de CESCEYvy, através de la plataforma “INFORMA D&B. CESCE",
cuenta conacceso abases de datos de marketing con mds de 220
millones de empresas. Ademds, enriquece el ejercicio de
prospeccién, en algunos casos, conuna opinién de créditoy de
coste del aseguramiento sobre cada una de las empresas
prospectadas que responden a los criterios de segmentacién
infroducidos por el cliente.

CESCE
MASTER ORO
Risk Management

La solucién CESCE MASTER ORO Risk Management pone a
disposicion del cliente el conocimiento ylos medios de CESCE en
materia de riesgos para que adopte sus propias decisiones,
independientemente de que se contrate o no la cobertura del
riesgo. Elservicio de Risk Management facilita al cliente la vigilancia
de su cartera, lo que le posibilita elegir, en cualquier momento,
activarla cobertura delsegurorespecto de todos sus deudores,
respecto aalgunos o aninguno. Pay Per Coveresla consecuencia
I6gica del sistema de precios variables, fijados individualmente
paracada deudor.

CESCE
MASTER ORO
Pay Per Cover

La solucion CESCE MASTER ORO Pay Per Cover es la primera
iniciativa mundial en seguro de crédito que permite al cliente
decidir el grado de transferencia del riesgo individual por
deudor.

CESCE ayuda a sus clientes a
medir el riesgo contingente de su
cartera de créditos mediante un
informe de diagndstico del riesgo
que calcula la pérdida esperada y
no esperada. Este informe, a su
vez, formula diferentes alternativas
de ftransferencia de riesgo en
funciéon de la politica de riesgo del
cliente o de su correspondiente
presupuesto de gasto en
aseguramiento.

Modelo de negocio: Brindar
valor para los clientes

La innovacidén en productos se
complementa con un sistema de
mejora continua establecida en el
modelo de negocio de CESCE a
efectos de aportar valor a los
clientes. Este se asienta sobre tres
pilares:

s

Excelencia
Operativa

La prestacidn de un servicio
multicanal con fuerte base
tecnolégica es esencial para una
gestion eficiente de una

operacion de seguro de crédito.

SECREX CEsce M
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Liderazgo
de Producto

CESCE cuenta con un producto y
una oferta de valor absolutamente
diferenciados de su competencia.

Focoen
el Cliente

Nos esforzamos en entender las
necesidades del cliente, disenar
soluciones a medida y procurar
mejorar su experiencia con CESCE.

La nueva metodologia comercial
permite realizar un estrecho
seguimiento de la actividad
comercial en todas sus etapas e
incrementa el control sobre todo
el proceso para identificar los
puntos de mejora. En paralelo, se
han disenado herramientas
informdticas de apoyo que

secrex cesce 425

permiten la puesta en comun de
la informacién vy la realizacion de
un seguimiento eficaz de la
relacion con el cliente.

La creciente complejidad de las
soluciones ha llevado a SECREX a
redefinir completamente el
sistema de  comercializacién
existente; asi como a infroducir un
modelo de Gestion del Cliente
liderado por una figura ejecutiva

de alto nivel. El foco en el cliente
tiene dos ejes de actuacion; el
primero es la introduccién de un
plan de mejora del conocimiento
de nuestros clientes, el segundo es
la implantacion de un nuevo
modelo de relacién con el cliente.

El plan de mejora del
conocimiento de nuestros clientes
tiene cuatro objetivos:

Enfoque Global para la Gestidon
Infegral del Riesgo Comerciall

4 objetivos de plan de mejora

=

Conocer los intereses, las
necesidades y afinidades de

nuestros clientes.

Conocer los motivos por los
cuales los clientes rechazan

nuestras ofertas.

Conocer los motivos por los
clientes terminan la relacion

comercial.

Conocer cémo valoran la
calidad del servicio que les

ofrecemos.

Elenfoque en el cliente constituye
uno de los pilares del modelo de
negocio de CESCE; querer conocer
alclientey entender sus necesidades
para poder responder con
soluciones innovadoras vy, asi,
construir relaciones de confianza
perdurables. El éxito del nuevo
modelo se manifiesta en el
incremento significativo de laratio
de conversidon de ofertas en podlizas
contfratadas y en la progresiva
reduccién de larotacion de clientes
en un mercado fuertemente
“comoditizado”.

Elnuevo modelo derelaciéon con el
cliente buscaintegrary compartir
todo el conocimiento que tiene
sobre su negocio obteniendo una
vision de 360° del cliente. Lanueva
herramienta CRM estandariza los
procesos anivel grupoy proporciona
informacién integrada sobre el
cliente, lo cual facilita la foma de
decisiones. Todo ello, esun proyecto
global que comprende las dreas
Comercial, Marketing y Atencién all
Cliente entodosy cadauno delos
paises en los que CESCE estd
presente. La nueva sistemdtica
comercial abarca fodaslas fases del
proceso comercial, las cuales son:

3fases delanueva
sistemdtica comercial

Captaciénde
nuevos clientes
Proceso sistemdtico que
incremente la obtencién

de nuevos clientes.

)
S A0
a&4
&
Gestion de clientes

Establecer un vinculo
enfre la red y el cliente
garantizandosu presencia
dia a dia.

Mantenimiento
Establecer un proceso
gue minimice la pérdida

de clientes.
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y Atencién al Usuario

Portafolio de Negocios

Cultura de Servicios
y Atencion al Usuario

Portafolio
de Negocios

De acuerdo con el objeto socialde
SECREX, las lineas de negocios y
productos corresponden al cédigo
CllU 6603 Planes de Seguros
Generales.

SEGURO DE CREDITO

Seguro de Crédito a la
Exportacion (Ventas mercado
externo)

Elseguro de crédito ala exportacion
esuninstrumento financiero que tiene
por objeto dotar de cobertura al
exportador frente a los riesgos
comerciales alos que se enfrentaen
una operacion de venta a crédito,
protegiéndolo de los riesgos de
impago de sus compradores y
fomentando de esta manera las
exportaciones del pais.

Seguro de Crédito Doméstico
(Ventas mercado interno)

Elseguro de crédito esuninstrumento
financiero que tiene por objeto dotar
de cobertura al cliente frente alos
riesgos comerciales a los que se
enfrenta alrealizaruna ventaa

secrex cesce 425

crédito, protegiéndolo de losriesgos
deimpago de sus compradores.

SEGURO DE CAUCION

Elseguro de caucién esuna garantia
que otorgan las companias de
seguros para garantizar el
cumplimiento de ciertas
obligaciones adquiridas por el
tomador del seguro, frente a los
acreedores de esas obligaciones,
quienes resultardn siendo los
beneficiarios.

CARTA FIANZA

Una carta fianza es una garantia
autdnoma que otorgan las empresas
delsistema financiero y las empresas
de seguros que hayan solicitado ala
SBS una autorizacién especial para
emitirlas. SECREX cuenta con la
autorizacidnrespectiva conforme a
loindicado enla Resolucion SBS N°
1125-2007.

SECREX busca permanentemente
consolidarse como la primera opcion
para los clientes de cauciones y
seguros de créditos, convirtiéndose
en un referente nacional, para lo
cualhadesarrollado un proceso de
atencién en el cual se minimizan los
tiempos de atencién. Las
preferencias obtenidas son el
resultado de la aplicacion de
politicas orientadas al servicio,
brindando a sus clientes una
atencidn personalizada en el
seguimiento de sus trdmites. El trato
individualizado a cada cliente es
imprescindible para SECREX, lo cual
le genera el importante
posicionamiento en los rubros
ofrecidos.

La estrategia de SECREX para
mantener un alto estdndar en la
calidad de servicio al cliente estd
basada en la metodologia de
mejora continua que se apoya en
diferentes herramientas de medicion
talescomo encuestas peridédicas a
aseguradosy corredores, buzones
de sugerenciasy laimplementacion
de la normativa de atencién al
usuario de acuerdo conlas

disposiciones de la SBS para conocer
las quejas y reclamos. Este monitoreo
permanente hace posible tomar
accién en medidas correctivas a
tiempo en caso de insatisfacciény
contribuyen también una mejora
continua en el nivel de satisfaccion
delcliente.

De acuerdo conlo dispuesto porla
normativa vigente, SECREX cuenta
con manuales de atencidn de
consultas mediante los cuales se
establecen los procedimientos y
plazos comprometidos para cumplir
con absolver, de manera diligentey
oportuna, las consultas que formulen
los usuarios. De estamanera se

establenlos canales de atenciony/o
dreasresponsablesy se permite la
atencioén de los requerimientos de
informacion efectuados por las
entidades gubernamentales
correspondientes.

Conforme a las disposiciones
emitidas por la SBS, SECREX ha
establecido un canaladecuado de
atencion de los reclamos de los
usuarios, el mismo que, contando
conun dreaespecificaparaello, se
encuentra implementdndose para
garantizaruna atencidén oportunay
eficiente a través de personal
especializado.

e

SECREX CEscE M

El valor del crédito ‘



Gestion Integral de Riesgos
y Nivel de Supervision

34

Gestion Integral de Riesgos
y Nivel de Supervision

GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

SECREX ha establecido y desarrolla
un proceso continuo e integral
para la gestion de los diversos
riesgos alos que estd expuesto. El
proceso comprende cuatro
elementos en un marco de gestion:

* Las buenas prdcticas, estdndares
y procedimientos normativos que
han sido tomados como
referencia.

* El desarrollo de un marco de
gestiéon formal que incluye politicas
y procedimientos.

e La implementacién de
herramientas de andlisis vy
seguimiento de informacion.

* Unsistema periddico de reporte
y comunicacioninternoy externo
con el nivel de exposicién y
actividades de gestion de riesgos
que se hanimplementado.

Este proceso continuo se desarrolla
de manera integral con la
participacién del Directorio, las

SECREX CEscE M
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Gerenciasy el personal en general.
Asimismo, estd alineado con los
objetivos estratégicos de CESCE, la
cual a su vez ha establecido un
marco corporativo de gestion de
riesgos y de controlinterno, el mismo
que estd orientado a gestionarlos

potenciales eventos que pueden
generar pérdidas afectando ellogro
de sus objetivos.

La Gestion Integral de Riesgos tiene

la siguiente estructura organizativa:

Estructura Definicion
1.
Responsable de establecer una gestion integral
Direcforio de riesgos y de propiciar un ambiente interno
que facilite su desarrollo adecuado.
2.

. Responsable de implementar la gestién integral
GerenC/G de riesgos conforme a las disposiciones del
Generc:l Directorio, ademds de las responsabilidades

exigidas por la SBS.
3.
Comn‘é de Es el érgano que andliza, evalia y discierne
. sobre los niveles de exposicién de riesgo de la
RIGSQOS compania.

2018
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4 vertebral delnegocio de SECREXy
’ el valor fundamental de la misma,
dado que coadyuva a gestionarlos
Unidad de Es la enc’:orggdo de apoyar y C_lsisﬂlr’c1 riesgos en un enforno sometido aun
. las demds unidades para la realizacion cambio constante en funcién de los
RIeSQOS de una buena gestiéon de riesgos. requerimientos de todos los grupos
implicados, lo cualincluye clientes,
accionistas, las autoridades
5. reguladoras y las agencias de
calificacién financiera.
Admin.
. Bajo este escenario, SECREX cuenta
Y FInCanCIS connormas para la suscripcion de
Responsables de administrar 1os pdlizas, que detallan las politicas,
Areo riesgos inherentes a su dmbito de :imi’res Y niYeIes d? aprobacion de
- accion y de implementar las as operaciones. Dichas normas son
Comercial selfifess 6o ees e, revisadas periédicamente con la
finalidad de adecuarlas a las
, necesidades de crecimiento de
Area SECREX, asi como a los diversos
TéCﬂiCCl riesgos que esta .Gfrc?n’ro. SFCREX
tiene como ventaja diferencialuna
cartera altamente diversificada
compuesta por primas de poca
6. envergadura. Esta diversificacion
reduce elriesgo asociado conla
Cumplimiento Respor.wsgbles dela corTwunic?cién sinies’rrolid,o.d del portafolio acorde
. y seguimiento de las exigencias conla politica de reaseguro, para
Normativo normativas de la compania. lo cual cuenta con el apoyo de
CESCE, obteniendo para los
contratos condiciones de
reaseguros en forma conjunta que
benefician al grupo de empresas
La gestion seimplementa en base a Gestion de riesgos Técnicos afiiadas. Cabe sefialar que CESCE
las buenas prdcticas de gestion determina a las empresas
integral de riesgo y de los La gestion de riesgos técnicos es el reaseguradoras con las cuales se
lineamientos 'y exigencias valor agregado por excelencia que trabaja, negociando las
establecidas porla SBS; asitambién, SECREX ofrece asus clientes; el cual, condiciones de reaseguros en forma
por lo normado por el Comité de asuvez, esdeimportanciaen cuanto conjunta para todo el grupo de
Riesgos Empresariales. Dicha gestion, a la responsabilidad frente a los empresas afiliadas.
involucra los siguientes tipos de reaseguradores. La gestion de riesgos
riesgo: técnicos constituye la columna
SECREX CESCE ‘
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Por otro lado, SECREX realiza el
seguimiento y control de riesgo
técnico desde la perspectiva de
frecuencia y severidad de la
materializacién de los eventos,
evaluando riesgos emergentes, los
limites sobre presupuesto de
siniestralidad, la siniestralidad del
mercado y posibles escenarios de
estrés.

“SECREX cuenta con
normas parala
suscripcion de

polizas, que detallan

las politicas, limites y

niveles de
aprobacion de las
operaciones
feniendo asiuna
ventaja diferencial”.

Gestion de riesgo
de Mercado y de Liquidez

SECREXrealiza un proceso continuo
de identificacién, evaluacion vy
control de losriesgos de inversion y
las variables del mercado que
pudieran afectar a susinversiones.
Los criterios que se evaltan
involucranlo siguiente:

» Seguimiento deltipo de cambio.

SECREX CEsce M
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e La variacion de las tasas de interés

* Los andlisis de deterioro de valor de
lasinversiones. Asimismo, se cuenta
con un proceso permanente de
revision de la gestion financieray de
lasinversiones expuestas ariesgo de
mercado; asi como un seguimiento
diario de lasinversionesy la posiciéon
del portafolio.

SECREX ha implementado limites
internos y alertas tempranas para el
seguimiento de la posicién de
mercado. Asimismo, se ha
implementado herramientas de
andlisis de exposicion de riesgo como
la evaluaciéony variacién diaria del
portafolio, el andlisis Var para tipo
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cambiario, el andlisis del riesgo
cambiario, VaR de la cartera de
renta fija, VaR para la cartera de
inversiones en renta variable, asi
como el VaR del portafolio global.

Complementado el andlisis de
informacién histérica, SECREX ha
implementado la gestion para
analizar el calce de su posicion de
activos y pasivos en bandas de
tiempo y medirsu riesgo de liquidez
tanto a nivel delmomento de cierre
contable como enlas estimaciones
de cortoy mediano plazo.

Gestion de Riesgo Crediticio

SECREXrealiza el seguimiento de

2018
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riesgo crediticio en base a casos en los que las contrapartes comerciales, de
inversiones y de reaseguros pudieran no cumplir conlas obligaciones adquiridas
frente a SECREX.

Para ello, realiza el seguimiento permanente de la situacién crediticia de las
contrapartesrevisando sus:

aye &y 4
AN 0 0
= SRISR)
Clasificacion

deriesgo
de crédito

Niveles de
Ranking

Limites y alerta
de conceniracion
deinversiones tanto:
Nivel de emisores

L[ =>

Grupos
econdomicos

Sectores
econdmicos

“SECREX ha
implementado la
gestion para analizar
elcalce de su
posicion de activosy
pasivos en bandas de
tiempo y medir su
riesgo de liquidez
tanto a nivel del
momento de cierre
contable como enlas
estimaciones de corto
y mediano plazo”.

Asimismo, SECREX mantiene y
ejecuta procesos de clasificacién
interna de riesgo de crédito paralas
inversiones considerando los
aspectosinternos y externos en el
mercado, asicomo paralos clientes
adquirientes de primas.

Gestion de Riesgo
Operacional

Elriesgo operacional es elriesgo de
sufrir pérdidas debido a fallas enlos
procesosinternos, por accién de las
personas, por falla de los sistemas o
por efecto de un evento externo.

SECREX gestiona los riesgos
operacionales a través de la
implementacién de herramientas
de gestiéon tales como:

37
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La autoevaluacion
deriesgos via talleres

La recopilacion
y reporte de
indicadores clave

Implementacion de
una base de eventos
de pérdida

2018
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El aspecto de concientizacion es
relevante parala gestion, porlo que
permanentemente se difunden
prdcticas, tépicos y aspectos
relevantes que todo colaborador
debe conocer através de charlas o
mediante la emisién de un boletin.

Asimismo, se hanimplementado las
estrategias para el control de la
seguridad de la informacién y la
confinuidad del negocio basadas
en una evaluacion de riesgos y el
andlisis de impacto delnegocio ante
un evento deinterrupcion.

Nivel de Supervisidon

SECREX ha disehado un conjunto de
procesos en los cuales intervienen
todos los integrantes de la
organizaciéon con la finalidad de
lograrun adecuado tratamiento de
los riesgos identificados, y, de esta
forma, garantizar que los mismos se
mantengan dentro de los niveles de
apetitoy tolerancia.

Asimismo, SECREX busca de manera
permanente establecer adecuadas
responsabilidades enlasfunciones
de supervision para realizar el
seguimiento de la administraciéon de
riesgo proveniente de cada
actividad de negocio.

La distribucion de responsabilidades
incluye a:

« El Directorio

* El Comité de Auditoria

¢ El Comité de Riesgos

e La Gerencia Generaly Gerencias

* La Unidad de Riesgos

* La Unidad de Auditoria Interna

* La Oficialia de Cumplimiento
Normativo

* El Oficial de Cumplimiento del
Sistema de Prevencién de Lavado
de Activos y Financiamiento del
Terrorismo

“La gestion de
riesgos tecnicos es
el valor agregado

porexcelencia que
SECREX ofrece a sus
clientes. Es de
importancia en
cuantoala
responsabilidad
frente alos
reaseguradores”.
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Gestion Integral de Riesgos
y Nivel de Supervision

Comité de Auditoria

De acuerdo con la normativa legal vigente, el Comité de Auditoria de SECREX
estd conformado por miembros del Directorio que norealizan actividades de
gestion enla empresa. El Comité de Auditoria tiene como propédsito principal
vigilar que los procesos contables y de reporte financiero sean apropiados, siendo

sus principales funcioneslas siguientes:

El Comité de Auditoria, al 31 de
diciembre de 2018, esta
integrado por:

Comité de

Auditoria

Procesos Contables: Principales Funciones

¢ Vigilar el adecuado funcionamiento del sistema de controlinterno.

e Informar al Directorio sobre la existencia de limitaciones en la
confiabilidad de los procesos contables y financieros.

* Vigilary mantenerinformado al Directorio sobre el cumplimiento
de las politicas, procedimientos internos y sobre la deteccién de
problemas de control y administracion interna; asi como informar
sobre las medidas correctivas implementadas en funcién de las
evaluaciones realizadas por la unidad de auditoria interna, los
auditores externosy la SBS.

* Definirlos criterios parala seleccion y contratacién de los auditores
externos, evaluar su desempeno, asicomo determinarlosinformes
complementarios que requieran para el mejor desempeno de sus
funciones o el cumplimiento de requisitos legales, salvo en aquellos
casos enlos que el comité de auditoria de la casa matrizasumalas
funciones de definirlos criterios para la seleccién y contratacion de
los auditores externos, asi como la evaluacién de su desempeno.

* Definirlos criterios para la seleccién y contratacién del auditorinterno
y sus principales colaboradores, fijar suremuneraciony evaluar su

Presidente

-Sr. Jaime S.
Pérez Rodriguez

Director

. Dr. Raul
Ferrero Costa

Director

- Sr. Juan Antonio
Giannoni Murga

Director

- Sr. Pedro
Regata Cuesta

Jefe de la Unidad
de Auditoria Interna

desempefio, asi como surégimen de incentivos monetarios, salvo (Secretario)
que dichas funciones sean asumidas por el comité de auditoria de la
) - Sr. Renzo
casa maitriz. ,
Ramos Garcia
SECREX cesce M
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Comité de Riesgos Empresariales

A partir del ejercicio 2008, y de acuerdo con las normas emitidas porla SBS, el Directorio constituyd el Comité de Riesgos
Empresariales, el cual asume las siguientes funciones:

Comité de Riesgos Empresariales:
Principales Funciones

e Aprobar las politicas, procedimientos y la
organizacién para la Gestién Integral de Riesgos,
asi como las modificaciones que se realicen alos
MmMismos.

* Definir el nivel de apetito, toleranciay el grado
de exposicidon alriesgo que SECREX estd dispuesta
aasumiren el desarrollo delnegocio.

* Definir los pasos necesarios a seguir para la
implementacion de las acciones correctivas
requeridas, en caso surjan desviaciones con
respecto alos niveles de tolerancia alriesgoy a
los grados de exposicion asumidos.

e Aprobarlas politicas y la organizacién parala
gestion de riesgos de inversion, asi como las
modificaciones que se realicen alos mismos.

* Evaluary, ensu caso, proponerlos lineamientos
generales parala elaboracién del Plan y Politica

deInversiones de SECREX que se emite cada ano.

e Revisar y dar seguimiento al Plan Anual de
Inversiones.

e |dentificarlos factores deriesgo y evaluarlas
politicas para su administracion.

* Definir el nivel de tolerancia y el grado de
exposicion alriesgo de inversiones que SECREX
estd dispuesta a asumir en el desarrollo del
negocio.

e Aprobar la toma de exposiciones que
involucren variaciones significativas en el perfil
de riesgo de SECREX o de los patrimonios
administrados bajo su responsabilidad.

* Evaluarla suficiencia de capital de la SECREX
para enfrentarsusriesgos y alertar de las posibles
insuficiencias.

e Proponer mejoras en la Gestion Integral de
Riesgos.

» Definir los criterios para evitar conflictos de
inferesesy laincompatibilidad de funciones.

* Aprobar los procedimientos y lineamientos
relacionados con la gestion de la continuidad
delnegocio ylaseguridad de lainformacién, asi
como tomar conocimiento permanente del
estado de dicha gestion.
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Gestion Integral de Riesgos
y Nivel de Supervision

El Comité de Riesgos

Empresariales al 31 de
diciembre del 2018 estd

conformado por:

Comité de
Riesgos

Director
(Presidente)

- Sr. Cristobal
Iribas Revilla

Gerente General
(Miembro del
Comité)

- Sr. Javier

Guzman-BarronE.

Jefe de la Unidad
de Riesgos
(Secretario)

-Sr. Oswaldo
Manvuel Cohaila
Bravo

Gerente Técnico

(Miembro itinerante)

- Sr. Amadeo
Garcia Aste

El valor del crédito
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“SECREX ha disehado un conjunto de procesos
enlos cualesintervienen todos los integrantes
de la organizacion con la finalidad de lograr
un adecuado fratamiento de los riesgos
identificados”.

Reaseguradores

Reaseguradores

Losreaseguradores de primer nivel que brindaron surespaldo en el ejercicio 2018 son los siguientes:

Munich RE =

@ Swiss Re

Munich Re

Alemania

MUnchener RUck AG es una empresa
reaseguradora alemana con sede en MUnich. Es
la compania de reaseguros mds grande del
mundo conmdas de 5.000 clientes en 160 paises.
Las acciones de MUnchener RUck estdn cotizadas
entodaslasbolsas alemanasincluyendo la Bolsa
de Francfort.

Swiss Re

Suiza

La Schweizerische RUckversicherungs-Gesellschaft
consede cenftral en ZUrich, Suiza, es una de las
reaseguradoras mdsimportante delmundo. La
empresa se da a conocer en el extranjero como
Swiss Reinsurance Company, aunque
comercialmente utiliza la marca Swiss Re.

SECREX CESCE M
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Reaseguradores

7]

hannover re’

MAPFRE RE

SCOR

hannover Re

Alemania

Es una reaseguradora alemana con sede en
Hannover, Alemania. Con una prima bruta de
cercade 19.000 millones de euros es uno de los
principales grupos de reaseguros mdsimportantes
del mundo y opera en aproximadamente 150
paises

Mapfre Re

Espana

Mapfre es una empresa multinacional espanola
dedicadaalsectordelseguroyreaseguro, con
presencia en 49 paises. La matrizdelgrupo esla
sociedad holding Mapfre S.A., cuyas acciones
cotizanenlas bolsas de Madrid y Barcelona.

Scor Re

Alemania

SCOR esunareaseguradoraindependiente de
clase mundial conla ambicién de desarrollar sus
lineas de Negocios de Viday Accidentes. SCOR
ofrece asus clientes un nivel de seguridad dptimo,
se confirma en una nota de AA atribuido alas
agencias de notacion S&P y Fitch, y Aa3 atribuida
por Moody'sy crea el valor paralos usuarios de la
accion.

secrex cesce 425

Reaseguradores

NATIONALE [BORG

Axis Re

Bermuda

AXIS brinda calidad asus clientes en todo el mundo
enlos principaleslugares donde las companias
de seguros compran reaseguros. Se ubican enlas
Bermudas, Londres, Nueva York, Singapur, Toronto
y Zurich.

Nationale Borg

Paises bajos

NB Re opera desde hace mds de 70 aflos como
reasegurador de Fianzas, Caucién, Seguro de
Crédito comercialy Riesgo Politico. Actualmente
provee servicio anivel globalen alrededorde 115
cedentesy unimportante nUmero de brokers.

Arch Re

Bermudas

Es una compania publica de responsabilidad
limitada con sede en Bermudas que escribe
seguros, reaseguros e hipotecas a nivel mundial,
Tiene operaciones en Bermudas, Estados Unidos,
Canadd, Europa, Australiay Suddfricay en el caso
delseguro hipotecario, Hong Kongz.

SECREX CEsce M
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Reaseguradores

.. .
Sirius

Group

CATLIN

Insurance

MS@amliin

Sirius
EE.UU

Esuna aseguradorayreaseguradora consede en
EE. UU. Centrada principalmente enlas coberturas
de propiedady accidentesy salud. Sirius America
presta servicios a clientes en toda América del
Norte y América Latina desde sus oficinas centrales
enlaciudad de Nueva York y sus sucursales en
Miami, Norwalk y Toronto.

Catlin Insurance Co.

Bermudas

Catlin Group Limited era una compania de
seguros y reaseguros especializados con sede en
las Bermudas. Las acciones de Catlin se cotizaron
enlaBolsa de Valores de Londres hasta que fueron
adquiridas por XL Group plc enmayo de 2015.

Amlin

Reino Unido

Esuna aseguradora que opera enlos mercados
de Lloyd's , Reino Unido, Europa continental y
Bermudas. Las acciones de MS Amlin cotizaronen
la Bolsa de Valores de Londres hasta que fue
adquirida por Mitsui Sumitomo Insurance Group
enfebrerode 2016.

secrex cesce 425

Reaseguradores

CESCE
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R+V

Alemania

R +V Versicherung es una de las aseguradoras mds
grandes de Alemania para clientes privados y
corporativosy forma parte de lared financiera
cooperativa Volksbanken Raiffeisenbanken.

CESCE

Espana

CESCE, Compania Espanola de Seguros de
Crédito a la Exportacidén, es una empresa de
gestion deriesgo comercial presente en 9 paises.
Esel4.° Grupo mundialy el 2.° de Espana en crédito
y en caucién. Cuentacon 140.000 clientes, 1,13
millones de limites de riesgo en vigor, 24 oficinas
comerciales, 100 agentesy 1.462 empleados. Es
miembro de UNESPA, Unién de Berna, ICISA,
ALASECEY APFPASA. Asu vez, es propietaria de
Informa, empresa de informacién financiera y
comercial.

Enlinea conlas politicas establecidas por el Grupo CESCE de minimizar elriesgo de crédito, al cierre de 2018 todos nuestros
reaseguradores mantienen una calificaciéon crediticia de grado de inversion (no menor de A-), superando elrequerimiento

normativolocal (BBB o equivalente).

SECREX CEscE M
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Entorno Empresarial

Reporte Financiero

Talento Humano

Tecnologia de la Informacion
Resumen de la Experiencia

Profesional de Directores
y Ejecutivos

Entorno Empresarial

Entorno
Empresarial

En este capitulo se exponen datos
de cardcter macroeconémico, los
cuales han sido obfenidos del
“Reporte de Inflacién, Panorama
Actual y Proyecciones
Macroecondédmicas 2018-2010"
publicado en la pdgina web del

Banco Central de Reserva del Pery
(en adelante, BCRP) y del “Informe
Bursdtil” publicado en la pdgina
web de la “BVL".

La tasa de crecimiento del PBI
pasaria de 2.5% en 2017 a 4.0% en

Tasa de Crecimiento

2018, debido principalmente a la
recuperacion de la demanda
inferna, que pasa de crecer 1.4%
en 2017 a 4.4% en el 2018.

(Demanda Interna - Crecimiento PBI)

Recuperacién de
la Demanda Interna

%

Crecimiento del PBI

/
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Entorno Empresarial

Es de destacarlarecuperacién del gasto de consumo privado de 2.5% a 3.7%,
delainversion privada de 0.2% a 4.7% Yy de lainversion publica de -2.3% a 9.9%..
Se estima que el PBl primario logre un crecimiento de 3.3% enel 2018 yun 3.9% en
el 2019 mientras que el 2017 éste fue de 3.1%. El sector agropecuario crecerd
7.00% en 2018 debido alarecuperacién de productos como el arrozy el limén
en relacién a las malas condiciones climdticas del 2017. El sector Pesca
incrementard su produccién en 39.8% en 2018 debido a los mayores
desembarques de anchoveta para consumo industrial por larecuperacién de
la biomasa tras un dosove adecuado luego de la suspension de la segunda
temporada de pesca afinales del 2017.

“Elsector Pesca
aumentard su
produccion en un

39,8% enelano 2018
debido a mayores

desembarques
de anchoveta”

Entorno Empresarial

Porcentajes de Recuperacion

Recuperacién del gasto
de consumo privado

Yo %
3,7% /
2,5%

4,7%

0.2%

Recuperacién ddel gasto
de la inversion publica

9,.9%

-2,3%
2017 2018

Recuperacién del gasto
de la inversion privada

2017 2018 2017 2018

: ©

Segun las estadisticas, hubo
un gran incremento entre los
anos 2017 y 2018 en el
consumo e inversion privada
y la inversion publica.

secrex cesce 425

Por otrolado, el sector no primario
tendria un crecimiento del 4.1% en el
2018y 4.0% enel 2019, superiorala
obtenida el ano 2017 de 2.3%,
debido, principalmente, al
crecimiento delsector construccion

(5.9% en el 2018) en linea con la
evolucién de lainversién total.
Oftros sectores econdmicos que
experimentarian un mayor
crecimiento durante el ano 2018
serian los siguiente:

Crecimiento Econdmico

Manufactura

Crecimiento

de 3,6%
//

Electricidady Agua

Crecimiento

de 3,9%
//

Servicios

Crecimiento
de 4,3%
/ /

Comercio

Crecimiento

de2,7%
//

Por el conftrario, el sector
hidrocarburos disminuiria en -0.1%,
debido alamenor produccién de
gasy deliquidos de gasnaturalen el
lote 56 tras el mantenimiento dela
planta de separacién de Las
Malvinas en Camisea. Finalmente,
la mineria metdlica reduciria su

producciénen-1,3%en el 2018 por
la menor produccion de cobre,
debido a problemas técnicos que
dificultaron la extraccién en Las
Bambas, y de oro pormenoresleyes
en Barrick debido al cierre de su
unidad Pierina y alagotamiento de
suunidad Lagunas Norte.

Decrecimiento
Economico

Sector
Hidrocarburos

7

Decrecimiento
de-0,1%

Elnivel de inflacién se mantuvo entre
2.0%y 2.2% entre eneroy noviembre
del2018y se espera que espera que
la inflacion interanual se ubique
alrededordel2.1% al cierre del 2018.
Este nivel esinferior al limite mdximo
fjado porel BCRP de 3% (rango meta
1%-3%); esto se explica por el
aumento en 10% de los preciosen el
rubro gasolina y lubricantes en el
periodo enero—diciembre del2018.
Asimismo, la inflacion sin alimentosy
energia, es decir, descontando el
impacto de estos rubros de alta
volatilidad de precios, ascendid a
2.16%, principalmente por el alza en
educacién y tarifas de agua
potable.

SECREX CEsCE M
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Entorno Empresarial

Las exportaciones al cierre del ano 2018 alcanzarian un monto de US$ 48,561
Millones, mostrando una variacion de 10% respecto al ano 2017, debido,
principalmente alos altos precios de nuestros principales minerales y los mayores
volUmenes de exportacién no tradicional.Asimismo, las importaciones se
incrementarianen 1.1% pasando de US$ 42,000 Millonesen 2017 a US$47,000

Millones al cierre de 2018.

Crecimiento - Importacion

La balanza en cuenta corriente
muestra un resultado negativo de
US$4,205 Millones, por el déficit dela
renta de factores en US$ 11,842
Millones. La balanza en cuenta
financiera, mostré un saldo positivo
de US$205 Millones, siendo el saldo
de financiamiento en el sector
puUblico de US$ 1,832 Millones.

Millones USS.

47%
- . I
A

2017 2018

©

Entre los anos 2017 y 2018, se
incremento el sector importacion en
S/. 5 millones de soles.

Balanzas en Cuentas

secrex cesce 425

Resultado
Negativo

Balanzaen
Cuenta Corriente

//
US$ 4,205

Millones

Déficit de larenta
defactoresen
USS 11,842 Millones.

Resultado
Positivo

Balanza en
Cuenta Financiera

US$ 905

Millones /
e

Saldo de financiamiento
en elsector publico
de USS 1,832 Millones.

Entorno Empresarial

Entre setiembre y diciembre de 2018,
la depreciacién del tipo de cambio
fue del-1.4%, pasando de §/3.30a
S/ 3.35porUS$ 1.00 con ello el sol
registra una depreciaciéon
acumulada de-3.5% desde enero a
diciembre de 2018. Esta evolucién
del tipo de cambio se dio en un
contexto de mayoraversion alriesgo
en los mercados financieros
internacionales porlaincertidumbre
politicaen Europay almantenerse
las tensiones comerciales entre
Estados Unidos vy China.
Adicionalmente la FED continué con
su proceso de normalizacién de
politica monetaria. EIBCRP mantiene
su tasa de referencia en 2.75%,
donde el Directorio del ente emisor
reiterd que esta politica expansiva
se mantendrd enlamedida que la
actividad econdmica se encuentre
debajo de supotencial.

En el contextointernacional, Estados
Unidos de Norteamérica tuvo un
crecimiento de 3.4% durante el
tercer trimestre del ano 2018,
impulsado principalmente por el
consumo. En octubre de 2018 la
inflacién del Gasto del Consumo
Personal (PCE) estd en 2.0%, dentro
del objetivo (2%). La tasa de
desempleo seria de 3.7% al cierre de
2018, elmenornivel de desempleo
en 49 anos. En concordancia con
ello, se espera que la FEDrealicé dos

ajustes mds de tasas durante el 2019.

Debido almayor nivel de cotizacion
delos minerales, laBVL fuvounleve
desempeno negativoenel2018de
-0.4% medido através delindice

General. Porellado de calificacion
crediticia, al cierre de diciembre
2018 el PerU tiene una clasificaciéon
de A3 (A-) por parte de Moody's,
mientras que por Fitch y S&P tiene
BBB+.

MERCADO ASEGURADOR

Al cierre delano 2018,y de acuerdo
alainformacién publicada por la
SBS, el sistema asegurador estuvo
conformado por 20 empresas, de
estas, 17 dedicadas a Ramos
Generales, accidentes vy
enfermedades;y 12 que operan en
elRamo de Vida.

“Labalanza en
cuenta financieraq,
mostro un saldo
positivo de US$205
Millones, siendo el
saldo de
financiamiento
en elsector
publico de
US$1,832 Millones”

SECREX CEsCE M

El valor del crédito ‘



Reporte Financiero

Reporte

Financiero

Reporte Financiero

RESULTADOS

Al cierre del ejercicio 2018, SECREX
operaen elmercado aseguradoren

tresramos (Caucién, Crédito exterior

y Crédito Interior), con unaimagen
consolidada del Grupo CESCE que
respalda las operaciones vy
desarrollo, marcado porun entorno
de gran competencia.

En elmercado operany compiten
en elramo de cauciéon companias
como:

Compaiias en elramo de caucién

Respaldando empresas «

La Positiva

: Seguros

@®MAPFRE

RIMAC

( | InSur

Partner of Atradius

donde solo la Ultima de las nombradas participa enlos fres negocios que conforman el rubro de SECREX.

SECREX CESCE o
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Las primas netas de seguros para
estos tfres ramos sumaron, a
noviembre 2018, S/.250 Millones, con
caucién S/.217.2 Millones, crédito
interno y de exportacion S/.43.6
Millones. El crecimiento de las primas
para cauciéon fue de 17.6%, vy
Crédito Interno y de Exportacién
con 52.3%. Al cierre de noviembre
2018, en elramo de cauciones, la
participacion de SECREX fue de
21.5%, 1o que lasitUa en el segundo
lugar.

Losingresos por primas totalizaron
S/ 57'368,480, lo que representd un
incremento del 28.9% sobre el ano
2017, manteniendo la tendencia
creciente registrada en los anos
anteriores.

Los ramos de seguro de crédito
inferno y de exportacién, que
representan el 6% de la produccion
total de SECREX han mostrado un
significativo crecimiento del 33.4%;
y para el ramo de caucién el
crecimiento fue del 28.6%.

Los siniestros registrados en el
ejercicio 2018 se elevaron a
S/31'448,643, con un ratio de
siniestralidad del 54.8% y para el
2017, elimporte de §/23'619,977,y
raftiorespectivo de 53.1%.

ElResultado de la CuentaTécnica
alcanzé unmontode $/16'965,869,
lo cualrepresentd unincremento
del70.9% respecto alano anterior,
atribuido a los mayores ingresos
técnico porrecupero de provisiones

Tres ramos importantes
Resultado Resultado
Positivo Positivo
Crédito Interno Caudacién

y de Exportacion

Crecimiento
del 33,4%

Represtentan el 6%
de la produccion
fotal de SECREX.

Crecimiento

de 28,6% /
v

Represtentan el 94%
dela produccién total
de SECREX.

Moy -
707

332

6087

9262

7985 98%0/9
_”

8298

608/

4164

7107

a5 718927

5049 3074
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Reporte Financiero

de primasy un menor gasto técnico,
derivado de la menor provision
mencionada.

Los gastos administrativos al cierre
del ejercicio 2018 ascendierona S/
13'532,572, incrementdndose el
16.7%respecto alano 2017; siendo
la cuenta de servicios prestados de
tercerosla que presentd el mayor
crecimiento. Losingresos netos de
inversiones al cierre del 2018
presentaron una disminucion
respecto al ejercicio 2017 del 2%,
pasandodeS/9'161,876enel2017
aS/8'979,027 enel 2018, explicado
por la disminucién en los
rendimientos de instfrumentos,
compensado en gran medida por
elincremento enlos depdsitos de
terceros.

La utilidad neta del ejercicio
alcanzé la cifra de S/ 10'627,594,
mostrando un incremento del
76.21%respecto ala utilidad neta
del ejercicio anterior.

Elrespaldo del grupo econdmico
CESCE aporta un conocimiento
globalenla aplicacién de politicas
comerciales, de suscripcion, gestion
técnica, administracién de la
carteradeinversionesy contfrolde
riesgos, sumado alrespaldo delas
companias reaseguradoras a las
SECREX cederiesgos. Ello, aunado
alconocimiento y experiencia de
las caracteristicas particulares del
mercado peruano, permifieron
contfinuar con el desarrollo
aprovechando las oportunidades
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Gastos Administrativos Ingresos Netos

Resultado Resultado

Positivo Negativo
Gastos Admin. Ingresos Netos
al cierre del de Inversiones
ejercicio al Cierre

7
Crecimiento
Decrecimiento

del16,7%
Z

En el ejercicio 2018,
alcanzé una cifra elevada
deS/.13'532,572.

del 2%

PasandodeS/.9'161,876
enel2017aS/.8'979,027
enel2018.

Utilidad Neta

Resultado
Positivo

Utilidad Neta
del Ejercicio

Crecimiento
del76,21%
Z

Alcanzd una cifra elevada
deS/.10'627,594.

que se presentan en el pais.

Por lo tanto, el objetivo en la
ejecucién de las politicas
comerciales de SECREX continUa
siendo la consolidacién de la
imagen y el respaldo del Grupo
CESCE, el cual permite mantener
una adecuada posicion
estratégicaenlosramos en que se
opera, minimizando riesgos, vy
apoydndose enlas capacidades
delos contfratos dereasegurosy la
clasificacién deriesgo internacional
de los reaseguradores que
respaldan dichos contratos. Cabe
resaltar que la gerencia de SECREX
frabaja constantemente en ampliar
la diversificacién de las
colocaciones por ramos. Es
necesario ampliar el portafolio de

colocaciones de primas de seguro.
Asimismo, el plan estratégico de
SECREX contemplareforzarelramo
de seguro de crédito, elcualno ha
crecido en elmismo nivel porcentual
que elramo de caucién.

GESTION DE ACTIVOS
Y PASIVOS

AL 31 de diciembre de 2018 los
activos totales presentan un saldo
de S/ 75'809,609, lo que significd un
incremento de 22% enrelacién con
el ano anterior. De este saldo, el
60.3% corresponden a activos
rentables (comparado con 64% del

ano 2017), inversiones financieras de.

Activos Totales

Resultado
Positivo

Activos
Totales

Crecimiento

del 22% /
/

Alcanzd un saldo de
S/.75'809,609, en

comparacién al

ano anterior.
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Reporte Financiero

altaliquidezy solvencia.

La fortaleza financiera de SECREX
estdrepresentada porla calidad de
los titulos. Para ello cuenta conun
portafolio de activos debidamente
diversificado lo cual permite reducir
suriesgo no sistemdatico de manera
satisfactoria, contando con
adecuados niveles de calce y
liquidez que permiten hacer frente
a posibles pagos de siniestros
ocurridos en horizontes temporales
cortos. La fortaleza financiera
también significa que SECREX
cuenta con sélidos niveles de
solvenciay de cumplimiento de los
requerimientos  patrimoniales
exigidos por la SBS y adecuados
indices de rentabilidad acorde con
los objetivos empresariales.

Las inversiones de SECREX
comprenden:
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Inversiones de SECREX

Depdsitos e Imposiciones
constitfuidos en instituciones
financieras con minima
probabilidad de incumplimiento
de sus obligaciones enlos plazos
y condiciones originalmente
pactadas.

AA+
AA
A+

Fondos Mutuos diversificados con
clasificaciones de A+, AAy AA+,
constituyendoinversiones de bajo
riesgo para SECREX.

Instrumentos de deuda
emitidos por los gobiernos, asi
como por Instrumentos
Representativos de Deuda de

Emisores Nacionales, entre otros.

El portafolio y estructura de
inversiones se basan enla politicade
inversiones cuyo objetivo principal
es el de maximizar el rendimiento,
cautelando siempre proteger los
intereses de los aseguradosy de los
accionistas, dentro delmarco delas
regulaciones establecidas por SBS.

Los saldos en moneda extranjera al
31 dediciembre de 2018y 2017, han
sido expresados al tipo de cambio
de cierre establecido porla SBS de
S/ 3.356 y S/ 3.373 por US$1.00,
respectivamente.

En el 2018 SECREX tenia un activo
neto como posicién en moneda
extranjera de US$ 1'066,905
(comparado con US$ 205,000 del
ano 2017) y registré una ganancia
neta pordiferencia de cambio de S/
47,812.

Al finalizar el ano 2018, la fortaleza
financiera de SECREX le permite:

Fortaleza Financiera de SECREX

Ser una de las primeras
aseguradoras de mayor
respaldo patrimonial ante los
requerimientos de la SBS.

secrex cesce 425

Teneruno delos menores niveles
de endeudamiento en elmercado

Contarconunaestructurade
activos de calidad que asegura
los resultados financieros en el
cortoymediano plazo.
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Talento Humano

COBERTURA LEGAL

Al31 de diciembre delano 20181as
obligaciones legales totalizaron
S/.17'628,254; las inversiones
elegiblesS/.44'861,846, delos cuales
lasinversiones elegibles aplicadas
representan el 47%, equivalentes a
S$/.20'923,384; presentando un
superdvit de §/.3'295,130 sobre el
total de requerimientoslegalesy una
capacidad de cobertura de hasta
3.18 veceslasobligaciones.

El patrimonio efectivo origina un
superdvitde $/.12'820,217 que cubre
en 2.4 veces los requerimientos
patrimoniales exigidos porla SBS, lo
cualevidencialasélida posicion de
SECREX.

VALOR ECONOMICO PARA
LOS ACCIONISTAS

Se mantuvo para el ejercicio 2018
nuestro objetivo de maximizar el
valor para nuestros accionistas,
alinedndolo a la estrategia
establecida paralograr el 6ptimo
equilibrio de crecimiento yretorno
relacionando de manera eficazy
eficiente el despliegue de los
recursos conla consecucién de los
objetivos para aprovechar las
oportunidades presentadas durante
el ejercicio.

Larentabilidad sobre el patrimonio
a diciembre de 2018 fue de 26.9%,
mayor al 17.5%, registrado al cierre de
2017, como consecuencia de la
mayor utilidad obtenida.
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Las acciones de SECREX se
encuentraninscritasenla BVL, por
un total de S/ 14'093,417, con un
valornominalcadaunade S/ 1.00,
sin haberregistrado cotizaciénen el
ejercicio 2018. Si bien la falta de
negociacion noreflejaunimporte
que permita apreciar la tasa de
rendimiento implicita delmercado,
la obtencién de resultados
evidencia la generaciéon de valor
para el accionista en la presente
gestion.

Los indicadores arriba resenados
representan para SECREX el
fortalecimiento patrimonial que
permite desarrollarlos negocios de
manera mas eficiente en los
proximos ejercicios.

ACUERDOS

La Junta de Accionistasrealizadaen
febrero de 2018 acorddé la entrega

de dividendos en efectivo hasta por
lasumadeS/ 5,427,617 concargo a
las utilidades obtenidas durante el
ejercicio2017.

Asi también en dicha sesion se
ratificé como Presidente del
Directorio al Dr.Raul Ferrero Costa,
como Vicepresidente del Directorio,
alSenor Luis Antonio Ibdnez Guzmdn
y como Directores a los senores
Pedro Luis Regata Cuesta, Rosa
Maria Lis de Miguel, Jaime S. Pérez
Rodriguezy Juan Antonio Giannoni
Murga.

Posteriormente, mediante Acuerdo
de Directorio de fecha 26 de abrilde
2018, se acordd aceptar las
renuncias alcargo de los senores Luis
Antonio Ibdnez Guzmdn y Rosa
Maria Lis de Miguel; nombrdndose
en su reemplazo a los senores
Cristobal Carlos Iribas Revillay Maria
Dolores Garcia Grande.

Talento

Humano

En el ano 2018, el equipo de
colaboradores de SECREX mantuvo
el desafio de obtenerlosresultados
que aseguren el crecimiento en el
mediano plazo con niveles de
rentabilidad acordes al mercado,
contando para ello con una
estructura técnica basada en
adecuados niveles de eficiencia
técnica, asi como de gestion de
gastos operativos, mitigando la
menor produccién de primas de
seguros netos.

El equipo de colaboradores de
SECREX tiene un sdlido conocimiento
del mercado de cauciones y de
nuestros productos, lo que permite
entender a cabalidad las
necesidades de los clientes de
SECREX. Esto le permite a SECREX
capitalizar experiencia paralograr
maximizar con excelencia aspectos
tales como la construccion de
informacidnrelevante, plataformas
informdaticas debidamente
protegidasy procesos simples para
generarun Know How superiorenla
administracién de todas las
actividades.

Enlo querespecta ala Gerencia

General, como ocurrié en todos los

ejercicios anteriores, su liderazgo
ético constituyd un importante
aporte para desafiarlos escenarios
adversos en el nivel de crecimiento
de primas y el cumplimiento de
pardmetros técnicos estratégicos
establecidos en las politicas de
SECREX de mediano plazo. Esta
actividad requiere un control
significativo enla disminucién de los
gastos de gestion y mantener, al
mismo tiempo, los atributos que
generanun alto valor de confianza
entre todalafuerzalaboral, lideres

y gerentes de SECREX, con un
ambiente de frabajo seguro,
fransparente, inclusivo y saludable,
asi como poner en manifiesto los
valores de credibilidad, respeto y
justicia.

SECREX mantiene una estructura
orgdnica que coadyuva a optimizar
los procesos operativos, estando
conformada por un nUumero
reducido de Gerencias y de
Jefaturas, permitiendo una
comunicaciéon dagil y fluida entre
todaslas dreas.
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Tecnologia de la
Informacion

Tecnologia
de la Informacion

Entorno Empresarial

SECREX mantiene como objetfivo
institucionalla mejora constante de
los soportes tecnoldgicos, conlo que
busca minimizar el tiempo de
operacién, aumentando la
productividady proporcionando una
mejor calidad en la atencién al
cliente.

Asimismo, SECREX busca optimizarsu
productividad, implementando
sistemas informdticos de avanzada
tecnoldgica, tanto paraelmercado
especializado de cauciones, como
crédito en nuestro medio y del que
disponen tambiénlos corredores de
seguros para facilitar el control de sus
operaciones.

Dentro del desarrollo del proyecto de
integracion de gestion administrativa
corporativa, que permite aprovechar
las sinergias estratégicas, operativas
y tecnolégicasimplementadas porla
casamatriz para todaslas companias
que conforman el grupo.

Durante el afo 2018, SECREX inicio los
proyectos de actualizacién vy
adecuacion a las herramientas
globales de software, las cuales

SECREX CESCE _
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“SECREX busca optimizar su
productividad, mplementando
sistemas informaticos de avanzada
tecnologia”.

- ]

permitenintegrarlainformacién de
gestién interna y externa
relacionada a finanzas,
contabilidad, tesoreriay planillas.

Paraelmanejo de lainformacion de
los clientes, se cuenta con tablas
dindmicasy con acceso acentrales
de riesgo de manera directa e
indirecta. Ademds, se cuenta con
una base de datos corporativa que
contiene informacion comercial de

todos los clientes de las empresas
afiliadas a SECREX.

Adicionalmente, SECREX ha
desarrollado un conjunto de sistemas
de informacién a medida para
garantizar que la informacién
proveniente de las actividades
propias delnegocio cumplan con
los principios de confiabilidad,
infegridad y disponibilidad, que
determinanlaseriedady solidezde

SECREX; destacando, porejemplo,
la implementaciéon de medidas
preventivas a fin de resguardary
proteger la informacion desde su
procesamiento hasta SuU
almacenamiento, protegiendo la
confidencialidad paraevitarquela
informacién sensible sea mal
utilizada o divulgada, previniendo
robos, sabotajesy fraudes. El sistema
de Gestiébn de Seguridad de
Informacién de SECREXrecoge las

SECREX CEsce M
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Entorno Empresarial

recomendacionesdelaSBS enla
Circular G-140-2009, la cual define
e implementa una politica de
seguridad de informacién y una
metodologia de gestidbn de riesgos
consistente con la gestién de
riesgos operacionales vy
mantenimiento de registros
adecuados que permitan verificar
elcumplimiento de lasnormas.

“SECREX ha
desarrollado un
conjunto de
sisfemas de
informacion a
medida para
garantizarque la
informacion
proveniente de las
actividades
cumplan”.

Porlo mencionado, envista de que
toda lainformacion se encuentra
automatizada la plataforma
tecnoldgica constituye también el
soporte para la Gestion de la
Continuidad del Negocio antela
ocurrencia de eventos que
pudieran generarunainterrupciéon
oinestabilidad enlas operaciones
delaempresa. Porestasrazones,
los andlisis de impacto periddicos
que serealizan se hacen también
enfuncion delosrecursos

Elvalor del crédito
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informdticos, tomando las
previsiones necesarias para
determinarlas consecuencias que
tendria una interrupcion de los
procesos que soportan los
principales productosy servicios de
SECREX, asi como laidentificacion
y evaluacion de losriesgos, para, en
funcién de ello, desarrollar la
estrategiay el plan de continuidad
enlos procesos que involucrenel

soporte informdtico. Para el ejercicio
2019, la Compania debe continuar
conlaimplementacién del proyecto
denominado  “Transformacion
LATAM", el cualrecoge en el dmbito
internacionallosrequerimientos de
negocio y los transmite a la
organizacién, garantizando la
adecuacién al Modelo Operativo
Global y la correcta Gestiéon del
Cambio.

Resumen de la Experiencia Profesional

de Directores y Ejecutivos

2018

Resumen de la Experiencia
Profesional de Directores

y Ejecutivos

Raul
Ferrero Costa
Presidente

Abogado porla Pontificia Universidad Catdlica del Pery. Post-Grado en Desarrollo
Econdmico y Administrativo de la Universidad de Leeds, Inglaterra. Doctoren
Derecho porla Universidad Nacional Mayor de San Marcos. Catedrdtico desde
1972 alafechaenlaFacultad de Derecho y Ciencia Politica de la Universidad
Nacional Mayor de San Marcos. Decano del Colegio de Abogados de Lima
(1987-1989).Senador de la Republica (1990-1992). Presidente de la Comision de
Justicia (1990-1991) y de Industria, Comercio e Integracion (1991-1992) del Senado.
Presidente, Vicepresidente y Miembro de la Sulb Comisién de Expertos en Derechos
Humanosde la ONU (1978-1983). Representante Legal de Lufthansa Lineas Aéreas
Alemanas y Miembro del Directorio de varias empresas. Socio Fundador del
Estudio Philippi, Prietocarrizosa, Ferrero-DU & Uria. Presidente del Directorio de
SECREX desde elano 2001 alafecha.

Pedro
Regata Cuesta
Vice Presidente

Licenciado en Ciencias
Econdmicas, Administracion vy
Direccion de Empresas por la
Universidad de Cantabria (1989).
Desde 1992 hasta 1995 laboré en el
drea de Comercio Exteriory Servicios
Internacionales del Banco Atldntico.
Su experienciaen CESCEinicié enel
ano 1996 como Analista de Grupos
Empresariales, luego como asesora
clientes VIP de la compania, en el
ano 2008 como Responsable del
Departamento de Riesgos y
posteriormente enel2011 como Jefe
de la Unidad Global de Riesgos
hastala actualidad.
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Resumen de la Experiencia Profesionall
de Directores y Ejecutivos

Maria Dolores

Garcia Grande
Directora

Licenciada en Ciencias Econdémicas
y Empresariales por la Universidad
Complutense de Madrid (1994).
Desde 1996 hasta 1999 labord en el
Departamento de Structured
Finance de Deutsche Bank. Su
experiencia en CESCE inicié como
Responsable del drea de
Operaciones para Asia de la Cuenta
del Estado desde el ano 1999 hasta
el ano 2007. Luego asumid el cargo
de Responsable del Area de Andlisis
de Solvencia dela Cuenta del Estado
desde el ano 2007 hasta el 2017.
Posteriormente en Noviembre 2017
y hastala actualidad se desempena
como Jefa de la Unidad de Riesgos
dela Cuentadel Estado.
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Cristobal
Iribas Revilla
Director

Licenciado en Ciencias Econémicas
y Empresariales por la Universidad
Complutense de Madrid. Desde
Enero de 1999 a Setiembre de 2008
se desempend en CESCE como
Finance Conftroller, Responsable del
Departamento de Control de
Gestion y Central de Riesgos de
CESCE, posteriomente como Jefe de
la Unidad de Auditoria Interna. Luego
asumié el cargo de Director
Financiero en CTl desde Octubre del
2008 hasta Junio de 2012.
Actualmente se desempena en
CESCE como Jefe dela Unidad de
Administraciony Controly a su vez
como Vocal del Consejo de
Administracién en el Consorcio
Internacional de Aseguradores de
Crédito S.A.

Jaime S.
Perez Rodriguez
Director

Contador PUblico. Profesional con
estudios de Post Grado en Direccion
de empresas de seguros en Espana,
Finanzas en ESAN y Programas de
Alta Direccién enla Universidad de
Piura. Sucampo de accion se ha
centrado en el ambiente de Banca
y Seguros, con mds de 30 afos en
esta Ultima actividad. Ha sido
Gerente General de La Positiva
Segurosy Reasegurosy Director de
Alianza de Seguros vy
Reaseguros-Vida, Bolivia. Director
de SECREX desde el ano 1999 ala
fecha.
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Resumen de la Experiencia Profesional
de Directores y Ejecutivos

2018

Juan A.

Giannoni Murga
Director

Administrador, graduado en
Seguros con estudios en la
Universidad Nacional Mayor de San
Marcos y la Escuela de Seguros.
Realizd los estudios del Programa de
Alta Direccién enla Universidad de
Piura'y ESAN. Su experiencia de mds
de 40 anosla obtiene en el Sistema
Asegurador, habiéndose
desempenado en cargos de Alta
Direccion en Companias de Seguros
y Brokers del Mercado Peruano.
Director de SECREX desde el ano
2001 alafecha.
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Los senores directores de la sociedad fueron elegidos
porunanimidad enla Junta General de Accionistas de
fecha 15 de febrero de 2018y conforme a Acuerdo de
Directorio de fecha 26 de abrilde 2018. Ninguno de |os
demds directores se encuentra vinculado porrazones
de parentesco con otro director o accionista.

De conformidad conlo dispuesto en el Reglamento de
Propiedad Indirecta, Vinculacién y Grupo Econdmico
aprobado porlaResolucion SMV N°019-2015-SMV-01,
existe vinculacion entre los senores Pedro Regata
Cuesta, Maria Dolores Garcia Grande y Cristobal Iribas
Revilla, con el Consorcio Internacional de Aseguradores
de Crédito (CIAC).

Todoslos directores ejercen unjuicio independiente,
conforme alo dispuesto enlos articulos 173y 180 de la
Ley General de Sociedades.

Javier Guzman-
Barron Escobedo
Gerente General

Ingeniero Civil fitulado de la Pontificia Universidad Catdlica del Perd, con maestria
en Administracién y negocios en Lubin Graduate School of Business Pace University
y graduado del PADE en gestion de instituciones micro financieras en ESAN. Posee
aptitudes comerciales y en el desarrollo de equipos de proyectos en el sistema
financiero y de seguros, asicomo en empresasinmobiliarias y del sectorreal state.
Experiencia de mds de 15 afos en gestion de seguros desempenando cargos
como Director de Caucionesy Fianzas en MAPFRE PerU Compania de Seguros;
Gerente Regionaly de Crédito Hipotecario en el Banco del Trabajo y Gerente
de Proyectos en Futuro Invest.
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Resumen de la Experiencia Profesionall
de Directores y Ejecutivos
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Resumen de la Experiencia Profesional

de Directores y Ejecutivos

Amadeo

Garcia Aste
Gerente Técnico

Economista de la Universidad de Lima,
con maestria en Administracion de
Empresas en Incae Business School,
post-grado en Gestion de Negocios
enla Universidad de Lima. Experiencia
de mds de 15 anos en el sistema
financiero y de seguros, en dreas
comerciales y de riesgos. Se
desempend recientemente como
Sub Gerente de Fianzas y Cauciones
en Chubb Peru.

SECREX CEsce M
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Marianne

Parra Casas

Gerem‘q Adminisfroﬁvo
Financiera

Economista de la Universidad de
Lima, con maestria en Finanzas enla
Escuela Superior de Administracion
de Negocios (ESAN), Post-grado en
Banca y Finanzas en ESAN;
especializaciéon en Administracion
Crediticia en ESARP del Citibank,
Argenfina y en seguros en INESE,
Espana. Su experiencia de mds de
30 anos, se da en entidades
bancarias como BBVA Banco
Continental, Citibanky en el sistema
asegurador, como Mapfre PerUy
Reaseguradora Peruana. Gerente
de Administraciony Finanzas desde
elano 2001 alafecha.

Oswaldo
Cohaila Bravo

Gerente de Riesgos:
Unidad de Riesgos
Empresariales

Ingeniero de Sistemas de la
Universidad Nacional de Ingenieria -
UNI, con maestria en Administracion
de Empresas por la Escuela EOI -
Espana, Diplomado en Global Risk
Management por el National Institute
of Bank Management de la India 'y
Diplomado en Finanzas porla UPC.
Posee mds de 12 aios en cargos
ejecutivos de gestiéon de riesgos
desempenados en entidades
financieras puUblicas y privadas,
asimismo desarrolla proyectos de
capacitacion en tépicos de gestion
de riesgos en instituciones
educativas.

2018

2018

Raul del Solar
Velando

Sub Gerente
Comercial

Administrador y Productor de
Seguros del Instituto Superior
Tecnoldgico en Seguros, Gestion
Empresarial de la Universidad
Peruana de Ciencias Aplicadas,
Diplomado en Ingenieria de Ramos
Técnicos de la Asociacién Peruana
de Corredores de Seguros, PADE en
Administracién orientado a Seguros
(ESAN). Experiencia de mds 27 anos
en el sistema de seguros, entre las
que estdn Pacifico Compania de
Seguros y MAPFRE Pert Compania
de Seguros como Director
Comercial.

Rosa
Costa Campos

Sub Gerenta
Contadora General

Contadora Publica Colegiada,
graduada de la Universidad Ricardo
Palma, especializacién en
Administracién y Finanzas en ESAN,
y Costos en la Universidad del
Pacifico, con mds de 30 afos de
experiencia en Companias de
Seguros. Contadora General desde
elano 2006 ala fecha.

Glenda Valverde
Montalva

Apoderada -
Jefa del Departamento
de Asesoria Juridica

Abogada graduada de la
Universidad de Lima. Con
especializacion en Derecho
Administrativo, Corporativo vy
Contrataciones del Estado. Tiene
experiencia de mds de 18 anos en
cargos ejecutivos y de asesoria en
entidades del sistema financiero.
Cuenta con conocimientos y
experiencia en Derecho
Administrativo, Comercial y de
Garantias, entre otros. Desempena
el cargo de Jefa del Departamento
de Asesoria Juridica desde el ano
2007 alafecha.
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Dictamen de los Auditores
Independientes

Alos Accionistasy Directores de
Secrex Compania de Seguros de
Crédito y Garantias S.A.

Hemos auditado los estados
financieros adjuntos de Secrex
Compania de Seguros de Créditoy
Garantias S.A. (una subsidiaria de
Consorcio Internacional de
Aseguradoresde Crédito S.A.-CIAC,
domiciliada en Espana), los cuales
comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018
yde 2017,y losestados de resultados,
de resultados y otro resultado
integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo porlos anos
terminados en esas fechas, asicomo
las politicas contables significativas
y ofras notas explicativas adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia
sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la
preparacién y presentacion
razonable de estos estados
financieros de conformidad con
normas contables establecidas por
la Superinfendencia de Banca,
Segurosy Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones (SBS) para
empresas de seguros en PerUy del
conftrol inferno que la Gerencia
determina que es necesario para
permitirla preparacion de estados
financieros que estén libres de errores
materiales, ya sea debido afraude
oerror.

Responsabilidad del Auditor

Nuestraresponsabilidad consiste en
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expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras
auditorias fueron realizadas de
acuerdo con
Internacionales de Auditoria
aprobadas para su aplicacion en
PerU porla Junta de Decanos de
Colegios de Contadores PUblicos del
Pery. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos
éticosy planifiquemosy realicemos
la auditoria para tener una seguridad
razonable de que los estados
financieros estdn libres de errores
materiales.

Normas

Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos para
obtener evidencia de auditoria
sobre losimportesy lainformacion
revelada enlos estados financieros.
Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacidén de los
riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error. Al
realizar esta evaluacién deriesgos,
el auditor toma en consideracién el
control inferno pertinente de la
Compania para la preparacion y
presentacion razonable de los
estados financieros afin de disenar
procedimientos de auditoria de
acuerdo conlas circunstancias, pero
no con el propdsito de expresaruna
opinién sobre la efectividad del
controlinterno de la Compania. Una
auditoria también comprende la
evaluacion de silos principios de
contabilidad aplicados son
apropiadosy silas estimaciones

contablesrealizadas porla Gerencia
son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para
nuestra opinion.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados
financieros antes indicados
presentanrazonablemente, en fodos
sus aspectos significativos, la
situacién financiera de Secrex
Compania de Seguros de Créditoy
GarantiasS.A. al 31 de diciembre de
2018 y de 2017, su desempeno
financieroy sus flujos de efectivo por
los anos tferminados en esas fechas,
de acuerdo con normas contables
establecidas por la
Superintendencia de Banca, Seguros
y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones para empresas
de segurosen Peru.

Lima, Pery,
30deenerode 2019

Refrendado por:

Gloria jennell O. (Socia)
C.P.C.€ MatriculaN°01-27725
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Estados Financieros

Contenido

Estado de Situacion Financiera

Estado de Situacion

Financiera

Estado de Situacion
Financiera

Estado de Situacidon Financiera
Al 31 de diciembre de 2018y de 2017

En soles Nota 2018 2017
Activo
Activo corriente
Esta d o d e Res U Itq d os Efectivo y equivalente al efectivo 4 14,353,162 13,951,527
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 5 14,374,862 20,611,208
Inversiones disponibles para la venta g 3,306,261 1,699,490
Cuentas por cobrar por operaciones de seguro 3] 7,719,614 7,797,283
Eslllq d o d e Res U Illla d os Cuentas por cobrar a reaseguradores 7 15,295,809 8,358,393
Oi. R Ii. d I II. I Cuentas por cobrar diversas 8 8,026,312 3,987,739
y ro es U q o n e g rq Activos por reservas técnicas por siniestros a cargo de
reaseguradores 11 10,834,041 9,397,732
Gastos pagados por anticipado 546,651 443,682
E S.I. q d o d e C q m bi o S Total activo corriente 74,456,712 66,247,054
° °
en el Pqtrlmonlo Activo no corriente
Activos por reservas técnicas por primas a cargo de
reaseguradores 12 5,661,933 4,163,981
° ° Inversiones disponibles para la venta g 10,212,091 6,175,783
Esllla d o d e FI Uj os d e Efecllllvo Inmuebles, mobiliario y equipo 10 740,725 857,097
Impuesto a la renta diferido 16 1,125,786 449,018
Otros activos 108,332 187,622
Total activo no corriente 17,848,867 11,833,501
Total activo 92,305,579 78,080,555
Cuentas de orden 22 373,145,174 357,751,755
SECREX CESCE ‘ SECREX CESCE ‘
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Estado de Situacion

Financiera
Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2018y de 2017
En soles Nota 2018 2017
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar a reaseguradores 7 18,267,854 19,156,292
Reservas técnicas por siniestros 11 14,037,566 12,210,220
Beneficios a los empleados 1,133,395 979,053
Tributos por pagar 1,314,781 947,666
Cuentas por pagar diversas 8 5,756,895 1,868,544
Total pasivo corriente 41,510,591 35,161,775
Pasivo no corriente
Reservas técnicas por primas 12 11,093,989 8,302,067
Ganancias diferidas 190,543 104,371
Total pasivo corriente 11,284,532 8,406,438
Total pasivo 52,795,123 43,568,213
Patrimonio 13
Capital 14,093,417 14,093,417
Reserva legal 4,932,696 4,932,696
Reserva facultativa 2,856,600 2,744,809
Resultados no realizados (259,268) 54,387
Resultados acumulados 17,887,011 12,687,033
Total patrimonio 39,510,456 34,512,342
Total pasivo y patrimonio 92,305,579 78,080,555
Cuentas de orden 22 373,145,174 357,751,755
*Las notas adjuntas de la pagina83 ala 131 forman parte de estos estados financieros.
SECREX CESCE ‘

Estado de Resultados

Estado de
Resultados

Estado de Resultados
Porlos anos terminados el 31 de diciembre de 2018y de 2017

El valor del crédito

En soles Nota 2018 2017
Primas de seguros y reaseguros aceptados 25 57,368,480 44,519,036
Ajuste de reservas técnicas de primas de seguros y 25 (2,718,552)

reaseguros aceptados (888,748)
Primas netas del ejercicio 54,649,928 43,630,288
Primas cedidas 25 (27,536,268) (22,202,109)
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas 25 1,460,456 440,880
Primas netas ganadas 28,574,116 21,869,059
Siniestros de primas de seguros y reaseguros (31,448,642) (23,619,977)
Siniestros de primas cedidas 25,067,785 18,868,905
Siniestros, neta 25 (6,380,857) (4,751,072)
Resultado técnico bruto 22,193,259 17,117,987
Comisiones sobre primas de seguros y reaseguros 25 (4,057,406) (3,219,990)
Ingresos técnicos diversos 25 3,218,432 2,097,484
Gastos técnicos diversos 25 (4,389,416) (6,070,766)
Resultado técnico neto 16,965,869 9,924,715
Ingresos de inversiones y financieros 19 9,316,119 9,614,047
Gastos de inversiones y financieros (384,902) (7,582)
Resultado de inversiones 8,931,217 9,606,465
Gastos de administracién, neto 20 (13,264,553) (9,878,475)
Otros ingresos y gastos, neto 1,859,335 732,645
Diferencia en cambio, neta 23.E 47,811 (444,589)
Utilidad antes de impuesto a la renta 14,539,679 9,940,761
Impuesto a la renta corriente y diferido l16.B (3,912,085) (3,910,075)
Utilidad neta 10,627,594 6,030,686
Utilidad por accién basica y diluida 15 0.754 0.428

*Las notas adjuntas de la pagina 83 ala 131 forman parte de estos estados financieros.
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Estado de Resultados

y Ofro Resultado Integrall

Estado de Resultados

y Otro Resultado Integral

Estado de Resultadosy Otfro Resultado Integral
Porlos anos tferminados el 31 de diciembre de 2018y de 2017

En soles 2018 2017
Utilidad neta del afio 10,627,594 6,030,686
Otros resultados integrales del afio

Resultado neto de inversiones disponibles para la venta (313,655) 21,612
Impuesto a la renta relacionado a inversiones disponibles para la i (4.923)
venta

Otros resultados integrales del periodo, neto de impuesto a la renta (313,655) 16,689
Total resultados integrales del afio 10,313,939 6,047,375

*Las notas adjuntas de la pdgina 83 ala 131 forman parte de estos estados financieros.
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Estado de Cambios

en el Patrimonio

Estado de Cambios
en el Patrimonio

Estado de Resultados

Porlos anos terminados el 31 de diciembre de 2018y de 2017

Nidmero de

acciones en Reserva Reserva Resultados

circulacian Capital legal facultativa Resultados acumuladas
En soles {nota 13.A) (nota 13.A) (nota 13.8) {nota 13.C) no realizades (nota 13.D) Total
Saldas al 1 de enero de 2017 14,093,417 14,093,417 4,932,696 2,842,203 37,698 12,156,347 34,062,361
Resultado integral
Resultado por valarizacién de inversiones
disponibles para |a venta - - 16,689 - 16,689
Utllided neta del afio 6,030,686 6,030,686
Total resultado integral - = 16,689 6,030,686 6,047,375
Distribucién de dividendos en efectiva - - - - - [5,500,000) (3,500,000)
Otros (97,394) - (97,394)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 14,093,517 14,093,417 4,832,696 2,744,809 54387 12,687,033 34,512,342
Saldos al 1 de enero de 2018 14,093,417 14,093,417 4,532,696 2,744,808 54,387 12,687,033 34,512,342
Resultado integral
Resultado por valorizacidn de inversiones
dispanibles para la venta - - - (313,655) - (313,655)
Utllidad neta del afia - - - - 10,627,594 10,627,594
Total resultado Integral - = = (313,655) 10,627,594 10,313,939
Distribucidn de dividendos en efectiva = = = o ) [5,427,616) (5,427,616)
Otros - - - 111,781 - - 111,791
Saldos al 31 de diciembre de 2018 14,093,417 14,093,417 4,932,696 2,856,600 (258,268) 17,887,011 39,510,456

*Las notas adjuntas de la pagina 83 ala 131 forman parte de estos estados financieros.
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Estado de Flujos
de Efectivo

Estado de Flujos
de Efectivo

Estado de Flujos
de Efectivo

Actividades de inversidn
Compra de inmuebles, mobiliario y equipo i0 (50,398) (98,066)
Compras, liquidaciones y ventas de inversiones a valor

Estado de Flujos de Efectivo
Porlos anos tferminados el 31 de diciembre de 2018y de 2017

razonable 6,236,346 {2,801,195)
En sales Nota 2018 2017 Ventas v liguidaciones de inversiones disponibles para la venta 2.4 1,885,525 3,670,000
Actividades de operacion Compra de inversiones disponibles para la venta 2.A 19,776,056) {4,816,168)
Utilidad neta del afio 10,627,594 6,030,686 Flujo neto utilizado en las actividades de inversién (1,604,583) (7,045,429)
Mas (menos) partidas que no afectan los flujos de efectivo de Actividades de financiamiento
las actividades de operacidn: Pago de dividendos 13.0 (5,427,616) {5,500,000)
Depreciacidn inmuebles, mabiliaric y equipe 10 166,770 143,053 Flujo neto utilizado en las actividades de financiamiento (5,427,616) {5,500,000)
Amortizacion de intangibles 65,253 64,953 Aumento neto de efectivo v equivalente al efectivo 401,635 1,138,408
Provisicin ce abranza diadosa 6bj 3,876,064 316,393 Efectivo y equivalente al efectivo al inicio de afio 13,951,527 12,813,119
Impuesto a la renta diferido 16.8 (676,768 (31,445) ¥ : :
_ ; : ; ; . Efectivo y equivalente al efectivo al fin de afio 14,353,162 13,951,527
Costo de enajenacidn de inversiones disponibles para la venta 9.4 1. 771,581 1,534,711
Valorizacign v diferencia en cambio de inversiones disponibles TERTESECIoNag QUi i Renscan idin os anictive:
para |a venta 9.4 375,861 (114,600) Resultados no realizados en inversiones disponibles para la
Otros ajustes (201,864) (80,705 i 0] <1512
. " Reservas facultativas 111,791 (97.394)
Cambios en las cuentas de activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros (3,798,394) {2,921,332)
Cuentas por cobrar a reaseguradores (6,237.416) (6,691,130) . ) o ) )
Cuentas por cobrar diversas (4,038,573) 2259 577 Lasnotas adjuntas de la pagina 83 ala 131 forman parte de estos estados financieros.
Gastos pagados por adelantado (102,969) 12,927
tros activos 14,037 [36,006)
Aumento [disminucidn) en pasivos:
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas 4,405,808 {1,045,542)
Cuentas por pagar a reaseguradores 111,662 11,505,605
Reserva técnica de siniestros 391,037 19,409
Reserva tecnica por grimas 1,293,570 351,805
Ganancias diferidas 86,172 75,332
Flujo neto proveniente de las actividades de operacién 7433, 834 13,683,837
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Notas a los Estados

Notas a los Estados
Financieros

31 de diciembre de 2018y 31 de diciembre de 2017
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Financieros

1.l1dentificacién y Actividad
Econémica

A.ldentificacion

Secrex Compania de Seguros de
Crédito y Garantias S.A. (en
adelante la Compania) es una
subsidiaria del Consorcio
Internacional de Aseguradores de
CréditoS.A.-CIAC - Espana, laque
posee el 97.13% de su capital social.
La Compania es una sociedad
andénima constituida el

1 de enero de 1980, autorizada a
operar porla Superintendencia de
Banca, Segurosy AFP

(en adelante la SBS).

B. Actividad econémica

Las operaciones que realiza la
Compania comprenden la
contratacion y administracién de
seguros de caucidén asi como
seguros orientados a cubrirriesgos
crediticios, dentro delos alcances
delaley

N° 26702, Ley General del Sistema
Financieroy delSistema de Seguros
y Orgdnica dela SBS (en adelante
laLey General). En adicién, percibe
intereses y dividendos por
inversiones efectuadas libremente
y/o de acuerdo con disposiciones
emitidas porla SBS.

Por otro lado, la Compania es
administradora del Fondo de
Garantia delSeguro de Créditoala
Exportaciéon (en adelante el Fondo)
creado por Decreto Legislativo N°
19568 conla finalidad de respaldar
las coberturas de las Polizas de

Garantias aInstituciones Financieras
- GIF. El Fondo tiene duracion
indefinida; sin embargo, una vez
cumplidas todas sus obligaciones
vigentes, el Estado Peruano tienela
facultad de liquidarlo. En opinién de
la Gerencia, la Compania viene
cumpliendo con las obligaciones
que le fueron asignadas en su

calidad de administrador del Fondo.

Eldomicilio legal de la Compania es
Av. Victor Andrés Belaunde N° 147
Oficina 601 (Edificio Real Diez Centro
Empresarial Real) San Isidro, Lima,
Per0.

C. Estadosfinancieros

Los estados financieros por el ano
terminado el 31 de diciembre de
2018 han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerenciay serdn
presentados al Directorio para la
aprobacién de su emision, yluego
puestos a consideracion de la Junta
General Obligatoria Anual de
Accionistas que se realizard dentro
del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobaciéon
definitiva. La Gerencia de la
Compania considera que los
estados financieros por el ano
terminado el 31 de diciembre de
2018, que seincluyen enel presente
informe, serdin aprobados por los
Accionistas sin modificaciones. Los
estados financieros por el ano
terminado el 31 de diciembre de
2017 fueron aprobados porla Junta
General Obligatoria Anual de
Accionistas realizada el 15 de
febrerode 2018.

2. Bases de Preparacién de los
Estados Financieros

A.Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han
sido preparados a partir de los
registros de contabilidad de la
Compania y se presentan de
acuerdo conlasnormaslegalesylos
principios de contfabilidad
autorizados por la SBS para
empresasde segurosy en caso de
existir situaciones no previstas en
dichas normas, se aplica lo
dispuesto en las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), oficializadas en
Peru por el Consejo Normativo de
Contabilidad (CNC). Dichas normas
comprenden las normas e
interpretaciones emitidas por el
International Accounting Standards
Board (IASB), las cualesincluyenlas
NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) vy los
pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones de NIIF (CINIIF).

Durante el ejercicio 2018, el CNC
oficializd:

* Resolucion N°001-2018 EF/30 del
24 de abrilde 2018, se oficializa las
modificaciones a Ila NIIF 9
Instrumentos Financieros, NIC 28
Inversiones en asociadasy Negocios
Conjuntos; y alas Mejoras Anuales
Ciclo2015-2017.
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* Resolucion N°002-2018 EF/30 del
29 de agosto de 2018, se oficializd el
set de normas internacionales de
informacioén financiera version 2018,
la modificacién a la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, y el
Marco Conceptual para la
Informacidén Financiera.

La aplicacién de lasresoluciones es
segun la entrada en vigencia
estipulada en cada norma
especifica, a excepcion de la NIIF
15, cuya enfrada en vigencia fue
postergada porel CNC hastael 1 de
enero de 2019, mediante Resolucion
N°005-2017 EF/30.

B. Bases de medicion

Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con el
principio de costo histérico excepto
porlasinversiones disponibles para
la venta que se miden a valor
razonable y lasinversiones a valor
razonable con cambios en
resultados.

C.Moneda funcional y de
presentacion

Los estados financieros se presentan
en Soles (S/), de acuerdo con las
normas de la SBS, que eslamoneda
funcionaly de presentacién dela
Compania, excepto cuando se
indica de ofra forma.

D. Estimados y criterios contables
significativos

Los estimadosy criterios contables
usados en la preparaciéon de los
estados financieros son

SECREX CESCE |
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continuamente evaluados y se
basan enla experiencia histéricay
otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las
circunstancias.

La Compania efectUa estimaciones
y supuestosrespecto del futuro. Las
estimaciones contablesresultantes
podrian diferir de los respectivos
resultadosreales.Sinembargo, en
opinién de la Gerencia, las
estimacionesy supuestos aplicados
porla Compania no tienen unriesgo
significativo de causar un ajuste
material alos saldos de los activosy
pasivos en el proximo ano.

Las estimaciones significativas con
relacién a los estados financieros
comprenden: la valorizacién y
evaluacién de deterioro de las
inversiones financieras, la provision
para deterioro de cuentas por
cobrar, la vida Util y el valor
recuperable de los inmuebles,
mobiliario y equipo e intangibles, las
reservas técnicas de primas y
siniestros, los activos y pasivos
diferidos porimpuesto alarenta,y
laevaluacion de la probabilidad de
las contingencias.

La Gerencia ha ejercido su juicio
critico al aplicar las politicas
contables enla preparacion de los
estados financieros adjuntos, segun
se explicaenlas correspondientes
politicas contables.

3.Principios y Practicas Contables

Las principales politicas contables
aplicadas enla preparacion de los
estados financieros de la Compania
se detallan a continuacién. Estas
politicas han sido aplicadas
uniformemente conlas del ejercicio
anterior, amenos que se indique lo
confrario.

A. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros
corresponden alos contratos que
danlugar, simultdneamente, aun
activo financieroenunaempresay
a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital en otra
empresa.

La Compania clasifica sus activos
financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a
valor razonable a través de
ganancias o pérdidas, préstamosy
cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su
vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta. Su
clasificacion depende del propédsito
para el cual el activo financiero se
adquirio. La Compania determina
la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su
reconocimientoinicial.

Las politicas contables sobre el
reconocimiento y valuacién de
estas partidas se revelan en las
respectivas politicas contables
descritasen cadanota.

B.Efectivo y equivalente al efectivo
Comprende el efectivo, los saldos
mantenidos enbancosy depdsitos
aplazo de libre disponibilidad y que
no estdn sujetos arestriccién. Para
los propdsitos del estado de flujo de
efectivo, el efectivoy equivalentes
alefectivo comprenden los saldos

convencimiento menores a 90 dias.

C.Cuentas por cobrar por
operaciones de seguros

El' Reglamento para el
financiamiento de primas aprobado
por la SBS establece una
identificacion de la cartera de
primas por cobrar por contratos de
seguros bajo elrégimen generaly
confratos de seguros emitidos con
financiamiento de primas a los
asegurados, denominadorégimen
especial.

La prdctica adoptada por la
Compania, hasido la de emitirlas
primas de seguros Unicamente bajo
elrégimen general, por el cual la
Compania estd facultada a otorgar
alos asegurados un plazo adicional
para efectuarel pago delas primas
o cuotasimpagas, el mismo que no
podrd exceder de sesenta dias.
Asimismo, estas primas de seguros

cuentan con garantias especificas.

Las primas pendientes de cobro que
presentan incumplimiento en el
pagoy cuyo contrato no hayassido
resuelto de manera automatica por
falta de pago, yasea que se trate
de cuotafraccionada o de cuota
Unica, son consideradas como de

cobranza dudosa para la
correspondiente provision. La
provision se determina por deudor
considerando fodas sus cuotas
vencidas y las por vencer,
deduciendo delmonto de la prima
sujeta a provision el correspondiente
impuesto general alas ventas, las
prendasy fideicomisos recibidos de
clientes. Las primas impagas con
antigledad igual o superior a
sesenta (60) y noventa (90) dias,
serdn provisionadas aplicando un
coeficiente delcincuentay cienpor
ciento, respectivamente. Las primas
reclamadas judicialmente se
provisionan individualmente en
funcion de las circunstancias del
cada caso. Dicha provision se
registra con cargo alrubro “*Gastos
técnicosdiversos” en elestado de
resultados.

D. Cuentas por cobrary por pagara
reaseguradores

Las cuentas por cobrar a
reaseguradores se originan porlos
siniestros ocurridos enlos cualesla
Compania ha asumido la
responsabilidad de la
indemnizacién a favor del
asegurado por seguros directos,
pero ha transferido parte delriesgo
aunareaseguradora, registrando
una cuenta por cobrar a los
reaseguradores sobre la base del
porcentaje cedido de la prima
emitida con abono al rubro de
siniestros de primas cedidas del
estado deresultados; y las cuentas
por pagar a reaseguradores se
originan porlos contratos de cesion

de primas suscritos porla Compania,
los cuales establecen condiciones
particulares relacionadas a la
retencién de primas, comisiones,
comision de utilidades, pago de
siniestros, entre ofros.

Los siniestros por cobrar a los
reaseguradores correspondiente a
lareserva técnica de siniestros de
primas cedidas serdnreconocidos
como activos poroperaciones de
reaseguroy noreducirdnlos pasivos
por siniestros por pagar a los
asegurados.

No deberdn realizarse
compensaciones entre las cuentas
por cobrary porpagar por contratos
de reaseguros, salvo que sea
autorizado porla SBS.

De acuerdo alos confratos suscritos
conreaseguradores, a partirdelano
2016, la Compania paga al
reasegurador Unicamente las
primas cedidas cobradas, es decir
deduce las primas que se
encuentren pendientes de cobré all
momento de la liquidacion.

Por las cuentas por cobrar de
reaseguros |y Ccoaseguros
mantenidas sin movimiento por
periodosiguales o superiores a seis
(6) y doce (12) meses, la provision se
computard alcincuenta (50) y cien
(100) por ciento, respectivamente,
sobre el monto de las partidas
deudorasindividuales o del saldo
deudorneto, segin corresponda, a
excepcion delos contratos de
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reaseguro automdtico.

La provision correspondiente alos
contratos de reaseguro automdatico
serealizard por el saldo neto deudor
delarespectiva cuenta corriente
con cadareasegurador.

Elincumplimiento de la obligacion
por parte de los reaseguradores
corresponde al deterioro de la
cuenta por cobrar; porlo que se
requiere evaluarla existencia de las
siguientesssituaciones:

* Denegacién expresa del pago del
siniestro por parte delreasegurador
y/o coasegurador con antigedad
igual o superior aseis meses desde
la fecha de conocimiento sobre el
ajuste final del siniestro.

e Litigios en procesos judiciales y
arbitrales conreaseguradoresy/o
coaseguradores por cobro de
derechos provenientes del confrato
dereaseguro.

¢ Saldos por cobrar de cuentas
corrientes inactivas con
reaseguradores, con antigiedad
mayor a veinticuatro meses.

Existenindicios de un deterioro de
los activos representativos de
reaseguro cedido, enlos siguientes
Casos:

* Conftratos de reaseguros que
cumplan las condiciones de
prdctica insegura con una
antigledad superior de doce

meses. La prdcticainsegura consiste
en aquella contratacién con
reaseguradores que no se
encuentfren hdbiles porla SBS o cuya
clasificacion  vigente es
considerada como vulnerable, es
decir no cumple con una
calificaciéon de riesgo minima; y su
medicion comprende el total de
primas cedidas a estos

reaseguradores durante un periodo.

* Contratos que no cuentan conla
nota de cobertura suscrita por el
corredor de reaseguro y el
reaseguradorlider, porlosmenos a
los treinta dias contados desde el
inicio de su vigencia

E. Cuentas por cobrar diversas
Conlaentrada en vigencia de la
Resolucién SBS N° 7037-2012, la
determinacién del deterioro se
encuentrasujeta alas disposiciones
de la NIC 39" Instrumentos
financieros: Reconocimiento y
Medicién”, la cual establece que la
evidencia objetiva de que un activo
0 un grupo de activos estén
deteriorados incluye informacidén
observable sobre eventos que
causan la pérdida, como por
ejemplo:

* Dificultades financieras.

°Incumplimiento de cldusulas
contractuales.

*Desaparicién de un mercado
activo.

*Es probable que el prestatario
entre en quiebra o reorganizacion
societaria.

Esta provisién se registra con cargo
alrubro “Gastos de administracion”
enelestado deresultados.

F.Inversionesfinancieras

De acuerdo conlaResolucion SBS
N° 7034-2012 y modificatoria, la
clasificacién y valorizacién de las
inversiones financieras se realizan
delasiguiente manera:

El registro contable inicial de las
inversiones se realiza al costo de
adquisicion, sin considerarlos gastos
de adquisicién, tales como
impuestos, honorarios de agentes
de bolsa, derechos y comisiones
varias.

La Compania presentainversiones
clasificadas en las siguientes
categorias:

Inversiones financieras a valor
razonable con cambios en
resultados

Estas inversiones comprenden
activos que se mantienen para ser
negociados y comprenden
principalmente las participaciones
enfondos mutuos. Unainversion se
clasifica en esta categoria si es
adquirida principalmente para
efectosdeservendidaenelcorto
plazoy que desde elmomento de
suregistro contable inicial ha sido
contabilizada a valorrazonable con
cambios enresultados. Seregistran

inicialmente al valorrazonable sin
considerar los costos de la
transaccion vy, los cambios en el
valorrazonable, una vez ajustados
porlo cobrosy pagos (intereses o
dividendos), querepresentanuna
gananciay/o pérdida sereconoce
en losresultados del ejercicio. Las
ganancias o pérdidas por
diferencias de cambio se
reconocerdn en el resultado del
ejercicio.

Inversiones disponibles para la
venta

Lasinversiones disponibles parala
ventason aquellasinversiones que
no se clasifican como inversiones a
valor razonable con cambios en
resultados, inversiones al
vencimiento o inversiones en
subsidiarias y asociadas. Se registran
inicialmente al costo de la
fransacciéon, incluyendo los costos
que sean directamente atribuibles
a la adquisicion de dichas
inversiones. Posteriormente, son
medidas asu valorrazonable ylas
fluctuaciones se reconocerdn
directamente en Ofros Resultados
Integrales enla cuenta “Resultados
no realizados” hasta que el
insfrumento sea vendido o
realizado, momento en el cual la
ganancia o pérdida que hubiese
sidoreconocida previamente serd
fransferida y registrada en el
resultado del gjercicio.

En el caso de los instrumentos
representativos de deuda, los
interesessereconoceny calculan

segun el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias o
pérdidas por diferencias de cambio
relacionadas al costo amortizado
deinstrumentosrepresentativos de
deudaseregistran enresultados del
ejercicio; mientras que en el caso
delosinstrumentos representativos
de capital, sereconocen en Otfros
ResultadosIntegrales, enla cuenta
“Resultados norealizados”.

Elvalor estimado de mercado delas
inversiones disponibles paralaventa
es determinado principalmente
sobrelabase de cotizacioneso, a
falta de estas, en base a flujos de
efectivo descontados utilizando
tasas de mercado acordesconla
calidad credificia y el plazo de
vencimiento de la inversién. Las
inversiones en instrumentos de
pafrimonio que no fengan un precio
de mercado cotizado de un
mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda sermedido con
fiabilidad, son medidas al costo.

La diferencia entre los ingresos
recibidos porla enajenacion de las
inversiones en valores y su
correspondiente valorenlibros, se
reconoce en el estado de
resultados.

Deterioro de inversiones financieras
La Resolucién SBS N° 7034-2012
define los criterios cuantitativos y
cudlitativos parala evaluacion de
la evidencia objetiva vy
determinacién del deterioro de las

inversiones disponibles paralaventa

e inversiones mantenidas a
vencimiento, aplicando Ila
“Metodologia estdndar para la
identificacion del deterioro de valor
de instrumentos financieros”. Esta
metodologia establece un “Primer
filtro” previo ala evaluacion de las
circunstancias y/o evidencias
objetivas (segundofiltro).

El primer filtro se debe aplicar para
todala carterarepresentativa de
deuda y de capital, expuesta a
deterioro. De acuerdo a lo
establecido porla SBS se efectua de
forma trimestral y se considera lo
siguiente:

* Disminucion significativa del valor
razonable: en el caso que el valor
razonable a la fecha de cierre
disminuya hasta 50% por debajo de
su valor costo.

* Disminucion prolongada en el
valorrazonable. En el caso de que
el valor razonable promedio
mensual disminuya de forma
consecutiva durante los Ultimos
doce meses, yla caida acumulada
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delvalorrazonable en ese periodo
sed porlomenos 20%.

Dicho andlisis se deberd realizaren
la moneda original delinstrumento,
aefectos de separarla variacion por
eltipo de cambio. Porlo tanto, este
andlisis esindependiente delregistro
contable del deterioro, para el cual
sise deberd considerarla moneda
funcional. En caso cumplirse al
menos una de las condiciones antes
mencionadas, se deberd evaluarsi
estos escenarios se encuentran
justificados por las circunstancias
aplicables para el segundo filtro.

A partirdel 1 de octubre de 2018 1a
Compania viene aplicando la
Resolucidn SBS N° 2608-2018 enla
cualse modificala denominacién
del Anexo "Metodologia estdndar
paralaidentificacion del deterioro
de valor de instrumentos
financieros” de la Resolucion SBS N°
7034-2012 por “Metodologia
estdndar paralaidentificacion del
deterioro de valorde lasinversiones
disponibles para la venta e
inversiones a vencimiento” y se
sustitfuye el contenido de la
metodologia para los siguientes
fipos de instrumentos:

Instrumentos de deuda
Se debe evaluarla ocurrencia de
las siguientes situaciones:

1. Debilitamiento en la situacion
financiera o ratios financieros del
emisory de su grupo econdmico.
2.Rebaja en cualquieradelas
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clasificaciones credificias del
instrumento o del emisoren almenos
dos (2) “notches”, conrespectoala
clasificacién al momento de la
adquisicion delinstrumento; donde
un “notch” corresponde a la
diferencia minima entre dos
calificaciones deriesgo dentro de
una misma escala de calificacion.

3.Interrupcién de transacciones o
de un mercado activo para el
activo financiero, debido a
dificultades financieras del emisor.

4.Los datos observablesindican que
desde elreconocimientoinicial de
un grupo de activos financieros
existe una disminucion medible en
sus flujos futuros estimados de
efectivo, aunque no pueda todavia
identificdrsela con activos
financierosindividuales del grupo.

5. Disminucion del valor por cambios
normativos (impositivos, regulatorios
u otros gubernamentales).

6. Disminucioén significativa del valor
razonable por debajo de su costo
amortizado. Se considerard como
una disminucion significativa si el
valorrazonable alafechade cierre,
ha disminuido porlo menos 40% por
debajo de su costo amortizado.

7. Disminucién prolongada en el
valorrazonable. Se considerard que
existe una disminucién prolongada
sielvalorrazonable alafecha de
cierre ha disminuido porlo menos
20% en comparacion con el costo

amortizado de doce (12) meses
atrésy, el valorrazonable alafecha
de cierre de cada mes durante el
periodo de doce (12) meses previo,
se ha mantenido siempre por
debajo del costo amortizado
correspondiente alafechade cierre
de cadames.

Sieldescenso en el valorrazonable
enelinstrumentorepresentativo de
deuda de los criterios 6 y 7 es
consecuenciaintegramente de un
incremento en el tipo de interéslibre
deriesgo, este descenso no debe
considerarse como indicio de
deterioro.

En caso se cumplan porlo menos
dosdelassituaciones anteriormente
descritas, se considerard que existe
deterioro y, por consiguiente, la
Compania deberd determinar el
importe de cualquier pérdida por
deterioro de valor.

En caso no se hayan dado porlo
menos dos (2) de las situaciones
arriba descritas, bastard con que se
presente alguna de las siguientes
sitfuaciones especificas para
considerar que existe deterioro:

1. Incumplimiento de las cldusulas
confractuales, ftales como la
interrupcion en el pago de intereses
o capital.

2. Renegociacion forzada de las
condiciones confractuales del
instrumento por factoreslegaleso
econdmicos vinculados al emisor.

3. Evidencia que el emisor estd en
proceso de reestructuracion forzosa
o quiebra.

4. Cuando se reduzca la
clasificacion de riesgo de un
instrumento que estaba clasificado
como grado de inversion, haciauna
clasificacién que resulte por debajo
del grado de inversion.

Instrumentos de capital
Se debe evaluarla ocurrencia de
las siguientes situaciones:

1. Cuando se reduzca la
clasificaciéon de riesgo de un
instrumento de deuda del emisor
que estaba clasificado como grado
deinversion, hacia una clasificacion
queresulte pordebajo delgrado de
inversion.

2. Se han producido cambios
significativos en el entorno
tecnolégico, de mercado,
econdmico olegalen que operael
emisor, que pueden tener efectos
adversosenlarecuperaciondela
inversion.

3. Debilitamiento en la situaciéon
financiera o ratios financieros del
emisory de su grupo econdmico.

4. Interrupcién de tfransacciones o
de un mercado activo para el
activo financiero, debido a
dificultades financieras del emisor.

5.Los datos observablesindican que
desde elreconocimientoinicial de

un grupo de activos financieros
existe una disminucién medible en
sus flujos futuros estimados de
efectivo, aungque no pueda todavia
identificarsela con activos
financierosindividuales del grupo.

6. Disminucion del valor por cambios
normativos (impositivos, regulatorios
u otros gubernamentales).

En caso se cumplan porlo menos
dos delassituaciones descritas, se
considerard que existe deterioroy,
por consiguiente, la Compania
deberd determinar el importe de
cualquier pérdida por deterioro de
valor.

En caso no se hayan dado porlo
menos dos de las situaciones arriba
descritas, bastard con que se
presente alguna de las siguientes
situaciones especificas para
considerar que existe deterioro:

1. Disminucién significativa del valor
razonable por debajo de su costo
de adquisicidon. Se considerard
como una disminucion significativa
sielvalorrazonable alafechade
cierre, ha disminuido porlo menos
40% por debajo de su valor costo.
Como costo de adquisicion, siempre
se tomard como referencia el costo
inicial, independientemente que se
hayareconocido previamente un
deterioro de valor para el
instrumento de capital analizado.

2. Disminucion prolongada en el
valorrazonable. Se considerard

como una disminucién prolongada
sielvalorrazonable ala fecha de
cierre ha disminuido porlo menos
20% en comparacién con el valor
razonable de doce mesesatrdsy, el
valorrazonable alafecha de cierre
de cadames durante el periodo de
doce meses previo, se ha
mantenido siempre por debajo del
costo de adquisicion.

3. Incumplimiento de las
disposiciones estatutarias por parte
delemisor, relacionadas al pago de
dividendos.

4. Evidencia de que el emisor estd
en proceso de reestructuracion
forzosa o quiebra.

Los citados numerales 1y 2no son
aplicables a los instrumentos de
capital clasificados enla categoria
disponible para la venta vy
valorizados al costo porla ausencia
de un valorrazonable confiable.

En caso unaempresa desee aplicar
una metodologia de identificacion
del deterioro de valor mds
sofisticada y distinta a la
metodologia descrita
anteriormente, deberd solicitar
autorizacién ala SBS, a través del
“Informe de sustentodela
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metodologia interna de
identificacién del deterioro de
valor”, en el cual deberd detallar
como minimo los criterios
cualitativosy cuantitativos parala
identificacion del deterioro de valor,
elsustento de laeleccién de cada
criterio, las fuentes de informacién
para la obtencién de dichos
criterios, lasrazones porlas que se
considera que la metodologia
propuestaidentificard de manera
mds precisa el deterioro de valory
ofros aspectosrelevantes.

Una vez que se reconozca una
pérdida por deterioro de valor, las
posteriores evaluaciones se
deberdn efectuarsobre el valoren
libros de losinstrumentos neto delas
pérdidas por deterioro de valor
reconocidas anferiormente.

En el caso de los instrumentos de
capital no negociados en un
mercado activo, medidos al costo,
la pérdida por deterioro se
reconocerd en el resultado del
ejercicio. La pérdida por deterioro
serdigual ala diferencia entre su
valorenlibrosy el valoractual de los
flujos de caja futuros esperados,
actualizados a la tasa de
rentabilidad de mercado para otros
valores similares. En la estimaciéon
del deterioro, se deberd tomaren
consideraciéon que el valor enlibros
delainversion no deberd ser mayor
ala participacion proporcional en
elpatrimonio dela participada.

G. Inmuebles, mobiliario y equipo
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Seregistran al costo histérico menos su depreciacién acumulada, y de ser

aplicable la provisién por deterioro. El costo histérico inicialincluye el precio de

compra, incluyendo los desembolsos directamente atribuibles ala adquisiciéon

de estas partidas. Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del

activo o sereconocen como un activo separado, segun corresponda, sélo

cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo

se generen parala Companiay el costo de estos activos puede ser medido
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacién se registranen el

estado deresultados en el periodo en el que estos gastos se incurren.

La depreciacién se calcula siguiendo el método de linearecta, utilizando las

siguientes vidas Utiles estimadas:

Anos
Instalaciones, muebles y enseres 10
Equipos de computo 4
Equipos diversos 10
Unidades de transporte 5

Los valoresresidualesyla vida Utilde
los activos se revisany ajustan, de
ser necesario, a cada fecha de
ejercicio correspondientemente.

El valor en libros de un activo se
castigainmediatamente asu valor
recuperable siel valorenlibros del
activoesmayor que el estimado de
su valorrecuperable.

Las ganancias y pérdidas por la
venta de activos correspondenala
diferencia enfre losingresos de la

fransacciony el valorenlibros de los
activos, las cuales se incluyenen el
estado deresultados.

H. Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o
cambios econémicos que indiquen
que el valorde un activo delarga
vida puedanoserrecuperable, la
Gerenciarevisa el valorenlibros de
estos activos. Siluego de este andlisis
resulta que su valorenlibros excede
su valorrecuperable, sereconoce
una pérdida por deterioroen el

Financieros

estado deresultados, porun monto
equivalente alexceso delvaloren
libros, siempre y cuando la SBS no
haya establecido un tratamiento
contable especifico. Losimportes
recuperables se estiman para cada
activo o, sino es posible, para cada
unidad generadora de efectivo.

Elvalorrecuperable de un activo de
larga vida o de una unidad
generadora de efectivo, eselmayor
valor entre su valorrazonable menos
los costos de ventay su valor de uso.
El valorrazonable menoslos costos
de ventade unactivo delargavida
o de una unidad generadora de
efectivo, eselimporte que se puede
obtener al venderlo, en una
fransaccion efectuada en
condiciones de independencia
mutua entre partes bieninformadas,
menos los correspondientes costos
de venta. Elvalorde uso es el valor
presente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera
obtener de un activo o de una
unidad generadora de efectivo.

I. Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen
cuando la Compahia tiene una
obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de
hechos pasados, es probable que
serequiera delasalida derecursos
para cancelar la obligacidony es
posible estimar su monto
confiablemente.

Los pasivos contingentes no se
reconocen enlos estados

financieros. Estos se revelan en notas
alos estados financieros; a menos
que la posibilidad de la salida de
recursos sedremota.

Los activos contingentes no se
registran en los estados financieros
y sélo se revelan cuando es
probable que se produzcaningresos
derecursos.

J. Contratos de seguro

A continuacién se describen los
criterios relacionados con el
reconocimiento y medicién de
contratos de seguro:

i. Definicién de contrato de seguros
Un contrato de seguros es aquelen
el que una de las partes (la
aseguradora) aceptaunriesgo de
seguro significativo de la ofra parte
(el contratante), acordando
compensar al contratante,
asegurado y/o beneficiario siocurre
un evento futuroincierto (elevento
asegurado) que lo afecta de forma
adversa. Esta definicidon se aplica
estrictamente para fines contables
y de presentacion de lainformacién
financiera. Para tales efectos se
define lo siguiente:

* El riesgo de seguro: que
corresponde alriesgo, distinto del
riesgo financiero, fransmitido porel
tenedor de un contfrato alemisor.

* El riesgo financiero: que
corresponde alriesgo de un posible
cambio futuro en variables
financieras (tasa deinterés, precio

de insfrumento financiero, precio
materia prima cotizada, tipo de
cambio, indice de precios o
intereses, clasificacion o indices
crediticios) o variables no
financieras, que no sea especifica
deunadelas partes del contrato.

* Riesgo significativo:si, y sélo si, un
evento asegurado podria hacer
pagar a la aseguradora
prestaciones
significativas (incluyendo costos de
tframitacion y peritaje de los
siniestros) en cualquier escenario,

adicionales

aun el evento asegurado fuera
extremadamente improbable o
incluso siel valor presente esperado
(esto es, ponderado en funcién de
la probabilidad) de los flujos de
efectivo contingentes fuera una
pequena proporcién del valor
presente esperado de todos los
flujos de efectivo contractuales
restantes.

La Compania efectUa el andlisis del
cumplimiento de la definicion del
riesgo significativo para determinar
que los contratos cumplen con la
definicion de contrato de seguro, y
ensu opinién, todoslos contratos de
seguro que mantienen vigentesala
fecha de los estados financieros,
cumplen conlos criterios descritos
anteriormente, y por consiguiente,
las obligaciones de los mismos estdn
determinados y registrados de
acuerdo alo establecido porla SBS.

ii. Disociacion de componentes de
depdsito
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Una vez definidos que los contratos
son de seguros, debe analizarse si
corresponde o no disociar el
componente de depdsito que
podrian contenerlos contratos de
seguros, bajolaforma de importes
que representan un ahorro de los
contratantes.

La disociacién delcomponente de
depdsito serd exigible cuando la
empresa no lo registre como un
pasivo. En este sentido, elregistro de
lasreservas matemdticas de vidayy,
engeneral, delasreservastécnicas,
comprenden todaslas obligaciones
hacia los confratantes de los
seguros, incluidos dichos
componentes, por lo que no se
requiere la separacion.

La disociacién aplica
obligatoriamente alas operaciones
de reaseguro financiero en los
cuales la restitucion del
componente de depdsito no se
refleja enlos estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2018 y de
2017, la Compafia no mantiene
contfratos de seguro de
componentes de depdsito.

iii. Derivados implicitos

Los derivados implicitos de un
confrato de segurosrequieren ser
separados. En un confrato de
seguros se consideran asi, entre
otros, alderecho derescate enlos
seguros de vida, siel valor variaen
funcién a cambios de variables
financieras u ofras variables que no
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sean parte del confrato de seguro.

En este sentido, siel pago asociado
alderivadoimplicito depende dela
ocurrencia del evento asegurado,
el derivadoimplicito norequiere de
serseparado. Tampocorequieren
ser separados los derechos de
rescate sobre una cantidad fija o
una cantidad fija mds un
rendimiento financiero relacionada
con condiciones de mercado.

En caso de derechos de rescate
referenciados aindices o precios de
ciertos activos o atipos de indices
superiores a los de mercado, si
requiere de ser separado,
aplicdndose en este casola

NIC 39, en lo que se refiere a
derivados financieros, se registrard
avalorrazonable.

iv. Componentes de participacién
discrecional

Corresponden a las garantias
adicionales, como por ejemplo
rendimientos técnicos financiero
oftorgadas al contfratante, pero que
corresponde al asegurador decidir
su importe o fecha de su
otorgamiento. Cuando losreferidos
componentesseanreconocidos a
través del cdiculo de las reservas
técnicas, norequieren valorarse en
forma separada.

Al 31 de diciembre de 2018 y de
2017, la Compafia no mantiene
confratos que incorporen
componentes de participacion
discrecional.

v.Prueba de adecuacion de pasivos

Con cardctergeneral, se considera
que las empresas de seguros que
constituyan sus reservas técnicas
conforme alas disposicionesdela
SBS cumplen conlosrequerimientos
minimos exigidos en el test de
suficiencia de pasivos. Lasreservas
técnicas dispuestas por la SBS se
describenen el acdpite (K).

vi. Transacciones de reaseguro
Los contfratos de seguros
denominados “fronting”, en los
cualesuna aseguradora asume un
riesgo, y a su vez, transfiere su
coberturaintegra o gran parte de
ella a ofros aseguradores o
reaseguradores, seguirdn
registrdndose como contrato de
seguro.

No se permite las compensaciones
entre cuentas por cobrar y por
pagar por contratos de reaseguros,
salvo que se permita por disposicidon
dela SBS. Lareserva de siniestros de
primas cedidas y de reservas
técnicas es reconocida como
activo por operaciones de
reaseguro y no se reduce de los
pasivos correspondientes.

Financieros

vii.Gastos de adquisicién de
coniratos de seguro

Se permite confinuar el diferimiento
de los gastos de adquisicién de
pdlizas de los seguros de vida para
aquellas entidades que aplicaban
ese fratamiento contable ala fecha
de adopcidén de la norma. El
método de amortizacién deberd ser
aplicado en forma consistente de
ano en ano.

Al 31 de diciembre de 2018 y de
2017, la Compafia no mantiene
gastos de adquisicion diferidos.

viii. Ingresos por primas de seguros
directos

Las primas correspondientes alas
coberturas de seguros otorgadas
en el ejercicio sereconocen como
ingresos de operaciones ordinarias
del respectivo ejercicio,
registrdndose paralelamente el
gasto por el ajuste de la reserva
técnica de primas correspondiente.

Elregistro contable delingreso de
primas debe comprender elintegro
de la prima correspondiente al
periodo contratado segunla pdliza
y coincidir con el inicio de la
cobertura, segun la normativa
vigente. Para efectos delregistro del
ingreso, no debe considerarse la
modalidad de pago de la prima.

Las anulacionesy devoluciones de
primas, comisiones y siniestros deben

afectaralosresultados del ejercicio.

K. Reservastécnicas

Reservastécnicas para siniestros

La Compahdiaregistralareserva por
los siniestros ocurridos en base a
estimaciones porlosreclamos de
siniestros aun cuando no se haya
efectuado el ajuste definitivo.
Cualquier diferencia entre elmonto
estimado del reclamo y los
desembolsosreales posteriores, es
registrada enlosresultados del ano
en que serealiza el ajuste definitivo.

Los ajustes correspondientes a estas
reservas sonregistradas con débito
o crédito ala cuenta siniestros de
primas de seguros y reaseguros
aceptados del estado de
resultados.

Asimismo, lareserva técnica para
siniestrosincluye una estimacion de
siniestros ocurridos y no reportados
(SONR) determinada de acuerdo a
lo establecido en la Resolucion SBS
N° 4095-2013 “Reglamento de
Reserva de Siniestros” (emitida en
julio de 2013). A continuacién, se
describen las principales
disposiciones:

* Se define lareserva de gastos de
liquidacion de siniestros, la cual
corresponde alimporte suficiente
para afrontarlos gastos necesarios
parala totalliquidaciény pago de
los siniestros, considerdndose tanto
los gastos directos atribuibles o
asignables a unsiniestro particular;
asi como los gastosindirectos. Para
determinarlos gastos de liquidacion

directos asignados alos siniestros se
ha utilizado una metodologia
especificay paraelcdlculo delos
gastosindirectos se establecié un
método propio. Elmonto de estas
reservas seregistra en el estado de
situacién financiera en el rubro
reservas técnicas parasiniestros con
cargo alosresultados del ejercicio.
Lametodologiafue aprobadaen
el Directorio de fecha 26 de agosto
de2014.

e Con cardcter general se
considera que las empresas de
seguros que constituyan susreservas
técnicas conforme a las
disposiciones de la SBS cumplen con
los requerimientos minimos exigidos
en el test de suficiencia de pasivos.

Reservatécnica para primas

A partirdel 1 de enero de 2018, la
reserva técnica para riesgos en
curso es determinada de acuerdo
conlo establecido enla Resolucién
SBS N°6394-2016, la cual establece
que dichareservaes elresultado de
lasuma de doscomponentes:i) la
reserva de primas no devengadas
retenidas; vy ii) la reserva por
insuficiencia de primas.

La reserva de primas no
devengadasretenidas es calculada
por cada pdliza o por certificados
de cobertura, aplicando sobre la
base de cdlculo la porciédn no
corrida delriesgo totalen nimero
de dias, y equivale ala diferencia
entre la Reserva de Primas no
Devengadas Totales (RPNDT) yla
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Reserva de Primas no Devengadas
Cedidas (RPNDC). A partirde esta
metodologia, labase de cdlculo de
la primano devengada debe incluir,
adicionalmente ala prima de cada
confrato vigente a la fecha de
evaluacién, la estimaciéon de primas
no emitidas de riesgo ya asumido
(ver acdpite M). Asimismo, dicha
resolucion especifica cudles sonlos
costos de adquisicion computables,
los cuales tienen que ser asociables
directamente al contrato de seguro
y dereaseguro aceptado.

En el caso que lareserva de primas
no devengadas retenidas resulte
insuficiente para cubrir fodos los
riesgos futuros que correspondan al
periodo de cobertura no extinguido
asufechade cdlculo, se constituye
una reserva por insuficiencia de
primas. Dichareserva se calculard
con frecuencia minima trimestral,
utilizando informacién histérica
confenida en los estados
financieros.

Asimismo, falcomo lo establece la
referida Resolucién, cualquier
efecto neto que resulte por el
registro contable del cambio de
metodologia de la Reserva de
Primas no Devengadas Retenidas
constituida altérmino del plazo de
adecuacién del presente
Reglamento, asi como el primer
cdlculo de la Reserva por
Insuficiencia de Primas debe ser
efectuado afectandolosresultados
acumulados. Dicho cambio no
generd algunimpacto significativo
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enlosresultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2017, la
reserva técnica para riesgos en
curso es determinada de acuerdo
conlo establecido enlaResoluciéon
SBS N° 1142-99 vy sus modificatorias
establecidas mediante Resolucién
SBS N° 779-2000, segun la cual la
reserva de primas no devengadas
es calculada por cada pdliza o por
certificado de cobertura, aplicando
sobre labase de cdlculo la porcidn
no corrida delriesgo totalen nimero
de dics.

L. Obligacionestécnicasy activos
aplicados en respaldo de las
obligacionestécnicas

Patrimonio efectivo, margen de
solvenciay fondo de garantia

El patrimonio efectivo estd
orientado amantenerun patrimonio
minimo destinado a soportar los
riesgos técnicosy demdsriesgos que
afectan alas empresas de seguro.
La Compania estd obligada a
mantener un patrimonio efectivo
total superior a la suma del
patrimonio de solvencia, el fondo
de garantiay el patrimonio efectivo
destinado a cubrir riesgos
crediticios.

Las ganancias netas norealizadas
por efecto de fluctuaciones por
valorrazonable de las inversiones
disponibles para la venta no
formardn parte del patrimonio
efectivo.

El patrimonio de solvencia
corresponde alrequerimiento

patrimonial destinado a soportarlos
riesgos técnicos que afectan alas
empresas de seguros. Este
requerimiento se establece en
funcién de la cifra mds alta que
resulte de comparar el capital
minimo con el margen de solvencia.

El margen de solvencia es el
respaldo complementario que
deben poseer las empresas para
hacer frente a posibles situaciones
de exceso de siniestralidad no
previstas en la constitucion de las
reservastécnicasy se determinaen
funcién de pardmetros establecidos
por la SBS en funcién del monto
mayorresultante de aplicar ciertos
porcentajes ala producciény alos
gastos porsiniestralidad, porramo
de seguros.

Elfondo de garantiarepresenta el
respaldo patrimonial adicional que
deben poseer las empresas de
seguros para hacer frente a los
demds riesgos que puedan
afectarlas y que no son cubiertas
por el patrimonio de solvencia. El
fondo de garantia equivale al 35%
del patrimonio de solvencia.

El patrimonio efectivo destinado a
cubrir el riesgo crediticio
corresponde a una alicuota del
valor de los créditos hipotecarios
otorgados al personal de la
Compania.

Obligaciones técnicas y activos
elegibles

La Compania determina sus
obligacionestécnicasy los activos
aplicados enrespaldo de las mismas
de acuerdo conlo establecido por
la SBS.

Las obligaciones técnicas estdn
conformadas por el total de las
reservas técnicas, el patrimonio de
solvencia, las primas diferidas y el
fondo de garantia.

Los activos aceptadosenrespaldo
de las obligaciones técnicas deben
cumplircon las caracteristicas y los
limites establecidos porla SBS.

M. Reconocimiento de ingresos y
gastos

* Los egresos por reaseguros y
comisiones, y losdemdsingresosy
egresosrelacionados conlaemisién
de podlizas de seguros, son
reconocidos en la misma
oportunidad que los ingresos por
primas.

* De acuerdo conla Resolucién SBS
N° 6394-2016, la Companiarealiza
una estimacién de las primas no
emitidas de riesgo ya asumido de
forma mensual, con base a métodos
actuarialesy con criterio prudencial,
y sustentadas en estadisticas propias
de la Compania. Las primas no
emitidas de riesgo ya asumido se
registran también como una cuenta
por cobrary aplicareconocersobre
dichas primas todos sus

componentestécnicos tales como;
comisiones, reserva de riesgo en
curso directo y cedido, primas
cedidas, descuentos de primas
cedidasy otros que formen parte de
dicha estimacion.

* Los ingresos y egresos por
operaciones de reaseguros
aceptados son reconocidos
cuandoserecibeny apruebanias
liguidaciones correspondientesy no
necesariamente durante el periodo
de vigencia de los seguros.

* Las primas correspondientes alos
confratos dereaseguro por exceso
de pérdida se reconocen como
gasto cuando se devengan.

* Los ingresos por intereses de
inversiones son registrados en los
resultados del periodo en que se
devengan, enfuncién altiempo de
vigencia delasinversiones que las
generan y las tasas de interés
establecidas al momento de su
adquisicion. Los intereses de
instrumentos representativos de
deuda son calculados bajo el
método de la tasa de interés
efectiva, el cualincluye losintereses
por la aplicacién de la tasa de
interés nominal (tasa del cupdén)
como la amortizacién de cualquier
diferencia entre elimporte inicial y
el valor de reembolso en el
vencimiento del instrumento
(sobreprecio o bajo precio).

* Los siniestros ocurridos son
reconocidos enlosresultadosenla

oportunidad en que sonreportados
losreclamosrespectivos.

* Lavalorizacion de las cuotas de
los fondos mutuos se realiza al valor
de mercado a la fecha de los
estados financieros. Los dividendos
recibidos de aquellas empresas en
los que la Compania tiene una
inversion se registran como ingresos
cuando se establezca el derecho
delaempresa arecibirel pago.

* Los gastos por intereses son
registrados en los resultados del
periodo en que se devengan.

* La Compania, para determinar el
costo de venta de susinversiones,
sigue elmétodo de costo especifico
a cada operacién para los
instrumentos financieros de deuda,
y elmétodo promedio ponderado
para losinstrumentos financieros de
capital. La utilidad o pérdida en
venta deinversiones se reconoce
enlosresultados del ejercicio en que
éstasserealizan.

* Los demds ingresos y gastos se
registran en el periodo en que se
devengan.

N. Ganancias diferidas

Las ganancias diferidas
corresponden a primas de seguros
norealizadas, correspondientes a
pdlizas con vigenciamayora 1 ano,
asicomointereses no devengados
alafechadelestado de situacion
financiera. Losingresos por primas
de seguros norealizados son
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reconocidos en funcién a la
vigencia de la cobertura delseguro
de acuerdo alo normado porla SBS
ylosintereses cuando se devengan.

O.Impuesto alarenta

El activo o pasivo porimpuesto ala
renta corriente es medido como el
importe esperado que sead
recuperado de o pagado a las
autoridades fributarias. Elimpuesto
alarentaescalculado sobrelabase
derentaimponible de acuerdo ala
legislacién tributaria aplicable ala
Compania.

Elimpuesto a larenta diferido se
determina sobre el método del
estado de situacion financiera sobre
la base de las diferencias
temporales entre los saldos de
activos y pasivos para fines
contablesylos determinados para
fines tributarios. Los activos y pasivos
diferidos se miden ufilizando las tasas
deimpuestos que se esperan aplicar
alarentaimponible enlos anosen
que estas diferencias se recuperen
o eliminen. La medicién de los
activosy pasivos diferidos reflejalas
consecuencias tributarias derivadas
de la forma en que la Compania
esperarecuperar o liquidar el valor
desus activosy pasivos alafecha
del estado de situacion financiera.

El activo y pasivo diferido se
reconocensin fomaren cuentael
momento en que se estime que las
diferencias temporales se anulardn.
Los activos diferidos son
reconocidos cuando es probable
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gue existan beneficios futuros
suficientes para que el activo
diferido se pueda aplicar. Alafecha
del estado de situacion financiera,
la Compania evalUa los activos
diferidos noreconocidos, asicomo
el saldo contable de los
reconocidos.

P. Utilidad por accién

La utilidad bdsica y diluida por
accion se calcula dividendo la
utilidad por accién comun entre el
promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacién.
Las acciones emitidas por
capitalizacion de utilidades se
consideran como si siempre
estuvieran emitidas ala fecha del
estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre de 2018y de 2017, la
Compania no tiene instrumentos
financieros con efecto dilutivo, por
lo que la utilidad bdsicay diluida por
accién es la misma en los anos
presentados.

Q. Beneficios de los trabajadores

Vacaciones y otros beneficios al
personal

Las vacaciones anuales del
personal, las ausencias
remuneradas y otros beneficios al
personal se reconocen sobre la
base deldevengado. La provision
por la obligacién estimada por
vacaciones anuales, las ausencias
remuneradasy otros beneficios del
personal resultantes de servicios
prestados por los empleados se
reconoce alafechadelestado de

situacion financiera.

Compensacién por tiempo de
servicios

La compensaciéon por tiempo de
servicios del personal de la
Compania corresponde a sus
derechos indemnizatorios
calculados de acuerdo con la
legislacion vigente, la que se tiene
que depositar en las cuentas
bancarias designadas por los
frabajadores enlos meses de mayo
y noviembre de cada ano.

La compensaciéon por tiempo de
servicios del personal es equivalente
amediaremuneraciénvigente ala
fecha de cada depdsito y se
reconoce sobre la base del
devengado. La Companiano tiene
obligaciones de pago adicionales
una vez que efectualos depdsitos
anuales de los fondos alos que el
trabajador tiene derecho.

La Compaiia no proporciona
beneficios posteriores alarelaciéon
laboraly tampoco utiliza un plan de
compensacion patrimonial
liguidado en acciones.

Participacion en las utilidades

La Companiareconoce un pasivo
y un gasto por participacion de los
trabajadores enlas utilidades sobre
la base del 5% de la materia
imponible determinada de acuerdo
alalegislacién tributaria vigente.

R. Capital social
Las acciones comunes se clasifican

como patrimonio.

S. Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos alos
accionistas de la Compania se
reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en
elque los dividendos son aprobados
porlosaccionistas.

T. Transacciones y saldos en
moneda extranjera
Transacciones en moneda
extranjera se consideran aquellas
que se efectian en una moneda
diferente alamoneda funcionaly
se convierten ala moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes
alasfechasdelas transacciones.

Las ganancias o pérdidas por
diferencia en cambio que resulten
delpago de tales transaccionesy
de la conversién a los tipos de
cambio al cierre del ejercicio de
activos y pasivos monetarios
denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el
estado deresultados.

U. Nuevos pronunciamientos
contables

* A contfinuacién se detallan los
pronunciamientos emitidos por el
IASB aplicables ala Compania para
los estados financieros de 2018y de
2017.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9: Instrumentos
Financieros

Periodos anuales que
comienzan en o después
del 1 de enero de 2018.
Se permite adopcion
anticipada.

NIIF 15: Ingresos de
contratos con clientes

Periodos anuales que
comienzan en o después
del 1 de enero de 2018.

Se permite adopcion

anticipada.

NIIF 16:
Arrendamientos

Periodos anuales que
comienzan en o después
del 1 de enero de 2019.

Se permite adopcién

anticipada.

CINIIF 22: Transacciones
en moneda extranjera
y contraprestaciones
anticipadas

Periodos anuales que
comienzan en o después
del 1 de enero de 2018.

Se permite adopcién

anticipada.

CINIIF 23: La incerfidumbre
frente a los fratamientos
del impuesto a las ganancias

Periodos anuales que
comienzan en o después
del 1 de enero de 2019.

Se permite adopcién

anticipada.
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soles que devengaron tasas de interés efectiva anual entre 4.25% y 5.60% con vencimiento en el 2018.
Enmiendas a las NIIF Fecha de aplicacién obligatoria En soles 2018 2017
5.Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Fondos fIJOS 1,500 1,500 CompreﬂdebSIgUIeﬂfe
NIIF 2 Pagos Basados
en Acciones: Periodos anuales que Cuenta
s comienzan en o después comientes
Aclaracion de. del 1 de enero de 2018. bancarios | >181107 | 5,585,824 2018 2017
contabilizacion de ciertos . s (a) - "
. . Se permite adopcion Numero de Valor Nimero de Valor
tipos de transacciones de anticipada
. : En soles cuotas cuota Total cuotas cuota Total
pagos basados en acciones.
Bencs Sura corto plazo 3,839.14 151.16 580,307 3,839.14 146.35 561,845
epdsitos a
plazos () | 170553 | 8.361.203 Sura ultra cash soles 1,095.56 130.28 142,727 1,095.56 125.39 138,473
BCP Conservador 17,747.18 164.35 2,916,805 17,747.18 160.59 2,850,024
BBVA Continental 13,237.35 301.57 3,992,044 13,237.35 296.95 3,930,776
NIIF 15 Pagos Basados 14353162 | 13951527 BBVA Continental monetario 29.76 162.07 4,823 29.76 158.51 4,716
: . Sura renta soles 8,606.83 178.07 1,532,637 6,910.20 171.79 1,187,076
en Acciones: Periodos anuales que ) L. . .
Clarificando requerimientos comienzan en o después Scotia depésito disponible 6,372.66 12.74 81,173 6,372.66 12.40 79,027
y oforgando liberacién del 1 de enero de 2018. Scotia fondo Premium 150,487.98 15.34 2,308,281 150,487.98 15.44 2,322,896
adicional de transicion Se permite adopcién (a) La Compania mantiene cuentas 11,558,797 11,074,833
para empresas que anticipada. corrientes y de ahorros enbancos En ddlares estadounidenses
implementan la nueva norma. locales en soles y en dolares Sura corto plazo 70.42 116.84 27,752 2,689.82 114.34 996,770
estadounidenses, son de libre BCP Conservador 18.73 227.20 14,353 3,783.75 22855 2,802,733
disponibilidady sololas cuentas de BBVA Continental 2535 182.08 15,568 552.60 182.80 327,383
ahorro generanintereses afasas de Scotia fondos 18,373.05 23.53 1,457,981 35,450.84 23.44 2,693,031
mercado.  Adicionalmente Sura renta 952.87 148.67 477,831  4,997.73 14672 2,376,494
mantienen depdsitos en ahorros en 1.093 485 9.196.411
Comoseindicaenlanota2.A,las Precisiones sobre la aplicacién de entidades del exterior en ddlares — —
. . . . . . . Total fondos mutuos 13,552,282 20,271,244
normas € interpretaciones las NIIF 16 “Arrendamientos estadounidenses que son de libre
detalladas anteriormente sélo serdn El 7 de enero de 2019, mediante disponibilidad. Otros instrumentos 822,580 339,964
aplicables ala Compania, en forma Oficio MUltiple SBSN° 467-2019, 1a SBS Total 14,374,862 20,611,208

supletoria alasindicadas porla SBS,
cuando se presenten situaciones no
previstas en el Manual de
Contabilidad. La Gerencia de la
Compania no ha determinado el
efecto en la preparacion de sus
estados financieros sidichas normas
fueran aplicables y/o adoptadas
porla SBS.

* Nvuevos pronunciamientos
contables emitidos porla SBS
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establecié quelaNIIF 16 no serd de
aplicaciéon a las empresas
supervisadas mientras ésta no
establezca las disposiciones
correspondientes. Porlo tanto, las
empresas supervisadas seguirdn
aplicando las normas especificas
emitidas por la SBS y, en lo no
precisado en ellas, se seguird
utilizandola Norma Internacional de
Contabilidad N° 17 Arrendamientos
(NIC17).

(b) Al31 de diciembre de 2018, los
depdsitos a plazo comprenden
depdsitos en soles que se mantienen
eninstituciones financieraslocales
convencimiento hasta trescientos
sesenta dias, son de libre disposiciéon
y devengan una tasa de interés
efectiva anual que fluctia

entre 3.08% y 4.25%. Al 31 de
diciembre de 2017, la Compania
mantuvo depdsitos a plazo en
instituciones financieraslocales en

A. Al31 de diciembre de 2018y de
2017, corresponde a
partficipaciones en fondos mutuos
constituidos en elmercado local, los
cuales no mantienen vinculacion
econdmica con la Compania. El
valor de mercado de estas
inversiones es deferminado a su
valor cuota al cierre del mes.
B.Enelano 2018, las ganancias

obtenidas por la valorizacion de
mercado de los fondos mutuos
ascendieron aS/ 409,422 (S/ 561,226
enel2017) yseincluyenenelrubro
Ingresos de inversiones y ofros
ingresos financieros del estado de
resultados (nota 19).

C. Al 31 de diciembre de 2018, los
otrosinstrumentos corresponden a
certificados de depdsito porS/

822,580, cuyo vencimientoesenel
ano 2019 y devengan intereses a
tasas anuales entre 4.25%y 5.69%. Al
31 de diciembre de 2017, los
certificados de depdsito
ascendieron a S/ 339,964, cuyo
vencimiento fueronenelano 2018
y devengaron infereses a tasas
anualesentre 4.61%y 4.84%.
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6. Cuentas por Cobrar por Operaciones de Seguros (b) EI movimiento de provisién 7. Cuentas por Cobrary por Pagar a Reaseguradores

Comprende lo siguiente:

(a) Estas cuentas por cobrar son sustancialmente de vencimiento corri-
ente y tienen garantias especificas. El detalle de la antigledad de las

cuentas por cobrar es el siguiente:

El valor del crédito ‘

para cuentas de cobranza
dudosa fue el siguiente:

Comprende losiguiente:

En opinidn de la Gerencia de la
Compania, el registro por deteri-
oro para cuentas por cobrar por
operaciones de seguros es

En soles 2018 2017 En soles 2018 2017
En soles 2018 2017
Primas por cobrar (q) 14,106,083 15,827,242 Saldo Inicial 8,338,972 6,864,888
Por cobrar
o o 15,295,809 8,358,393
Letras por cobrar (a) 228,385 309,013 Adiciones Siniestros por cobrar reaseguro automatico (a)
del afo 3,876,063 5,616,393
14,334,448 16,136,255
Recuperos (1,842,158) (1,559,479) 15,295,809 8,358,393
Provision para cuentas (6,614,854) (8,338,972)
de cobranza dudosa (b) Castigos (3.758,023) | (2.582,830) Por pagar
Cuentas por pagar de reaseguro automdtico (b) 14,017,000 15,361,475
Primas por pagar de reaseguro facultativo (c) 5,250,954 3,794,817
7,719,614 7,797,283 6,614,854 8,338,972
19,267,954 19,156,292

(a) Los siniestros por cobrar por
reaseguro  automdtico  corre-
sponden al saldo pendiente de

fecha del estado de situacion
financiera.

contratos de seguros cedidos,
mediante los cuales, la Compania
fransfiere al reasegurador un

suficiente para cubrir el riesgo de reembolso de siniestros liquidados (b) Las cuentas por pagar porcentaje o importe de un riesgo
En soles 2018 2017 incobrabilidad de estas partidas a en forma definitiva o parcial, los provenientes de reaseguro individual, sobre la base de la
la fecha del estado de situacion cuales se encuenfran bajo automdtico incluyen principal- prima emitida y la cobertura es
E‘gs;’sggig%iy vencidos 5,409,824 4,831,561 financiera. contratos de reaseguro automati- mente las primas de los contratos por el periodo del contrato de
co, exceso de pérdida y/o cuota de exceso de pérdida y/o cuota seguro emitido por la Compania.
De 31 a 60 dias 917,883 1,183,582 parte. Estos saldos se encuentran parte, asi como el ajuste de las
en negociacién con los reasegu- primas de reinstalacion de los
De 61 a 90 dias 961,502 623,248 radores y dentfro del plazo de contratos vigentes durante dichos
cobro vigente. anos.
Mdas de 91 dias 7,045,259 9,497,864
En opinidon de la Gerencia de la (c) Las primas por pagar de rease-
14,334,468 16,136,255 Compania, no es necesario regis- guro facultativo  comprenden
trar un deterioro para cuentas por principalmente  los  contratos
cobrar a reaseguradores a la facultativos proporcionales por
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8. Cuentas por Cobrary por Pagar Diversas 9.Inversiones Disponibles parala Venta

A.Comprende losiguiente: Comprende lo siguiente:

Resultado no realizado

Valor
En soles Costo Intereses Ganancias Pérdidas razonable
Afio 2018
En soles 2018 2017 Bonos de emisores locales 11,377,447 121,397 20,814 (244,047) 11,275,611
Bonos del exterior 2,232,570 34,978 504 (25,311) 2,242,741
13,610,017 156,375 21,318 (269,358) 13,518,352
i 287,580 236,251 . -
Pagos a cuenta de impuesto Porcién corriente 3,264,149 50,452 7,705 (16,045) 3,306,261
Porcion no corriente 10,345,868 105,923 13,613 (253,313) 10,212,091
Intereses por renta de inversiones (a) 4,089,956 3,797,217 13,610,017 156,375 21,318 (269,358) 13,518,352
Aio 2017
Fondos sujetos a restriccion (b) 3,498,521 . Bonos de emisores locales 5,058,452 65,401 60,486 (5,147) 5,179,192
Bonos del exterior 2,662,588 29,864 8,377 (4,749) 2,696,081
7,721,040 95,265 68,863 (9,895) 7,875,273
Ofros 192,749 22,843 Porcién corriente 1,678,279 16,614 4,597 - 1,699,490
Porcidn no corriente 6,042,761 78,651 64,266 (9,895) 6,175,783
8,068,806 4,056,311 7,721,040 95,265 68,863 (9,895) 7,875,273
Pagos a cuenta de impuesto (42,494) (68,572) A. A continuacion se presenta el movimiento del rubro por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 y de 2017:
8,026,312 3,987,739 En soles 2018 2017
Saldo al 1 de enero 7,875,273 8,149,216
Compras 9,776,056 4,816,168
Costo de enajenacion (1,771,591) (1,534,711)
Ventas y liquidaciones par vencimientos {1,985,525) (3,670,000)
(a) Las cuentas por cobrar por cuentas de orden de acuerdo a recibidos de clientes por §/ Variacién neta en los resultados no realizados registrados
renfa  de inversiones corre- lo senalado por la SBS en el Oficio 2,652,050, comisiones a intermedi- en patrimonio (313,655) 21,612
sponden principalmente a los Mltiple N°.18357-2004. En opinién arios por S/ 1,854,309 y cuentas Diferencia en cambio registrada en resultados (62,206) 92,588
intereses devengados al cierre del de la Gerencia de la Compania, por pagar a proveedores por S/ Saldo al 31 de diciembre 13,518,352 7,875,273

periodo relacionados con los
depdsitos a plazo y bonos.

(b) El fondo sujeto a restriccidon
corresponde a las garantias
recibidas en efectivo por la
emision de pdlizas de caucién
que fueron constfituidas en
depdsitos a plazos en el mes de
enero de 2019 y reclasificados a
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el registro del deterioro para las
cuentas por cobrar diversas es
suficiente para cubrir el riesgo de
incobrabilidad a la fecha del
estado de situacion financiera.

B. Cuentas por pagar diversas

Al 31 de diciembre de 2018, las
cuentas por pagar diversas
incluyen principalmente anticipos

176,066 (al 31 de diciembre de
2017, incluyen principalmente
comisiones a infermediarios por S/
1,306,007 y cuentas por pagar a
proveedores por S/ 562,537).

B. Al 31 de diciembre de 2018,
corresponden a bonos emitidos
por instituciones locales y del
exterior, cuyos vencimientos son
entre el ano 2019 y 2026 (entre
2018 y 2032 al 31 de diciembre de
2017) y devengan intereses entre
4.19%y 7.75% anual en soles y

entre 2.10% y 7.63% anual en
ddlares estadounidenses (entre
4.00% y 7.75% anual en soles y
entre 2.10% y 7.25% en dodlares
estadounidenses, al 31 de diciem-
bre de 2017).

C. Al 31 de diciembre de 2018 y
de 2017 todos los bonos se

encuentran clasificados por las
principales agencias clasificado-
ras de riesgo y se encuentran
dentro del grado de inversién
(nota 23.1), excepto el bono

SECREX CESCe M

El valor del crédito ‘



Notas a los Estados Notas a los Estados
Financieros Financieros

UNACEM que tiene clasificacion BB y cuyo valor nominal asciende a US$ 53,000.

D. La Compania estd sujeta a limites de diversificacion por emisor y por grupos econdmicos; asi como otros limites
establecidos por la SBS. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Gerencia de la Compania considera que ha

cumplido con todos los limites de inversién establecidos por la SBS. Saldo Saldo
En soles inicial Adiciones Retiros final
. . . . . . - e Afio 2017
E. La Compania mantiene diversos portafolios que le permiten cumplir con los requerimientos para calificar y _—_—
respaldar sus obligaciones técnicas. Instalaciones 384,754 } 384,754
Muebles y enseres 371,963 18,543 390,506
La Gerencia mantiene un control y seguimiento permanente de la evolucion de dichos indicadores y, en su Equipos de cémputo 463,718 71,620 535,338
opinidn, el portafolio de inversiones respalda adecuadamente las obligaciones técnicas de la Compania al 31 de Equipos diversos 401,906 7,903 409,809
diciembre de 2018 y de 2017. Unidades de transporte 145,663 145,663
1,768,004 98,066 1,866,070
Depreciacidon acumulada
10. Inmuebles, Mobiliario y Equipo Instalaciones 83,363 38,476 121,839
A continuacion se presenta la composicidon y el movimiento del rubro por los periodos terminados al 31 de diciem- Muebles y enseres 157,261 28,329 185,590
bre de 2018 y de 2017: Equipos de computo 416,365 22,945 439,310
Equipos diversos 181,140 30,170 - 211,310
Unidades de transporte 21,791 29,133 - 50,924
Saldo Saldo 859,920 149,053 , 1,008,973
En soles inicial Adiciones Retiros final Costo neto 908,084 857,097
Afo 2018
Costo
Instalaciones 384,754 11,300 - 396,054
Muebles y enseres 390,506 13,989 - 404,495
Equipos de computo 535,338 20,995 (1,090} 555,243 A. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los bienes en inmuebles, instalaciones, mobiliario y equipo de la Com-
Equipos diversos 403,809 4,114 i 413,923 pafia se encuentran libres de gravdmenes.
Unidades de transporte 145,663 - - 145,663
1,866,070 50,398 (1,090) 1,915,378 B. Al 31 de diciembre de 2018, los activos totalmente depreciados que alin se mantienen en uso ascienden a S/
Depreciacion acumulada 604,831 (S/ 589,343 al 31 de diciembre 2017).
Instalaciones 121,839 39,040 - 160,879
Muebles y enseres 185,530 30,006 = 215,596 C. La Compania mantiene pdlizas de seguros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con las
Equipos de computa 439,310 38,342 (1,000) 476,562 politicas establecidas por la Gerencia.
Equipos diversos 211,310 30,248 - 241,559
Unidades de transporte Cile s - ERpsl D. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Gerencia de la Compania ha efectuado una evaluacién del estado de
1,008,973 166,770 (1,080) 1,174,653 uso de sus activos fijos, y no ha encontrado ningun indicio de desvalorizacién.
Costo neto B57,097 740,725
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11. Reservas Técnicas por Sin viestros

Comprende lo siguiente:

SONR Siniestros cedidos
En soles Siniestros directos (a) Total por cobrar
2018
Cauciones 12,804,967 105,990 12,910,957 9,932,753
Crédito 893,335 233,274 1,126,609 901,288
13,698,302 339,264 14,037,566 10,834,041
2017
Cauciones 11,549,908 76,597 11,626,505 8,930,758
Crédito 582,520 1,195 583,715 466,974
12,132,428 77,792 12,210,220 9,397,732

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la reserva de siniestros ocurridos y no reportados (SONR) ha sido determi-
nada de acuerdo a lo indicado en la Resolucion SBS N° 4095-2013. En tal sentido, en opinidon de la Gerencia dicha

reserva resulta suficiente para atender adecuadamente los siniestros ocurridos y no reportados.

12. Reservas Técnicas por Primas

Comprende la reserva de riesgo en curso, como se detalla a continuacion:

2018
De primas De primas De primas De primas
En soles directas cedidas directas cedidas
Cauciones 10,751,631 5,479,334 8,207,820 4,113,687
Credito 342,358 182,599 94,247 50,294
11,093,939 5,661,933 8,302,067 4,163,981

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, estas reservas fueron constituidas de acuerdo con las normas legales vigen-
tes aprobadas por la SBS. En tal sentido, resultan suficientes para atender adecuadamente los compromisos

contraidos con los asegurados.
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13. Pafrimonio

A. Capital

Al31 de diciembre de 2018y de 2017 el capital autorizado, suscrito y pagado estdrepresentado por 14,093,417 acciones
comunesrespectivamente, con un valor nominal de un sol por accién.

De acuerdo conlas disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de 2018y de 2017, no existenrestricciones alaremesa

de utilidades nialarepatriacion de capitales.

Al31 de diciembre de 2018y de 2017, el capital es superior al monto del capital minimo fijado porla Ley N° 26702, Ley de

Bancay Seguros.

Al31 de diciembre de 2018y de 2017, la composicidén accionaria de la Compania es como sigue:

Participacién individual Numero de Total de
del capital accionistas participacién
Hasta 1.00% 1 0.67%
De 1.01% al 5.00% 1 2.20%
Del 5.01% al 100% 1 97.13%
3 100.00%

B. Reservalegal

De acuerdoconlaleydeBancay
Seguros, las empresas del sistema
asegurador estdn obligadas a
detraer no menos del 10% de la
utilidad neta del ano después de
impuestos, hasta alcanzarun monto
no menor al 35% del capital social.
Estareserva sustituye alareserva
legal establecida porlaLey General
de Sociedades, y puede
Unicamente ser utilizada para culbrir
pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y de
2017, lareservalegalequivale al 35%
del capital.

C. Reservafacultativa

De acuerdo con el Articulo N° 68 de
la Ley General, las empresas de
seguros no podrdn acordar la
transferencia anual de ufilidades a
la cuenta dereserva facultativasin
que cumplan previamente la
aplicacién preferente para la
constitucién de laReservalegal.

Al31 de diciembre de 2018y de 2017
la Compania mantiene
principalmente una reserva
especial para seguros de Garantia
a Instituciones Financieras - GIF; en
relacion con el derogado Decreto
Supremo N° 145-82-EF, la cual es
mantenida en ddlares

estadounidenses actualizada altipo
de cambio de cierre del periodo.

D. Resultados acumulados

En Junta General de Accionistas
celebradael 27 de febrero de 2018
se acordd la distribucion de
dividendos por S/ 5,427,616
correspondientes alas utilidades del
2017, que fueron pagados en marzo
de 2018.

En Junta General de Accionistas
celebradael 27 de febrero de 2017
se acordd la distribucion de
dividendos por S/ 5,500,000
correspondientes alas utilidades del
2016, que fueron pagados en marzo
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de 2017.

14. Situacion Tributaria

A. La Compania estd sujeta al
régimen tributario peruano. Al31 de
diciembre de 2018y de 2017, la tasa
delimpuesto alarentaesde 29.5%,
sobre la renta neta imponible
determinada porla Compania.

De acuerdo al Decreto Legislativo
N° 1261 publicado el 10 de
diciembre de 2016 vigente a partir
del 1 de enero de 2017, se ha
modificadolatasadelimpuesto a
larenta, lamisma que serd aplicable
sobre la utilidad gravable, luego de
deducir la participacion de los
trabajadores serd del 29.5%

Las personas juridicas no
domiciliadas en PerUylas personas
naturales estdn sujetas a la
retencion de unimpuesto adicional
sobre los dividendos recibidos del
6.8% correspondientes a las
utilidades del 2015y 2016.

Alrespecto, en atencién al Decreto
Legislativo N° 1261, para las
utilidades generadasy distribuidas
a partir del ejercicio 2017 serd
aplicable latasa de 5%. Respecto
delas utilidades generadas hasta el
ejercicio 2014 y distribuidas de
manera posteriorla tasa aplicable
serd de 4.1%.

B. Cabe agregarque de acuerdoa
la legislacion tributaria vigente en
Pery, los sujetos no domiciliados
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tributan sélo porsusrentas de fuente
peruana. Asi, en términos generales,
lasrentas obtenidas por sujetos no
domiciliados por servicios prestados
en nuestro pais se encontrardn
gravadas con ellmpuesto alaRenta
con una tasa de 30% sobre base
bruta, esto entanto no corresponda
la aplicacion de un Convenio para
Evitarla Doble Imposicion (CDI) que
haya suscrito el pais y que se
encuentre vigente. Al respecto,
actualmente PerU ha suscrito CDls
conla Comunidad Andina, Chile,
Canadd, Brasil, Portugal, Suiza,
Méxicoy CoreadelSur.

Para efectos de los servicios de
asistencia técnica o servicios
digitales prestados por sujetos no
domiciliados en favor de sujetos
domiciliados resultard indistinto el
lugar de prestacién de los mismosy
en todos los casos se encontrard
gravado con el Impuesto a Renta
conunatasade 15%y 30% sobre
base bruta, respectivamente. La
tasa aplicable a los servicios de
asistencia técnica serd de 15%,
siempre que se cumpla con los
requisitos senalados en la Ley del
Impuesto alaRenta. Como seindicé
en el pdrrafo anterior, la tasa de
retencidén en estos casos puede
variar o incluso puede resultar
inaplicable laretencion en caso se
recurra alas disposiciones de un CDI
vigente.

C. A partir del ejercicio 2010, se
encuentraninafectas: (i) lasrentas

y ganancias que generenlos activos

querespaldanlasreservas técnicas
de las companias de seguros de
vida constituidas o establecidas en
el pais, para pensiones de jubilacion,
invalidez y sobrevivencia de las
rentas vitalicias provenientes del
Sistema Privado de Administracion
de Fondos de Pensiones,
consfituidas de acuerdo a Ley; vy (ii)
lasrentasy ganancias que generan
los activos, que respaldan las
reservas técnicas constituidas de
acuerdo aleydelasrentas vitalicias
distintas alas senaladas en elinciso
anteriory lasreservas técnicas de
otros productos que comercialicen
las companias de seguros de vida
constituidas o establecidas en el
pais, aunqgque tengan un
componente de ahorro y/o
inversion.

La inafectacion indicada en el
pdrrafo anterior se mantendrd
mientras las rentas y ganancias
respalden las obligaciones
previsionales indicadas y siempre
que las entidades cumplan con
informar alaSuperintendenciade
Banca, Segurosy Administradoras
de Fondos de Pensiones de la
composicién de los activos que
respalden las reservas técnicas
cuyas rentas y ganancias se
inafectan.

Mediante Decreto Supremos N°
136-2011-EF, publicado el ? dejulio
de 2011, se establecidé que la
inafectacion antesindicada sobre
era aplicablerespecto delasrentas

y ganancias que generanlos activos

Financieros

querespaldanlasreservastécnicas,
siempre que no excedan las
reservas técnicas que deben ser
constituidas de acuerdo ala Ley
General delSSistema Financieroy de
Seguros y Orgdnica de la
Superintendencia de Banca y
Seguros.

D. A través de la Ley N° 30050,
publicada el 26 de junio de 2013y
vigente a partirdel 1 de enero de
2014, se modificé el inciso h) del
articulo 18°dela Ley delimpuesto a
la Renta estableciéndose que se
encuentrainafectoslosinteresesy
las ganancias de capital
provenientes: (i) lefras de cambio
del Tesoro PUblico emitidas porla
Republica del Pery; (i) los bonosy
otros titulos de deuda emitidos por
la Republica del PerU bajo el
Programa de Creadores de
Mercado o el mecanismo que lo
sustituya, o en el mercado
internacional a partir del ano 2003;
y (iii) las obligaciones del Banco
Cenftral de Reserva del Pery, salvo
los originados porlos depdsitos de
encaje queredlicenlasinstituciones
de crédito; ylas provenientes dela
enajenacion directa oindirectade
valores que conforman o subyacen
los Exchange Traded Fund (ETF) que
repliquen indices construidos
teniendo como referencia
instrumentos de inversién
nacionales, cuando dicha
enajenacién se efectue para la
constitucién, entrega de valoresa
cambio derecibirunidades de los
ETF, cancelacién, entrega de

unidades de los ETF a cambio de
recibir valores de los ETF o gestion de
la cartera deinversiones de los ETF.

En adicidén a lo anterior, solo los
intereses y ganancias de capital
provenientes de los bonos emitidos
hasta el 9 de marzo de 2007 sonlas
gue se encuentran inafectos al
Impuesto alaRenta.

E. A partir del ejercicio 2010, se
encuentran afectas allmpuesto a
la Renta las ganancias de capital
proveniente de la enajenacion,
redencion o rescate de valores
mobiliarios efectuados a través de
mecanismos centralizados de
negociacion. A tal efecto, se ha
establecido como costo
computable el valor de los titulos all
cierre del ejercicio gravable 2009
(valor de cotizacién), costo de
adquisicién o valor de ingreso al
patrimonio, el que resulte mayor,
segun el procedimiento establecido
por el Decreto Supremo N°
011-2010-EF.

Respecto a lo anterior, resulta
importante mencionar que sélo por
el ejercicio 2016 se encontraron
exoneradas dellmpuesto alaRenta
la ganancia de capital obtenida
porlaenajenacion de accionesy
demds valoresrepresentativos de
éstas, siempre que dicha
enajenacion haya sido negociada
a través de un mecanismo
centralizado de negociacidon
supervisado por la
Superintendencia del Mercado de

Valores (SMV), previo cumplimiento
de determinados requisitos
confenidosenlaley N°30341.

F. Cabeindicar que, mediante el
Decreto Legislativo N° 1262,
publicado el 10 de diciembre de
2016, se establecié la exoneraciéon
apartirdel 1 de enero 2017 y hasta
el 31 de diciembre 2019 de la
ganancia de capital obtenida
producto de la enajenacién de los
siguientes valores mobiliarios:

* Accionescomunesy deinversién,

°* American Depositary Receipts
(ADRs) Y Global Depositary Receipts
(GDRs),

* Unidades de Exchange Trade
Fund (ETFs) que fengan como
subyacente acciones y/o valores
representativos de deuda,

* Valoresrepresentativos de deuda,

* Certificados de participacién en
fondos mutuos de inversion en
valores,

* Certificados de participacién en
Fondo de Inversion en Renta de
Bienes Inmuebles (FIRBI) vy
certificados de participacion en
Fideicomisos de Titulacién para
inversion en Renta de Bienes Raices
(FIBRA) y;

* Facturas negociables.
La referida exoneracion serd
aplicable siempre que concurran
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ciertosrequisitos.

Para el caso de las acciones
comunes y de inversion, ADRs vy
GDRs y bonos convertibles en
acciones deberd verificarse que
dichos valores cumplan con los
siguientesrequisitos:

i.Se hayannegociado atravésde
un mecanismo centralizado de
negociacion supervisado por la
SMV,

ii. El contribuyente no transfiera la
propiedad del 10% o mds de los
valores emitidos porlaempresaen
elperiodo de 12meses cuando se
trate de empresas vinculadasy

iii. Que los valores tengan presencia
bursatil.

Paraelcaso delasETFs, los valores
representativos de deuda, los FIRBI
y FIBRA, solo son exigibles los
requisitos i. y iii. antes indicados.
Finalmente, en el caso de las
facturas negociables solo serd
exigible elrequisitoi.

G. La Compania estd afecta al
Impuesto Temporal a los Activos
Netos, cuya base imponible estd
constituida por el valor de los activos
netos ajustados al cierre del
ejercicio antferior al que
corresponda el pago, deducidas
las depreciaciones, amortizaciones,
elencaje exigible y las provisiones
especificas porriesgo crediticio. La
tasa dellmpuesto es del 0.4% para
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el2017y 2016 aplicable almonto de
los activos netos que excedande S/
1 millén. El citado impuesto podrd
serpagado alcontado o ennueve
cuotas mensuales sucesivas. El
monto pagado puede ser utilizado
contra los pagos a cuenta del
Régimen General dellmpuesto alas
Rentas de los periodos tributarios de
marzo a diciembre del ejercicio
gravable por el cual se pagd el
impuesto hasta la fecha de
vencimiento de cada uno de los
pagosacuentay confraelpagode
regularizacién del impuesto alas
ganancias del ejercicio gravable al
que corresponda. En caso de
quedar un saldo remanente sin
aplicar podrd ser solicitado en
devolucion.

H. Porlos ejercicios 2018y 2017, la
tasa del Impuesto a las
Transacciones Financieras ha sido
fijladaen0.005% y resulta aplicable
sobre los cargos y créditos en las
cuentas bancarias o movimientos
de fondos a través del sistema
financiero, salvo que la misma se
encuentre exonerada.

I. Para propdsito de la
determinacién del Impuesto a la
Renta, los precios de transferencia
delastransacciones con empresas
relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o
nula imposicién, deben estar
sustentados con documentaciéne
informacion sobre los métodos de
valorizacion utilizados y los criterios
considerados para su

determinacion. Hasta el ejercicio
gravable 2016 las obligaciones
formales de Precios de Transferencia
estaban dadas porla obligaciéon de
presentar la declaracién jurada
informativay contar con el estudio
técnico.

A partirdel 1 de enero de 2017,
mediante el Decreto Legislativo N°
1312, publicado el 31 de diciembre
de 2016, se establecieron las
siguientes obligaciones formales en
sustitfucion de las anteriores: (i)
presentar la declaracién jurada
Reporte Local (entanto se tengan
ingresos devengados superiores a
las 2,300 UIT), (ii) presentar la
declaracién jurada Reporte
Maestro (entanto el confribuyente
fenga ingresos devengados
superiores alas 20,000 UIT) y

(iii) presentarla declaraciénjurada
Reporte Pais por Pais (en tanto los
ingresos devengados consolidados
de lamatrizdel grupo mulfinacional
del ano anterior (2017) haya
superado

PEN 2,700,000,000 o EUR
750,000,000). Estas dos Ultimas
declaraciones son exigibles porlas
fransacciones correspondientes al
ano 2017 en adelante.

Al respecto, en virtud de la
Resolucién de Superintendencia N°
014-2018-SUNAT, publicada el 18de
enero de 2018, se aprobd el
Formulario Virtual N° 3560 a efectos
de la declaracion jurada Reporte
Local asi como las fechas limites
parasu presentaciény el contenido
y formato que debenincluir.

Financieros

Lafecha limite parala presentacion
de la declaraciéon jurada Reporte
Local correspondiente al ejercicio
gravable 2018 serd durante junio de
2019, de acuerdo con el
cronograma de vencimientos
previsto para el periodo mayo
publicado por la Autoridad
Tributaria. En el caso de la
declaraciéonjurada Reporte Local
delejercicio gravable 2017, estas se
presentaron en junio de 2018
conforme el cronograma de
obligaciones tributarias mensuales
previsto para el periodo fributario
de mayo publicado por la
Autoridad Tributaria.

Porsu parte, elcontenido y formato
de la declaraciénjurada Reporte
Local se encuentra establecido
conformelos Anexos|, I, llly IV de la
Resolucion de Superintendencia
N°014-2018-SUNAT.

Asimismo, mediante el referido
Decreto Legislativo N° 1312 se
establecid ademds que los servicios
infragrupo de bajo valor agregado
no podrdn tener un margen mayor
al 5% de sus costos, y que respecto
a los servicios prestados entre
empresas vinculadas los
contribuyentes deberdn cumplir
con el test de beneficio y con
proporcionarla documentacione
informacion solicitada en las
condiciones necesarias para la
deduccion del costo o gasto.

Mediante el Decreto Legislativo N°
1116se establecid que las normas

de Precios de Transferencia no son
de aplicacién para fines del
Impuesto Generalalas Ventas.

J. La autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar y, de ser
aplicable, corregirelimpuesto ala
renta calculado porla Compania
enlos cuatro anos posteriores al ano
de la presentacién de la
declaracion de impuestos. Las
declaracionesjuradas delimpuesto
alarentaelmpuesto Generalalas
Ventasdelosanos2014al2018 de
la Compania estdn pendientes de
fiscalizacion por parte de la
Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles
inferpretaciones que las
autoridades tributarias puedan dar
alasnormaslegales vigentes, no es
posible determinar, alafecha, side
las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la
Compania, por lo que cualquier
mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales
revisiones fiscales seria aplicado a
los resultados del ejercicio en que
éste se determine. Sinembargo, en
opinion de la Gerencia de la
Companiay de sus asesores legales,
cualquier eventual liquidaciéon
adicional de impuestos no seria
significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de
2018y de 2017.

K. Mediante Decreto Legislativo N°
1347, publicado el 7 de enero de
2017, se establecid la posibilidad de

la reducciéon de un punto
porcentual de latasa deliImpuesto
Generalalas Ventas a partirdel 1°
de julio de 2017, siempre que se
cumpla con la meta de
recaudacion anualizada al 31 de
mayo de 2017 dellmpuesto General
ala Venta neto de devoluciones
infernas de 7.2% del PBI. Es decir, en
tfanto se cumpla con dicha
condicion la tasa del Impuesto
Generalalas Ventas (incluido el IPM)
sereducird de 18% a 17%.

No obstante, en vista que al término
del plazo previsto no se cumplié con
la meta derecaudacion propuesta,
latasa dellmpuesto General alas
Ventas se mantiene en 18%.

L. Modificaciones tributarias de
mayorrelevancia vigentes a partir
del1deenerode 2019

i) Nuevo concepto normativo de
devengo

El Decreto Legislativo N° 1425
infrodujo la definicidén de devengo
juridico para efectos delImpuesto
ala Renta estableciendo que los
ingresos en el caso de: q)
fransferencia de bienes se produce
cuando: i) opera el cambio de
conftrol (de acuerdoalaNIIF15); 0
ii) se produce la tfransferencia del
riesgo hacia el adquirente (Teoria
delRiesgo establecidaen el Cédigo
Civil), lo que ocurra primero; y b)
para el caso de prestacién de
servicios se ha establecido el grado
derealizacion de la prestacion.
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El nuevo concepto juridico de
devengo resulta aplicable a los
arrendatarios para efectos de
establecer el tratamiento tributario
delgasto asociado alos contratos
de arrendamientoregulados porla
NIIF 16 (i.e. arrendamiento operafivo
para propodsitos fiscales).

Finalmente, cabe indicar que el
concepto materia de comentario
noresultard aplicable para aquellas
entidades que devenguen sus
ingresos o gastos para el Impuesto
alaRenta segun disposiciones de
naturaleza tributaria que fijen un
régimen especial (sectorial) de
devengo.

ii) Subcapitalizacién

A partirde 2019 y hasta el 31 de
diciembre de 2020 el gasto
financiero generado por
endeudamientos tanto enfre partes
independienfes comorelacionadas
estd sujeto al limite de
subcapitalizacién de (3:1
Debt-Equity Ratio) calculado al
cierre del ejercicio anterior. A partir

iii) Deduccion de gastos o costos incurridos en operaciones con sujetos no
domiciliados

El Decreto Legislativo N° 1369 exige que los costos y/o gastos (incluidos los
intfereses outbound) incurridos con contrapartes no domiciliadas deben haber
sido pagados de manera efectiva para poderser deducidos en el ejercicio
enelque seincurrieron. En caso, contrario, suimpacto enla determinaciéon de
larenta neta se diferird al ejercicio en el que efectivamente sea pagado
oportunidad enla que se aplicard laretencion correspondiente.

Dicha norma eliminé la obligacion de pagarelmonto equivalente alaretenciéon
sobre elmonto contabilizado como costo y/o gasto.

iv) Crédito indirecto

Bajo cierfosrequisitos, a partirdel 1 de enero de 2019 las entidades domiciliadas
gue obtengan dividendos (inbound) de fuente extranjera podrdn deducir
como crédito directo elImpuesto alaRenta que hubiera gravado los dividendos
en el exteriory elImpuesto alaRenta Corporativo (crédito indirecto) pagado
porlasociedad no domiciliada de primery segundo nivel (siempre que estén
en la misma jurisdiccién) que hubiesen distribuido los dividendos desde el
exterior.

15. Utilidad por Accién

La utilidad por accidén es calculada dividiendo el resultado neto
correspondiente alos accionistas comunes enfre el promedio ponderado de
las acciones ordinarias en circulaciéon a la fecha del estado de situacion
financiera.

Notas a los Estados
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16. Impuesto ala Renta Diferido

Comprende losiguiente:

En soles 2018 2017
sP;::lrsc::n por deterioro de cuentas por cobrar por operaciones de 1,143 439 523,908
Vacaciones (94,135) (58,846)
Variacion del valer de las inversiones 76,482 (16,044)
1,125,786 449,018

A.Enopinidn de la Gerencia de la Compania, el activo diferido reconocido, serd aplicado enlos proximos anos en base
alos cambios de valor que producen estas diferencias temporales, asi como las utilidades gravables futuras que generard
la Compania de acuerdo con sus proyecciones de ingresos y flujos de caja delnegocio.

B. Elgasto porimpuesto alarenta corriente y diferido del ejercicio al 31 de diciembre de 2018y de 2017:

En soles 2018 2017

Impuesto a la renta corriente (4,588,853) (3,941,520)

Impuesto a la renta diferido 676,768 31,445
3,912,085 3,910,075

C. A continuacién se presentala determinacién delimpuesto alarentay participaciones de los trabajadores de los

ejercicios 2018y 2017:

del 1 de enero de 2021 los gastos
financieros serdin deducibles hasta 2018 2017
ellimite del 30% del EBITDA ’rrit.>EJ’rorio En sales 2018 2017
(Renfa Neta - Compensacion de Utilidad neta atribuible en soles 10,627,594 6,030,686 Utilidad antes de participacion e impuesto a la renta 14,539,679 9,940,761
Pérdidas + Intereses Netos + e . 5 i
o c Adiciones {deducciones tributarias):
D.epr.ec?loaofn ’ An;o-r‘rflzocmlm) ael NUmero de acciones comunes 14.093.417 14.093.417 Gastos no deducibles 3,457,743 5,569,528
Sjerciclo anterior. Bisten digunas emitidas o o Diferencias temporales (2,441,990) (2,149,205)
excepciones alaaplicacion de esta o : .
o, Materia imponible para el impuesto a la renta 15,555,432 13,361,085
limitacion para el caso de bancos, . L. .,
Confribuyenfes con ingresos no Utilidad basica por accion 0,754 0,428 Impuestu a la renta corriente 4,538,853 3,941,520
i comun en soles
superiores a 2,500 UlITs,
infraestructura, servicios publicos,
etc.
SECREX CESCE ‘ SECREX CESCE ‘

El valor del crédito ‘ El valor del crédito ‘



Notas a los Estados
Financieros

Notas a los Estados

D. A continuacién se presentalareconciliacion de la tasa efectiva delimpuesto alarenta corriente y diferido por los
ejercicios 2018y 2017:

Financieros

18. Respaldo a las Reservas Técnicas y Patrimonio de Solvencia

De acuerdo conel Articulo 311 de laLey N° 26702 -Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgdnica
delaSBS, yla Resolucidén N°039-2002, modificada porlas Resoluciones SBS N° 1149-2002, N° 1183-2007, N° 1850-2007, N°©

En soles 2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 14,539,679 100.00% 9,940,761 100.00%
Impuesto a la renta (tedrico) 4,289,205 29.50% 2,932,525 29.50%
Efecto de diferencias permanentes 1,020,034 7.01% 1,643,011 16.53%
Efecto de diferencias temporales (1,397,154) (9.61)% (665,461) (6.69%)

Impuesto a la renta corriente y diferido

. ; . 3,912,085 26.91% 3,910,075 39.33%
registrado segun tasa efectiva

17. Patrimonio Efectivo

De acuerdo con el articulo 298 de la Ley N° 26702, la Compania estd obligada a mantener un patrimonio efectivo que
no podrd sermenor al patrimonio de solvencia.

El patrimonio efectivo total al 31 de diciembre de 2018y de 2017 asciende aS/ 21,623,444y
S/21,825,309, respectivamente.

De acuerdo alo establecido enla Resolucion SBS N° 1124-2006 del 29 de agosto de 2006, el patrimonio de solvencia lo
constituye elmargen de solvencia o el capital minimo, el que resulta mayor.

Al31 de diciembre de 2018, el patrimonio de solvencialo constituye el margen de solvencia que asciende a S/ 6,520,909
(S/5,196,111 enelano 2017), siendo el capitalminimo S/ 4,963,698 all
31 dediciembre de 2018 (S/ 4,852,726 enelano 2017).

Al31 de diciembre de 2018, el fondo de garantia asciende a S/ 2,282,318 (S/ 1,818,639 al 31 de diciembre de 2017) que
equivale al 35% del patrimonio de solvencia, de acuerdo conloindicado
enlaResolucidn SBS N° 1124-2006.

Al 31 de diciembre, la Compania tiene un superdvit de cobertura del patrimonio efectivo total como sigue:

799-2008'y N° 11052-2009,

N° 14292-2009, N° 16130-2009, N° 15333-2010, N° 17009-2010y N° 18030-2010, N° 2842-2012,
N°6271-2013y N° 6825-2013, la Compania debe respaldar elintegro de sus obligaciones técnicas y patrimonio de solvencia

conactivos elegibles.

La Compania cuenta conlas siguientesinversiones elegibles aceptadas comorespaldo, las cuales cubren elintegro de

la obligaciéon al 31 de diciembre de 2018y de 2017:

En soles 2018 2017
Inversiones elegibles aplicadas
Efectivo y equivalente de efectivo 2,463,781 2,816,819
Bonos del sistema financiero 11,056,998 6,147,203
Fondoes mutuos 4,722,693 5,320,591
Prima par cobrar no vencidas y no devengadas 2,679,912 2,611,741
Total activos aceptados como respaldo 20,923,384 16,896,354
Obligaciones técnicas
Patrimonio de solvencia 6,520,909 5,196,111
Fondo de garantia 2,282,318 1,818,639
Reserva técnica por primas, neto de reaseguro 5,432,056 4,138,085
Reserva técnica por siniestros, neto de reaseguro 3,203,525 2,812,489
17,438,808 13,965,324
Primas diferidas 189,446 103,312
Total obligaciones técnicas 17,628,254 14,068,636
Superavit 3,295,130 2,827,718

En soles 2018 2017 Los activos de la Compania que respaldan obligaciones técnicas, no pueden ser gravados, no son susceptibles de
Patrimonio efectiva total 91.623.444 71,875,309 embargo u otra medida cautelar, acto o contrato que impida o limite su libre disponibilidad.
Menos
Paidimoniode solvencia (6,520,908) (5,196,111) La Gerencia mantiene un control y seguimiento permanente de la evolucion de dichos indicadores y, en su opinion, el
Fondo de garantia (2,282,318) (1,818,639) portafolio de inversionesrespalda adecuadamente las obligaciones técnicas de la Compania al 31 de diciembre de
B n 2018y de 2017.
Superavit 12,820,217 14,810,559 yae
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19.Ingresos de Inversionesy Financieros

Comprende lo siguiente:

Notas a los Estados
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En soles Nota 2018 2017
Intereses por depdsitos a plazos 7,552,001 7,689,076
Intereses moratorios 530,609 453,261
Intereses por bonos 489,286 539,803
Intereses por otros instrumentos 334,801 330,681
Valorizacién de fondos mutuos 5.B 409,422 561,226
9,316,119 9,614,047
20. Gastos de Administracion, Neto
Comprende lo siguiente:
En soles 2018 2017
Cargas de personal 7,682,121 6,934,107
Servicios prestados por terceros 1,890,829 1,821,428
Depreciacién y amortizacion 272,951 214,006
Cargas diversas de gestion 1,753,706 1,555,129
Tributos 318,904 269,225
Gastos diversos 1,614,060 803,880
13,532,571 11,597,775
Ingresos diversas (268,018) (1,719,200)
13,264,553 9,878,475
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21.Transacciones con Partes Relacionadas

A. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los saldos por cobrar y por pagar con empresas relacionadas son como

sigue:

En soles 2018 2017

Cuentas por cobrar

CIAC 22,329 102,404

CESCE Espana 4,869,669 1,760,362

Segurexpo - 8,460

La Mundial CA - 8,460

CESCE Brasil - 4,230

CESCE Chile = 8,460

CESMEX 5 8,460
4,891,998 1,900,836

Cuentas por pagar

CESCE Espafia 6,869,725 5,649,866
6,869,725 5,649,866

B. Las cuentas por cobrar y por pagar a CESCE Espana, corresponde a operaciones de reaseguros.

C. Las transacciones realizadas con empresas relacionadas se han efectuado bajo condiciones normales de merca-
do. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de cdlculo para la determinacion de éstos,
son las usuales en la industria y se liquidan de acuerdo con las normas tributarias vigentes.

D. Las cuentas con empresas relacionadas son de vencimiento corriente y no cuentan con garantias especificas.
E. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el gasto relacionado con el personal clave de la Compania asciende a S/

2,359,330y S/ 2,138,039, respectivamente. La Gerencia ha definido como personal clave de la Compania al Directo-
rio y a las principales gerencias.
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22. Cuentas de Orden

El saldo de este rubro corre-
sponde principalmente a las
garantias  oforgadas por los
confratantes a favor de la Com-
pania por la emisidon de las pdlizas
de seguros caucion, mediante las
cuales se garantiza a terceros el
cumplimiento de la ejecucién de
obra por parte de los asegurados.
Las garantias recibidas corre-
sponden principalmente efectivo,
depdsitos a plazo y certificados
bancarios.

23. Administracién de Riesgos

La administracién de riesgos es un
enfoque estructurado para
manejar la incertidumbre relativa
a una amenaza, las estrategias
incluyen transferir el riesgo a otra
parte, evadir el riesgo, reducir los
efectos negativos del riesgo vy
aceptar algunas o todas las
consecuencias de un riesgo
particular.

A. Marco Gerencial

La Compania contfrata y adminis-
fra operaciones de seguros vy
reaseguros de riesgos de no vida.
Asimismo, realiza inversiones finan-
cieras invirtiendo los fondos
obtenidos en activos de alta
calidad a fin de generar rentabili-
dad y asegurar el adecuado
calce de flujos y de moneda con
las obligaciones de seguro.

En este sentido, el riesgo es inher-
ente a las actividades de la Com-
pania pero es manejado a través
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de un proceso de identificacion,
medicién y monitoreo continuo,
con sujecion alos limites de riesgo
y ofros conftroles. Este proceso de
manejo de riesgo es critico para
la rentabilidad continua de la

Compania y cada persona
dentro de la Compaiia es
responsable por las exposiciones
de riesgo relacionadas con sus
funciones. La Compania estd
expuesta a riesgo de seguro,
riesgo de operacién, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo
de mercado dividiéndose este
Ultimo en riesgo de negociacion
cambio ante tasas de interés,
fipos de cambio y precio.

El proceso independiente de
contfrol de riesgos no incluye
riesgos de negocio como cambi-
os en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son
monitoreados a través del proce-
so de planificacion estratégica de
la Compania.

B. Estructura de manejo de riesgo
La estructura de gestion de
riesgos fiene como base al Direc-
torio de la Compania que es el
responsable final de identificar y
confrolar los riesgos; en coordi-
nacién con ofras dreas como se
explica a continuacion:

i. Directorio

El Directorio es el responsable del
enfoque general para el manejo
de riesgos. El Directorio proporcio-

na los principios para el manejo
de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especifi-
cas, como riesgo de fipo de
cambio, riesgo de tasa de interés,
riesgo de crédito, uso de instru-
mentos financieros derivados y no
derivados.

ii. Gerencia General

La Gerencia General es responsa-
ble, por encargo del Directorio,
de implementar las politicas vy
procedimientos para el manejo
de los riesgos a los que estd
expuesta la Compania.

ili. Unidad de riesgos empresari-
ales

La Unidad de Riesgos Empresari-
ales tiene como responsabilidad
la de brindar soporte y asistencia
a las demds dreas de la Com-
pania para el manejo de los
riesgos, asi como redlizar el
seguimiento de los limites y alertas
del nivel de exposicidn de riesgos.
Ademds debe mostrar los resulta-
dos de la gestién al Directorio y al
Comité de Riesgos.

iv. Auditoria interna

Los procesos de manejo de
riesgos en la Compaiia son moni-
toreados por Auditoria Interna,
que analiza tanto la adecuacién
de los procedimientos como el
cumplimiento de ellos. Auditoria
Inferna discute los resultados de
todas las evaluaciones con la
Gerencia, e informa de sus

hallazgos y recomendaciones al Directorio.

v. Departamento de finanzas
El departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos de la Compania y toda la estructura
financiera.

Principalmente es responsable del manejo de los fondos y riesgos de liquidez de la Compania; asumiendo los riesgos
de liquidez, tasas de interés y cambio de moneda relacionados, segun las politicas y limites actualmente vigentes.

C. Mitigacion de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compania usa instrumentos financieros para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

D. Concentracién de riesgos

Las concentraciones surgen cuando un nUmero de contrapartes se dedican a actividades comerciales similares, o
tienen condiciones econdmicas u otras similares. Las concentraciones indican la relativa sensibilidad del rendimiento
de la Companfia con las caracteristicas que afectan un sector en particular. Las concentraciones de riesgo crediticio
identificadas son controladas y monitoreadas continuamente.

La Compahiia considera dentro de sus medidas de riesgo, la diversificacion por lugar geogrdfico. Al 31 de diciembre
de 2018 y de 2017, la Compania mantiene un grado de concentracién de sus inversiones, tal como se puede apre-
ciar en el siguiente cuadro:

Inversiones a valor razonable con cambios

Inversiones disponibles para la venta en resultados

En soles 2018 2017 2018 2017

Por pais

Peru 11,275,611 6,721,267 14,374,862 20,611,208
Estados Unidos 1,010,880 975,274 - -
Colombia 527,335 - - -
Chile 704,526 178,732 - -
Total 13,518,352 7,875,273 14,374,862 20,611,208

A continuacién, presentamos la concentracion de instrumentos financieros por tipo de contrato de seguro:
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Al 31 de diciembre del 2018, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre bancario publicado por la

e i SBS para las transacciones de compra y venta en ddélares estadounidense era de
Cuentas por cobrar a Cuentas por cobrar a S/ 3.369 y S/ 3.379 por US$ 1, respectivamente (S/ 3.238 y S/ 3.245 por US$ 1, respectivamente, al 31 de diciembre del
Operaciones de Operaciones de Operaciones de 2017).

En soles SEEUros reaseguradores Operaciones de seguros reaseguradores
Contrato de seguro -, L, . . . .
i ) 13,860,125 96 .69% 15,295,809 100% 15,858,737 98.28% 8,358,393 100% En el 2018, la Compania registré ganancias por diferencia de cambio de S/ 49,190,38 (S/ 41,563,027 en el 2017) y
Crédito interno 301,366 2.10% - s 107,483 0.67% - - pérdidas por diferencia de cambio de S/ 49,142,570 (S/ 42,007,616 en el 2017).
Crédito a la exportacién 172,977 1.21% - - 170,035 1.05% - -
Total 14,331,468 100.00% 15,295,809 100% 16,136,255 100.00% 2,358,393 100% El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los délares estadounidenses, la moneda a la que la Com-

pania tiene exposicidon al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en sus activos y pasivos monetarios. El andlisis determina

el efecto de una variacion razonablemente posible del tipo de cambio contra el Sol, en el cual se simula un mov-
. . . imiento de +/- 4 por ciento en los fipos de cambio manteniendo fodas las demds variables constantes, en el estado
E. Riesgo de tipo de cambio . . ., .
. ) o ) i ) ) de resultados antes del impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una reduccion potencial neta en el estado
La Compania brinda servicios en moneda local y en moneda extranjera (ddlares estadounidenses), lo cual le permite
hacer frente a sus obligaciones en ambas monedas y reducir de esta manera su exposicion al riesgo de fluctua-
ciones en el tipo de cambio. La Compania mantiene una posicion activa neta de riesgos de cambio; por lo que en

opinidn de la Gerencia, se minimiza el riesgo de que se vea afectada negativamente por una devaluaciéon severa

de resultados, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto:

de la moneda peruana frente al délar estadounidense. En soles 2018 2017
Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 han sido expresados al fipo de cambio de
cierre establecido porla SBS de S/ 3.373 y S/ 3.241 por US$ 1, respectivamente. Los saldos en moneda extranjera al 31 +4% 250,025
de diciembre, se resumen como sigue: ARo 2018
-4% (250,025)
En dolares estadounidenses 2018 2017
Activos +4% 126,532
Efectivo y equivalente al efectivo 734,849 375,234 ARG 2017
Inversiones financieras 591,013 2,837,523 -4% (126,532)
Cuentas por cobrar por operaciones de seguro 74,288 76,080
Cuentas por cobrar a reaseguradores 4,534,779 2,578,955
Cuentas por cobrar diversas 162,308 118,579
Inversiones dispanibles para la venta 1,827,223 1,035,511
Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores 373,953 193,631 F. Ries_go de t_qsqs de. i'.“erés o o . . 5
8,208,413 7,215,513 Se ref@re al riesgo originado por Ig vor.lomon en las tfasas de |n.’reres y el efec’rohcllel mismo eh I.os tasas de reinversion
. requerida para el pago de las obligaciones de largo plazo. El riesgo de reinversion puede originarse cuando el plazo
Pasivos de las inversiones difiere del plazo de las obligaciones contraidas. Por ello, la Compania mantiene bonos de largo,
Cuentas por pagar diversas 8,00 33,410 medio y corto plazo con diferentes estructuras de amortizacion, de tal forma de lograr el calce de flujos entre activos
Cuentas por pagar reaseguradores 5,691,865 5,910,612 y pasivos que permita minimizar el riesgo de reinversion. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los ingresos esperados
Reservas técnicas y provisiones técnicas para siniestralidad 520,083 289,163 por intereses son superiores a los pagos previstos y la contratacién de nuevos negocios considera las tasas de interés
6,445,278 6,239,485 y rentabilidad disponibles en el mercado de tal forma que asegura el pago de los beneficios a los asegurados.
Activo, neto 1,853,135 976,028
G. Riesgo de mercado
La Compania estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones. El riesgo de mercado com-
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prende el riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de las inversiones en los mercados
financieros. Este riesgo se minimiza al mantener la Compania el portafolio diversificado de acuerdo con los limites
establecidos por la SBS. Asimismo, la Gerencia considera que los efectos de las fluctuaciones en el valor de mercado
de los instrumentos de deuda se minimizan al estructurarse el portafolio con inversiones de plazos mayores.

H. Riesgo de liquidez

La Compania estd expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible principalmente por
reclamos resultantes de contratos de seguro a corto plazo. El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda
no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. La Compania controla la
liquidez requerida mediante una adecuada gestidn de los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr
el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, la Compania mantiene una posicién de liquidez estruc-
tural (activo disponible) que le permite afrontar adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no esperados.

A continuacién, se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Compania clasificados segin su vencimiento,
considerando el periodo restante para llegar a ese vencimiento a la fecha del estado de situacion financiera:

En soles 2018 2017

Efectivo y equivalente al efectivo
A+ 14,351,662 13,950,027

14,351,662 13,950,027

La diferencia con el saldo total de "efectivo y equivalentes de efectivo” corresponde a fondos fijos.
Las clasificaciones de la tabla anterior representan las calificaciones crediticias de alta calidad. Para los bancos
ubicados en PerU, las calificaciones se derivaron de las agencias de calificacion de riesgo autorizadas por la SBS.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar se evalUa sobre la base de informacion histérica sobre los indices
de incumplimiento de sus contrapartes.

En soles 2018 2017

Hasta 1 Entre 1 Entre 3 Mayor a
En soles mes y 3 meses y 12 meses 1 afio Total
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar a reaseguradores - 19,267,954 - - 19,267,954
Cuentas por pagar diversas (*) 3,104,845 3,104,845
22,372,799 22,372,799
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a reaseguradores 19,156,292 19,156,292
Cuentas por pagar diversas (*) 1,868,544 1,868,544
21,024,836 21,024,836

(*) No incluye anticipos recibidos de clientes.

I. Riesgo crediticio

Cuentas por cobrar por operaciones de seguro

Contrapartes sin calificacion de riesgo externa

Grupo 1 3,162,295 3,081,854

Grupo 2 - -

Grupo 3 11,172,173 13,054,401
14,334,448 16,136,255

Los activos financieros no tienen riesgos crediticios significativos debido a que las cobranzas de Ias primas por cobrar
a clientes se encuentran garantizadas por hipotecas, depdsitos y certificados bancarios otorgados a favor de la
Compania. Por ofra parte, la Gerencia tiene como politica la adquisicién de instrumentos con la mds alta calidad
crediticia, guidndose por las clasificaciones de riesgo vdlidas para la SBS.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 el rubro “Equivalente y equivalente al efectivo” se encuentra conformado por
efectivo y depdsitos a corto plazo considerando la Gerencia que no representan riesgos crediticios o de tasas de
interés significativas, por lo que se estima que su valor en libros no difiere de su valor estimado de mercado.
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Grupo 1: Nuevos clientes (menos de 6 meses).
Grupo 2: Clientes existentes/partes relacionadas (mds de 6 meses) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 3: Clientes existentes/partes relacionadas (mds de 6 meses) con incumplimientos en el pasado. Todos los
incumplimientos fueron completamente recuperados.
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El siguiente cuadro muestra el andlisis de riesgo de inversiones disponibles para la venta por los anos 2018 y 2017:

En soles 2018 2017
Inversiones disponibles para la venta
AAA (pe) 4,416,005 3,294,404
AA+ (pe) 1,457,403 -
AA (pe) 1,626,550 980,918
AA- (pe) 60,456 322,076
A (pe) 696,719 328,607
A- 467,042 579,353
BBB+ 1,320,856 1,030,696
BBB 1,550,370 655,164
BBB- 1,736,454 178,733
BB+ - 508,322
BB 186,497 -
13,518,352 7,875,273

El siguiente cuadro muestra el andilisis de riesgo de inversiones a valor razonable con cambio en resultados por los

anos 2018 y 2017:

En soles 2018 2017
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados
Certificados de depdsito 822,580 339,964
AA+ (pe) 7,051,575 9,915,634
AA (pe) -~ 3,880,106
AA- (pe) 2,213,293 5,696,160
A+ (pe) 3,766,263 561,844
A (pe) 521,151 =
ND - 217,500
14,374,862 20,611,208

ND = no cuentan con clasificaciéon
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A continuacion, se revelan las categorias de clasificacién de cada uno de los instrumentos financieros incluidos en

el estado de situacion financiera.

En soles

Activo a valor
razonable con
cambios en Préstamos y
resultados para cuentas por
negociacidn cobrar

Inversiones
disponibles
para la venta

Instrumentos financieros a costo
amortizado

Activos

mantenidos al

vencimiento

Pasivos a
costo
amortizado

Afio 2018

Activo

Inversiones a valor
razonable con cambios en
resultados

Cuentas por cobrar por
operaciones de seguro
Cuentas por cobrar a
reaseguradores
Cuentas por cobrar
diversas

Inversiones disponibles
para la venta

Pasivo

Cuentas por pagar a
reaseguradores
Cuentas por pagar diversas

14,374,862
7,719,614

- 15,295,809

8,026,312

13,518,352

19,267,954
5,756,855

Afio 2017

Activo

Inversiones a valor
razonahle con cambios en
resultados

Cuentas por cobrar por
operaciones de seguro
Cuentas por cobrar a
reaseguradores

Cuentas por cobrar
diversas

Inversiones disponibles
para la venta

Pasivo

Cuentas por pagar a
reaseguradores

Cuentas por pagar diversas

20,611,208

7,797,283

8,358,393
3,987,738

7,875,273

19,156,292
1,868,544
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J.Riesgo de seguro o técnico

Elriesgo amparado bajo un contrato de seguro, en cualquiera de sus diferentes modalidades, esla posibilidad que el
evento asegurado se produzcay porlo tanto se concrete laincertidumbre en cuanto almonto delreclamo resultante.
Porla naturaleza del contrato de seguro, esteriesgo es aleatorio y porlo tantoimpredecible.

Enrelacién auna cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los grandes nimeros y de probabilidades
para fijar preciosy disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta bajo sus contratos de seguro es que losreclamos
y/o pagos de beneficios cubiertos porlas pdlizas excedan el valor enlibros de los pasivos de seguros.

Esto podria ocurriren la medida que la frecuencia y/o severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado.
Los factores que se consideran para efectuarla evaluacién de losriesgos de seguros son: i) frecuenciay severidad de los
reclamosyii) fuentes de incertidumbre en el cdiculo de pagos de futuros reclamos.

La Compania tiene contratado coberturas de reaseguro automdaticas que protegen de pérdidas por frecuenciay
severidad. Adicionalmente, cuenta con cobertura de exceso de pérdidas. El objetivo de estas negociaciones de reaseguros
es que las pérdidas de seguro netas totales no afecten el patrimonio nila liquidez de la Compania en cualqguier ano.
Ademds del programa de reaseguros total de la Compania, se puede comprar proteccion de reaseguro adicional bajo
la modalidad de contratos facultativos en cada oportunidad que la evaluacién de losriesgos asilo ameriten.

La Compania ha desarrollado su estrategia de suscripcion de seguros para diversificar el tipo de riesgos de seguros
aceptados. Los factores que agravan elriesgo del seguro incluyen la falta de diversificacion delriesgo en términos del
tipoy monto delriesgo y la ubicacién geogrdfica. La estrategia de suscripcidn intenta mitigar los factores antes mencionados.
Los limites de suscripcién se establecen a fin de minimizar la exposicion de la Compania.

Impacto en Impacto
Impacto en resultados respecto al
Nimero de Impacto en pasivos netos antes de patrimonio
En soles (*) reclamos pasivos brutos (**) impuestos efectivo
Afio 2018
Coste promedio de reclamos 127 316,556 63,311 63,311 37.18%
Afio 2017
Costo promedio de reclamos a0 389,515 77,504 77,904 28.47%

(*) Cifras no auditadas.
(**) Considera una retencion de 20% conforme los contratos de reaseguro.

K. Estimacion del valorrazonable

El valorrazonable es el monto por el que un activo puede serintercambiado entre un compradory un vendedor
debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un acreedor con suficiente
informacién, bajo los términos de una transaccién de libre competencia.Enlos casos en que el valor de cotizacidn no esté
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disponible, el valorrazonable es estimado basdndose en el valor de cotizacién de uninstrumento financiero con similares
caracteristicas, el valor presente de los flujos de caja esperados u otfras técnicas de valorizacién; las cuales son
significativamente afectadas porlos distintos supuestos utilizados. La Gerencia utiliza procedimientos para estimar el valor
razonable de susinstrumentos financieros; basado enlas normas dispuestas.

Las metodologiasy supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros, tal como se muestra a continuacion:

* Elvalorenlibros de los activosy pasivos corrientes es similar a su valorrazonable debido a su vencimiento en el corto
plazoy porque norepresentan unriesgo de crédito ni de tasa de interés significativo.

* Las cuentas por cobrar por operaciones de segurosy cuentas por cobrar diversas, debido a que losimportesrepresentan
elvalorde la cartera, neta de su correspondiente provisién para cobranza dudosa, la cual es considerada porla Gerencia
como elmonto derecuperacion alafecha de los estados financieros. En adicion, la cartera de primas (letras aceptadas)
devengaintereses atasas de mercado.

* Lasinversiones financieras, generalmente son cotizadas en bolsa o tienen un mercado secundario activo. Los intereses
sobre activosy pasivos con vencimientos originales menores a un ano, han sido considerados para determinar el valor
razonable, los que no presentan diferencias significativas con el correspondiente valor enlibros. La Gerencia monitorea
permanentemente losriesgos de crédito y de tasa de interésrelacionados conlasinversiones en valores.

A continuacion, se establece una comparacion entre los valores enlibros y los valores razonables de los instrumentos
financieros de la Compania presentados en el estado de situacion financiera. La tabla no incluye los valores razonables
delos activos no financieros y pasivos no financieros:

2018 2017

Valor en Valor Valor en Valor
En soles libros razonable libros razonable
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 14,353,162 14,353,162 13,951,527 13,951,527
Inversiones financieras 14,374,862 14,374,862 20,611,208 20,611,208
Cuentas por cobrar por operaciones de
Seguro 7,719,614 7,719,614 7,797,283 7,797,283
Cuentas por cobrar a reaseguradores 15,295,809 15,295,809 8,358,393 8,358,393
Cuentas por cobrar diversas 8,026,312 8,026,312 3,987,739 3,987,739
Inversiones disponibles para la venta 13,518,352 13,518,352 7,875,273 7,875,273

73,288,111 73,288,111 62,581,423 62,581,423
Pasivo
Cuentas por cobrar a reaseguradores 19,267,954 19,267,954 19,156,292 19,156,292
Cuentas por pagar diversas 5,756,895 5,756,895 1,868,544 1,868,544

25,024,849 25,024,849 21,024,836 21,024,836
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El siguiente cuadro analiza los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, por método de valorizacién. Los
diferentes niveles para la estimacién del valorrazonable se han definido de la siguiente manera.

* Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

* Informacién distinta a precios de cotizacidénincluidos en el nivel 1T que se pueda confirmar para el activo o pasivo, ya
sea directamente (es decir, precios) oindirectamente (es decir, que se deriven de precios) (nivel 2).

* Informacidén sobre el activo o el pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar en el mercado (es decir,
informacién no observable) (nivel 3).

En soles Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

2018

Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados 14,374,862 - - 14,374,862

Inversiones disponibles para la venta 13,518,352 13,518,352
27,893,214 27,893,214

2017

Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados 20,611,208 - - 20,611,208

Inversiones disponibles para la venta 7,875,273 - - 7,875,273
28,486,481 - - 28,486,481

24. Informacion del Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

A.Valorrazonable
El valorrazonable o estimado de mercado, es elimporte por el cual un activo podria serintercambiado o un pasivo
acordado entre partes conocedorasy dispuestas a ello, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando uninstrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio estipulado en el mercado
enuna transacciénreal brindala mejor evidencia de su valorrazonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado
enelmercado o éste puede no serunindicativo del valorrazonable delinstrumento, para determinar dicho valorrazonable
se puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento similar, el andilisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables,
las cuales se ven afectadas de manera significativa porlos supuestos utilizados.

Las metodologias y supuestos empleados para determinarlos valores estimados de mercado dependen de los términos
y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal como se detalla a continuacién:
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i. Activos cuyo valorrazonable es similar al valor en libros
Paralos activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo, se considera que el valoren
libros es similar al valorrazonable.

ii. Instrumentos financieros a tasafija

El valorrazonable de los activos y pasivos financieros, que se encuentran a tasa fijay a costo amortizado, se determina
comparando las tasas de interés del mercado en elmomento de sureconocimiento inicial con las tasas de mercado
actualesrelacionadas coninstrumentos financieros similares. El valor razonable estimado de los depdsitos que devengan
intereses se determina mediante los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado enla moneda que
prevalece con vencimientosy riesgos de crédito similares. Parala deuda cotizada emitida, el valorrazonable se determina
enbase alos precios de mercado cotizados. Para los pagarés emitidos, cuando no se cuenta con precios de mercado,
se usa elmodelo de flujo de caja descontado en base ala curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que
queda porvencer.

iii. Instrumentos financieros contabilizados al valorrazonable

Elvalorrazonable paralosinstrumentos financieros negociados enlos mercados activos ala fecha del estado consolidado
dessituacion financiera se basa en el precio de mercado cotizado o enlas cotizaciones de precios delintermediario (precio
de oferta para posicioneslargas y solicitud de precio de venta para posiciones cortas), sin deducciones paralos costos
de transaccion. Paralos demdsinstrumentos financieros no cotizados en el mercado activo, el valorrazonable se determina
usando las técnicas de valuacion apropiadas. Las técnicas de valuaciéon corresponden alas técnicas del valor actual
netoy comparaciéon coninstrumentos similares porlos cuales existen precios de mercado similares.

B. Determinacion del valorrazonable y la jerarquia de valores

La Compania mantiene susinversiones disponibles para la venta que asciendenaS/ 13,518,352

(S/7,875,273 al 31 de diciembre de 2017) eninstrumentos clasificados enla categoria de “Nivel 1" de jerarquia de valor
razonable.

Los activos financierosincluidos en la categoria “Nivel 1" son aquellos que se miden en su totalidad o parte, sobre la base
de cotizaciones obtenidas de un mercado activo. Uninstrumento financiero se considera como cotizado enun mercado
activo silos precios cotizados son fécil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacion.

Los activosy pasivos financierosincluidos en el “Nivel 2", son medidos utilizando una técnica de valuacién basada en
supuestos que son soportados porlos precios observables en elmercado actual, activos y pasivos financieros cuyos precios
son obtenidos a través de agencias de servicio de precios proveedores de precios; sin embargo, los precios no han sido
determinados en un mercado activo; y activos que son valorizados con técnicas propias de la Compania, paralo cual
la mayoria de los supuestos provienen de un mercado observable.

Los activos financieros incluidos enla categoria “Nivel 3", son medidos utilizando técnicas de valuacion porlas cuales el
nivel mds bajo de informacién que es significativo parala medicion al valorrazonable no es observable.
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11. Reservas Técnicas por Sin viestros

Los principales ingresos y resultados de las operaciones de seguro por ramo técnico son mostrados a continuacién:

Siniestros,

Notas a los Estados

Financieros

Comisiones sobre

primas de seguros

2018 2017

Gastos Resultado
técnicos (**) técnico, neto
2018 2017 2018 2017

Primas de Primas Ajuste de
seguros aceptados cedidas reservas técnicas, neto
En soles 2018 2017 2018 2017 2018
Caucion(*) 54,092,457 42,063,404 25,746,882 20,761,199 1,144,627
Credito 3,276,023 2,455,632 1,789,386 1,440,910 113,465

6,043,880 4,581,452

3,940,463 3,120,481
116,943 99,509

3,219,432 2,097,484

4,270,381 5,958,667 16,165,656 9,305,268
119,035 112,099 800,213 619,447

57,368,480 44,519,036 27,536,268 22,202,109 1,258,096

6,380,857 4,751,072

4,057,406 3,219,990

3,219,432 2,097,484

4,389,416 6,070,766 16,965,869 9,924,715

(*) Incorpora los ingresos y gastos relacionados a los contratos de seguro y cartas fianza.
(**) Corresponde principalmente a la provisién para incobrabilidad de primas.

26. Contingencias y Compromisos

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no mantiene juicios por procesos de ejecucidn de hipotecas, titulos valores e indemnizacién por danos y perjuicios que hayan surgido en el curso normal de sus operaciones, excepto por demandas por obligaciones de darsumas de

dinero por ejecucion de cartas fianzas porS/ 8,839,820.

En opinidon de la Gerencia de la Companiay de sus asesores legales, al 31 de diciembre de 2018 no existen contingencias que pudieran tenerimpacto enlos estados financieros ala fecha de este informe.

Compromisos

El 15 de abrilde 2014, la Compania suscribié, con Inversiones Centenario, un contfrato de alquiler por elinmueble en el que opera su Oficina Principal por un plazo de cinco aios contados a partirdel 1 de agosto de 2014, con vencimiento el 31 de julio de 2019. La Compania

deberd pagar aproximadamente por este concepto en el plazo corriente US$ 147,316.

Alafecha de este informe la Compania se encuentra en negociaciones paralarenovacion del contrato de alquiler por un plazo adicional de 5 anos.

27.Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa

Despuésdel 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha del presente informe, no ha ocurrido ningin hecho significativo que afecte alos estados financieros.
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Seincluye alapresente Memoria el Anexo “Reporte sobre el Cumplimiento de los Principios
de Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas”, aprobado por la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), conla finalidad de que elmercado
cuente con mdsinformacion de practicas corporativas, basado en un esquema de auto

evaluacion del cumplimiento de practicas de buen gobierno corporativo.

\
A
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2018

Seccion A:

Carta de Presentacion

A continuacién se presenta el cuestionario de Buen Gobierno Corporativo de
SECREX Compania de Seguros de Crédito y Garantias S.A. para el ejercicio 2018, el
queincluye la autoevaluacion sobre el grado de cumplimiento y adhesion alos
principios descritos en el nuevo Cddigo de Buen Gobierno Corporativo para las
Sociedades Peruanas, emitido porla Superintendencia del Mercado de Valores,
el cual estd conformado por 5 pilares: |. Derechos de los accionistas; Il. Junta General
de Accionistas; Ill. Directorio y Alta Gerencia; IV. Riesgo y cumplimiento; y, V.
Transparencia de lainformacion.

SECREX desde hace ya varios anos viene infegrando |os principios de Buen Gobierno
Corporativo enla estructura orgdnicay funcional, y durante el ano 2018 se cumplid
con poner adisposicion de los senores accionistas toda la informacion de SECREX,
asi como la politica de dividendos. El Estatuto contempla las funciones y
competencias fanto de la Junta General de Accionistasy el Directorio. Las funciones
yresponsabilidades de la Gerenciay de cada uno de los departamentos de SECREX
se encuentran en el Manual de Organizacién y Funciones. Asi también, SECREX
cuenta conunsistema de Gestion Integral de Riesgos, de conformidad alas normas
delaSuperintendencia de Bancay Seguros, y tanto los Estados Financieros como
la Memoria Anual estén a disposicion de nuestros accionistas y publico en general.
Finalmente, es preciso senalar que SECREX Compania de Seguros de Créditoy
Garantias, promueve un clima de respeto alos derechos de los accionistas, para
lo cual viene trabajando cada ano en mejorar el cumplimiento y adhesion a
prdcticas de buen gobierno corporativo, teniendo como compromiso propender
a su optimizacion para beneficio de sus accionistas y grupos de interés
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Seccion B:

REPORTE SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE BUEN GOBIERNO

CORPORATIVO PARA LAS SOCIEDADES PERUANAS (10150)
Denominachin:

LECREX Comoaftis de Seguros de Crédiio v Garantlas

For ok | PR infarmaciin sobre el cumplimiento de lod Principiod de Buen Gobiernd para led Sociedsdes Peruarnad
Pagna Web: [ w3 ecrex. com.pe
Denoeminacidn o razdn socisl de (3 Comphdo
empresa reviaora; (1) Principio 17: Debares y derechos de los miembros dal Directorio Sl
Principio 18: Raglamanto da Directorio 5l
Principlo 19: Directores Independientas &l
RPJ it Principlo 20; Operatividad del Directorio &l
{1} Sl e spipcatie an el cien an gque kb infamacdn corderads e of prasens informe Feya s reiseds por alcpns em press especealiirads (por Principio 21: Comites as patlal-aa 5l
e sochedad de sudioria o e press de consauiori) Principio 22: Codigo de Etica y conflictos de interés Sl
Principio 23: Operaciones con partes vinculadas Bl
Complois Principio 24: Funciones de la Alta Gerencia &l
PILAR |: Derecho de los Accionistas PILAR IV: Riesgo ¥ Cumplimiento
Principio 1: Paridad da trato 5l Principio 25: Entorno del sistema de gestién de riasgos sl
Principio 2: Participacidn de los accionistas Sl Principio 26: Auditoria Interna sl
Principio 3: No diluclén an la particlpacién en el capital social sl Principlo 27: Auditores externos 5
Principlo 4: Informacién y comunicacién a los acclonistas 5 PILAR V: Transparencia de la Informacidn
Principio 5: Participacion en dividendos de la Sociedad sl Principio 28: Politica de Informacion e
Principlo 6: Cambio o toma de control = Principio 29: Estados Financieros y Memoria Anual
Principio 7: Arbitraje para solucién da controversias = Principio !ﬂ:lnhnﬂaclﬁntnlhm estructura accionaria y acuerdos entre |os accionistas gl
PILAR 1i: Junta Ganaral de Accloniatas Principio 31: Informe de gobierno corporativo &l
Principia 8: Funcidn y compeatancia Sl SECCION C
Principio 9: Reglamanto de Junta Geaneral de Accionistas =l '
Principia 10: Mecanismos de convocatoria &l
Princlplo 11: Propuestas de puntos de agenda Sl
Principio 12: Procedimientos para el ejercicio del voto 2]
Principio 13: Dalegacidn de voto 5l
Principio 14: Sagulmiento de acuerdos da JGA 5l
PILAR I1l: El Directorio y La Alta Gerencia
Principio 15: Conformacion dal Directorio Sl
Principio 16: Funciones del Directorio 5l
secrex cesce 495 secrex cesce 425
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Para el correcto llenado del formato por favor tomar en cuenta las siguientes consideraciones dadas en el ejemplo:

<

SECCION B:

Evaluacion del cumplimiento de los Principios del Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo para las Sociedades Peruanas

PILAR |I: Derecho de los Accionistas

Principio 1: Paridad de trato
Pregunta 1.1

Explicacion:

<JLa socedad reconoce en sv aclvacion un frafo
rgualifano a los acconmstas de la rmsma clase y
gue mantienen las mismas condiciones(”]?

(") Se entiende por mmmas condiciones squelias pariculandades gue datinguen a los acconistas, © hacen Que cuenten con ‘
una caracteristica comdn, &n su relacidn con la socedad (nversionsias nsitucionales, PNversonislas no controladores,
¢ic ). Dabe consdararss gue ests én niNgln supudsho mphca gué 8¢ Tavorezca el uso de Mformacdn priviegada

SECCION B:

Evaluacion del cumplimiento de los Principios del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo
para las Sociedades Peruanas

PILAR I: Derecho de los Accionistas

Principio 1: Paridad de trato

Pregunta 1.1

5i | No Explicacion:
Jla sooedad reconcoe an su acluacitn un frafo
igualitano a los accioriztas de fa misma ciase y gue X

manbenen s mismas condiciones™)?

{*} Se aniende por mismas condiciones aqualias paricuaridades qua deinguan & los Soconistas, o Facon quE Cudrin oON U caracierisiica ommidn, en
= rekicidn con ba sockedad (imensanislas insTucionabis, ifversionistas no controfadanes, eic. ). Debe considerarss que asio an ningdn Supuaesia in piica

cue e Sreorench & uso de informacedn privilagiada.

Pregunta |.2
Si | No Explicacion:
¢La sooiedad promueve Gricamente fa existoncia deo ¥
clases de acciones con dorecho a volo?
L]

a. Sobre el capital de la sociedad, especifigue:

Nomera lolal da

Capilal suscrila al Capilal pagada al acciones Nimera de acciones
ciarra dal ajarcicia ciarma dal ejercicio represenlalivas del can damecho a volo
capital
5014053417 5/ 14053 417 14053417 L4053417

b. En caso la sociedad cuenle con mas de una clase de acciones, espacilique:

Clase Nimero de acciones

Valar naminal

Derachas{™)

{*) En este campo deberd indicarss los derechos parSculares de fa dase qua b diztnguen da kas demds.

Gobierno
Corporativo

Pregunta 1.3

3i

Mo Explicacién:

En caso [ socedad cuenia con accionas de
mvarsitn, Jla socedad promugve una poliica de
redencitn o canje volunlano de acciones de nversion
poracoiones oroinaras?

Na aplicz

|Principio 2: Participacién de los accionistas
Pregunta |.4

Si

Explicacion:

a. Jla socedad esfablece en sus documentos
spoetancs i forma de epresentfaciin de fas
acciones y el responsable del regiztre en la matricula
|de acoones?

S SE ESTABUECE

B, iLa matrcwia de acciones se manbene
|parmananfemanie aclualizada?

RECASTREN

TE ACTUALEN, D ACUERD A LOS MOVIMIENTOS QUE 52

Indique la penodicidad con la que se aclualiza la malricula de accionas, luego de haber tomado conocimienlo de

algiin cambia,

Danlro de lag cuamnla y acho horas

Paricdicidad: Semanal

Otros / Datalle {en dias)

Principio 3: Mo dilucién en la participacién en el capital social

Pragunta .5

i

Mo Explicacién:

8. Jla spoedad bang como polibca gue fas
propuesias del Direclong rfendas 8 cpeacongs
corporalivas gue puedan afeclar ef derecho de no
divcitn de los acciomistas (ie, fusiones, escisiones,
amplacicnes de capital, entre ofras) sean
oxplcadas previamenie por dicho Grganc an un
informe defallade con fa cpinitn independiente de
un aggsor exfemo de reconooida sevencs
profesional nombrado por el Direclonc?,

b. ¢La spoedad bone como polifica poner los
refendos mformes a disposicion de jos acoionistas?

En caso de haberse producido en la sociedad duranie el ejercicio, operaciones corporativas bajo el alcance
dal llerala) de la pregunta |5, y de conlar la sociedad con Direclores Independientes™, precisar i an todos

los casos:

No

cSe contd con el vola favorable de la tolalidad de log Direclores Indepandientes

para la designacion de! asesor axlema?

;La totalidad de s Directores Independientes expresaran en farma clara la
aceplaciin del referdo infarme y suslentaran, de serel caso, las mzones de su

digconformidad?

1) Lo Directones ndapardionies oon aqualles Seleasionadas por 2 rapeciaia profesionsl, honorabalidaed, suliciencs o independencs aoandenica y

desdinculacidn oo ka sochedad, sus aocioresias o diracives.

SECREX CEsce M
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Principio 4: Informacién y comunicacién a los accionistas

Pregunta |.6
Si | No Explicacitn:
Jla sooipdad delermina los responsables ¢ medios para
gue fog acoonizlas reoban y mgwean mfommacion X Diwvidendos por accian
gporfuna, confiable y veraz? RER R L
Ejarcicia queé sa raporla Ejparcicia anlenor al gue sa rapoara
a.  Indique los medios a través de los cualss los accionistas neciben yo solicitan informaciin de la sociedad, Par accidn En efaclva En acciones En efeclivo En acciones
Claas 0385117
) e Reciben Salicilan
T e informacian nfarmacian e
Carmea alactrinico X X TR ————
Via lelefdnica X x
Pagina wab corparaliva X
Carreo postal X %
Reuniones informalivas X X
Olras J Detalie
Principio 6: Cambio o toma de control
b. ilLa socedad cuenta con un plazo maximo para responder las soliciludes de informacion presanladas por | |
los accionistas?. Da ser afimativa su respuesla, pracise dicho plazo: Pregunta |.9
TFiaze rlims [01a%) | s Si No Explicacion:
2o mdximo (dias z - - — ot e e
ila soiedad manbione politicas o acverdos de ne , R e
Pragunta 1.7 adopeidn de mecamsmos anfi-absorodn?
Si | No Explicacidn: - F ;
L8 socidad cusnia con mecanismos par gie Jos Indique & en su sociadad sa ha eslablecido alguna de las siguienbes medidas:
acoonisas exprasen su opirion sobre ef desarmole de [ X g Mo
misma?
Raquisito da un nimer minimd de accionas para sar Dinaclor X
Da sar afirmativa su respussta, delalis los mecanismos establecidas con que cuenla la saciedad para que s Momar minima de afos coma Direclor para ser designada como Prasidente del ¥
asccionislas expresen su opinidn sabre el desamolio de la misma. Diraclorio
T e e R e R i T e e Acuerdos de indemnizacion pam gjeculivos! funcionanas coma consecuencia de %
cambios luego de una OPA,
Olras de naluraleza similar’ Detalle
IPrincipIo 5: Participacién en dividendos de la Sociedad
Pregunta |.B
Si Mo Explicacion:
a. JElcumplimiente de la politica de dividendes se PN petlocie ot i ey
E::.::.’;:f Stio.R cuatiaclines. e parodickiad & Principio T: Arbitraje para solucién de controversias
e mr Pregunta [.10
Ry i o b r e pone en comacmieniode todas los acconisias mds
b, iLa ,r_.m—Irr.:‘,d de ghadendos of pussia an ; e A Si NG Ex plita:lﬁn:
conocmente de los accionislas, enfre olres medios, X
A " % i . o . & esta ooreiderado
mediante su paging web corporabiva’ a. (Elestalule de fa scoedad incluye un convenio
a. Indique la politica de dividendos de la sosiedad aplicable al ejersicio. arbilral que reconoce que se somele & avtitieje de
daracho cualgwer disputfa enfre acoomnisfas, o anfre %
Faicha barapfihackin it - acoionistas v of Directons; asi como fa impugnacitn de
S estabiecr para dos Sguientes eiencicom: 1018, 7019 b siguiente politica H 3
i e acuerdos de JGA yde Direclono por pare de los
» %S¢ deberdn detribuir auendo menos un 20% de bs wiidades amuzies geoonsfas de la Sooe LI'EID"?
pudienda inchusive Begar hasta f 100% de s mismas.
» i3 wiifdades se detribuindn dentro de bos primeros 50 'dlas del epercicia No faciiina U UN TETOETD TERUENE CONMUIONTraas
spuieme y un2 vz atnenidas los resutadas financieros de i compahia b, sDicha cidusula facilifa gue un lercero independients
e s swelva las controversias, salve el case de resena legal X
+ £ Dinectario podsd necomendas 2 i Juna de Acconistas dstrin un resualva S GO VESES, o Caso ae g
porcemiage menar 3 I0K, de presentane requenimanios egales, HX'GJ'-HSE'I ante fa _,ll.I-Sr.l‘ﬂ.l:E'l D‘.I'ﬂlm-ﬂ.l'.l.ﬂ?
Palitica de dividendos MRS O pRna cubrir e crecmiento comenciad yoprudendal de i
o3 - gl : i (compadiia
(s OIS UCGN Ge HINGACEE) * L3 paitics serd revimass can une perodcidsd de s £ 3fas £ s n En caso de haberse impugnado acuardos de JGA v de Direslorio por parle de los accianislas u alras que
j;iﬁ::,l‘:;;f;j::;‘gf"“:;““‘*"“’“"" invalusne a la sociedad, duranle al ejercicio, pracise su nldmeanm.
Dispasicidn 2plcaive 2l perodo 2012-2019 - ) ) a
Ma e commemaly pary fas epercoas JO1E-3019 e no detriknr daidendas Mimemn de img uﬂ nacianes de acuerdos de JGA
Nimam da impughaciones de acuerdos de Direclano B
b. Indique, los dividendos en efectivo y en acciones distribuidos por la sociedad an el ejercicio y en el
ajarcicio anlanar.
SECREX CESCE ‘ A SECREX CESCE ‘ A
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PILAR ll: Junta General de Acclonistas

Principio 8: Funcién y competencia

Pragunta I1.1

Si No Explicacion:

JE= funcidn exclusiva g ndelegable de fa JGA fa
aprobacitn do la peiitica de refnbuciin del Directono 7

Indique =i las siguientes funciones son axslusivas de la JGA, en case sarnegaliva su respuesla pracise ol

argano que las ejerce.

2

Mo Organo

Disponer invesligagiones y audilorias especiales

Acordar la modificacidn del Eslatuto

Acordar el aumento del capilal social

Acordar el reparo de dividendos a cuanta

Dasignar audilores axlemos

L R B

Principio 9: Reglamento de Junta General de Accionistas

Pregunta I1.2

Si No Explicacion:

sLa sociedad cuenta con un Reglamento de la JGA,
el gue bang cardeler vinculanfe y su ncumpbmgnfc X
conleva responsabiivgad ¥

De contar con un Reglamento de la JGA precise s en & se establecen los procedimientos parma:

Si No

Convocalonas de la Junla

Incorparar punios de aganda por pare de los accionislas

Brindar informacidn adicional a kb accionislas para las Junlas

El desarrollo de las Junlas

El nombramignto de los miembros del Directono

Bl B B B

Olros relevantaes! Delalle

Principio 10: Mecanismos de convocatoria

Pregunta I1.3

Si MNo Explicacion:

Adigignalmernte a los mecanismes de cortvecatona

kas accianitas que no tenen cantrol o gestidn en ka

establecidos por foy, (La socipdad cuorla con mecansmoes sockedad.

de convocalona gue permiten esfablecer confaclo con log X
accionizfas, paricularmente con aguelos gue no Nonon
paricipacitn en el control o gesthitn de fa scoedad ¥

3 ouenTa CON MECENISMos D352 establecsr comacto con

a.

SECREX CEsce M

El valor del crédito ‘

Complele la siguiente informacidn para cada una de las Junlas realizadas duranle el ejercicio:

Tigea chés Juena Jurna Uriverssl
anciarnis oon denetha de wald

Parfcipmcidn (6] sotve o iy de

Fechadaavisada| Feshadala Luger da
COTWOCHIGNA JUEE A

i
1
Cueyrum %
W de Ao, Adasionies
No epencd su

demacha de wata

A brareds de pockends|
Eperadio direcia

3fazfis B e riSt ] L3 Emonesy o |4

g

B spercicia direcs ornprends of valo por cusiquess madia o rnodalidad que na irmpligue repressntacidn.

Gobierno
Corporativo

b. (Qué medios, ademas del contemplado en el aticulo 43 de ta Ley Ganeral de Sociedades vy ko dispuesto
an al Reglamanto da Hechoas de Imporancia @ Informacion Resanrvada, ulilizd la socedad para difundir lag
convacatonas a las Juntas durante el ejencicio?

Cormao elactrdnico x Carmao poslal
Via leleldnica Redes Sociales
Pagina web caparalia Otros / Detale :":' et
Pregunta 1.4
5i Mo Explicacion:

e dmpone e fisoo v en medios magnétioos de e
JLa sooopdad pone a disposicign de los acoomislas loda pruntos cantendas en k3 agends de IGA ¥ de s
fa informacién refativa a los punios contenides en i %
agenda de fa JGA y las propuesias de los acuerdos gue adapcidn

so plantean adogtar fmociones)?

propuestas de aouendos gue S8 pusdan plamesr ners )

En los avisos da convocalona malizadaos por la sociedad duranle el ajarcicio:

5i Mo
£5e pracisd el lugar donde sa enconlaba la informacidn refanda a los punlos de X
agenda a tralaren las Junlas?
£5a incluyd coma puntos de agenda: "olros lemas”, "puntos vanos® o similares? X
Principio 11: Propuestas de puntos de agenda
Pregunta 1.5
Si Mo Explicacion:

1 esta comemplado
£EI Heglamanto de JGA ncluye mecansmos gug parrmifarn
8 los accionislas gercer el derecho de formular propuesias
de punfcs de agenda a discufiran a JGA ylos

procedimientos para aceplar o denegar lales propuestas?

a. Indigue el ndmern de saliciludes prasentadas por los accionistas duranle el gjarcicio para incluir puntos
de agenda a disculir en ta JGA, y como fuaron resueltas:

Momen de soliciludes

Racibidas Acepladas Danegadas

b. En ¢aso se hayan denegado en el ejercicio soliciludes pama incluir punlos de agenda a discutiren la
JGA indique si la sociedad comunicd el sustento de la denegatona a log accionislas solicitantes.

si [] Ne [ ]

Principio 12: Procedimientos para el ejercicio del voto
Pregunta 1.6

Si No Explicacién:

¢La sociedad bene hablitadogs Iog MECanismos que O B2 COTIETA00 &N £ e o2 2 saedad

parmifan al acoipnista af giercicn del volo g distanca por
madios segures, efecirdnicos o posltalos, gue garanficen X
gue fa parsona gue amite gl volo es efectivamente af
acoiorista?

a. Daserelcaso, indique los mecanismos o madios que la socedad liene para el ejercicio del volo a
distancia.

Valo por madio eleclidnico |‘u’oliJ por medio postal

SECREX CEsce M
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b. De haberse uliizado durante el ejercicio el volo a distancia, precisae la siguienta informacidn:

% volo a dislancia

% wolo distancia / total

Fecha de la Juntla

Camaa
elactrdnico
Pagina weh
camparativa

Carea

pastal

Otros

Pregunta [1.7

Si

Explicacion:

Jla soocedad cuenfa con documentos scoalancs gua
gpspecifican con clandad gue lbs accomsias puadan
volar separadamente aguelos asunios gque sean
sustancialmente ndependientes, de tal forma gue
puedan gjorcer separadamente sus preferencias de
volo?

L2 sockedad no cuenta oon efi.

Indique =i la sociedad cuenta con documanlos socielarios que especilican con clardad que los acsionistas

puedan volar separadamanle por

5i No
El nombramiento o la rmalificacion de os Direclores mediante wolo indwidual por X
cada una de allos.
La modificacin del Estatulo, por cada adiculo o grupo de adiculos que sean %
suslancialmente independinles.
Otrasl Detalle
Pregunta |1.B

Si No Explicacion:
54 prueden emith e wotos disrenciados por cada

JLa socedad permite, a guenes acldan por cuanfa de aochonista
vanos acoiomislas, emifir voles diferenciados por cada ¥

acoionista, de manara gue cumplan con as
insfrreciones de cada reprasenfado?

IPrincipIo 13: Delegacién de vote

Pregunta II. 9

Si Mo Explicacign:
JEI Esfatute de ja zociedad permite a sus TR CoUtE o . L
accionislas delagar su volo a favor de cualguier X

persona?

En caso su respuesla sea negativa, indigue si su Eslatulo restringe

alguna de las siquienles parsonas:

@l deracho de representacion, a favor de

No

Da ol accionisla

De un Direclor

D un garanta

Pregunta 11.10

Si

Explicacién:

a. JLa socedad cuenia con procodimentos en log
gue se defalan [as condiciones, os medios y bs
fermabdades a cumplr en las stuaciones de
delegacien de volo?

%5 estd nontemplada &n el regiamento

b, ¢la sociedad pone a disposicidn de los
acciornisias un modelo de carda de represenfacion,
donde se nciupen oz dalos de Jos reprosenfanfes,
los temas para [os gue el acoionisfa delega su volo,
¥ oe ser el cazo, ef senfide de su volo para cada
una de [as propuesfas?

Se tiene un modela 3 dispasicidn de flos seffores accionisias

Indique los requisilos y formalidades exigidas para que un accionisla pueda ser rapresantado an una Junla:

Notas a los Estados
Financieros

Farmalidad (indique i la saciedad exige carta simple
nolaral, escrtura pablica u olras).

Carta poder

Anlicipacidn {namero de dias previos a la Junla con que

dabe presantarse el poder).

01 dia

Casta (indique si existe un pago que exia la sociedad para M= =g

aslos efectos v a cuanlo ascienda).

Daga 2'guna

Pregunta 11,11

Explicacion:

a. ¢4la secedad beng como politica establecer
fmifaciones al porceniaje de delegacion de volos a
faver de los membros del Direcfons o de B Alla
Gorenca?

$io hay Bmitacdn

b. Enlos casos de delegacion de volos a favor de
migmbros del Direclono o de fa Alla Gerencia, JLa
socipdad baneg como polifica gue los accionisias
gue deleguen sus volos dejen claramenite
establecido el senbido de aslos?

o ey politica para defegar ot

Principio 14: Seguimiento de acuerdos de JGA

Pregunta 11.12

Explicacion:

4. ¢Lla socedad realiza el sagumienio de los acuerdos

adoptados por la JGA?

b. gLa sociedad emife repofes penddicos al Directono

¥ =0n pueslos a disposicion de los acoionistas?

Da sar el caso, indique cual es al area yo parsona encargada de realizar el saguimienlo de los acuerdos
adapladas porla JGA. En caso sea una parsana la encargada, incluir adicionalmanle su cargo v anea an

la que labora,

Arza encargada

ERENCA SENERAL

Parsona encargada

Wambras v Apalidos Carga Area
Jawser Gurmadn-Saordn £ GErenie Genera Gerene General
PILAR lil: EL DIRECTO
Principio 15: Conformacién del Directorio
Pregunta [I1.1
Si No Explicacion:
AEI Directonn estd conformads por personas con £h Tt s ok Pl e i
e ¢ dderenies especialidades y competendaas, s
diferentes especiaidades v compelencias, con e i
prastigio, dlica, independencia acondmica, X R e e S

dizponibiidad suficienfe y ofras cualidades
relgvanies para la socedad, de manara gue fraya
plurabidad de enfogues y opinionas?

SECREX CEscE M
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a.

ajarcicio;

b.

q

[+
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Indique la siguiente informacidn cormaspondiente a s miembros del Direclono de la sociedad durante al

Nambre v Apallida

Formacidn Profesional e
| bricia (™)

Deracionas [0 nciunr 8 los indepandbiros |

(Abogada par fa Pomifica 1sMEA
Uninersidad Caafica del Penl
Dachor en erecha pat
Unhversidad Saclonad Mayor de
San daroos

Postgrado en Desarraila
Econdmico y Administitathvo pot
ty linversidad de Lesds,
nglaterra

R Ferrera Costa

15M2/19

Pedro Segata © Licenciads en Ciencas 150018
Eoondmicas, Administracion y
Dineccidn de Empresas par 2

Universidsd de Cantabria

ifaie

Marl Dolores Garcly Srande|Lcenciada &n Clencas Fnf0Li1e
Soondmicas ¥ Empresarizles
Universidad Compiuterse de
Madrid {1504]

1gME

(Cristobad iritas Sevilk Licenciada wn Chenclas e
Econdmicas y Empresariales
Unrnersidad Compiutense de
Stadrid

15/02/19

Divacionas datendiarnias

Juzn A Slannan Mg | Bdmiistradar b il i

15/03/19

Jzime Pérer Sodripusr (Comtadar Pdinlion. gz
Postgrado en Direccian de
Empresas de Segurnos.
Postgrado en Sinanras.
Estudios de Alta Direoddn
Directar de Alanma de Seguros
¥ Seaseguros-\ada, Solvia
Dérector de SECAEX desde o
2ho 1999 3 & fecha

150219

{*} Detaller afcionuimanta & of Directr parfcips amudnasmanta an oras Direchonas, precisanda o ndmara y i esios 500 parte dal grupa
soondmica de fa sociedad que reporta. Para tal elect debe considerarsa fa definicdn da grupa econdmics oondanida en o Reglamends de Pragiedad

Inchiracta, Vinouachdn § Grupos Soondrnboos.

I

} Carnaspanda & primdar noe brarm b on la sochoedad qua raparta.

=) Completar S0 en casa hulisra depada de aperoe o carga da Divecior duran & ercda,

i
sochacad qua rasaria.

Agincatie abligaiariam ans solo para los Direcionss oon una parscpacdn sobne of capilal socal igusl o mayar 8 5 de ks accones da la

% dallolal de asciones an poder de los Direclones

|-:|

Indique al naman da Direclors de la sociedad que se encuenlman en cada uno de s rangos de edades

siguianlas:

Maenara 33

Enlre 35 a 55

Entre 55 a 65

Mayar a 65

3

a

3

ue S8 mquiere pam ser designado Direclor.

s [

Mo

En caso su mspuesla sea afimatva, indigue dichos requisitos.

[x]

Indique i exislen rmquisitos especificos parma sernombrado Presidente del Direclorio, adicionales a las

£El Presidente dal Direclorio cuenta con volo dinmente?

Ma

Notas a los Estados
Financieros

Pragunta I11.2
Si No Explicacion:
JLa sociedad evila o designacion de Drectores P
suplentes o altemos, especalmante por razones de X
gudrim?
De conlar con Direclores allemos o suplenlas, pracisar o siguiante:
Mombres y apalidos dal Inigio (7] Térming ()

Diractar suplante o allama

{*) Corrésponds & primer nomibramiana coma Direcor aibemo o supbars an ka sockedad qua

{**) Comphetsy &dia an cabt hubiers degata o cango de Direcior alternd o suphema durane o

i,
Pregunta I11.3
Si No Explicacion:
53 s panihca e da Memaria
JLla sooiedad divulga los nombres de los Direclores, %
su caldad de independientes y sus hojas de wda?

Indique bajo qué medios la sociedad divulga la siguienie infarmacidn de los Direclores:

g & z -g 8 F E w2
Eg |og §E& £ B E
S |2 g8 |£ &4
s 3 2
MNambre de los Direclores X Memona A
Su condicidn de independienle o no Memoria Anuz
Haojas de vida X Memariz Arua
Principio 16: Funciones del Directorio
Pregunta II.4
Si No Explicacién:
LEI Directone tiene como funcidn?:
a.  Aprobar y dingir fa estrategs comporabva de fa X
sociedad.
L. Establecor objefivos, malas y planes de accicn
incluidos los presupuesios anvales vy ios planes da ®

negoEns.

t.  Conlrolar y supenisar la gestidn y encargarse del

X
gobigmo iy admirisiactn de o socedad.
d. Supendsarlas prachicas de buen gobiemo
corpoaive i establecar las politicas y medidas X

NECESANDS DAra SU mejor apicacidn.

a. Detale qué olras facultades relevantes recaen sobre el Direclorio de la sociedad.

b.AEl Directono delega alguna de sus funciones?

No

Indique, de ser el caso, cuales san las principales funciones del Dircloria que han sido delagadas, ¥

el drgano que las ejerce por delegacion:

Funcianes

Organo { Area a quien se ha delegado funciones

SECREX CESCE M
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b, Pamicipar en programas de nduccidn sobro sus

Financieros Financieros
IPrincipIo 17: Deberes y derechos de los miembros del Directorio Principio 19: Directores Independientes
Pragunta [11.5 : race Pregunta 1.7
§i | No ekl 5i | Mo Explicacion:
Jhas preitiE dof Dicidlo d8itn, damclio a7 £AI menos un tercio del Directont se encuentra
a. Sobcitar al Direclone ef apoye o apore de X i ; g P X
XpeTOS. constitwido por Direcfores indepandienfos?

Indique cudl o cudles de las siguienles condiciones la sociedad loma en considaracidn para callicara

facullades y responsabiidades y & ser informados % sus Direclares coma independientes,

opodunamante sobra o estruciura organizativa de fa

sotiedad. 5i No
£ Porcibir una refibucitn por la fabor efectiuads, Mo sar Direclor o emplaado de una empresa de su mismd grupo empresarial, sabo

gue combina el reconcoimients a la experoncia g que hubieran transcumdao tres (3] 0 cinco (5) anos, respectivamente, desde el case X
profesional y dedicacion hacia fa sociedad con an asa ralaciadn.

crferio de racionaldad.

Ma serempleado de un accionisla con una padicipacian igual o mayor al cinso por

L i X
a. En caso de haberse conlralado asesornes especializados duranle el ejercicio, indique si la lista de ciento (5%) en la sociedad.
asa..sare.-_-. 'ESpH‘JIHhEa.ﬂCIS dal Direclara que hanlpmstadu wmmn.&tdl{mnw el ajpreicio pam a loma de Mo lener mas da acha (B) afos conlinuos come Direclor Independiente de la
decisiones de la saciedad fue puesla en conocimienlo de los accionistas. 3 A X
sociedad.
S |:| Ma :l Mo taner, o haber lenido en los Olimos tres {3) afios una relasidn de negosio
comercial o contractual, direcla o indirecla, v de caracler sianificative %, con fa X

Do ser al caso, precise s alguno de los asesons aspecializados tenia alguna vinculacidn con algdn

2 _ i ] saciedad o cualguier olra empresa de su misma grupa.
migmbro dal Direclario wio Alta Gerancia ',

MNa ser cdnyuge, nilenar relacidn de parenlesco an pamar o sagundo grado de
5 |:| No :| cansanguinidad, o en primer grado de afinidad, con ascianislas, membros dal ¥
Direclorio o da la Alla Gerencia de la sociedad.

{*) Para o Soes db ka vinoufacdn oo apivcardn s oiterias da vindulacidn comenidas an of Ragiamens de Prapiedad Indirecta, Vinoukacdn y
Grupas Doondmions. Mo ser directar o miembro de la Alla Gerancia de olra empresa en la que algdn

X
Direclor o miembro da la Alta Gemncia de la sociedad sea pare del Direclario.
b. De saral caso, indique si la saciedad realizd programas de induccidn a los nuevos mambros qua = = = =
hubiesen ingresada a la sociedad. Mo haber sido en los Gllimos acho (8) afos miembro de la Alla Gerencia o
emploada ya sea en b sociedad, en emprosas de su misma grupo o an las *
8| 1 Mo ] empresas accionislas de la sociedad.
¢ Indigue el porcentaje que representa el monto tolal de las relrbuciones vy de las banifizaciones anuales Mo haber sido durante kos dllimos tres (3) afios, socio o empleado del Audilor Y%
de ks Direclares, respecto a los ingresos brutos, segin los estados financiaros de la sociedad. exlemo o del Audilor de cualquier sociedad de su mismo grupo.
Otras [ Detale
) 1 ar
Retribucionas { 'Brﬁim Banilicacianas i el i
_ = = o Brulos 1"} La rediacidn da negacios s4 presumind sigaifcaiva ounda cushqueera de ks parles hutiera emifids tBciuras o pegos por un valor supetior 8 1%
Dt (B0 dul:a Jos ET Enlrega de acciones a et s Ingresas S
independienlas)
Diraclares Indepandienles 01 Entraga de CI!J{JK:IHES a Pregunta 1118
Enlrega de dinero a
Otras (detalis) Si | No Explicacian:
a. JEI Dirpctonn declara gue ef candidalo gue
propone a5 independiente sobre la base de Jas p
indagaciones gue realice y de la deciaracion del
Principic 18: Reglamento de Directorio candidalo?
Pregunta 111.6
5 Mo Explicacién: b. JLos candidalos a Directores independignies
e edad cuenta con un Reglamento de Direclono S dispane: ded Aeglamenta del Directarla :am:;;s: LPD{I#.III?JI‘.':]II .rﬁl"{i.mi:l{;j;i;l.n';ﬂs.r;fﬂ anle la X
gue ligne cardetar vinculante ¥ su incumplmignio X et Ay WO
conlipva responsabilidad?
Indique =i al Raglamento de Direclaro conliene: Principio 20: Operatividad del Directorio
5i No Pragunta I11.9
Paliticas y procadimientos pama su funcionamienta b 81 | No Explicacion:
34 Dhen 0o s tene un Pan aprabado, s agendas san
Eslruclura amganizativa dal Direclorio X JEI Direcfone cuenta con un plan de trabaje gue O i aadas y 58 consideran en edlas los puntos necesarios il
coninbuye a ia eficienca de sus funciones? s A o Lk
Funciones y responsabilidades del presidente del Direclono X
Procedimientos pam la identificacidn, evaluacidn y nominacin Pregunta 11110
de candidatos a miembros del Direclora, que son propueslos X Si No Explicacion:
anle la JGA %1 3¢ brinda a los directones jos crngbes y procedamientos

JLa socedad brnda a sus Direclomes los canales y N L
Procedimientos para ks casos de vacancia, cese y sucesin procedimiantos necesancs para gue puedan PR L

de los Direclores paricipar eficazmente en las segiones de
Direetone, nclusive de Manera no presencial?

Dtras { Detalle

SECREX CESCE o SECREX CESCE -
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; Principio 21: Comités especiales
a. Indique en relacidn a las sesiones del Directono desarrolladas durante el ejercicia, lo siguiante:

Pregunta 111,12
Mimerm de sesiones realizadas 13 Si No Explicacion:
Nimero de sesiones en las que se haya prescindida de convacataria ™ 0 a. ¢El Diractonis de fa sociedad conforma comitds i ana s s
Mimeam sasiones an las cuales no asislio al Presidents del Directaria a Effocials goie S anOCAT B0 Bl anateE 0 ARt X
aspecios mas relevanies para ef desempenio de la
Mimero de sesiones an las cuales uno o mas Direclores fueron represantados por Dirclores 8 sociedad?
suplenles o allemos P o e LA
£ b. (EI Directono aprueba los reglamentos gue ngen a % =i iR s
Nomero de Direclores lilulares gue fueron represanlados en al menas una oporunidad ol cads uno de os comies especiales gue conshiuye?
Do mouerdo a ko normado por e drgano de control
{*} En asta camipa debeard informarss of ndemeng de siianss que e han levada a caa & ampera de o dispoesia en o @Emao parrats del articulia c. sloscomitds espocialos psldn presididos por %
167 e fa LGS Directores independientes?
! d. sLlos comids pspecalios bonen asignado un e
b. Indique el porcentaje de asislencia de los Direclores a las sesiones del Direclono durante el ejenrcicio. presupuesto? 2
Mambre % de asislencia Pregunta 111,13
AR FERARERD OORTA 1 Si No Explicacin:
PEDRD REGATA CUESTA 1 ¢La sooedad cuenta cen un Comite de Nombramenios S ha creada & Comite de Remunesacanes & ous
Mama DOLOAES GARCW SRONDE 1 ¥ Refnbuciones gue se encarga de  nomnara fos ek i s
ETChi B REalR i candidatos a miombro de Direclono, gue son %
T propuesios anfe i JGA por ef Direclono, as como de
JAINE PEREY RODMGUEL 1 . i i )
A ELL N Rk n aprobar ef sEtema de remuneraciones e noenbives de
L - . Ia Alta Gereneia?
Pregunta [11.14
Si No Explicacion:
¢. Indique son qué antelacidn a la sesidn de Direclario se encuantia a disposician de los Directores toda la cla s’“?‘“:”f‘f”wf’“ “J_";.” u“'dc:'ﬁ:rm.r ”'f"'r":'”"'m;""a """'r“ f filFe b e
infarmacion referda a los asunlos a tratar an una sesidn. .Sl.rpsrwaa e i % NN
infema y axlemo de fa sociedad, ef frabajo de a %
spoiedad de audifora o del avdifor mdapendiante, as
Menara 3 dias De3asdias Mayora 5 dias como gl cumplrmgnio de s normmas de ndependanca
fegal y profesicnal?
nfarmacidn no ¢ iencia a. Precise sila sockedad cuenta adicionaimente con los siguientes Comilés Especiales:
Infarmacian na confid | X P la dad ta ad i los sig tes Comilés E e
Infarmacidn confidencial X si No
Comité de Riesgos X
Pregunta 111.11 Comité de Gobema Comparativo X
e ot b. De conlar la sociedad con Comilés Especiales, indique la siguiente informacion respecto de cada
a.  SEI Directono evala, al menos una vez al anio, A SRR ARSI comilé:
e manera objeliva, su desempeno como drgana X COMIE
colegiado y el de sus mipmbros? Danominacian del Comilg: COMITE DE ALIDTORA
} i L N Fecha de creacin: £5/10/05
L. {,SE afterna la malo U'L'-l:ﬁyl'd t'e i Principales funciones: Seguimiento de audtvorias reafiradas 2 b Compatias
aufoevaluactn con B evaluacion realizada por X
asgsorms oxlemos? Miambros dal Gomitd Fecha
A R — Cargo dentro del Comilé
i y . i TS Nombres y Apelidos Imicio 1 Términa ' '
a. Indique sisa han realizado evaluaciones de desempefio dei Directono durante ai ajercicio.
5(18/05 Presidente
5 ™ AE PEREY RODESUES IEM10/0% Directar
JUAN GUNNON MURGA Pl la i} Dinesor
Como drgana solegiado X PG e L5/0Ef15 Director
% Dirmclores Indepandianies respacto dal tolal dal Comilé a.rs
A st miembios ¥ Niman de sasones realizadas durante el ajercicio 5
Cuenla con facullades delegadas de acuerdo con el ariculo 174 ’
_ _ de la Ley General de Socdades: i v []
En caso la respuesla a la pregunla anlenor en cuakquiera de los campos saa afimmaliva, indicar la X - — - )
informacian siguiente para cada evaluacian: El comilé o su presidanie paricipa en a JGA 5i Ma |:|
Auloevaluasian Evaluacian exlema 115 brindard informacidn respecis a ks persones que imegran o imegraron of Comid durarms o eancn qua 58 reparia.
Evaluacion Entidad Difusidn
Facha usian '’ Facha
Ditusitn encargada Lk
{7 Correspance 8 grien e normbramiema corma miernina dal Coming an fa sociedad que reoora.
1= oo piatar Sdio an Gl hubiera deada de ser panis dal Camitd durame o gercicin.
COMITE 2
Y indicar S a Mo, an camg i evauscdn o puetis en conocimieno d [oF accorisias. Denominacikin del Comité: COMITE DE RIESGOE
Fecha de creaciin: 1f01/12
Principales funciones: Aprabar politeces, procedemientos para b gestion rmegrad de riesgos
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Miambros del Comitg

Fecha

Cargo dentro del Comilé

Wambres y Apelidos (micia T Términa ™
(CRETORAL IRIEAS REVILLA, L0418 Presidente
TAVER GUIMAN -BARACHN £ 13/0315 [ —
EwALDO
23 /0415

DORAILA 3RAV0D

Secreianio ded Comidd

% Direclores Independigntes respecto del tolal del Comibd 0.78
Nomem de sesiones realizadas duranle el ejercicio: 2
Cuenla con facullades delegadas de acuerdo con eladicuk 174 |
da la Ley General de Socedades: S No []
El comité o su presidente participa en fa JGA si [ ] Mo [x]
{*)5e brindara informacidn respec a fas parsonas que imegran o imegranan & Comid durams o aearcica que Sa reporia.
{1 Corrasnonds o arivnae nam beaem bana carma mism bed dal Comis an [a sochaded que rasarda
" Completar 5800 an casa hubhera defada de ser parke daf Comité duranme of sparccia.

COMITE 3
Denaminacin dal Comilé: COMATTE DE BEMUNERACIONES
Facha de creacin: 1502118

. 5 3 = Estabiecer politicas y procedimientos pars el cumpEmiento de ks fundianes del Cominé de

Principales funcionas: LR S

Fech T

H - a0 Becha
PARTIONLES IRt LN - — Cargo dentm dal Comilé
Nambras y Apalidos Inicia ! Términag ' '

AT DOUORES GAACH GRANDE 25/04/18 Bechcleris
WALRIAMME PAARA DASAS Secretaria del Comité
% Direclaores Independiantes respaclo dal total del Comila a
Nomen de sesiones realizadas duranie el gjercicio! :
Cuenta con facullades delegadas de acuerdo con el adiculo 174 -
de la Ley General de Sociedades: = |:| at |:|
El comilé o su presidente paricipa en la JGA si [ ] No  [x]

{*}5e bendacd informacdn nespecio a (85 parsanas qua inagran d inegranon & Camitd durame o Sercad que Sa rapara.

) Corresnands & prirner nom bram o cena msenkes del Camid an ka soceedsd cques regporia.

M Compietar &80 an casa hubikera daiada de Sar parte dal Camitd duranta o gperaca.

COMITE 4
Danominacion del Comilé:
Facha da creacidn:
Principales funciones:
Miembros del Comité "“F“""'a s dento del Comiké
Nambras y Apelidos Imicia * ! Térming *

% Direcloras Indepandianles respacto del tolal dal Camilé

Numero de sesiones realizadas duranie al ejencicio:

Cuenla con facullades delegadas de acuerdo con eladiculo 174 | I:l I:l
da la Ley General de Socedades: =t o
El comité o su presidente participa en fa JGA si [ ] v [ ]

{*)5e brindar Enforrm acidn néspeci 4 LS partornis que e an o integeanon o Comid durisme of erchao que S8 neoora.

) Cofraspands & grnma nom brsempemia cara fbimbng dal Combld an fa sochedsd Gus rparta

(" Completsr Sila an o hubiers defada de ser parks dal Comité durane ol eparccia.

Notas a los Estados
Financieros

COMITE S
Denominaciin del Comilé:
Facha de creacin:
Principales funciones:
Miembros del Camitd 7 Facha .
: — Cargo dentro del Comilé
Mombras y Apelidos Inicia ! Término © !

% Diracloras Independianies respeclo del lotal del Camild
Mimer de sesiones ealzadas duranie al ajersicio!

Cuenla con facullades delegadas de acuerdo con el adiculo 174 ; I:l I:l
de la Ley General de Sociedades: i Mo
El comilé o su presidente parlicipa en la JGA si [ ] O

{*}5e brindard informacidn respecia a ks personas que imegran o imagranan o Comisd durams of epencicio que S8 repora.

™) Corvenpanda & grivner normbranmbata oorma misnbng def Comitd an kb sockedad que reparta

{**Complatar sha an caso hulbara detada de o parta dal Comité durane o gerdda.

Principio 22: Cadigo de Etica y conflictos de interés
Pregunta [11.15

Si No Explicacién:

51 22 fan adoptado medidas para prevenir, detectar,
manesas y reveiar conflictos de interds que se pudieran
presentar

JLa soopdad adopla modidas para provens, defoctar,
mangar y revelar conficlos de nfergs gua puadan X
prazanfarse?

Indique, da sar el casa, cual es el ama yo parsona responsable para el seguimiento v conlrol de posibles
conflictos de intereses. Da ser una parsona la encargada, incluir adicionalmenla su cargo y area en la que
labora.

Area encargada Jurectara

Parsana ancargada

MNombras ¥ Apelidos Cargo Aroa

Pregunta [1L.16 / Cumplimiento

Si No Explicacion:

54 me ouesnvta con & respecivo oodigo de dtice
a. sLa sooiodad cuenta con un Codigo de Etca ™ cuyo
cumplmianio as exigible & sus Direclores, gerantes,
funcionarnos y demas colaboradoras ™ de fa sociedad, ef %
cual comprande calenos éticos ¥ de responsabidad
profesgnal ncluyendo el manao de polenciales cases
da conflicios de nferds?

Mo se he consbderada.
b. ¢El Directono o la Gerencia General aprueban

programas de capacifacdn para el cumplmeanio deol X
Codigo de Elica?

I Céiefige che ESea pusde farmar parte da las Noemas Inecnas de Canducta
™) B ddrmima cofaboradanes dheanes 3 odes s parsonas que marmeandgan dodn Spa de vinoula kaboral oon a sndedad, independiarmemana del régimean o
radaficad laboral.

5i la sociedad cuenta con un Codigo de Etica, indique lo siguiente:
a.  Se encuentra a disposicidn de:

5i Mo
Accioniislas X
Damas parsanas a quienes las resulle aplicable X
Dal piblico @n ganeral X

b. Indique cudl es el drsa wo parsona respansable para el seguimiento v cumplimiento del Codigo de Etica.
En caso sea una parsana a encargada, incluir adiconalmeante su cargo, al ama an la que labora, ¥ a quian
rapara.
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Area encargada DIRECTORO
Persona encargada
Nambras y Apaelidos Carmgo Area Parsona a quien repoda
c.  iExiste un registro de casos de incumplimienio a dicho Codigo?
si 1 Mo
d. Indique el namera de incumplimianlas a las disposiciones establecidas en dicha Cadigo, delecladas o
denunciadas durante al aj@msicia.
|N|JrrH3rL'l de incumplimigntos |':l
Pregunta [11.17
i Mo Explicacian:

Ze dispone de mecenismas para efectuar deruncas.
a. ¢La socwdad dispong 0o mecansEmos gua permifan
gfgciuar denuncias corespondignies a cualguer %
comporfamienie fegal o confrano a fa élica, garanizando
Ia confdencialdad del denunciania?

D 3ouenda 38 proocdimiento, oo pusden preseniar 3 B
b, ¢Lasdenuncias se presenian direclamente al Comifd Unidad de Audsaria inmerm, quien de cansideratia
te Audiforia cuands esfdn elboonadas con aspeclos ¥ necesaio, ko infarma a b Gerenca, Comité de Auditaria
confables o cuando ja Gerencia Genemal o la Gerencia a Rperimhendencia de 32nc v segures
Finangigra gsfdn nvolucradas?
Pregunta |11.18

Si No Explicacion:

£, recae en eilirectono esta kuncidn
a. Bl Dirmelono es responsable de realizar seguirmgnio
v conirol de los posibles conficles de nferds gue supan X
g gl Dirgcleno?

o s sefiol tad SEposIcson.
L. En casofa scoedad no sea una msifvcitn
fmancigra, / Neng esfablecide como poliica gue los
rigmibies del Directono se gncuantran profibndos de ¥
recibir presfamos de B socedad o de cualgwer gmprasa
e sy grupo econdmico, salvo gque cuenfen con ia
auforzacidn prawa del Direclono ?

i = ald 5
c.  En caso Ja sociedad no sea una institucién ekt e ik
financiara, ¢ Dang esfablecido como poliica gue los
migmbros de fa Alla Gerencia se encueniran prohibidos X
e recibir prdslamos de 8 socodad o de cualguer
ampresa de S grups gcondrmico, salvo gue cuantan con
aufonzacion previa del Directono 7
a. |Indique la siguienle informacidn de los mambros de la Alla Gerencia gque lengan la condicidn de
accionislas en un porcanlaje igual o mayoral 5% de la sociedad.
" " w0 i % sobre allolal de
Mormbres y apalidos Canga Namero de acciones e
|’.-‘h del lolal de acciones en poder da la Alla Garancia )
SECREX cesce MR
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b. Indique si akuna de kos miembros del Directario o de a Alta Gerencia de la Sociedad es cdnyuge,
panente en primar o segundo grado de consanguinkdad, o panente en pnmer grado de atinidad de:

Vinculacion

Con:
. © 'E M’:JI'I'IL'ITH% i -’:'lpE.llbﬂ-EIS -::|.+:I Tipo de vinculacian Informacién
Mombres v apellidos = 5 C accionista / Directar | adicianal {*)
4 B E Gananle
ol E| @
8| 8| =
< =

{*Mconist oo ur parficipecedn igual o mayae o 5% del capitel ol

|~} Para has s da b vinculachin e apfeardn los onitenas da vinoulecdn oamenidas en ol Reglamanta da Propiedsd Indirect, Vinoukaaon y
Grupas Eoandenicas

| Ve el casd el vinculatdn con Sgln acthonist Ncur Su pariciiacion acconara. B el Gaso k vinculadcdn s Gon Sigin msnbng de b
pana penancl, nmchulr Su Garga.

¢.  Encaso aiun membro del Direclong ocupe o haya ocupado duranie el ejarcicio malena del prasente
reporie algin cargo gemndial en la sockedad, indique la siguiente informacin:

Eala oy
Cargo gerensial que desempafia o RO B0l CARGOIRNT

Fambres y apalidos

desampaiid Inicia (7) Termino [77)

{“Foarraspandy & prirmer nombram ki &n b8 sockedad que repara en o canga gaenendcial

1) Commpiértar S4ia an casd hubiera degada de apercsr o carga genencal durars ol gensicd;

d.  En caso algun membo del Diedland 0 Alla Gaemenca de & sodedad hava manlendo durante el apansic,

alguna relaciin de indoke comensial o contraclual con la sociedad, gue hayan sido imporanies por su cuanlia o

par su malaena, indique la sguenle infarmacian.

Mombras y apelidos Tipo de Relacion Breve Descrpcion

SECREX CESCE M

El valor del crédito ‘



Notas a los Estados

Financieros
IPn’na::ipIu 23: Operaciones con partes vinculadas
Pragunta 111.19
3i No Explicacion:
O R0 OOITRD OMrtica e CheDb0h0 VORI & 8l
a. JEIDiectono cugnfa con polificas y sdare de prevencdn de resgos de LAFT
procodimenios para B ovaloracidn, aprobacitn i
revelaodn de deforminadas oparacionas anfrg A
sociedad y parfes winculadas, asi come para X
congoer las relacones comerciales o parsonalas,
direcias o indirectas, gue los Diractoras manbanan
gnire elios, con B socedad, con Sus proveodores o
clenfes, v olrms grupos de nlems?
b. Enelcaso do operaciones de especial Phte sptephe o okl Sie S2cecks i e
relgvancia o complapad, Se confempla b X
infarvancien de asesores axfomos ndapendanies
|para su valoracion?
a. De cumplir con el lileral a) de la pragunta (11,19, indique el{las) Areals) de la sociedad encargada(s) del
tralamianlo de las operacionas con pares vinculadas en ks siguienles aspeclos:
Aspeclos Area Encargada
Walkracin
Aprabacidn
Hevalacin
b. Indique los procedimientos para aprobar lransaccionas antre pardes vinculadas:
[
G Delalle aguellas aperaciones realizadas antre la sockdad y sus pares vinculadas durante al ap@rcsio
que hayan sda imporanles porsu cuanlia o por su malena.
Mombre o denaminaciin social Naluraleza de la Tipa de la .
: S - Imparda (54
da la pade vinculada vinculaciin' Qparacian
COnsancs0 ivbernachonad o Aseguraaones de Boesaria y asisbenia
R £ 575,300
LA Par propiedad yio gestidn R
[ ] YR PR OOl
Par propiedad yio gesian
Ceoe Cusntas por pagar
Par prapesdad yio gestdn
{*}Para ks Snes de o vinouacdn e aplicardn oS oriferios de vinoukacidn carmenidas an o Reglameana de Propiedad ndireca, Winoulacdn
w GErunos Eoadm e,
d. Precise sila sociedad fija limiles para realizar operaciones con vinculados:
s [ No =]
SECREX cesce MR
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Principio 24: Funciones de la Alta Gerencia
Pregunta I11.20 / Cumplimiento

Si Mo Explicacion:

T, fas funciones estan caramente etabiecidas &n ¢
g. ¢La socedad cuania con una polifica clama de

delimitacitn de funcionas enfra fa administracitn o
gobiemo marcde por el Directono, fa gesicn ordinana a X
cargo de fa Alta Gerencia v el iderazge del Gerente
Gengral?

Ectatento y Mamel de Onganimackin de fa sociedad

b. ¢las designaciones de Gerenle General y presidents
de Directono de fa sociedad recaen en diferenies X
personas?

. L S LT OO -Ilu’.'\'.\-'l\:"l'llﬂ.l‘r.ct-'ﬁt"
& Jla Alta Gerencia cuerila con aulonormia suliciente

para gl desaroio de as funcones asignadas, dentro del
marcs do politicas y ineamianios definides por al
Directono, v bajo su conlrpl?

%4, e corregponde 2 & Genendia Generad cumplic ¥

d.  jla Gerencia General s responsabie de cumplr y .
enoer cumplr b politics de enterga de indromacidn 2

hacer cumnplr fa peiitica de entrega de mformacidn al X

Directona
Dirgctono v a sus Direclores?

g. GBI Dreciono evalba anvalmenie el desempeno da la S E SR e el c k8 Pt £6 G

Gerencia General en funcidn de estdndares bian X
dahmdos?

ICntsrapera

S, TENE MO0 COMDOnENTes.

I ila remuneracidn de fa Alfa Gerencia bgne un
componanta o ¥ uno vanable, gue foman an
consideracian los resulfados de @ socodad, basados gn
una asuncion prudanfe y responsablo de npsgos, v el
curnpirmugnio de fas melas rmzadas an los planos
rogpechvos?

a.  Indique la siguiente informacidn respecto a la remunaracidn que parcibe el Gerante General y plana
gerencial (incluyenda bonificaciones).

Remunaracidn (°)
Cargo
L Fija Varabla
Serente Seneral oozl 00005
Fiara Gerencial OO0 T ety

1"} Inchcar o porcanispe qua reprasents of mania Sotal de kas refribucionas anusies de las miembegs de ka Ala Gerencia, respecia dal nival da
et Bruos, Seal es asiados Snancnds de b sochedad

b. En caso la sociedad abone bonflicaciones o indemnizaciones distinlas a las delerminadas par mandalo
legal, a la Alla Gerencia, indique la(s) farma(s) en que éslas se pagan.

Gamncia Sanarsal Garanles

Enlrega de acciones
Entraga de apciones
Entraga de dinam

Olros | Delalle

©. En caso de exislir un componente varable en la remuneracian, especifique cuales son los principales
aspeclos lomados an cuenla para su determinacian.

Tome & COMEMIETRo0n ios renuitados de & socssdad

d. Indique =iel Direclofio evalud el desempaiio de la Gerencia Genaral duranle el ejercicio,

si[ x ] no[ ]

SECREX CEsce M
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PILAR IV: Riesgo y Cumplimiento

Principio 26: Auditoria interna
Principio 25: Entorno del sistema de gestién de riesgos P

Pregunta V.1 Pregunta V.4
5i Mo Explicacion: Si Mo Explicacion:
i . A s 3 b et R B s T S £3 oumpie falbares de 2uditoriy enchu
a. JEl Dieclorio aprusba una politica de gestibn intagral aprofiadas par ef Directoria a. ¢Elauditor inteme realiza labores de auditoria en
de nesgos de acuerdo con su lamaio y complapdad, Krec A i Al vt AR AR Al
premeviende una cultura de gestitn de fesges alinfensr | X Nty e S i b R o
de la socedad, desde ﬂlﬂmﬂrﬂﬂ-ﬂ‘}'.[&l Alla Gerencia HS,I:IEII:.lEI.rJ..-!.EI{:.I-IfH"I g los femas b-ﬂ}ﬂ‘ =u EII.-'EIIUEIM.I"I. 2] X
hasta los propios colaboradores? intdependanca para al sagurnignio ¥ B evalvacidn da fa
. eficacia del sisterna de gesiitn de nesgos?
b. ¢La poiitica de gestion integral de nesges alcanza a 5
fodas [as socedades nlegranies del grupo ¥ permife una | X b, Son funciones del avdior mfemo fa avaluacion
vision glokal de los nesgos crificos? permanente de gue toda ja mfermacidn financiera
gangrada o regisirada por fa socedad sea vaida v ®
¢La sociedad cuenta con una palilica de delegacion de gestion de nesgos que establezea os limiles de confiabie, asi como venficar ja eficacia del cumpimenio
riesgo que pueden ser adminislmados por cada nivel de la empresa? nermabive?
Si II' hia |:| £h reporta directamente 38 Comnd de fuidmona
£, JEIauditor miemo reporfa direclaments al Comifd de
ETRgUmS IV T —— Auditoria sobre sus planes, presupuesio, aclivdades, %
e e avances, resultados oblenidos y acciones lomadas?
5 e rESpOnsEDEe el Sstema
8. JLa Gerenci General gestiona jog pesgos a jos gue de gestidn oo riesgos.
Lo gncuanira axpuesia b sccedad y ios pone an X
congormente del Directens? a. Indyue sila sockedad cuenla con un area indepandienie ancargada de auditoria intama.
13 BErencia Genen = MEponsrhle &0 50 no =
b, ila Gerancia Genoral gs responsable del sstema de feodista n comine de resgos Si N I:l
gestion de 1asgos, en £aso no exisla un Comitd de X En caso la respuesta a la pragunla anlenor sea afirmalva, dentro de la estruclura orgamca de la
Rigsgos o una Gerencia de Riesgos? sociedad indique, jerarquicamente, de quién depende audiaria.
=
iLa sociedad cuenla con un Gerenle de Riesgos? | Depende de: | Directaria |
Si MO X
I:I b. Indigue sila sociedad cuenla con un Audilor Inlemo Corparaliva,
|
. : X o g 3 o ]
En caso su respuesla sea afirmativa, indique a siguiente informacidn: 5 | X | M | |
Fecha da ajarcicio del cargo : = o : - P 3
Nombres y apalidos = - Area { digano al que repona In-::lr::!ue .,ua.haaacln as |:|r|r.|-.':||:!ah.a$ respansabilidades dal encargada de audilaria intema v & cumpla alras
Inigia ° Térming * funciones ajenas a la audiloria inlema.
ot S5 38 rii T BT B M RCERCAE A FERL. L funchanes ded encengada de fusdtorks dnfenna estan combempadas en el SMarua] de funciones y o cumgle oiras funoones 2senas 3 ko msma
Coarn pllerbesr sy an ciren Putiers defada de epercdr o carga duran’s of gercian
Pregunta IV.3 Pregunta IV.5
5i Mo Explicacion: Si Mo Explicacion:
¢La sooiodad cuanfa con un sisterna de confrol nfemo et b L e L Lo (El nombramignio y cese del Auditcr infemo L3 seflenciin y nombramienta e funcidn de
: i . i e eT RN 3 7 JnnesTaTa
axfemo, cuya efcadE & donadad supanass af Dirgciono X comesponde al Direclono a propuesta del Cormild de %
de fa Sociedad? [
Avdiorias
SECREX cesce MR SECREX cesce M
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Principio 27: Auditores externos

Pregunta IV.6

Si Mo Explicacian:
JLa JGA, a propuesta del Direclono, designa & fa
socedad de avditora o al auditor ndependients, ios "

gue manhenen una clara ndepandanca con la
socedad?

a. ¢la sociedad cuenla con una palitica para la designacidn del Audilor Extama?

5i Na [ ]

En casa la pragunia anterior sea afirmativa, describa el procedimiento para conlralar a la sociedad de
audiloria encargada de diclaminar los estados financieros anuales {incluida la identificacidn del drgano
de la sociedad encargado de elegir a la sociedad de audilaria).

Siguitendo o narmada por ke S35 S -Compahia invita 3 alainda menos 3 sociedades de Auditorks, qUISNEs DIESERtN TS DRODUESES ¥ SO evaiads
par fa 1GA

b. En caso la sociedad de audiloria haya realizado olros servicios diferenles a la propia audiloria da
cuenias, indicar sl dicha contratacion fue informada a la JGA, incluyendo el porcentaje de facturackin que
dichos servicios represantan sobre la facluracidn lolal de la sociedad de audiloria a la empresa.

s [ o [T

t.  glas personas o enlidades vinculadas a la sociedad de audiloria prestan servicios a la sociedad,
digtintos a los de la propia auditoria de cuentas?

s [ ] i
En caso la respuesla a la pregunta anlerior sea afimativa, indique la siguiente informacidn respeclo a

s servicios adicionales preslados por personas o enlidades vinculadas a la sosiedad de audiloria an
al ejercicio reportado.

Mambre o razdn social Sarvicios adicionales % de remuneracidn(’)

| *Faciuracdn de los servicias adoanibes solbva la SBotursadn de los servicas do audania,

d. Indicar si la sociedad de audiloria ha ulilizado equipos diderenles, en caso haya preslado servicios
adicionales a la audiloria de cuenlas.

s [ ] Na [ ]

Pragunta IVW.T

5i No Explicacién:

@ sLa zocedad manbieng una polilca de renovacion
de su audifor mdependiente o de su sociedad do X
auditoria?

b. En caso dicha politica establezea plazos mayores de
ranovacitn de B sociodad de avditora, JENeguipo de
fratapo oe fa socedad de audiona rofa como meximo
cada cineo (5) afies?

Indique la siguienle informacidn de las sociedades de audilora que han brindado servicios a la socedad en
los dltimos cinco (5) afios.

Razdn socal de la socedad 2 N Ly e % da los ingresos
de auditoria Gandcio () hiocn Ratribucién ") | sociadad da auditerfa

Cadpa y Asocadas, sociedad ol de BORL | Dictamen de EEFF: [2018 221 Q.00
firma miembro de KPME

Cipo y Azocidos, sosedad ovd de BORL | uctamen de EEFF (2017 =1 Q.00
dirma mismibira de KANEG

Cadpa 'y Azocadas, sociedad cvil de BCRL | Dictamen de EEFF: [2016 =1 0.00
firma meemhira de CPMG
Danga ¥ Sarkz, firma miembro de PWE | DGctamen de EEFE (2015 [F-£} 0.00

{*) Inciuir hodas los Spos de Servicias, taes oo diciirmaenas da nfarmacidn Snanciera, paritnpes corabias, suiditorias cparalivas, auditorias da
sEsbharnas, gudioria iributaria u oras sericios.

{**) Dl oo Sonal pagaca 2 ke sochedad de suckioria por toda concatn, indicar of porcardaje que cormesnonds 8 retribuchin par sarvicios de asuditania
Shanciara,

Notas a los Estados
Financieros

Pregunta IV.B

Si No Explicacign:

Na xphca
En caso de grupos econdmicos, Jef augitor extemo o5 af

mismc para lode ef grupo, nchodas las flales off-shoere ?

Indique & la sociedad de audiloria conlralada para diclaminar log aslados financiaros de la socedad
comespondientes al ejarcicio materia del presentle reparte, diclamind tambidn los estados financianos del
mismo ejarcicika pama olras sociedades de sU grupo acondmicd.

si [ ] Mo [ ]

En caso su respuasla anleror sea afirmaliva, indique o siguienta:

Denominackin 0 Razdn Social de la () sociedad (es) del grupo econdmico

PILAR V: Trans ncia de la Informacion

Principio 28: Politica de informacian

Pregunta V.1
5i | Ne Explicacion:
JLa socipdad cuenta con una politica de informacitn
para los accionisfas, nversionistas, demas grupos de
interéds v ef mercado en general, con fa cual defing de
manera formal, erdenada e infegral los lneamignios, %

ostdndares y cifenos gue se aphcardn en el manajo,
recopiacitn, elaboracidn, casficacitn, organizacion
wo distnbucdn de a nformacién gue genera o recibe
Ia sociedad?

a. Dwa seralcaso, indique s de acuerdo a su polilica de informacion la socedad difunde lo siguienta:

i No
Objelvos de la sociedad X
Lisla de los miembros del Direclono y la Alla Gerencia X
Eslructura accionara X
Descripeidn del grupo econdmica al que perdenace %
Eslados Financigras y memsana anual X
Otras | Detalle
b.:La sociedad cuenla con una pagina web corporativa?
s [X] o [
La pagina web corporaliva incluye:
51 MNa
Una saccidn especial sabre gobiemo corporalivo o relacionas con accionislas "
@ inversonistas gue incluye Repoarle de Gobiatna Corporaliva
Hechos de impoafancia X
Intarmacion financkama X
Eslalula
Reglamento de JGA & informaciin sobre Junlas (asislenca, aclas, alros) X
Camposicidn del Direcloro y su Reglamenta X
Cadigo da Etica ®
Palitica de riesgos X
Respansabilidad Social Empresarial {comunidad, medio ambianle, otros) X
Otros / Detalle |

SECREX CEsce M
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Pregunta V.2

5i Mo (Explicacion:

s .y , Ro or auenta oon ofiding de e o = SeE
JLa sooedad cuenta con una oficing de refacitn con il et AR TR s

nvarsionsias?

En caso cuenle con una oficina de relacidn con inversionistas, indique quidn es la persana respansable.

Hesponsable de a oficina de mlacion
COn invarsionislas

D& na conlar con una oficina de relacdn con invarsionislas, indigue cual es la unidad {depadamenlofanga) o
persona encargada de recibir y tramitar las salicludes de infarmacian de los accionislas de la sociedad vy
publico an genarmal De sar una parsona, incluir adisionalmanle Su cargo y drea an la gue labora.

| Area encargada [Gerenca Genera |

Parsana ancangada
Cargo

CSERENTE GENERAL

Mombras y Apelidos Area

JANTER GUIDSIAN-BARRIM &

SERENCA, ENERAL

Principio 29: Estados Financieros y Memoria Anual

En caso existan savedades en al informe par pare del audilor extamo, ;dichas savedades han sido
explicadas wo juslilicadas a los accionislas?

Mo

SECREX CESCE |
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Principio 30: Informacién sobre estructura accionaria y acuerdos entre los accionistas

Pregunta V.3
Si Mo Explicacion:
JLa sociedad revela b estruciurs de propigdad,
considarands Bs distinfas clases de accionas v, de sar %
gl cass, [a paicpacion comunfa da un dofermnado
Grupo econsmico?
Indwgua la composicion de la estruclura ascknana de la sociedad al cerma dal gprcicio.
Tenencia accianes oon derecho a |NOmero de lenedones (al cerme del % s paniEoacis
vala gjarcicia) SEETEY,
Manar al 1% 1 ssg
Entra 1% y un 5% 1 2805
Enlra 5% ¥ un 10%
Nayar al 10% 1 Erirad
Tatal 3 106
Tenancia acconaes sin derecho a [NOmans da Mﬂedg@s {al ciarre deal % de participacin
volo (de ser el casa) ajercico)
Wiarar al 1% T
Entra 1% y un 5%
Enlra 5% ¥ un 10%
Nayar al 10%
Total
Tenancla actones de invarsion  |Numem de lenadoms (al cema dal % de particnas
{de seral caso) BEMCICK) particip "
Menaral 1%
Entra 1% vy un 5%
Entre 5% y un 10%
Mayar al 10%
Talal
Parcenlaje de acciones an carera sobre al capilal social: 1
Pragunta V.4
Si Mo Explicacion:
De presentarse s informania
JLla sgoedad nforma sobro 68 convernos o pacios X
grifrg acoiomsiasy
a. jLasociedad tiene registrados paclos vigenles entre accionistas?,
st [ ] No
b. Dea habarse electuado algan paclo o conwanio antre las accionislas que haya sdo inlafmada a la
soGidad dufante el ejcicio, mdque sobm qué malenas lrald cada una de aslos.
Eleceidn de membras da Diracland
Ejansicio da damcha de vala en las asamblaas
Restnecion da fa libme ransmsibiidad de as accones
Cambiog de reglas inlemas o estatutanas de la socedad
Otros (Detale
SECREX CESCE PR
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Principio 31: Informe de gobierno corporativo

Pregunta V.5
ai Mo Explicacion:
RO e drruigan en-un ronme 2R
JLa socedad divulga ios esldndares adoplfagdos an
matana de gobeme corporalive en un nforme anual,
de cupo confemdo 65 msponsabile ef Dimclono, prewvo X

informe del Comite de Audiforia, del Comife de
Gobvemo Corpoaiive, o de un consullor exfemo, de
sgral casc?

a. Lasocedad cuenla con macanismos pam la ddusadn inlema vy exltema de s praclicas de gabiamao

carparaliva.

5 [ ]

Mo

[x]

De sar afimativa ia respuesta anterar, especifique s mecanismas empleados.

SECREX CEsce M
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Seccion D:

Contenido de documentos de la Sociedad
Indique en cualjes) de s siguienles documantofs) de la Sociedad se encuentran regulados los siguientes

lamas:
£
g &
s 5 = - k
Bl 8| E| gy| o %| & =
BB 8| E| 5| B| 2 3
o = E = 2 ES &
vl = 4]
= d
: :
&
1 Pedifies pora ko redencidn o canje de acciones Sn deracha 1 %
a wala
2 idnada dal registna da las denechas de propiadad 3 % Regiztra en libro de acchones
BCCIORAnd y rasponsaiie del ragesia 2GR de Seoren
Proscadirmisrmos pira ke ssbecchdn de abetar sderm gus feglamenta del Directario
3 i agonidn indapandbente safre las propussias dal 3 %
Dinaciaria de operachongs o porafvas que puadan afectar
wl danaciha de na dilucidn de los acaanistiss
4 Proxadirn e pora reciir y sender ks soliciiudes da a %
T acidn y arermdn e bas Acaaresing
B | Patitea da dividandas L % ¥ Polithcy de Dividendos
Polificis o acuerdss de no sdopcidn de mecaismnas ant-
g b X
ahsarcdin
T [Coarrearin arbitral ) X
B | Palitca fars ka sabactidn da as Direciones de la sochedad B X
Palitcs para evaiusr kB rernonaracodn da o Direcionas da
9 B X
2 sachadad
B escarmarn o8 para ponear 8 dposacidn da las acaorrEtas
110 |irforrnachin relaiva a pumos comanidas an fa agenda daka| 10 X
SGA Yy pnopus s da aousnda
Wl echos acicionaias 3 o estabhacidos por Ley, uSitrados
11 f ; 0 X
par la socedad para oorvacar a Juerias
Mecanramas adichonalas para que bos accanrsias puedan
12 [Sorrmular progroestas de purrdos de agenda 8 disoutr en ka 11 X
SGA
Fradadin mrmos [ars sositir o denegar B propussias de
13 [bos acchoniatas de induir puas de sgenda & dsoutranba | 11 X
et
e G parinitan b paricpacsin ng presencsl
14 T L 12| x
s b ocariEtas
15 Proyadienpanios s ka amiidn dal vobs difenaendiada poe 12 %
e e O AoiairREiak
Procoademanias 8 cumpli &n fas sifuadionss da deagacion
16 13 X
i waia
17 Racpuisias v e aidades pars qus o Soc0niEia pusda 13 %
i repnesErTac &N Ui JTE
18 Proacaaciien ariices [ira s defecacedn de volos a Svar dea los 13 ¥
e s dell Divecionia o da ka Ala Genenda.
Procsdim i [ a réslirar of saguim o da los
i acuindas da ka JEA o *
B ndrand minema ¥ mdema da Dinecionas qua
20 i ] ; 15 | x
oorfarman o Direciria da fa socedad
Lot debanes, denachos y unconas de los Direcionss da ia
21 ! i 17| %

saciadad
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a2 Tipas cha baribaacionss que recbe o direciaic por 17 X
carplirnieen da metas an ka sochadad
23 3Ui:m¢MJ:m&|¢w\1umdeuxwhmam3 17 %
Lhraciones
24 | Palibea da imducsidn para los nuenas Direcionas 17 * Reglamento ol Directoria
L riscyuisiicys enspicialin nics oy Direcidr Indapandei Regiamento de f 1GA
25 1% X
e ka sockadad
26 Critericns nora k8 evalusddn dal desenpafio del Direciana I
v ol e s e oS
27 Peifca de detariinacidn, Saguimama y oomn da a2 X%
bl corlicias de irerases
Peditsa o dafing o proacedin b para k8 viloracdn,
28 |apratacidn y revelacidn de aparacions o paries 23
wincukadas
Resnonsatalicadas v idiones dal Presdera dal Marud de Degantoachdn y
24 | Direcioria, Presidama Eecufva, Garama Ganaral, y de 24 * Fancones
s MR Chtrar e oo Gangas de ka Ala Ganantia
Criterias para ka evabuatidn del deasernpadia da ka Al Diresochdn par Oipetivos
a0 24 X
(Seranca
31 Polifca para Spar y evaluar kA remuneracionss de fa Ala 24 % Palithay ¥ Comité de
(Garanca SemUNErACOnes
32 |Peiea da gerstidn irdegral de ssgas ag
LY de Audtaria inferna
33 |Responsahilidades dal encargada de Audioria Inlerna 26 ot pttiad
34 Pallifes para b desgnacidn dell Audiar Exiarna, duratidn 37 %
dedl canirata y aritenias para a nendeacidn.
35 :'ui'."cadu.'li:w_-'ur_'dr'l ¥ GFiuracGachdn de infrrmacdn a los IR %
e siorisies
1"} Inciurye Regiamana de SEA, Reghamana de Direcharia u olras emiidos poe R sochadad.
Ve ka denamiracidn del docurmana, sabvo 2o e dal Extaunn de Fa sochedad.
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Notas a los Estados

Financieros

Seccion D:

Otra informacion de interés

La informacién de interés relacionada al ejercicio 2018 esta contemplada en la Memoria

Anual.

Atentamente,

/

vier Guzman-Barrén E.
erente General
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Sostenibilidad
Corporativa

S o Sfe n i b i I i d q d REPORTE DE SOSTENIBILIDAD CORPORATIVA {10180)

c () Danominacion:
o r p o rq f I V q SECREN DOAPARA DE SEGURDE DE CREDITO Y GARANTIAS 54
Ejercicio: | 018
Pagina Web: | \WWW_SECREX.COM.PE

Denarminacidin o Raedn Socal
b Erngrasa Revisora: |

De acuerdo conlo senalado enlaResolucion SMV N°033-2015-SMV/01, se acompana RP
. . . . re . :E':l-:l{"j.!:l 30 &N & 50 &N qoe 3 micrmacidin contenida &n el presente informe haya sido revisada par afgune empresy especiaiizada
el Anexo adicionaldenominado Reporte de Sostenibilidad Corporativa. fpor syemaia so0echd de audroria 0 empress de contoril
Seccidn A Completo
Pregunta A.1 =
Pregunta £.2 =
Pregunta &.3 Sl
Pragunta A.4 51
Pragunta A.5 51
Pregunta A.6 5l
Seccién A: Implementacién de acciones de Sostenibilidad Corporativa
Pregunta A.1 S5l | NO Explicacion:

i3 Compadia walorard adherirse 3 party
Jla sociedad se ha adhendo volunfanamente a esfandares de ded 2019, 2 los estdndares de buenas
buenas priclicas en malena de Sostenibiiidad Corporativa? priviicas en mavera de sosteniidad

canporativa

En caso de sarafirmatha la respuesta indicar el estandar y facha de adhesion:

Estandar Fecha de adhesion

En ¢aso de elaborar informes o mpodes de soslenibiidad distinlos al presente repore, indique la
infarmacidn siguienla:

Estos reportes se elaboran: =
Volurfanamante

Por axigenca de myersionisfas

w ||| B

Par axigancia de nstifuciones pobicas

Otros (detale); N

Dichos informeas o repodes puadan serde acceso a laves de:
El Portal de Iz SMV
Pagina web comporaliva
Redeos Socalos

Otres / Datale

SECREX CESCE M SECREX CESCE “
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Notas a los Estados

Notas a los Estados

Financieros Financieros
Pregunta A.2 Sl | NO Explicacion:
51 BEN N0 ESTA FOSMALEADA, La cosPaRls Pregunta A.3 =1 NO Explicacion:
'_:;La Homdad bﬂnﬂ. l'_ma Paie mmm_‘a‘rrma I‘!W E-gnl'ﬂr.ru.lm e X :-ffnf_:_;;: ?:J?u“\fiﬁfl‘::f?_ sLa soociedad beng una polifica para promover ¥ asagurar ios
TG O AUS SCHUABC RS WL T BTG & e e principios v derechos fundamentales en el trabajo de sus ¥
colaboradores? |
a. En caso de sorafirmaliva su respuesta a b pregunia 4.2 mdicar ol documento socefanc on of gue s * e @ouerda con iz Dediaracdn de ka Organizacidn internadionad del Trabzjo {00T] relativa a los principios ¥ denechos jundamentades en'el trabajn,
regula dicha poliica y el drgano que o aprueba. adapracs en 1998, bos prindipios y denechos se encuenran comorendidos en ks siquientes ot categarks: ] b Bbertad de asoccdn i b Bbentad
- sindical v & neconocimiento efectivo del denecho de negoctaddn cobectiva, {i] &2 elminacidn del tralbajo foreoso u obfigatarsa, §i) fa 2bolicidn de
Documento Grgano E = 5T R S ;
trabago Evfant® y, {o] b ebminacdn de 3 dscriminacidn &n materia de Empks ¥ oounzn
]
b, sLa socedad cuantfica [as emizionas de gases de efects mvemaders gue son ganeradas gn sus a. En caso de szer afimalbiva su respuesta a fa pregunia A3 indicar ef documento zocielanc en ef gue s
activdades (hrela de carbeno)? regula esta poiiica v ef drganoc gue aprueba osfe documenio.
5 MO X Documento Organo
Reglamento inberna de Trabaia Conmihe che SErenc
D sar afimmalva su fespuasta indque ¥os esulladas ablandas:
L. ¢La socedad Fava un regusiro de acodenfes aboals?
51 X MO
t. 4La sooiedad cuantfica y documenta el uso fofal de fa energia utiizada en sus actividades? En cazo de serafimmaliva su respuesta indicar el area encargada de llevar el registro y de guien
dapande jrarquicamanta dicha area.
] WO X Area encargada Depende jerdrquicamente de
USIDAD DE RIESEOE GERENDU GENERAL
De sar afimativa su respuesta indique lbs resultados oblenidos:
&, JLa sooadad beng un plan de capacifacdn o fermaciin para sus colaboradorgs?
Sl X ]
d. ;La scociedad cuanifica v decumenfa el folal de agua uiiizada (huela hideca) en sus achwdades?
En casa de seraflimaliva su respuesta indizar el drgano socetano que aprueba dicho plan vy la
51 MO X panodickdad can qua avalia al cumplimienla de dicha plan:
Organo Periodicidad de evaluacion
O sar ahimaliva su respuasia indigue 08 resullados ablenidos:
GEREMCIA DE ADNMINGE TRADGN ¥ FiAMIAS SEMEETAAL
d. ;La spoedad realiza encuestas o evaluaciones referontes al clima aboral?
g, Jla soowedad cuaniiica y documanta Jos residuos gue genera produclo de sus achwoades?
Sl X ]
Sl WO X
De sar afimatva su respuesta indique los msultados ablanidos:
L sar afifmaliva su fespuasta indgue ¥os esuilados ablandas:
S realind by evaluackin de clima laboral y &l olan indadiduad de desarrallo, determindndose & pten de desarralio de competencas 3 ser
EOUT00 ouranae el o 2017
SECREX CESCE ‘ SECREX CESCE ‘ A
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Notas a los Estados

Notas a los Estados

Financieros Financieros
Pregunta A.4 Sl | ND Explicacién:
JLa sociedad bene una poliitica gue establece los ineamienfos “‘:“"""""""'"" R s
bésicos para su relacitn con as comurnidades con las gue v ill el ety Pregunta A.5 sl | NQ Explicacion:
> ; retacidin oan las comumidades
infarachia?
JLa sociedad Dang una polifica gue esfabiioes os Ineamgnfos %
u basieos para geslionar B relacion con sus proveodores?
a. En casoe oo serafimaliva su rmaspvesia a la pregunta 4.4 ndicar gl documanio scoefano an el gue
g reguld asla polica i al drganc gua apruaba asta documenio. .
Docume nto Qrgano 4. En cazo doe sarafrmafiva sy respurasia a o pregunfa 4.5 indicar el decumenio sccielano an al gus
so reguln esta poliica v el organc gue aprueba oslo documanio.
_ _ _ _ Documento Organo
b. ;La scciedad ha afrontade conflicios sooiales (huelgas, marchas, clros) en la comunidad donde _ _ _ = T
bene sus achividades prncipales a consecuencia de sus cperaciones? i ot s o
Sl MO A b. sLa sociedad feva un registre aclualizado de sus proveedores?
En Gaso da que su respuasla saa ahmalva, axphgque al impaclo de dichas confliclos sociakes an
la aclividad de la sociedad. S X NO
En caso da sar afirmaliva su respuesla indicar el area ancargada de llevar el registro v de quian
depande ararguicamanta dicha amea.
Area encargada Depende jararquicaments da
g Jla sooedad frabaa en colaboracodn con g comumiad an & creacdn comunla de valor, S e e e
i e b s e e el ¢. ;La sociedad tiene un critero para la seleccién de proveedores gue contemple aspectos dlicos v el
g N % cumpirriernio de & legieboon Bboral?
Sl X rO
g. sLa sooedad mworfa an programas scoales an B comurndad donde bene sSug achvwdadas
prncipales? _ o
d. JLa sooedad Bane una poliica de compa o confratacsn gue salpociong 8 proveedoras gua
= NO) X cumplen con pstdndares de gesfidn sostenitie o medios ambientaios?
DO sar alirmativa su respuesta, indique el parcanlaje que represanla su inversidn en dichos 51 X M
programas respaclo a los ingresos brulas, sagun s aslados financwros da la socedad:
[%5) Ingresos Brulos
SECREX CESCE | SECRE)g CIIE.ISCgﬁ ‘I
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Notas a los Estados
Financieros

gunta A& S [ WO | Expleacion |

JLa sopedad bane una poliica gue esfablece los Dngarenfos
bagicos para fa gesticn de las refaciones con sus clonfos?

a. En caso de ser afimafiva su respuesta ndicar el documenio socefanc an el gue s regula esla poliica
al drganc gue aprugba asle gocumanio.

MRECTORD

b, gla socodad Jeva un reqelro aclualzads do reciamos 08 Sus chentes?

o [%] w [

Depande joraraquicamans ds

ARETOR, FURIDNCE ERENDA ENERAL

€. sLa socedad cuania con canaps do alencion pormanonfes para @ atonoccn al porbico ¥ pasa @ recapoion
de Sugerancias v reclhmos eiaives a los produclos y senicios gue bonda ¥

o [7] o [
o. JLa sooodad ha reciiudo algun reconcormenio por @ cabdad an of Senanio de alencion a sus chanfos?

o« [ w [7]

En caso da sarafimaliva su raspuasla indique s eoconoacimenlos oblandos:
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