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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Compariia Espafiola de Seguros de Crédito a la
Exportacion, S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros, Sociedad Mercantil Estatal (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
audiforia de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esas cuestiones.

Valoracion de las provisiones para prestaciones de seguros

(60.166 miles de euros)

Veéanse Notas 4.i.3, 17.1 y 17.2 de las cuentas anuales

Cuestién clave de la auditoria

|Cémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

| La Sociedad reconoce la provisién para prestaciones
para cubrir el coste estimado de los siniestros
ocurridos hasta la fecha de cierre del ejercicio. El
calculo de dicha provision es complejo y requiere la
asuncion de hipétesis para estimar el importe
individual de cada siniestro, en funcion de la
situacion de la reclamacion, y la utilizacién de
métodos y calculos actuariales que se basan en
juicios e hipotesis significativas.

' En su valoracion se utilizan estimaciones caso a
caso y métodos de proyeccion actuarial, basados
tanto en informacion historica como en hipétesis
sobre su evolucion futura. Estas estimaciones
incluyen hipétesis relacionadas con la probabilidad
de pérdida, el importe de liquidacion previsto y los
patrones de pago de los siniestros, existiendo por su
naturaleza un grado de incertidumbre significativo y
pudiendo impactar un cambio en las hipétesis
significativamente en las cuentas anuales.

| Como parte de nuestros procedimientos de auditoria

hemos realizado pruebas sobre el disefio e

| implementacion de los controles claves establecidos

por la Sociedad en los procesos de estimacion de la

| provisién para prestaciones, incluyendo los controles |
| sobre la definicion de las hipotesis clave, asi como

sobre la integridad y exactitud de las bases de datos
utilizadas en la estimacion de estas provisiones.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion a la
provisién para prestaciones, realizados con la
colaboracion de nuestros especialistas actuariales,
han consistido, basicamente, en los siguientes:

e Realizacion de pruebas sobre la integridad y
exactitud de las bases de datos utilizadas en los
calculos actuariales.

¢ Basandonos en nuestro conocimiento y
experiencia en el sector, evaluamos la
razonabilidad de los métodos e hipétesis
utilizados para estimar la provisién para siniestros
evaluando los criterios de la Direccion en su
determinacion, asi como las mejores practicas
actuariales, requerimientos regulatorios y
tendencias historicas.

| ® Realizacion de una estimacion de la provision

para prestaciones y, en base a nuestra
experiencia, determinacion de un rango para
evaluar su razonabilidad.

| Asimismo, evaluamos la adecuacion de la

informacion desglosada en cuentas anuales relativa
a la provision para prestaciones de seguros,
considerando los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.




Valoracion de la provision para gestion de riesgos por cuenta del Estado
(64.742 miles de euros)

Véanse Notas 4.i.5 y 17.1 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abord6 la cuestion en nuestra auditoria

En la estimacion de la provision para gestion de

| riesgos por cuenta del Estado (PGRCE), se utilizan
hipétesis que se basan en la evolucién histérica de
los gastos directos e indirectos atribuibles al area de
Gestion de Riesgos por Cuenta del Estado, en la

- duracién media de los expedientes de siniestros y

| refinanciaciones, en el criterio de distribucién de

. gastos por tipo de actividad y en la vigencia de las
pdlizas en vigor, entre otros. El establecimiento de
dichas hipotesis conlleva que la Sociedad establezca
juicios y estimaciones, que en caso de modificarse
podrian tener un impacto significativo en el calculo
de la provision.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria
hemos realizado pruebas sobre el disefio e
implementacién de los controles claves establecidos
por la Sociedad en los procesos de estimacion de la
provisién para gestion de riesgos por cuenta del
Estado (PGRCE), incluyendo los controles sobre la
definicion de las hipétesis mas relevantes, asi como
sobre la integridad y exactitud de las bases de datos
utilizadas en la estimacion de esta provision.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion con
la provision para gestion de riesgos por cuenta del
Estado han consistido, basicamente, en los
siguientes:

e Realizacion de pruebas sobre la integridad y
exactitud de las bases de datos utilizadas en los
calculos.

|  Evaluacién de la razonabilidad de la metodologia,

hipétesis y supuestos empleados en los calculos
de la provision, incluyendo los criterios adoptados
por la Sociedad para la imputacién de gastos al
area de Gestion de Riesgos por Cuenta del
Estado.




Valoracion recuperable de participaciones en empresas del grupo y
asociadas (52.485 miles de euros)

Veanse Notas 4.€.3, 9.4 y 9.6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

El valor recuperable de las participaciones en
empresas del grupo y asociadas se determina
mediante la aplicacién de técnicas de valoracion que
requieren el gjercicio de juicio por parte de los
Administradores y el uso de asunciones y
estimaciones que consideran, entre otros aspectos,
evoluciones macroecondmicas, circunstancias
internas de las sociedades participadas y sus
competidores, tipos de descuento y crecimiento o
previsiones de evolucién futura de los negocios.
Debido a la incertidumbre y el juicio asociados a las
citadas estimaciones, asi como la significatividad del
valor contable de las participaciones, se ha
considerado una cuestion clave de la auditoria.

Cémo se abordé la cuestién en nuestra auditoria |

| Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,

entre otros, los siguientes:

¢ Entendimiento del proceso de identificacion de los
indicadores de deterioro y de estimacion del valor
recuperable de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas y evaluacion del disefio e
implementacién de los controles relevantes
establecidos por la Sociedad en relacion con
dicho proceso.

o Evaluacion de la competencia, capacidad técnica
e independencia del experto externo contratado
por la Sociedad para estimar el valor recuperable
de sus participaciones en empresas del grupo y
asociadas.

o Evaluacion de la razonabilidad de la metodologia
e hipétesis utilizadas (tasas de crecimiento y
tasas de descuento) en la estimacion del importe
recuperable de estas inversiones, en colaboracion
con nuestros especialistas en valoracion de
negocios.

¢ Reuvision del cumplimiento de los planes de
negocio en el pasado y contraste de la
informacién contenida en los modeios de
valoracién con los planes de negocio de las
sociedades participadas, y con las estimaciones y
perspectivas de la evolucion futura de ia industria
a la que pertenecen dichas sociedades.

¢ Evaluacion de la sensibilidad de los modelos a las
hipdtesis clave, con el objetivo de determinar su
impacto en la valoracion.

Asimismo, hemos verificado que la memoria adjunta
incluye los desgloses de informacion relacionados
que requiere el marco de informacion financiera
aplicable.
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Otra informacién: informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de la informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido
y presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de Auditoria y Control
en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen {a imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria y Control es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacién de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la Comision de Auditoria y Control de Compaiiia Espafiola de Seguros de
Credito a la Exportacién, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros, Sociedad Mercantil Estatal en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia, y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los responsables de gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la Comisién de Auditoria y Control

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comision de Auditoria y Control de la Sociedad de fecha 7 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de mayo de 2025 nos nombré como
auditores por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por la Junta General de Accionistas para el periodo de 3 afios y
hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n.° S0702

VAUDITORZES

INSTITUTO DE CENSORES JURADODS
DE CUENTAS DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

Jorge Sego\”a Delgado 2026 Nam. 01/26/02318
Inscrito en el R.O.A.C. n.° 21.903 SELLO CORPORATIVO. 96,00 EUR

1 Informe de auditoria de cuentas sujeto
7 de abrll de 2026 ala normaliva de auditoria de cuentas
espaifiola o internacional
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Seguros de tu exito

1.- CUENTAS ANUALES
INDIVIDUALES 2025

DE
COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO ALA
EXPORTACION, S. A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS,
SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL




1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

I. BALANCE A 31 DICTEMBRE DE Y 4

Cifras expresadas en Miles de euros

Natas de la
Mernoria

A-1) EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIQUIEESE EQUIVALENTES

1. Recibos, cheques y otros efactos al cobro
Il. Letras del Tesoro y otros activos monetarios
1. Baneo efe.
IV, Caja

» cesce

Seguros de tu éxito

A-2) ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR
A-3) OTROS ACTIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS

AR ACTH =1 K E 93,95y 5.7

1. Valores representativos de deuda
1L Inversiones por cuenta de los tomadores de segures de vida que asuman el riesgo de la inversidn

. Owos

A-5) PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 94,95y Tl
h OfmE TabrREAT 3 Hwucin
VI P AT
1. Depssitos en entidades de crédite
IV. Depbsitos constituidos por reasegure aceptade
V. Créditos por operaciones de seguro directo
1. Tomadares de seguro
V1. Créditos por operaciones de reazeguro
Vil. Créditos por operaciones de coaseguro
Viil. Desembolsos exigidos, Accionistas
IX, Otros erdditos
1. Créditos con las Administracicnes Piblicas
2. Resto de créditos

A-6) INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

A-7} DERIVADOS DE COBERTURA

Aoy VARG TPAL 1M DEY, RCASE L . | Aly ad
1. Provisién de seguros de vida

1Ll Previsién para prestaciones
IV. Otras provisiones téchnicas

A S EN T AL A TE AL B THVEITRMNES i 0| LA A ¥ 6.

L bmeniillEnis el al
1, Trywsrnd mras IrrvsbElhnrss

- DO Ie Ry W TLIZADIO TNTANCHNLE Nota4ay?7

il. Derechos econdémicos derivados de carteras de pSlizas adguiriilee & msdiadores
1. Otre activo intangible

A-NT] PARTICIFACIDMES EN EnNTIDADES DHEL CHUPD ¥ ASOCIADAS
Pariicipacinnes an SIMEresas asociadas

1 Pamicipasines an smpresas multigrueps

il Partichpechnes e sfmpresas dal grups

AL} MCTY Nota 4.9 ¥ T

. Activos pof IFpUesto carmisnie
1l. Activas por impuesto diferido

L. Act « y dereches g resmbolse pof fstitbuciones » Iargo pleta
tl. Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién

tl. Periodificaciones
V. Resto de activos

A-14) ACTIVOS MANTENIDOS PARA VENTA

2500 5000
98993 62989
Hota 402, 9,
682.875 552,461
305781 EELS
473144 420551
Hota &, 0,
151202 | 109833
5839 o3
- %873
776 557
56249 45428
56249 45428
52121 7067
N -
2217 2280
485 365
1752 1915
25.204 25.131
470 7751
°.734 10380
FEvvYTr B
26.494 25.750
=67 =37
2821 2377
5.730 8.661
3730 BEsl
52.485 51.667
2504 515
49981 51149
e773 8.900
IS %757
3598 _awm
Hmta &b, &Y
o5 26.941 27.201
26941 27.201
1.089.202 77793

TOTAL ACTIVO
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Seguros de tu éxito

1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

I. BALANCE A 31 DE DIC RE D 25Y 4

Cifras expresadas en Miles de euros

] PASIVC Y PATRIMONIO NETO 5 d
H 7 I, r &
AT} PASIVG A ROS MA DOS PARA OCIAR - -
4.2} OTROS PASIVO A ROS A VALOR RAZONAB ON CAMBIO PERDIDA ANANCIA R .
Nota 4.1,2.9,

A DEBITO PARTIDAS A PAGAR 310y 1 150.960 65174
I. Pasives subordinades -1 =

Il Depésitos recibidos por r g did 55 a7

1. Depssito recibido por Provisién para Primas ne consumidas - -

2. Detraccién depésito sobre primas cedidas ptes, de cobro (a deducir} - .

3. Depdsito recibido para Prestaciones 55 87

{il. Deudas por operaciones de seguro 4,461 4350

1. Deudas con asegurados 2115 1444

2. Deudas con mediadores 2341 1295

2.1, Deudas con mediadaores 2741 1.295

2.2. Deterioro sobre primas pendientes cobro - -

3. Deudas condicionadas 203 1.41

Iv. Deudas por aperaciones de reaseguro 8746 7263

1. Reaseguradores (Saldos en efectivo) 8746 7.263

2. Reaseguradores (saldos pendientes de cobra) -

3. Cedentes (Saldos en efectivo) - -

4. Empresas del Grupo y Ascciadas . =

V. Deudas por op i de g '

Wi, Obligaclenes y otros valores negoclables .
Vii. Deudas con entidades de crédito -
Vil Deudas por operaciones preparatorias de contrates de seguro -

IX, Otras deudas 137.698 53674

1. Deudas con las Administraciones publicas 1021 486

2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas 4 -

1 Dapsain e bmo desded 136.673 53188

A DER ADC D OBER RA - -
A-5) PRO o 3 Wots 41,17y 18 189.360 175.622
| ) Provisién para primas no consumidas 64233 62467
11, Provisidn para riesgos en curso 218 hr

Ik Provisién de segures de vida = -

IV. Provisién para prestaciones 60.186 59506
V. Provisién para participaclén en beneficios y para extomnos =
V1. Otras provisiones técnicas {Nota 4.i.5) | ©4.742 53.208
A-6) PRO > o A . Notal3 620 il
I, Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - T

II. Provislén para pensiones y obligaciones similares - -

1l Provisitn para pagos por convenlas de liquidacién B -

IV. Otras provisienes no téenlcas J 620 B
Nota 4.gy T 79597 60,126

1. Pasivos por impueste corriente 527 =

. Pasives por Impuesto diferido . 79.070 60136

A-8) RESTO DE PASIVO Hila &14 y 910 4.800 4703
I Petodificaciones 4.800 4703

1l. Pasivos por asimetrias contables - .

1l Comisiones y otros castes de adquisicién del guro cedid - -

P OHieoel s fuce - =
A-9) PASIVO ADOS CON A 05 MA DOS PARA LA A " .
TOTAL PASIWVO 425.337 305.803
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Seguros de tu éxito

1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

L. B E A 31 DE DICIEM DE 2025 4

Cifras expresadas en Miles de euros

| PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5 de
i O 0
PATRIMONIO NETO .
MNota 2.d,
1 AR 340y 90 560,272 521.215
I. Capital o fondo mutual 2200 5200
1. Capital escriturado o fondo mutual 9.200 8200
2. (Capital no exigidc} =
If. Prima de emisidn .
Ill. Resetvas 487156 462768
1. Legal y estatutarias 1840 1840
2. Reserva de estabilizacién 170.930 163278
3. Otras reservas 34386 297,650

iV, {Acciones propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente
2. [Resultados negativos de ejercicios anteriores)

V1. Otras apottaciones de ¥ mutuali - -
VII. Resultado del gjercicio 71568 sa
Vil (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacidn a cuenta) [7.652) {3.864)
IX. Cirosinstrumentos de patrimonio neto -
B-2) AJUSTES PCR CAMBIOS DE VALOR Nota 9.3 103.683 50.775
I, Actlvos financierar Sieponities Dars (& vents 103883 S0775
Il, Operaciones de cobertura -

Ik, Diferencias de camblo y conversion
IV. Comreccion de asimetrias contables .
V. Otros sjustes

B-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - 3

TOTAL PATRIMONIO NETO 663.955 571.990

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.089.292 877.793




1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

% cesce

Segutos de tu éxite

II. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE

2 Y 2024

Cifras expresadas en Miles de euros

CONCEPTO

I CUENTA TEGNICA - SEGURO NO VIDA 1

P d & guro Nota18.1 149.256 144.851
a) Primas dever 99,694 195.425
a1} Seguro Divecto. 178.520 178 635
22) R i1 aceptade, 22.028 17.883
a.3) Variacién de la correcién por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ (854} (1153}
b} Primas cel diddo (=) 49 546 48294
c) Variazldn de la provisién para primas no consUtnidas y para riesges &1 curso [ L1 DO —— 1.650) [4.262}
{1205} (2.882)
| fe e = Bodad iy {445) (1387)
H] Wit ey sl 1@ et lel = pads priiies el GO 8S, sEERRgTD et vl ) (758) {1.9689)
13.226 14.787
a) Ing tes de las Ir I = Nota & saz 708
b} tny! P! e | lones finane 12469 1251
b.2) Ingresos procedentes de inversiones financiera: 12452 10.686
b3) Otros ingreses financiercs. 17 BEE
<) Aplicaclones de cormrecciones de valor por delinrr material ¥ de las invarsiones 35 -
<.1) Del I [ y delas _ 35
ey Deir ves financi
o) Bereficios en realizacién del inmavilizade material y de las Inver 140 LEie
d) Del inmovilizado material y de las inversicnes ir ari 41 -
d 1 De wwwrmerws financleras. L 2.828
62.906 411N
2] Ingresos para |a Gestién de Rlesgos por Cuenta del 55776 24152
b} Varlacls 516N Técnica para Gestlén de Rleggos en curse de Riesgos por Cuenta del Estado .. {1.524) N.604)
<) Rel deg de ] 16714 16.575
d) Variaclén provislén para | clas por g de {148} 148
&) Pérdidas por Insolvenclas definitivas de gastos de i {78} -y
f} Beneficlos procadentes del Inmovilizado y otros relhtey -
4} Otros Ingresos T 1882 |38
h} D ién B 6n por otros Ing| técni (72) r|1,|
i} Insclvencias can pi 4n de otres ing| 153 i3
1) Pérdidas por insolvenclas definitivas de otros ing écni [(5} {25)
K) ficl ] Irada Cartera 152 .
I} Reintegro Gastos de St 66 |
Nota 18.1 TeL544 TO.652
a) 1 d £2.898 66980
a.l) Segura Directo. £9.528 736875
2.2) Reaseguro aceptado. 779 7786
a3) R ire cedide {-). {13.809} 4687}
b Variacién de Ia provisién para g +&-) 1.435 (4128)
k1) Segure Directo. {2.003) {(3.908)
B2} R iro aceptado, 2.8a2 lL.os)
b.3) ira cedide. B4E 850
) Gastez Intemos | a prestaci 821 7.810
<)) Gastos incurridos, 8185 PR:1:1e]
.2} Varfacién de provisidn para gastos internas de liquidacion de siniestr! (e3) 48]
Er wimmame iS¢ LS o by T T i 102 {22)
. Variacien de otras provisiones tecnicas netas de reaseguro (+ 0 -] = =
. Participacien en beneficios y extornes B =
Gastos de explotaciéon netos Nota 18.1 73.721 69632
) Canles s aiubsiside._ — 72009 68.863
aJ) Cormisiones y Gastos de Agencia 28.570 26.603
a.2) Gastos de Informacién. 5303 9414
a3} Gastes internas imputables a la Adquisicion 34736 32845
b} generales | de adminl 16 15.860 15758
<) Reintegro de {15.148) 14983}
&) Comisiones y Participaciones Reasegure Cedido y Retracedid: {15250} (15334}
£.2) Variacitn ajustes por periedificacién de Comisiones Reaseg. Cedido w2 345
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Seguros de tu éxite

1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

II. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE
2025Y 2024

Cifras expresadas en Miles de euros

I1. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA {continuacion)

NOTAS DE LA

Z0ry 2024
MEMOQRIA 2

L8.- Otros Gastos Técnicos [+ 0 )

Nota 18.1

a) Variacidn del deterioro por las (+ &) 85 {42)
b) Variackin del deteriore del inmovilizade (+ ¢ -)

=) Varlaeién de prestaciones por convenios de Hguidacién de sini o (+ 6 -) =
] Drem — = — i -

1.9. Gastos del inrnovilizado material y de las inversiones 1.585 T 751
) Eaaims the paibe de lam i — . 1.003 450
a.l) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliasias 352 389
a.2) Gastos de inversiones ¥ cuentas financleras, 651 &
b) Comrecciones de valor del inmovilizado material y de las § i 587 262
b1} Amortizacién del inmovilizade material y de las inversiones inmaobiliari Nota 4 274 297
6.3} Deterioro de inversiones financiera 33
¢} Phrdidas procedentes del inmovilizads material y de las i g -
< 1) Dal inmovilizado material y de las inversiones inmebiliarizs 5 k]

¢.2) De tas inversiones financiera; s
110, RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA (Sub 1} 77.362 59,756
8. CUENTA NO TECNICA

1ILY. Ingresos del inmavilizade inmaterial y de las inversiones 16.093 18218
a) Ing P o delasg | ] inmobiliarias. Mata 6 354 418
b) Ing! pr dentes de lag h lotves fl i 14.815 14330
b} Ingresos procedentes de inversiones financiaras en empresas del grupo y asocisdas....... 7.231 7500
b.2} Ingresos procedentes de inversiones financiera: 7.584 Eanl |
b.3) Otros ingresos financieros. - B
<) Aplicack de corr i de valor por deterioro del inmevilizado material y de las Inversiones..an. 839
c.1} Del inmovilizade material y de las inversiones inmobiliarias. 21 -
I ©.2) De inversiones financieras. B8
d) Beneficios en realizacién del inmovilizado rial y de las | i :15 1670
d 1) Bel Inmovitilizade material y de las in i materiale: 25 =
& 2 e mremeniobies Rnarcie s 50 1670
1.2, Castos del inmovilizado material ¥ de las inversiones i TRl 186
a) Gastos de gestion de lasi j 380 =
2.1) Gastos de inversiones ¥ cuentas financieras 330 w
a.2) Gastos de inversiones materiales. B -
b} Correcciones de valor del inmevilizado material y de fas i } 258 oy
b Amortizacién del inmovilizade material y de |as inversiones Inmobiliari w7 !?‘;'

b.2} Deteriors del inmaovilizado material y de las inversiones inmobiliarias. .

b.3) Deterioro de inversiones financieras 191 -

<) Pérdidas procedentes def inmovilizado rial y de las § 1 2 5
«.1) Del inrnovilizade material ¥ de las inversiones inmobiliarias 3 5

L 2] D et m= bl [lRam ol as "
Qtros ingreso P e
Otras gasto ! M4 il
0.5, RESULTADO DE LA CUENTA NO TECNICA B } ——— 15,238 16.042
= ADOS A = P o T 22,600 755795
puesta sobre b o 21,032 16.688

g. Re da procedente de operaciones co . 5 [ T1.568 59111
0. R ADC D R O 8 '1‘1.568 nﬂ;
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Seguros de tu dxito

1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

III. ESTADO DE C I EN EIL PATRIMONIO NET
RRESPONDIENTE A LOS E ICIOS TERMINADOS EL 31 DE
ICIEMBRE DE 2025 Y 2024

HI.A. ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Cifras expresadas en Miles de Euros

O O
= ADO D R O TI.568 59.111
OTRO R O A OS R CGNOCIDG 52,9@5 13.738
I1.1.- Activos financieros disponibles para la venta ] 70.545 18.212
- Ganancias y pérdidas por valoracién 70.545 23548
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - {5.336)
- Otras reclasificaciones ] -
I1.2.- Coberturas de los flujos de efectivo - -
- Ganancias y pérdidas por valoracion - -
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
- Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
- Otras reclasificaciones - 1
11.3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
- Ganancias y pérdidas por valoracion = L
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
- Otras reclasificaciones - -
Il.4.- Diferencias de cambio y conversion = -
- Ganancias y pérdidas por valoracion . -
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
- Otras reclasificaciones - N
IL.5.- Correccién de asimetrias contables = L
- Ganancias y pérdidas peor valoracion - -
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
- Otras reclasificaciones - -
IL.6.- Activos mantenidos para la venta - -
- Ganancias y pérdidas por valoracion - -
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . -
- Otras reclasificaciones - -
I.7.- Ganancias/{pérdidas) actuariales por retribuciones a I/p al perss - -
11.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos g 4
11.9.- Impuesto sobre beneficies (17.636) (4.474)
i) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I + 1) 124.477 72.849
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Seguros de tu éxlto

IIIB. ESTAD DE AMBI EN L PATRIMONI NET
CORRESPONDIENTE A LOS E ICIOS TERMI OS EL DE
DICIEMEBRE DE Y 4

Cifras #xpresadas en Miles de Euros

1. Ajustes por cambio de criterio afio 2023 y amt. . f
1. Ajustes por erores afia 2023 y snt. | A

B. 5ALDO AJUSTADO O DEL AND 20 nano - | s37 " - - 53135

1. Total ingresos y gastos reconocldes = - ¥ E = & 58|

n. i «con socios o i - - - | 18.008) b = 4 (52.524)

. Aumentos de capital o fondo mutuel

2 {- ) Reduccionesde capital o fonda mutual

3. Conversién pasivos financieros en petrimonky
neto {conversion obligaciones, condonacitn 8 | . o . ! o
deuda)

4.{ -} Distribucin de dividendos o derramas {ss.008) sl a4
activas. e

5. Operaci acciones o participaciones
propias |netas)

6. Inerernanto {reduccidn) de patrimonio neta
resultante de uha combinacien de negerios

7. Otras operaciones con socios o mutualistas | ll
1Il. Otras variaclones del patrimenio rste - - .| £B.599 - - - (59.135) (5864} - F -

B

ewlas o gt e il . | seass (s9.135) } { 1
Tk i e ] " | o864 . " i 864 d

ALDIO FINAL DEL ARO 20 LET o | u27e8| . som|  @assk . | smmm - |smewo

1. Ajustes por wainils e critariz afn 3034 [ i \

H. Ajustes pol smumi afin 30E4 = - - — i | " |

D. SALDO AJUSTADO INICIG DEL ANO 20 3.200 ] | as2768] - - = saam|  (oses)| - 50775 . 57990

). Tetal ing ¥ gastos 1k B - - B # TLEES T 52908 - 124,476
n lones con socios © 1 - | a2378) G = - Bl 9.864 - - [32.5M)
1. Aumentes de capitat o fondo mutusl E d

2. [ - } Reducciones de capital o fonde mutual

3 Conversion pashvos finznderos en patsimonks
neto ¢ i6n obligack I on f
ideuda)

4, (=) Distribsecion de dividendes o derramas.
aclivas

(42375) = . i, b B2

5 Cpereciones ¢on acciones o participaciones |
propias {netas)

&, Inerermento {reducciin) de patrimonio neto
resultante de una combinacion de negocios

7. COlras operaciones con socios © mutualistas ¥ -| & - - I 5
1L Otras variaciones del patrimenio neta B - . 66,763 " - w (s&1m [T B

1. Pagos basadas en instrumentos de patrimoniol

2. Traspasos entre partidas de patrimenio nete 59.TH {55.);

3, Otras variaciones v 7.652 - " - {7.652} o

E. SALDO FIRAL DEL ANC 2025 m - | 487]56 - = T.568 (7.652) -mE] . E£3.955
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ESTADQ DE FL DE EFECTIVO AL RE DE
025 Y 2024

Cifras expresadas en Miles de Euros

ESTADCO DE FLUJOS DE EFECTIVO
A} FLUTOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

A JACTIVICAD ASEGURADORA

o ] Saridn i 14, T

r Acefrade I IFEWO 257.087

2y Firaaiegr

= -Papne on| Segurs Drect g e T AT 107.778 NE.447
3.-Cobros del Reasegure Cedido 29|

4.-Pagoes del Reasegure Cedido 27970 TET2
E.-Recobre de Prestacionas 16.725 16.924
6.-Pagos de Retribuciones a Mediadlores 18.845| 18.207
7.-0Otres Cobros de Explotacion 392,012 126,605
8.-Otros Pagoes de Explotacion 407591 332702
9.-Total Cobros de Efectivo de |a Actividad Aseguradaora (1+3+5+7) = | &75.933 £70.616
10.-Total Pagos de Efective de |la Actividad Aseguradora {2+4+6+8] = I | 561784 £75.028
A7) OTRAS ACTIVIGADES TE BV GTALION

e T e T L T e i i — [ i

2.-Pagos de Actividades de Gestién de Fondes de Pensiones -

3.-Cobros de Otras Actividades E.I]i 8.202/
4.-Pagos de Otras Actividades =

5.-Total Cobros de Efectivo de Otras ividades de Expl ién {1+3) =l 2313 8.202
&.-Total Pagos de Efective de Otras Actividades de Explotacién {2+4) = IV - -
7.-Cobros y Pagos por Impuesto Sobre Beneficios {v) {15.256) [12.208)
AN} TOTAL FLUMGE DE EFECTIVE METDS DE ACTIVIDADES OE EXPLOTACIOMN (L4« 1H.Pdew) 101.106 (2.416)

B OS D O DE LAS A DADES D RSIO

B OBROS IDE A DAD D RSIO

e L ] i -
2-inversiones Inmobiliarias 1234 1429
3-Activos Intangibles -
4.-Instrumentos Financieros 78.864% 154577
S-Préstamos y Participaciones en Entidades del Grupo, Multigrupo ¥ Asociadas B5.792 N7?245
G.-Intereses Cobrados 2881 nss
7.-Dividendos Cobrades 6.352 4.064
8.-Unidad de Negocio o =i
2.-Otros Cobres Relaclenados con Actividades de Inversién =1 37
10-Trtal Cotvrtes e Dfectiicn o i At lvidedes de invenddn 152 1sa-Evll= T Be3] = W1 | 185.176 288.903
221 pacos oe acvibaves be VRSN ——————— —___§

[ ST il 04 728
2.-Inversiones Inmobiliarias 380 -
3.-Activos Intangibles 5546 4239
4.-Imstrumentos Financierocs 141.013 167.022
5-Préstarnos y Participacionas en Entidades del Grupe, Muitigrupo y Asociadas GEEd 98755,
6.-Unidad de Negocic - -

s @ Fawlbi i @fiin fo BLLi i shildlws D IPeeed wils E

2 e K ective de les At lvidedes de iMveron [1+3s 34 5 E7] = vhi TIEITA 270744

RIS M [V - VI {27.958) 18159 |

€} FLUJIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
CJ) CORBROS DE ACTIVIDADES DE FINANCLACION B

P T ——— x

2-Cobros por Emisién de Instrumentos de Patrimonio y Ampliacién de Caprtal
3.-Derramas Activas y Aportaciones de |os Socios o Mutualistas i a

4.-Enajenacidn de Valores Propios +
5.-Otros Cobros Relacicnados con Actividades de Financiacién k
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CIEDAD MER IL ESTATAL
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU
ACTIVIDAD

La "Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compania de Seguros y
Reaseguros, Sociedad Mercantil Estatal" (en adelante Cesce, la Compafiia o la Sociedad) fue
constituida en Madrid el 17 de mayo de 1971 en cumplimiento de la Ley 10/1970, de 4 de julio,
con la denominacién de "Compafia Espafola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A,
Compaiifa de Seguros y Reaseguros". E| 21 de junio de 2016 cambié su razén social por la actual,
en adaptacion a la Ley 40 /2015 de Régimen Juridico del Sector Publico. Esta registrada en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-3%, folio 1, hoja 18406, inscripcion 17 de fecha 23
de julio de 1971, tiene el Numero de Identificacion Fiscal A28264034 y su domicilio social es
C/ Veldzquez 74, 28001 Madrid. Su principal accionista es el Estado Espafiol, cuya participacion
asciende al 50,25% del capital social de Cesce.

La sociedad tiene por cbjeto:

1. Operar en nombre y por cuenta propia en cualquier ramo del seguro directo distinto
del ramo de vida y realizar cualesquiera otras actividades complementarias y accesorias
gue se relacionen con estos ramos.

2. Realizar la cobertura, en nombre propio y por cuenta del Estado, en régimen de
exclusiva de los riesgos de la internacionalizacién de la economia espafiola que asume
el Estado segun la legislacién vigente, realizando cualesquiera otras actividades que se
relacionen con la misma.

3. Realizar la cobertura, en nombre propic y por cuenta del Estado, en régimen de
exclusiva de los riesgos derivados de la adguisicién a medio y largo plazo de energia
eléctrica por consumidores electrointensivos, que asume el Estado seguln la legislacion
vigente.

4. Lacesidény aceptacion de operaciones de reaseguro sobre los riesgos y ramos referidos
anteriormente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacidén de cuestiones medioambientales.

Cesce se rige por la Ley 8/2014, de 22 de abril, sobre cobertura por cuenta del Estado de los
riesgos de la internacionalizacion de la economia espafiola, por el Real Decreto 1006/2014, de
5 de diciembre, que desarrolla dicha ley, por el Real Decreto-ley 24/2020, de 26 de junio, que
creé el Fondo Espafiol de Reserva para Garantias de Entidades Electrointensivas, por la
legislacion de Seguros Privados y por las demas norrmas de Derecho privado.

Cesce esta operando, en nombrey por cuenta propia, en los riesgos comerciales de corto plazo
de los Ramos de Crédito y Caucién y, en nombre propioy por cuenta del Estado, en los riesgos
derivados del comercio exterior e internacional que asume el Estado.

A 31/12/2025 la estructura organizativa interna de Cesce, bajo la direccion del Consejo de
Administracion, esta formada por el Presidente de la Compafiia, que a su vez es Presidente del
Consejo de Administracién, la Secretaria General y 5 direcciones funcionales: Direccion Area
Cuenta del Estado, Direccidon Area Operaciones Cuenta Propia, Direccion de Sistemas y
Crganizacién, Direccidén Financiera y Direccién de Recursos Humanos.
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Cesce comercializa el 47% del seguro que cubre en nombre y por cuenta propia a través de
corredores, el 4% a través de operadores de banca seguros y el resto a través de su propia red
de agentes o directamente por medio de las oficinas gue tiene abiertas en Espana.

Cesce tiene establecida en Portugal (con oficinas en Lisboa y en Oporto) una sucursal, bajo el
régimen denominado en la Unién Europea "Derecho de Establecimiento”, que tienen como
objetivos el aseguramiento por cuenta propia de riesgos de clientes residentes en ese pais, la
obtencion de informacion de deudores y el recobro de siniestros.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 Cesce ha desarrollado su actividad principalmente en
territorio espafol, que es donde ha obtenido casi la totalidad de su cifra de negocios, aunque
una parte de los riesgos que ha asegurado Cesce corresponde a seguros de créditos a la
exportacién y por ello esta localizada en el extranjero. Asimismo, en los ejercicios 2025y 2024
Cesce ha realizado operaciones de reaseguro aceptado con sus filiales de Latinoamerica.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
INDIVIDUALES

a) Imagen fiel

[

Las cuentas anuales de Cesce se han obtenido de sus registros contables y han sido\h_
formuladas siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
recogidos en la legislacién aplicable al ejercicio 2025, y se presentan de acuerdo con las
disposiciones legales que se derivan del Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que se
aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, del Real Decreto 1736/2010, de
23 de diciembre, por el que se modifica el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras
(PCEA) y Normas para la formulacién de las cuentas de las Entidades Aseguradoras, de la Ley
20/2015, de 14 de julio, de Ordenacidn, Supervisién y Solvencia de las entidades Aseguradoras
y Reaseguradoras, del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre de Ordenacion, Supervisidon
y Solvencia de las entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, de la normativa general relativa
a dichas entidades, de las disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones y del resto de legislacién y normativa que le es de aplicacion,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados, asi como de los flujos de efectivo.

Las cuentas anuales de Cesce, correspondientes al gjercicio 2025 han sido formuladas con
fecha 24 de marzo de 2026 y se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacian.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales (el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de
efectivo y esta memoria) estan expresadas en miles de Euros (Mls. Euros).

Las operaciones que conforman el resultado y la actividad de gestion de los riesgos que Cesce
garantiza en nombre propio y por cuenta del Estado tienen un registre contable
independiente. Por ello, los Ingresos, Gastos, Provisiones y demds cuentas técnicas
correspondientes a dichos riesgos no figuran incluidos en las presentes cuentas anuales, al no
asumir Cesce ningun riesge de dicha actividad, registrdndose en ellas solamente las
operaciones derivadas, de modo directo, de |a gestién que realiza Cesce en estos riesgos {véase
Nota 9.9.2)).
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b) Principios contables no obligatorios

Para la elaboracién de las cuentas anuales de la entidad se han seguido los principios
contables y normas de valoracién generalmente aceptadas descritas en la Nota 4. No existe
ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos valoracion y esti ién de lain idumbr

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de Cesce de ciertas estimaciones
y juicios en relacién con el futuro que se evaldan continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables,
fundamentalmente:

» Elimporte recuperable del valor de las inversiones en empresas del grupo, basados en
proyecciones de flujos de caja descontados.

e Las provisiones de siniestros y otras provisiones técnicas.

» Elimpuesto sobre sociedades.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja} en préximos ejercicios, lo que se harfa contra las correspondientes cuentas de pérdidas
¥y ganancias, segun la estimacién gue se trate.

d) Comparacién de la informacién

Los estados financieros del ejercicio 2025, que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y las
Notas de la Memoria, se presentan de forma comparativa con dichos estados del ejercicio
precedente, segun se establece en la legislacion vigente.

e} Elementosr idos en varias idas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonic Neto y del Estado de Flujos de Efective, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la Memoria.

f) Criteriosdei cién de ingres

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Siguiendo lo dispuesto en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, la
confeccion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias requiere gue se reclasifiquen por destino
aquellos gastos cuya clasificacién por naturaleza (Gastos de personal, Servicios exteriores,
Dotacién para amortizaciones, etc.) no coincide con la que se efectuaria por destino en razén
de su funcidén: gastos imputables a prestaciones, gastos de adquisicién, gastos de
administracién, gastos de inversiones y otros gastos técnicos.
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La reclasificacién de los gastos por naturaleza en gastos por destino, en razon de su funcién,
se concreta en la imputacién directa de algunos gastos y en una imputacion indirecta de los
demnas gastos, a través de su distribucion segun la estructura organizativa de la Compania.

Por otra parte, la imputacion a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias distinguiendo entre Cuenta
Técnica-Seguro No Vida (Unica aplicable a Cesce en razén de su actividad) y su desglose por
ramos (Crédito y Caucién) y Cuenta No Técnica, que exige el Plan de Contabilidad, asi como la
distribucién por actividades, se ha realizado aplicando una imputacion directa a los gastos y a
los ingresos que les corresponden de forma exclusiva, y una imputacion indirecta en funcién
de las primas, de los fondos generadores de renta y de gastos, en aquellos otros gastos e
ingresos comunes a dos o mas ramos o actividades que no permiten una imputacion directa.

g) entas anuales consolida

El Consejo de Administracién de Cesce, ha formulado también, junto a las cuentas anuales

individuales, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 del grupo Cesce, que se

presentan por separado. El efecto de aplicar criterios de consolidacion en relacion con las

cuentas anuales es:

e Unincremento de los activos de 596,418 miles de euros (554.593 miles de euros en 2024).

¢ Un aumento del patrimonio neto del Grupo de 98.880 miles de euros (78.903 miles de
euros en 2024),

e Unaumento de las primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, de 12.423 miles de
euros (10.685 miles de euros en 2024).

s Un aumento del beneficio del ejercicio atribuido a Cesce de 15.412 miles de euros
(aumento de 5139 miles de euros en 2024).

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado neto del ejercicio 2025, que el Consejo de
Administracién de Cesce someterd para su aprobacion a la Junta General de Accionistas es |a
siguiente:

Base de reparto

Beneficio del ejercicio Mls. Euros 71.568
-Distribuciég

Reserva de Estabilizacion Mls. Euros 7.652
Dotacion / (Desdotacién} Reserva Voluntaria de | Mls. Euros (5.677)
desviacién de siniestralidad

Dotacion Reservas Voluntarias de libre disposicion Mis. Euros 30.231
Dividendao a distribuir Mls. Euros | 39.362

La decisién de reparto de dividendo adoptada se fundamenta en un anélisis exhaustivo y
reflexivo de |a situacion de la entidad, no compremete ni la solvencia futura de la entidad ni la
proteccion de los intereses de los tomadores de seguros y asegurados, y se hace en el contexto
de las recomendaciones de los supervisores sobre esta materia.
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La distribucién del resultado del gjercicio 2024 se incluye en el Estado de Cambios del
Patrimonio Neto del ejercicio {Nota Ill).

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios y normas de valoracion contables mas significativos aplicados en la formulacién
de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y 2024 son los que se describen a continuacion:

a) Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se incluyen en el activo sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para su adquisicion y desarrollo para usar el programa especifico.

Su amortizacion se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida atil
estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute, mediante la aplicacién, a partir de su puesta en funcionamiento, de los siguientes
coeficientes:

Inmovilizado Intangible Coeficiente de amortizacion

Aplicaciones informaticas 25%, 33%

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
producciéon menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro reconocidas. Los impuestos indirectos gue gravan dichos elementos, gue no sean
directamente recuperables de la Hacienda Publica, asi como ef valor actual de las obligaciones
asumidas por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion que dan lugar al registro de
provisiones, forman parte del precio de adquisicién o coste de produccion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario
por haber sido sustituidos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcidn de los terrenos, que no se amaortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida Util estimada,
atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Los
coeficientes de amortizacion utilizados en 2025 y 2024, para el célculo de la depreciacién
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:
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Inmovilizado Material Coeficiente de amortizacion
Mobiliaric e instalaciones técnicas 6%, 8%, 10%,12%,15% o
Elementos de transporte 16%

Equipos para el proceso de informacion 25%

Otro inmovilizado material 30%

Construcciones 2% (para bienes nuevos) y 4%

(para bienes usados)

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

E! valor residual vy la vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha
de cada cierre de ejercicio.

¢) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios y solares en propiedad gue se mantienen
para la obtencién de rendimientos o plusvalias a largo plazo y no estan ocupadas por Cesce. El
resto de inmuebles en propiedad, se han incluido en el epigrafe inmovilizado material. Los
elementos que figuran en este epligrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion
menos su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias, con excepcion de los terrenos, que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcidén de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Los coeficientes de amortizacion utilizados en 2025 y 2024, para el célculo de la
depreciacién experimentada por los elementos que componen las inversiones inmobiliarias
son los siguientes; '

Inversiones Inmobiliarias Coeficiente de amortizacion

Edificios y otras construcciones 2% {para bienes nuevos) y
4% (para bienes usados)

El valor residual v la vida Gtil de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en fa fecha
de cada cierre de gjercicio.

d) Pérdid r deterioro del valor de iv inancier

Los activos sujetos a amortizaciéon se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable entendido éste como el mayor entre el valor razonable del activo
menos los costes de venta y el valor en uso. A efectos de evaluar as pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de cierre de ejercicio,
por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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A estos efectos, al cierre del ejercicio, la Compafiia evalla si existen indicios de gue alguln
inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria o alguna unidad generadora de
tesoreria pudieran estar deteriorados, en cuyo caso, estima sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Se entiende por valor razonable el valor de tasacion determinado por una entidad tasadora
autorizada conforme a las normas especificas para la valoracidn de inmuebles.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias se efectuaran elemento a elemento de forma individualizada. Si ho
fuera posible estimar el importe recuperable de cada bien individual, la Compafifa
determinara el importe recuperable de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenezca
cada elemento del inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material o
inversiones inmobiliarias, asi cormno su reversién cuando las circunstancias que las motivaron
hubieran dejado de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor
contable del inmovilizado que esté reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

e) Activos financieros
e.l) Préstamos y partidas a cobrar:

Entre los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en el balance los “Valores
representativos de deuda, que no se negocian en un mercado activo”, “Prestamos a
empresas del grupo”, “Deudores comerciales”, “Depésitos de Reaseguro” y otras cuentas a
cobrar.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés
efectivo, entendido comoe el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente,
por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectan las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorade como
resultado de uno © Mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se calcula como la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el
tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales.
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Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La
reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que esté reconocido
en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Se incluyen en esta categoria los créditos mantenidos con terceros por operaciones de
reaseguro, asf como con mediadores y asegurados, dotandose en su caso, las oportunas
provisiones por deterioro en base a un andlisis individualizado de las posibilidades de cobro
a cada deudor.

En particular, el deterioro para primas pendientes de cobro se calcula separadamente para
cada ramo o riesgo en base a un analisis individualizado de las posibilidades de cobro de
cada tomador de seguro y esta constituido por la parte de las primas de tarifa devengadas
en el ejercicio, netas del recargo de seguridad, que previsiblemente no vayan a ser
cobradas, minorandolas en el importe de la provision para primas no consumidas
constituidas sobre ellas y teniendo en cuenta, si procede, la incidencia del reaseguro. Tras
un analisis individual de cada deudor se aplican los siguientes criterios generales:

1. Primas pendientes de cobro de tomadores del seguro en situacion concursal,
reclamadas judicialmente o con antigledad igual © superior a seis meses: se
provisionan por su importe integro.

2. Primas pendientes de cobro con antigiedad igual o superior a tres meses e inferior
a seis meses, no reclamadas judicialmente, se provisionan al 50% en su caso.

3. Primas pendientes de cobro con antigliedad inferior a tres meses, no reclamadas
judicialmente, se provisionan en funcién del coeficiente medio de anulaciones
registrado en las primas gue se encontraban en esta situacion en los tres dltimos
ejercicios.

Esta misma sistermatica se ha considerado para reflejar en cuentas el efecto que sobre las
comisiones pudiera tener las correcciones valorativas sobre los recibos pendientes de
cobro.

Los créditos por recobros de siniestros solo se activan de modo individual, cuando su
realizacién esta suficientemente garantizada.

e.2) Activos financieros disponibles para la venta;

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda, las permutas de flujos
ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio que no se hayan clasificado
en otra categoria. Se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera
el precio de la transaccion, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo financiero se enajene o deteriore, momento en que las
pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valor razona ble.
En caso contrario, se registran por su coste, deducidas las pérdidas por deterioro del valor.
Las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Al menos al cierre del gjercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la
venta, o grupo de activos financieros disponibles para la venta con similares caracteristicas
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de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
delvalor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable. Se presume que un instrumento de
patrimonio se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta
por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor,
sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro
antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el
mencionado porcentaje,

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros se calcula como
la diferencia entre su coste o coste amortizado mencs, en su caso, cualgquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectde la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre gue exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio, salve en el caso de instrumentos de patrimonio que no revertirad
con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y se registrara dicho incremento de valor
directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonic, que se valoren por su coste por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se
calculara de acuerdo con lo dispuesto en la norma de registro y valoracién de inversiones
en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas, no siendo posible la
reversion de la correccion valorativa reconocida en €jercicios anteriores.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo {y para los titulos que no
cotizan), la Compafiia establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacién de precios de
opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas de la Compafiia.

Un mercado activo se entiende como aquél en el que se den las siguientes condiciones:
1. Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos.

2. Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores ©
vendedores para un determinado bien o servicio.

3. Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios,
adernas, reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con
regularidad.
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e.3) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

La Compafiia ha incluido en esta categoria, las inversiones en el patrimonio de entidades
del grupo, multigrupo y asociadas, tal y como éstas quedan definidas en ta norma 12° de
elaboracién de las cuentas anuales del PCEA.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

Con posterioridad a la valoracién inicial se valoran por su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe
una inversién anterior a su calificacidn comoe empresa del grupo, multigrupo o ascciada, se
considera como coste de la inversién su valor contable antes de tener esa calificacion.

Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se
mantienen en éste hasta gue se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos futuros derivados de la inversion a través de
moc!elos de valoracion de dividendos descontados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion
el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion. La correccidn de valor y, en su caso, su reversion se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversidon que estuviera reconocido en
la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

f) Pasivos financieros
f.1) Débitos y partidas a pagar:

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado seguiin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del valor actual de
los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original actualizados ambos al tipo de
interés efectivo de éste.
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g) Impuesto sobre beneficios

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos v pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades gue se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada
vy pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impaositivos en vigor y gue se esperan aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en gue resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

En la Nota 2.f) se muestran los criterios seguidos por la Compafiia para la reclasificacion de los
gastos por naturaleza en gastos por destino en razdn de su funcioén, asi como los criterios
aplicados para la imputacién de ingresos y gastos dentro de la Cuenta Técnica (y
consiguientemente por ramos de seguro y por actividades) y de la Cuenta No Técnica de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no
se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

i) Provisiones Técnicas: Rec imie Ingr stos Técni

Las primas y comisiones, tanto de! Seguro Directo, como del Reaseguro Aceptado, asi como
las correspondientes al Reaseguro Cedido, se abonan y cargan a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en el momento en que se produce el derecho a su percepcién, recogiendo por tanto
el importe de las primas emitidas as/ como el de devengadas y no emitidas. Las primas
emitidas incluyen las primas provisionales anticipadas por el asegurado y sobre las gue al
cierre del ejercicio no se ha producido su consumao, al no haberse notificado la totalidad de las
ventas o exportaciones previstas en la anualidad o periodo de seguro, a cuyo vencimiento
serdn reajustadas, extornandose, en su caso, las primas provisionales no consumidas.

Los pagos vy recobros de siniestros se cargan y abonan, respectivamente, a la cuenta de
prestaciones pagadas en el momento de su cobro o pago.
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Los importes de los ingresos correspondientes para la gestion de riesgos cubiertos por cuenta
del Estado (que recogen el reintegro de gastos derivados de tal gestion) se determinan en
funcion de las primas de dichos riesgos cobradas por anticipado y en ese momento se abonan
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para registrar adecuadamente los mencionados ingresos y gastos en funcién de su periodo de
devengo, al cierre de cada ejercicio es preciso efectuar las periodificaciones contables
necesarias que se reflejan en las provisiones técnicas y demas ajustes por periodificacion.

Las provisiones téchicas a efectos contables son calculadas segun los articulos del Reglamento
de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados {Real Decreto 2486/1998, de 20 de
noviembre) vigentes en virtud de lo establecido en la Disposicién Adicional Quinta del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre de Ordenacidén, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras. A continuacion se establece la enumeracion, el
concepto, el calculo y el régimen fiscal de las provisiones técnicas siguientes:

i.1) Provisién para Primas no Consumidas:
Representa la periodificacién de la prima no adquirida al cierre del gjercicio.

La Provisién para Primas no Consumidas se calcula péliza a péliza, tomando como base las
primas de tarifa devengadas, segun afios de suscripciéon de las polizas, y aplicando los
procedimientos siguientes:

a) En las pdlizas individuales y de caucién proporcionalmente al tiempo de riesgo no
corrido a la fecha de cierre del gjercicio.

b) En el resto de las pdlizas como suma de la prima total correspondiente a aquellas
ventas notificadas y que a 3] de diciembre todavia no han vencido, mas la prima
provisional emitida y no consumida al cierre del gjercicio.

Adicionalmente, este epigrafe recoge el imparte de los beneficios devengados a favor de
los tomadores, asegurados y beneficiarios y el de las primas que proceda restituir a los
tomadores o asegurados en suU ¢aso, en virtud del comportamiento experimentado por el
riesgo asegurado, en tanto no hayan sido asignados individualmente a cada uno de

aquellos.
i.2) Provisién para riesgos en curso:

Esta provision complementa, en su caso, a la provisién de primas no consumidas en la
medida en que el importe de ésta no sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los
riesgos y gastos a cubrir por la entidad que se correspondan con el periodo de seguro no
transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio. Ver Nota 18.2.

i.3) Provisién para prestaciones o siniestros:
La provisién para prestaciones o siniestros representa el importe de las obligaciones
pendientes del asegurador, derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad al cierre

del ejercicio, y se determina crédito a crédito atendiendo a las expectativas de impago final
concurrentes en cada caso.
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La provisidon de prestaciones se divide en:

i.3.)

i.3.2)

i.3.3)

i.3.4)

i.3.5)

Provisién para prestaciones liquidadas pendientes de pago solamente:

Comprende los importes correspondientes a todos y cada uno de aquellos siniestros
liquidados y aprobados que a la fecha de cierre del ejercicio se encuentran
pendientes de pago a los asegurados o beneficiarios.

Provisién para prestaciones pendientes de liquidacién y pago:

Representa la mejor estimacion del coste o pérdida definitiva, pendiente de
liquidacién y pago al cierre del gjercicio, de los créditos asegurados con incidencia
declarada o conocida hasta |la fecha de preparaciéon de las cuentas anuales de Cesce,
atendiendo a las expectativas de impago final concurrentes en cada caso. Su
evaluacion se realiza crédito a crédito en todos y cada unc de los expedientes de
siniestro e incluye la estimacién de los correspondientes gastos externos necesarios
para la liquidacion del siniestro.

Provisién para siniestros pendientes de declaracion:

Recoge el importe de la pérdida definitiva, estimada por incidencias no declaradas
a la fecha de preparacién de las cuentas anuales, de créditos asegurados vencidos
con anterioridad al cierre del ejercicio. El cédlculo de esta provision se realiza, para
cada modalidad de seguro, en base al registro estadistico de la experiencia de la
Compafiia sobre los impagos de créditos vencidos y no declarados. En los casos de
falta de experiencia suficiente directamente, representa el importe minimo
aplicable segun lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados, esto es, el 5% del importe de la Provisidon para Siniestros
pendientes de liquidacién y de pago para el Seguro Directo y 10% para el Reaseguro
Aceptado.

Provisién de gastos internos de liquidacién de siniestros:

Esta provisién se dota para afrontar los gastos internos necesarios para la total
finalizacién de los siniestros incluidos en las provisiones para prestaciones
pendientes de pago solamente, de liquidacién y de declaracién, del Seguro Directo
y del Reaseguro Aceptado. Su dotacién y célculo se realiza, siguiendo |o dispuesto
en el Reglamento de Ordenacion de Seguros Privados y en base a las cifras que
muestra la experiencia propia de la Compafiia.

Recobros de siniestros:

Segun lo establecido en el articulo 14 por la orden EHA/339/2007, de 16 de febrero,
por la que se desarrollan determinados preceptos de la normativa reguiadora de los
seguros privados, en lo referente a lo previsto en el segundo parrafo del apartado 1.
Reconocimiento de la norma de registro y valoracion 8 “Instrumentos Financieros”
del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto
1317/2008, de 24 de julio, se podran activar los recobros por parte de aqguellas
entidades que operan en el seguro de crédito y caucion, utilizando para ello métodos
estadisticos que cumplan los requisitos que, para la provision de prestaciones, se
establecen en los apartados 1y 3 del articulo 43 del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados. A este respecto, Cesce no ha registrado creditos
por recobro de siniestros.
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i.4) Provisiones técnicas del Reaseguro Cedido:

Las provisiones técnicas a cargo del Reaseguro Cedido (Provision de Primas no
consumidas, Provisién de prestaciones pendientes de pago solamente, de liquidacion y de
declaracion) se han calculado con las mismas bases que en el Seguro Directo y atendiendo
a los porcentajes de cesidon de cada caso. Se calcula, péliza a pdliza, con los mismos
criterios que se han descrito en el apartado 1.1} anterior, y su importe esta incluido en el
epigrafe A-8) del Activo de Balance adjunto.

También se pericdifica la comisién obtenida del reaseguro durante la vigencia de la pdliza
mediante el correspondiente ajuste por periodificacién imputable a proximos ejercicios.

i.5) Provisién técnica para Gestion de Riesgos en Curso:

Esta provision técnica se encuentra registrada en la partida A-5) VI Otras Provisiones
Téchicas del Pasivo del Balance adjunto y tiene la finalidad de periodificar los ingresos,
cobrados por anticipado, que servirdn para atender a los gastos futuros, derivados de la
gestién de |a cartera de todos los riesgos en vigor asegurados por cuenta del Estado.

Conforme dispone el art. 48bis del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados {segun redaccién dada por el Real Decreto 1006/2014, de 5 de diciembire,
por el que se desarrolla la Ley 8/2014, de 22 de abril, sobre cobertura por cuenta del Estado
de los riesgos de la internacionalizacion de la economia espafiola), el importe de esta
provisién estard constituido por la parte de la retribucién para la gestion correspondiente
a los riesgos en curso imputable a periodos futuros, calculada segun la distribucion
temporal de los costes incurridos y esperados, mas el valor actual de los gastos esperados
necesarios para la total liquidacién de siniestros y la recuperacién de los impagos,
refinanciados y no refinanciados, en cumplimiento de las obligaciones asumidas por
Cesce como Agente Gestor.

A 31 de diciembre de 2025 la Provision técnica para Gestidon de Riesgos en Curso calculada
conforme al citado articulo 48bis asciende a 64.742 miles de eurcs (53.208 miles de euros
en 2024).

j} Reaseguro Aceptado

Cesce tiene suscritos, con algunas aseguradoras iberoamericanas participadas por Consorcio
Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. S.M.E. (en adelante CIAC), tratados de reaseguro
obligatorio bajo la modalidad de cucta parte.

k) Reaseguro Cedido

Cesce tiene suscritos, con entidades operantes en el mercado internacional de reaseguro,
tratados de reaseguro obligatorio bajo las modalidades de cuota parte y de exceso de pérdida
sobre su retencion.

1) Prestaciones a los empleados
L.1) Retribuciones a largo plazo del personal:

Para cubrir las prestaciones de jubilacién, fallecimiento e invalidez acordadas con sus
empleados, Cesce promovié en 1990 la creacién de un Plan de Pensiones del sistema
empleo, mixto y totalmente asegurado (con una Entidad aseguradora), denominado "Plan
de Pensiones de Cesce"
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Dicho Plan de Pensiones estd integrado actualmente en el Fondo de Pensiones
«Castellana Pensiones, Fondo de Pensiones», cuya Entidad GCestora es Bansabadell
Pensiones, E.G.F.P., S.A.y su Depositario Banco Sabadell, S.A.

Ademas de dicho Plan de Pensiones, para cubrir la contingencia de jubilacién en aquellos
supuestos cuya aportacion actuarial comprometida excede de los limites permitidos por
la legislacion sobre Planes y Fondos de Pensiones, Cesce tiene constituido unos seguros
colectivos a favor de los empleados correspondientes.

Tanto el plan de pensiones como los seguros colectivos que tiene contratado Cesce son
planes de aportaciones definidas, en tanto que se establece en el propio reglamento del
plan un limite maximo global anual de aportacién y gque la Compafifa realiza
contribuciones predeterminadas a una entidad separada.

Un actuario independiente realiza una revision financiero-actuarial trianual, conforme a lo
establecido en el Art. 9.5 de |a Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensicnesy en
el reglamento que la desarrolla. Del ultimo informe disponible se deriva que las
prestaciones establecidas en el plan de pensiones estan correctamente aseguradas y gue
las pensiones aseguradas de cada participe se adecuan a lo que establece las
especificaciones de dicho plan.

1.2) Indemnizaciones por cese:

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision
de la Compafifa de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion
o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones.

La Compafifa reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su emplec a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su
valor actual.

11 visione asivo ntingentes

Las provisiones para litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resuitado de sucesos pasados, y es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y el importe se puede estimar de
forma fiable.

A 31-12-2025y a 31-12-2024 se recoge principalmente el pasivo correspondiente a las provisiones

de fondos pendientes de realizar a favor de Procuradores, Abogados y Notarios en procesos
judiciales iniciados por Cesce contra deudores por siniestros.

m) Arrendamiento Operativo
m.1) Cuando la Compaiiia es el arrendatario:
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos

y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo {netos de cualguier incentivo recibido del
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arrendador) se cargan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

m.2) Cuando la Compafiia es el arrendador:

El activo se incluye en el balance de acuerdo con su naturaleza, Los ingresos derivados del
arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

n) Transacciones en moneda extranjera
n.1} Moneda funcional y de presentacion:

Las cuentas anuales de la Compafia se presentan en Euros, que es la moneda de
presentacién y funcional de Cesce,

n.2} Transaccionds y saldos:

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de |a liquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

i) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre la Compafia y una empresa del grupo se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonabile, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes
normas.

o) Patrimonio neto
o.1) Capital social:

El capital social esté representado por acciones ordinarias, nominativas y todas con iguales
derechos, gue estan totalmente desembolsadas.

0.2) Reserva de Estabilizacién:

En el PCEA, la Reserva de Estabilizacion, en su importe minimo obligatorio, establecido en
el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, tiene la consideracion
de Reserva Obligatoria de caracter indisponible, que se agrupa dentro del Patrimonio Neto.

El calculo de su constitucidn y de su aplicacion se realiza segun lo dispuesto en los articulos
29y 45 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados.

Su dotacion se efectuara directamente con cargo a los resultados positivos o negativos del
ejercicio cuando se tome la decisién sobre |a aplicacion de esos resultados, y no con cargo
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. También dispone el PCEA que cuando dicha Reserva
de Estabilizacion se aplique a su finalidad siguiendo lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, el importe aplicado pasara a tener la
consideracion de Reserva Voluntaria, perdiendo su cardcter de indisponible.

26



r
1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES ¥ CesCe

Seguros de tu éxlte

La Ley 4/2008 de 23 de Diciembre, dispone que los importes dotados o aplicados en la
nueva Reserva de Estabilizacién, hasta los importes minimos obligatorios establecidos por
el Reglamento de Ordenacién y Supervisién de Jos Seguros Privados, tendran la
consideracién, respectivamente, de gasto e ingreso fiscal.

En este afio 2025, se ha propuesto una dotacidon por un importe de 7.652 miles de euros a
la cuenta de Reserva de Estabilizacién. En el afio 2024, se propuso una dotacién de 9.864
miles de euros a la cuenta de Reserva de Estabilizacion.

Adicionalmente, Cesce viene dotando una Reserva Voluntaria para Desviacion de la
Siniestralidad hasta completar el importe total que alcanzaba la Provision de Estabilizacion
calculada por aplicacion del método numero 4 de la Directiva 87/343/CEE.

En este afio 2025, se propone a la Junta General de accionistas que apruebe en la
distribucién del resultado del presente ejercicio, una desdotacién de la cuenta de “Reservas
Voluntarias para Desviacién de la Siniestralidad” por un importe de 5677 miles de euros
(desdotacién de 17.267 miles de euros en 2024) con abono a “Reservas Voluntarias de libre
disposicién”
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OTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

Fl desglose del Inmovilizado Material durante el gjercicio 2025 es el siguiente (Cifras expresadas en miles de
euros)

Retiras por
Salda & _ Salde & n.  Resto de
Aumentes  Traspasos Bajas o Espaiin .
112/2024 . 31/12/2025 Paizes
Roeducciones

En el ejercicio 2025:

b wr e P s
Coste 24 4GS 489 24 368 2LTLE
Amartizacion acurnulads {12573 (297} - (132701 (3270) =
Armaortizacién del ejercicico (227} (287} (2a7)
Pérdidas por detariore ejercicic antarior | L .
Perdidas por detariore ajercicio en curse . -
Reversion por correccionas valorativas por deteriore . - - - T "
Total Nato .49 172 san) = noTa m.076 =
Coste B39z “ 2] ©.396 6396
Amortizacion acumulads {5.93F} (s8) {6,021} {8.021) -
Armortizacion del ejercicia (88) - Ba) [CE]
Peérdidas por deteriore ajarcicio anterior - =
Pérdidas por deteriora ajercicio en cu =
Reversion por correccionss valorativas por deterioro - 3 - - -
Total Neto [ © m 37s B75 -
Coste 1873 8 ] = 1979 1806 73
Arortizacion acumulada 343 {20} (1.433} n2e7) NE6)
Amortizacion del ejercicio N [T [ETe) {90)
Pérdidas por detericro ejercicio antaerior - - - - -
Pé&rdidas por deteriore gjercicio en curse W - - 1 9 ¥ B
Reversion por corfecciones valarativas por deterioro | - - N
Total Meta [CI g m 546 539 -
Coste 1226 504 {408) 1322 1286 36
Arnartizacion acumulada (382} naz) - Elale] {765} {729} (36)
Armortizacion del ajercicio neas) nes n7e} is)
Pérdidas por deterioro ejarcicio antarior i -
Perdidas por deterioro elercicio en curso " J brd ¥ 5 i
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro u - - = - -
Toral Neto T s 321 . m s57 ss7 ]
| Etmereaisten s dvarnarts |
Coste 854 388 . {353} 88 sag
Amortizacion acumulada z09) 047 = 240 (213) {z70)
Amortizacién del ejercicio B 41 4% 41
Pérdidas por deteriora ejercicio anterior . . - -
Pérdidas por deteriere ejarcicio en cursc
Reversidn por correccicnes valorativas por deterioro - . - - -
Total Note 545 247 - oms) 675 75 ]
[artrw ke il et |
Coste 60 1 a &1 s3 )
Amortizacién acumulada =s) (2} - B (58) [&9)] [s)
Amaortizacidn del ejercicic " (2] (23 =) =
Pérdidas por deteriore ejarcicio antericr .
Pérdicdas por deterioro aisrcicio en curse
Reversidn por correccionas valoratives por deterioro L - ) - .
Total Nete % ar - = 3 E] =
geiern [eesbliiai labme iroesdeles
435 =i 435
Arnartizacion acumuladas |
Arnortizacion del elercici -
Peérdidas por deterioro gjercicic antermor -
Péardidas por deterioro gjercicic en curso
Raversicn por corcecciones valorativas por deteriora - Z
Total Neto T - 435 - L L] L35 -
ToOTAL
Coste sa970 1809 fam {764) 35629 3s212 7
Arnortizacion acurmulada {21.597) (8on Bel (21756)  (21546) (210}
Armartizacion Jdet sjarcicio [{=Te1}] - ibmiini @)
Bérdicas por deterioro ejercicio anteriar o
Pérdidas por deterioro sjarcicia sn curso = s & F]
Reversidn por correcciones valorativas por dete_rinro = = 2
|__Totat Neto e 1008 ] (r23) 13.67% 13.666 L3

El coste del inmovilizado materisl totalmente arnortizado a 3 de diciernbre de 026 asciende a 20.057 miles de euros.
Mo se han devengacdlo gastos susceptibles de capitalizacion comoe rmayer valer del Inmavilizade Material.

Se ha adguiricla un inMuekble para la oficina de Valladelid por importe de 413 miles de euros

N han existido edguisiciones de inmovilizado Material a emprasas del grupo y asociadas.
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El desglose del Inmovilizado Material durante el ejercicio 2024es el siguiente (Cifras expresadas en miles de
euros)

Retiro.

ar
Saldea t . - it Sakde s oL Restode
umentas Traspasos ajas o sparna
1/12/2023 = B o x1/12/2024 Paises
Reducciones

En =t olerelelos 20247

Construcciones

- 24N8 349 24.465 24465 =
Arnortizacisn acumulada Nn2.685) {288} - 12.573) (12.973) L
Amortizacién del ejercicio a {288) - (288) (288) -
Pérdidas por deteriaro ejercicio anterior = - - -
Pérdidas por deterioro ajercicio en curso - - - | - -
Reversitn por correcclones valorativas por deterioro E ¥ = ~
Total Neto 1.431 =1 - J TL4D2 1492 =
Coste 6.636 104 e (401 6393 &393 :
Armaortizacion acumulada [6.253) (=] - 401 (5.5933) {(5.933) -
Amortizacion del ejercicio (81 - 81 [E=3)) =
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - -
Pérdidas por deteriore gjercicio en cursoc ! - -

Reversion por correcciones valorativas por deterioro g - - - - - -
Total Neto A =z ma - L&D LHEC w

2.530 27 - (584) 1972 1808 185
Ameortizacion acdmulada .823) [E=3)] 571 (1.343) nazsy nes)

Armnortizacian del ejercicio = (=1) - {90 [Eah) =

p&rdidas por deterioro gjercicio anterior

Pérdidas por deterioro ejercicio an curso 1= 13 13
Reversién por correcciones valarativas por deteriore - a -
Total Neto {s1} - a3} L= 620 i
Equipos para procesos de informacisn

= T 35 (163} [F 117 -
Armortizacién acumulada e (247) * 162 (382) {932) {50}
Armortizacion del ajercicio & 247) - {247} 231) e
Peérdidas por deterioro ejercicio anterlor - . 5
Pérdidas por deterioro gjerciclo en curso = 1 - ] 1
Reversldn por correcciones valorativas por deteriors - - = - "
Total Nete ey {zo6) - m 2hb 235 =
Coste 707 213 s6) 854 B54
Amortizacidn acumulada 233} 22 El-3 {309} (302) -
Amortizacisn del ajarcicia - nzz) n22) n=2)
Pardidas por deterioro gjercicio anterior - i -
Pérdidas por deteriare ejercicio en cursa - = - & - H
Revarsi&n por correccioneas valorativas por deterioro - + - -
Total Neto e = - 2oy HAE 548 .

Otra inmovilizade material

Costa (=23 1 - 5 50 52 B
Amortizacién acumulada (52} ) F (58) (48) {8)
Ammortizacién del ejercicio = ) i ) (2}
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - - - .
Pérdidas por dateriora ejercicio an cursa . - =
Reversitn par correccicnas valorativas por deterioro 2
Total Neto - ay + m - Lo -

A bhpers poare reeg @bl ek Lkdses rov witslies
Coste L | . -"ﬂﬂ - - -
Amortizacién acumulada " -
Amartizacian del ejercicio e |
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior . -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso a
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro -

Total Neto § 5 - Lt = - = -

TO -

Coste F5.480 28 L] nz1=) 34970 24738 2332

Asnortizacion acurmulada (21.955) (825) - 184 (21.597)  (21.374) (223}

Arnortizacian del ejercicia {(825) . (825) (825)

Peérdidas par deterioro ejercicla anterior i = -

P&rdidas por deterioro gjercicio en curso — 14 a 14 14 .

Reversidn por correcciones valorativas por deterioro - - - - - -
Total Neto 13505 =7 T =5) 13.373 IZI6H =

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2024 ascienda & 18.837 miles de euros.
Mo se han devengado gastos susceptibles de capitalizacion cormo mayer valer del Inmovilizado Material.
No han existido adquisiciones de inmovilizade Material a empresas del grupo y asociadas.
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Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes (cifras expresadas en Miles

de euros):

En el ejercicio 2025

‘Terrenos y Bienes Naturales

Saldo al
3Nfiz/2024

Aumentos

Traspasos

Retiros por Bajas
o Reducciones

Saldo al
3Th2/2025

Coste

Amortizacion acumulada

Arnortizacién del ejercicio

Pérdidas por deterioro gjercicio anterior

Pérgidas por deterioro gjercicio en curse

Revetsidon por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

6.580

| e Saldo al . e Retiros por Bajas Saldo al
22024 o Reducciones 3112/2025
Coste Wi 5 BEN 5 10.757
Ameortizacion acumulada 14372} n44) o . {4516
Amortizacién del gjercicio 44) i i (144)
Pérdidas por deterioro gjercicio anterior B - E -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso 4 - & . -
| Reversién por correcciones valorativas por deterioro: - - A f
[Total Neto 5997 n39) 569 (s} 6.241

Saldo al A Trempocde Retiros par Bajas Saldo al
3112f2024 o Reductiones 31/12f2025
Costs [Tt 8 e ) 7T
Amortizacidn acumulada (%.572) {773 t {4516}
Arnortizacidn del sjercicio f k) | 48]
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior “ & L N
Pérdidas por deterioro gjercicio en curso e - |
Reversion por correcciones valorativas por deterioro) - - - -
Total Nete 12.377 39} sa8 15) 12,821

En el ejercicio 2024

Terrenos y Bienes Maturales

Coste

Amortizacion acumulada

Amoartizacién del ejercicio

Pérdidas por detericro gjercicio anterior
|Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

| Reversién por cerrecciones valorativas por deteriora

Saldo al

Nhzf2023

Aumentos

Traspasos

Retiros por Bajas
© Reducciones

Sulkda al

3N12/2024

[Total Neta

Construcciones e Aumentos Traspasos DR e
INz/2023 o Reducciones 3A12/2024

Coste o - m 10169
Ammortizacién acumulada {5196 (176) - - {&.372)
Amortizacién del ejercicio - 07e) - o (176)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - i

Pérdidas por deterioro ejercicio en curso H . !

Reversidn por correcciones valorativas por detericro - -1 E o
Totai Neto 5.974 176) - [} 5797

Saldo al i o L Ratiros por Bajos Salde al
u as
/212023 B o Reducciones  3412/2024
Coste 16.750 - . mi 16.749
Amaortizacion acumulada {4.196) 76) . {4372
Amortizacion del ejercicio . 76} - {176}
Pérdidas por deterioro gjercicio anterior - s - X
Pérdidas por deterioro gjercicio en curso 7 - . b q
Reversién por correcciones valorativas por deterioro B - - - .
ITotal Neta 12.554 076} - 6] 2377
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En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido los siguientes ingresos y
gastos provenientes de estas inversiones inmobiliarias:

Ingresos por arrendamientos
Ganancias por enajenaciones

Total Ingienos

Gastos directos de explotacién que surgen de inversiones inmobiliarias que generan ingresos por arrendamiento

Gastos directos de explotacisn que surgen de inversicnes inmebiliarias que no generan ingresos por arrendamien
Pérdidas por enajenaciones

Tetad Gaston

El detalle, tanto del inmovilizado material como de las inversiones inmobiliarias, es el
siguiente:

Plusvalias

Inmuebles N a .. o (netas de
m? Tasacion Tasacian en Balance

Superficie - Fecha de Valor de Valor Neto

impuestos)

Madrid - Cf Veldzquez, 74 P 72025,
Barcelona - P° de Gracia, 54,4° Dy 4°E 570 UP  27h2/2024 2730 126 1946
Bilbao - C/ Gran Via, 81 325 up| 2012/2024 1029 99 705
Sevilla - Av. Constitucién, 24, 5° Derecha 32 UP| 28/12/2024 a78 79 600
valencia - Plaza de la Reina, 19 401 up|  26/Mf2024 1091 142 72|
Murcia - Cf Escultor Salzillo , 13 244 up|  17/1/2025 574, 147 321
Murcia - Plaza Puxmarina, 1 22 up 72025 a7 15 54
Vigo - ¢/ Luis Taboada, 15 219 up| 22h12/2025 674 175 375
Malaga - Cf Martinez, 2 64 uP|  17/0/2025 442, 373 52
Zaragoza - Cf Gran Via, 22 247 uP| 26122024 572 84 142
Las Palmas de G.C. - E. Castelar, 4y 6 320 UP| 23f12/2024 628 220 306|
Valladolid - €/ Maria de Molina, 7 1as UP  12h12/2025 465 406 43
s srom|  move  3aser
Madrid - Llano Castellano, 18 (Solar} 4721 OP| 04/12/2024 9948 6580 2528
Madrid - Cf Veldzquez, 47 1487 OR| 27/2/2024 10.208 2187 6016
Barcelona - P° de Cracia, 54, 4°C 206 OR| 27M12f2024 1206/ 72 37
Madrid - C/ Veldzquez, 74 planta bajay 1 994 OR|  17/M/2025 7348 592 5.067
Sevilla - Av. Constitucisn, 24, 5° 1zquierda 233 OR| 26/2/2024 602 52 418
San Sebastidn - Paseo de los Fueres, 1 148 OR| TAzf2024 764 1] 100
Alcobendas - Avda. Industria , 32 4952 QR|  31/07/2025 7.866 1759 4580
Pamplona - P° de Sarasate , 19 253 GR| 124122024 592 307 21
Total Inversicnes Inmobiliarias 12.993 i | 38.542, 12,821 19.29;

La Entidad tiene contratadas pdlizas de seguro con terceros para los posibles riesgos
que pudieran afectar tanto a los elementos del inmovilizado material como a las
inversiones materiales.

Todas las tasaciones de los inmuebles y solares tienen una antigiedad inferior a dos
afios, de acuerdo con lo establecido en la Orden ECO/371/2013, de 4 de marzo.

En 2025 se revertié una pérdida por deterioro en el inmueble de Mélaga - C/ Martinez,
2 por importe de 56 miles de euros. En 2024 no ha habido pérdidas por deterioro.

No existen restricciones a la realizacién de inversiones inmgebiliarias.

Cesce no se acogid a la actualizacién de balances que, con caracter voluntario,
permitia la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
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NOTA 7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los movimientos de este epigrafe del Activo durante el ejercicio 2025 son los siguientes (Cifras expresadas en
Miles de euros):

Retiros por
Saldo a = Saldo a

En el ejercicio 2025: Aumentos Traspasos Bajas o
Nf1zf2024 31/12/2025

Reducciones

Aplicaciones infarmaticas
Coste 43.01 5547 E {2.903} 45655
Armnortizacion acumulada (34.350) {4.349) = 2774 (35.925)
Amortizacion del ejercicio = 14.349) - 2974 1575
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - . !
Pérdidas por deterioro ejercicio en curse - 79 129
Reversién por correcciones valorativas per deterioro - - : F
Total Neto B.661 1198 . (129) 9.730

TOTAL
Coste 430N 5547 - {2.903) 456585
Amortizacidn acumulada (34.350) {4.349) - 2774 (35925}
Ameortizacién del ejercicic . [4.349) - 2774 (1.575)
Pérdidas por detericro ejercicio anterior - . i - -
Pérdidas por detericro sjercicic en curso - - 129 I;E:!I
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro . . - -

Total Neto 8.661 1198 - 129} 9.730

El coste del iInmavilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2025 asciende a 28.549 miles de euros.
Al 31 de diciembre de 2025 todos los inmovilizados intangibles que estén totalmente amortizados, siguen estando en usc.
No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacion como mayor vakor del Inmevilizado Intangible.

El aumento se debe principalmente a la activacidn por 2.417 miles de euros del Nueva Cesnet, y Reingenieria Comercial
y Sales Force por 941 miles de euros.

No han existido adgquisiciones de Inmovilizado Intangible a empresas del grupe y asociadas.

Se reconoce pérdidas por deterioro para los elementos del Inmovilizado Intangible por importe de 129 mis de euros.
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1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

Los movimientos de este epigrafe del Active durante el gjercicio 2024 son los siguientes {Cifras expresadas en
Miles de euros)

Retiros por
Salde a = Saldo a
Aumentos Traspasos Bajas o
3112/2023 - 31/12/2024
Reducciones

En el gjercicioc 2024:

Aplicaciones informaticas
Coste 38253 3669 123 (24) 430M
Arnartizacién acumulada (30.488) {3.896) o 34 {34.350)
Amaortizacion del ejercicio {3141) (3.896) - 34 (7.003)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior " : = - -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso . = . .
RQeversion por correcciones valorativas por deterioro . - - =
Total Neto 7.765 {227} 1123 - 8.661
TOTAL
Coste 38.253 3669 1121 (34} 43.01
Amortizacion acumulada (30.488) {3.896) . 34 {34.350)
Amoaortizacion del ejercicio {3141) {3.896) . 34 {7.003)
Pérdidas por deteriore ejercicio anterjor . i -
Pérdidas por deteriore ejercicio en curso = N = -
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro - ¥ -
Total Neto 7.765 {227 1123 . 8.661

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2024 asciende a 27.903 miles de euros.
Al 31 de diciembre de 2024 todos los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados, siguen estando en uso.
No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacién come mayer valor del Inmovilizado Intangible.

No han existido adquisiciones de Inmovilizade Intangible a empresas del grupo y asociadas.

No se reconoce pérdidas por deterioro para los elementos del Inmovilizade Intangible.
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NOTA 8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE
NATURALEZA SIMILAR

8.1. Arrendamientos operativos a pagar

Los importes minimos futures a pagar en concepto de arrendamientos operativos no
cancelables a 31 de diciembre son los siguientes (cifras expresadas en miles de euros).

Pagos minimos nominales

sin impuestos

Concepto 2025 2024
Hasta un afio 92 121
Entre unoy cinco anos 4 12

Mas de cinco ahos - -
Total 96 133

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 749 miles de euros (487 miles de
euros a 31 de diciembre de 2024).

8.2, Arrendamientos operativos a rar

Los importes minimos futuros a cobrar en concepto de arrendarnientos operativos
no cancelables a 31 de diciembre son los siguientes (cifras expresadas en miles de
euros):

Cobros minimos nominales

sin impuestos

Concepto 2025
Hasta un afio
Entre uncy cinco afics 2.352
Mas de cinco afos 442
Total 3.702
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1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

9.1. Categorias de activos financieros

IEROS

& cesce
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El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros®, es el siguiente (cifras

expresadas en Miles de euros):

En el Ejercicio 2025

A 0 A RO b ob d Total
A ectivo y otro os liquidos eq e 107.588 - o 107.588
1. Recibos, cheques y otros efectes al cobro 95 s 95
I Letras del Tesoro ¥ otros activos monetarios 8500 - 8,500
IIl. Bancos ¢fe 98993 98.993
V. Cafa - * "
AAAAILY rtrumantos de patrirmon . 209.731 - 52485 262.16
1Inversicnes financieras en capital - 178793 52485 230678
2 Particpaciones en fondes de inversién 31538 31538
2 Participaciones en fandos de capital-riesgo .
4 Otros instrumentos de patrimenio . g
A alores rep ativos de deuda = 473044 39.639 - 512983
secae vrea fije 473144 30.839 N 512983
2 Otros Valores repsasa|Latles diy oeurs .
- - - -
111 Préstamos y anticipos sobre pélizas -
I Brpmminm b et e dei ) - =ll| !
A Depasitos e dades d dito N = = | r -
11! Cwtiurtes v wrrtalarhes O PADE = - =
A Depasitos co dos po guro aceptado - T7e N TI6
A ditos por operaciones de seguro directo - s 56.249 - 56.249
1Tomadores de seguro 56249 56.248
11 Empresas del grupe v asocladas - -
12 Recibos pendientes de cobro i 5870 5I170
121 Riesgos por cuenta propia 1137 376
122 Carraccién per deterioro de primas pendightes de cobro {517) r {5117}
123 Riesgos por cuenta del Estado 46911 46911
13 Gastos de estudic y otras operaciones de tréfico - 3079 3079
13 Gastos de estudio v otros ptes. de cobro 3353 3353
13.2 Deterlore de gastos de estudio y otros {274) (274}
2 Mediadares -
22 Saldes pendientes da cobro con Mediadores = -
23 Detetioto de) saldo pte. cobro con Mediadores - -
A.5.VI) Créditos por operaciones de reasegura: a 52121 52.12F
il = 5214 2121
a 5 = =
! e ———
G kolso gI<io o - - - -
A Otre dito " " 1T 1.752
o L] Ay 1752
11 Empresas de! grupoy asociadas s
1.2 Préstamos hipotecarios il | an
13 Otros Préstamos y anticipos sobre pélizas LIa s
14 Fianzas, depdsitos v otros 57 157
15 Resto de craditos 236 236
' 107588 682875 150757 | [ 593685

| TOTAL

52485 |
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Cesce considera que con lo que respecta a los epigrafes A.5.V) de Créditos por operaciones
de seguro directo y A.5VI) de Créditos por operaciones de reaseguro, las cuentas a cobrar a
Tormadores de seguros, por recibos pendientes de cobro con antigledad inferior a tres
meses y por gastos de estudio y otros con antigiedad inferior a seis meses, asi como las
cuentas a cobrar con Agentes y Reaseguradores con antigledad inferior a seis meses, no
han sufrido deterioro de valor adicional al indicadeo anteriormente.

El analisis de la antigliedad de las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, Agentesy
Reaseguradores es el siguiente (cifras expresadas en miles de eurosy.

ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 3 meses A partir de 3 fieses
Pecibics de thi s perelintibes de
Riesgos por cuenta propii 3556 7.820 376
Riesgos por cuenta det Estado 46908 3 4690
A 0 i RO asta 6 mese A partir de o mese Total
Gastos de-astutho § o0 ples e ol i 283 3353
Saldos pendientes con reaseguradores 1575 44.248 52121

En el ejercicio 2025 se ha producido una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar de
Tomadores de Seguro, Agentes y Reaseguradores por importe de 813 miles de euros.

En el ejercicio 2025, los movimientos de los deterioros de valor por operaciones de trafico
asciende a 871 miles de euros.
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@ cesce

Seguros de tu éxito

A O A RO quidos equivalente a0 ob d Total
Hemton i 7 55na) #iertss o [=h 3 - - 95
Il. Letras del Tesoroy otras activos monetarios 5000 S000
111, Bancos cfc 62989 - 62989
IV.Caja -
1inversiones financieras en capital - 4369 51667 166.036
2 Participaciones en fondos de inversion . 17541 17541
3 Participaciones en fondas de capital-riesgo . - -
4 Otros instrumentos de patrimonic - : .
A alores representativos de deuda - 420,551 49.693 = 470244,
1Valores de renta fija - 420551 49592 L0244
2 Otros Valores representativos de deuda = -
111 Préstarnes y anticipos sobre plizas - - g
1.2 Préstames a entidades del grupo = - -
A Depésitos en entidades de crédito - - 4813 4813
Il Esedistos en enfidades de triglida 4813 4813
5 Depositos co dos por reasegtiro aceptado . - 657 - 657
A éditos por operacionas de seguro directo - - 45.428 - 45.428
1Tomadores de seguro I 45428 45428
11 Empresas del grupo y asociadas
12 Reclbos pendientes de cobro 42301 A5
12.] Riesgos por cuenta propia 14439 14439
122 Correccidn por deterioro de primas pendientes de cobro (4263 {4263)
123 Riesgos por cuenta del Estado 224 32024
13 Gastos de estudio y otras operaciones de trifico 3127 3127
131 Gastos de estudic y otros ptes, de cobro 3244 3244
132 Deterloro de gastos de estudic v otros - {7 m7)
2 Mediadores . ° .
22 Saldos pendientes de cobro con Mediadores .
. - 7.067 - 7.067
1Saldos pendientes con reaseguradores 7067 7067
i el s ok B "
A5.Vill) Desembolsos exigidos. Accionistas - - = - -
AS.IX] Otros créditos; . - 1915 - 1915
1 Resto de Créditos 1915 - 1915
11Empresas del grupo y asociadas .
12 Préstamos hipotecarios 270 - 270
13 Otros Préstamos y anticipos sobre pélizas 340 840
14 Fianzas, depdsitos y otras 23 213
15 Reste de créditos . - 492 R
lroraL £6.084 552461 109573 51667 781785
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Cesce considera que con lo que respecta a los epigrafes A5.V) de Créditos por operaciones
de seguro directo y A5.VI) de Créditos por operaciones de reaseguro, las cuentas a cobrar a
Tomadores de seguros, por recibos pendientes de cobro con antigtedad inferior a tres
meses y por gastos de estudio y otros con antigledad inferior a seis meses, asi como las
cuentas a cobrar con Agentes y Reaseguradores con antigledad inferior a seis meses, no
han sufrido deterioro de valor adicional al indicado antericrmente.

£l andlisis de la antigliedad de las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, Agentes y
Reaseguradores es el siguiente:

El analisis de la antigliedad de las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, Agentes y
Reaseguradores es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

ACTIVOS FINANCIEROS Hastalmeses  Apartirde3 meses

Becibos de prima pendientes de cobro
N235 14439
3 R4

Riesgos por cuenta propia 3204
Riesgos por cuerta del Estado 212

ACTIVOS FINANCIEROS Hasta6meses A partirde6 meses Total

Castos de estudio y otros ptes. de cobro

7067

Saldos pendientes con reaseguradores 7067

En el ejercicio 2024 se ha producide una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar de
Tomadores de Seguro, Agentes y Reaseguradores por importe de 1141 miles de euros.

En el ejercicio 2024, los movimientos de los deterioros de valor por operaciones de trafico
asciende a 999 miles de euros.
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9.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

La distribucidn por menedas de los saldos en efectivo y otros medios liquidos equivalentes
es |la siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

En el ejercicio 2025

Importe en Miles de eures Importe
{seguin Moneda) Total

uso

1. Cheques y Otros Efectos al Cobro

2. Letras del Tesoro y Otros Actives Monetarios
21. Eurodepdsitos
2.2 Pagarés Bancarios

23 Imposiciones a Plazo Fijo 8.500 - 8.500
2.4. Letras y Deuda del Eqtado - -
3. Bancos, Cuenta a la Vista 57.748| 41245 u 9B 993
4, Caja . - - -
TOTAL Euros 66.343 41.245 - 107588

En el ejercicio 2024

Importe en Miles de euros Importe
[segan Maneda) Total

usD

. Cheques y Otros Efectos al Cobre

. Letras del Tesoro y Otros Activos Monetarios

21. Eurodepositos

22 Pagarés Bancarios

2.3. Imposiciones a Plazo Fijo 5.000 - 5.000
24, Letras y Deuds del Estado r -
3. Bancos, Cuenta a la Vista 48.013 14.802 167 62.989
4, Caja - 4 J
!TOTAL Euros 53.108 14.809 167 ©8.084
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9.3, Activos financieros dispenibles para la venta

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes (cifras expresadas en Miles
de euros):

Titulos con cotizacién oficial en un mercado active 681.743 551.329
TITULOS DE PATRIMONIO 208.599 130.778
INVERSIONES FINANCIERAS EN PATRIMONIO 177.061 n3.237
Sector Banca 63.446 29.844
Sector Construccion 30918 19.237
Sector Electricidad 56.081 42 446
Sector Telecomunicaciones 3,499 3944
Sector Textil, Vestido y Calzado 8.45] 7446
Sector Transporte y Distribucion 6.670 5527
Sector Seguros 7.996 4,793
PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION 31.538 17.541
INSTRUMENTOS DE DEUDA 4T73.144 4£20.551
Deuda del Estado Unién Europea (Espafia) 355127 285527
Deuda del Estade Unidén Europea (Resto) 18.317 31.406
Deuda Segregada Cupdn Cera (Espaia) 12.335 35554
Deuda Agencias Publicas 43892 38.759
Deuda Emisores Privados | 43473 29,305

- otizacién oficial e ercado a o 1132 1132
[TITULOS DE PATRIMONIO ' 1132 1132
| Total Activos Financieros disponibles para la venta 682.875 552.461

Todos los activos financieros incluidos en esta categoria estan emitidos en Euros.

En 2025 han existido beneficios en renta variable por importe de 159 miles de euros y
se han dotado detericros por importe de 503 miles de euros. En 2024 han existido
beneficios en renta variable por importe de 4.498 miles de euros. Ver Nota 9.7.

En el ejercicio 2025 se han devengado intereses y dividendos por 17.668 miles de euros
(14.600 miles de euros en el ejercicio 2024}, Ver Nota 9.7.
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El desglose de las posiciones en empresas del grupo se detalla en el siguiente cuadro (cifras

expresadas en Miles de euros):

En =l ejercicio 2025

O 3 oRnio G D50 5T-ADGE
Fremrmerr e Frun 5| ed e e Cni T 45,981 2504 55 A
lartl oo acko e Bm Tared e s (mhledslon gestioraohor coel socimsieg el Q10 -

Poa L e rvars 0 PRnalig e Rkl | et (i el 38 e st gles de -
VTl STTELILATTR A o e L b - -
ore eprese of de deud 39.839 - 39.839
rerile M & 39.839 39.839
| e rEpTEEE § 23 (i LI - -
Pre o I o -
Depasito dades de dito . E -
Depdsito o dos po asegura = do - E o

Tarmnadores de seguro: -
Recibos pendientes - -] |
Provisidn para primas pendientes de cobro - o -
Mediadores: ' | -
Saldos pendientes con mediadores - -
Provision por deterioro de salda con mediadores - -|
Saldos pendientes con reaseguradores = - -
Provision por deterioro de saldo con reasegnaio - - -
Saldos pendientes con coaseguradoras -
Pravision por deterioro de saldo con coamriir - |
Otro edito 8 - a8
Otro a & - - E
ToOTAL 89.828 2504 92332
En ¢l ejercicio 2024

A 0 A RO PR A ] RUPO "
entas de p onic SLMS = S ESET
W | i s T & camaing 51149 518 51.667

Participaciones en fondos de inversidn gestionados por sociedades del grupao
Participaciones en fondes de capital riesge gestionados por sociedades del grupo - -

Lo instrumentos de patrimonic - - -
alore epre 2 os de de 49,693 48,693

Vil sres e renie e £9.5693 49693

| CTno s PRI TR RS e L
De do -

Depositos e es d edito -] - s
Depdsito Q dio or rease o ap o - 4 F

Tomadores de seguro; by
Recibos pendientes . - =] |
Provisidn para primas pendientes de cobro - - -
Mediadores: - -

Saldos pendientes con mediadores
Praovisién por deteriore de salde cen mediadores - -
Saldos pendientes con reaseguradores - -
Provisién por deterion de saldo =i reasagur - i

Saldos pendientes con coaseguradares
Provisidn por dslsr b Salcia f Y. | o
Otro dito 106 - 106
Otro - ero -] -] =]
TOTAL 100.948 518 101466
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9.5. In mentos financier on vencimi eterminado o
determinable

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afic de vencimiento son los siguientes {cifras expresadas
en Miles de euros):

En el ejercicio 2025 ACTIVOS FINANCIEROS

2028 2029

Bk ] i HEaru enn SSeviegh pade by verta
& Wwilores representativos de douda
LE | 6.498| 5219 5,824/ 5. 5234 150737
1. Valores representativos de deuda 39.239 : s £ 39.839
II. Préstamos. g E '8 o
1. Anticipos sobre pdlizas
2. Préstarnos a entidades del grupoy asociadas
3, Préstamnos a otras partes vinculadas
i, Depisitos on entidades de crédite # - g . o -
IV. Depasitos censtituidos per reazeguro aceptado 716 : i I - 8
V. Créditos por operaciones de seguro directo 12918 [ATTAN 5976 5678 SN 15.139 56249
1. Tomadores de seguro T 916 6144 5976 5678 tﬂll 1518 56249
2. Mediaderes
Wi, Créditos por operaciones de reasegure st | & . 52121
Vil Créditos por operaciones de coasegure
Lo, e neciol : ’ 8| i _ 1
IX. Otros créditos 2 354 146, i 95 1752
2. Resto de créditos i 3544 :| 146| j 95] 123
TOTAL 150,404 51,988 56.9'1'0| 48,442 38.718 = 267353 623,881
% sobre of Total 24%| 5% n %| 8% 6% 43%) 100%
En el ejercicio 2024 ACTIVE A a0
o D o o 0
67,461 38742/ AS.09! BOITES &2.551] 166,327 420551
| Wil i P e e e eusia 67451 38.742| 45.095! 69,375 A2551| 166.327| 410.551'
79.668] 410 3.76& 3.493 3713 15444 105.5“'
1. Valores representativos de deuds 48,693 e a 49,693
H. Préstamos - - - -
1. Anticipes subre pdlizas
ZPp @ entidades del grupoy Jad: - |
3, Préstamos a otras partes vinculadas
111 Depésites en ettidades de erédito 4381 - s | - E 4813
v, L ituidos por aceptade 65’ 657
V. Créditos per operaciones de seguro directo I E 1.806 3532 3365 3,067 15313 £5.428
1. Temadores de seguro oAy 3806 3532 3365 3.067| 15313 =330
2. Mediadores ! | | ] il
VI, Crédites por cperacionas de reaseguro [T o) A i T.067
VI Créditos por operaciones de coasegurn '
VIl Desembol igic lohi - i
1X. Gtros créditos 1853 304 1| 128 ! m 1915
| L) 304 = 28 ml 13) 1=
:'IOTA]. 129 52,852 48,840 63.868 45,664 181.‘H1| 530124
Lmred Total 6% %] 9% 12% 5 349«| 1005,
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9.6. Desglose de participaciones en empresas del grupo, multigrupo, v asociadas

Empresas del Grupo. Ejercicio 2025

Al 21 de diciembre de 2025, la Scciedad mantenia las siguientes participaciones

en

empresas del grupo y asociadas (cifras expresadas en miles de euros}):

Nombre Inforrna D&E, 5.A. Informa DAB Lda. Infor.rna Ir?versiones
[S.M.E.} Colombia, 5.A.  colectivas enred, S.L
Avda.dela Rua Barata Szlgueiro  |Calle 72 N°6 - 44 | Plaza del Campo
Direccién Industria, 32 2? Santafé ée Bogota |Verde, 3
28100 Alcobendas |Lisboa (Portugal) {Colornpia) 18001 Granada
I B {Madrid) L
Elaboracidny Prestacion de servicios | Prestacion de Prastacion de servicios
comerglalizacion | de informacion servicios de de infermacién sobre
de estudios cormercial informacién solvencia y crédito de
financierosy gormarcaial. personas fisicas y
comerciales sobre Jjuridicas mediante 2!
empresasy tratamients,
Actividad secm'res_ automatiz?do ono.de
economicos datos relativos al
cumplimiento o
incumplimiento per
parte de las mismas
de sus obligaciones
dinerarias.
2025 @
Fraccién del capital que se posee:
- Directamente 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
- Indirectarmente 0,00% 100,00% 97.88% 26,23%
Total 100,00% 100,00% 97,08% 26,23%
Capital 2300 5 32 338
Resarvas 37488 3 1.04_03 0o
- Legal y Estatutarias 480 3 n
- Reserva de Estabilizacidn
- Otras Reservas 37.028 1010 (19)
Prima de emisién 5467 B4 5515
Dividendo a cuenta 1.589) -
Resultados de ejercicios antarioras T {474) (3156}
Resultado neto del gjercicio 13006 3486 B 1672)
Otras partidas <el patrimonio neto 05 -
Ajustes por cambio de valor (445)
Patrimonio Neto SB.921 1906 rma 2.006
Valor tedrice contable de la participacidn total £8.921 1906 LGS 526
Dividendo ordinatie 5.766 - = -
Dividendo ejercicio antetior 7217 - = -
Deterioro con origen an e resultado . -
Deteriorc con origen en ejercicios anteriores - -
Deterlare af final del ejercicio = - - .
Walor segan libros de la participacién en capital
Valor segun libros al inicio del gjercicic T = 3 -
Movimientos de capital del gjercicio - s
Deterioro con origen en el resultado
Valor segun libros al cierre def ejercicio 14.B46 - 2
Cotizacion en mercado regulado W NO L] NO

m
[2)
3
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Nombre ¥ _ Cesce Fondo
5 Societe Marrocaine .. CTl Tecnologia y
' Intelligent Atlas, Anticipo de i
Bwii Software, 5.L. D'assur. & Gestion, S.4,
s 3 Facturas, Fondo
L'Exportation, S.A. (5.M.E))

| o LitudlE

| Direceion Universidad "Calle Vilamari 50, |24 Rue Al Abderrazak (Calle Principe de  |Avda. dela
Politecnica de Madrid- | 87 08015 20000 Casablanca Vergara 13), 28002 [$ndustria, 32
CAIT, Oficina 15, 28660 | (Barcelona) {Marruecos) Madrid 28100 Alcobendas
Boadilia del Monte {Madrid}

{Madrid}

Actividad Desarrello de Senvicios de Seguros de Créditoa  |Fonde de Prestacion de
aplicaciones conhsultorla sobre | la expartacion titulizacién servicios basados
corporativas de estrategias en la utilizacién de
Inteligencia Arificial y [empresariales, medios de
Procesamiento de desarrollo de procesarniento de
Lenguaje Natural polfticas urbanas y| la infermacion y

mapping de comercializacion

inteligencia de programas

competifiva informaticos
20254 2025 2025 ' 2025 ¥ 2025

Fraccién del capital que se posee;

- Directamenta 0.00% 0,00% 2310% 44, 44% 28,05%

- Indirectamente S3.00% 50,00% 9,00k 0,00% 20,95%
Total 50,00% 50,00% TIOW &444% 49,00%
Capital o 1413 SAET i 1309
Reservas R 2o ] 2398

- Legal y Estatutarias L57. 74

- Reserva de Estabilizacion - .

- Otras Reservas e - 2.665 2424
Prima de ernisién 4594 446! 287 - 1384
Dividendo a cuenta
Resultados de ejercicios ankeriores (3.096) {4.433) 6.940 {3.583}
Resultado neto del ejercicio (504) {457) 1.083 - 288
Ctras pariidas del patrimeonio neto 52 - -

Ajustes por cambio de valor E -

patrimonio Neto e 984 16108 - Labs

valor tedtico contable de la participacién total S22 492 v - 977

Dividendo ardinaric . - . - =

Dividende ejercicic anterior - . i - -

Deteriore con otigen en el resultado 18

Deterioro con arigen en ejercicios antericres - - 1.998)

Deteriore al final del ejercicio £ - 1.179) - -

Valor segtin libres de la participacién en capital

Valor segun libros al inicio del ejercicio - - ~SI8 - 1168

Movimientos de capital del ejercicio = - -

Deterioro con origen en &l resultado . 818

'Valor segin libros al cierre del ejereicio - - 1236 . 1168

Cotizacion en mercado regulado L =] NO = NO [ a)

1

(21 Datos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciem bre de 2025
{4) Datos obtenidos de los estadas financieros auditados a 31 de diciembre de 2024
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iNombre

{Dlreccion

Actlvidad

Cesce Servicios
Corporativos, S5.L. [5.M.E.)

Cf Veldzquez, 74
28001 Madrid

Consorcio Intemacional

de Aseguradoras de
Crédito, S.A. [S.M.E.)

C/Velazquez, 74
28001 Madrid

® cesce

Seguros de tu éxito

Cesce Chile
Aseguradora, S.A.

Egifico Surgoe
spoquirdn 001
Oficina 201
Santiago de Chile

Cesce Servicios
Chile, S.A.

Edificic Burgos
apogquindo 4001
Oficina 201
Santiago de Chile

Fi ion ded capi
- Directamente
- Indirectamente

Total

| que se pr

Capital

Reservas
- Legal y Estatutarias
- Regerva de Estabilizacion
- Ctras Reservas

Prima de emisidon

Dividendo a cuenta

Resultados de ejercicios antericres
Resultado neto del ejercicio

Otras partidas del patrimonio nete

Ajustes por camblo de valor

Patrimonic Neto

Valor tedrico contable de la participacién total

Dividendo ordinario
Dividends eiercicio anteror

Deterioro con arigen en el resuitado

Deterloro con origen en gjercicios anteriores

Deterioro 4t final del gjercicio

Valor segun libros de |a participacion en capital
Valor sequn libres al iniclo del ejercicio
Movimientos de capital del ejercicio

Deterioro con origen en el resultado

Valor segtin libros al cierre del ejercicie

Cotizacién en mercado regulado

Prestacién de servicios
auxiliares de empresa,
centro de costes
compartidos y distribucidn
entre fas entidades del
Yrupes CESCE

Blsqueda de negecios y
cportunidades de inversién
en los distintos paises en el
sector del seguro de
crédite y caucion

2025 M9

Segures de Créditoy
Caucién

Prestacién de
servicios

2025 @

100,00% 8312% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 63,12% 63,12%
106,00% 63,12% 63,12% 63,12%
53 32599 10.476 49
4 48779 - .
15 4£.075 -
- 44704

3 {4.531) {15}
= 14.658 277 38
- 5372 . _
N {14.366) = 1
i B7.042 6280 72
208 54,941 3.964 46
25 1414 - -
25 258 . -

m 34.293 o
348 34293 - =
O NO ) NO

() Datos obtenidos de los estados financieros consolidados formulados a 31 de diciembre de 2025

(2] Datos obtenidos de los estados financieros formulades a 31 de diciemnbre de 2025

(3] Datos obtenidos de los estados financieros no auditados a 31 de diciernbre de 2025

{5
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[Nombre
e Porh S Cesce Brasii S’eguros Cesce Brasil Se'rvig:os
ComE i st oe de C'iafantlas e e gestao de riscos
Crédito, 5.A LTDA.
Direccién Avda, Victor Andrés Al Santos, 787 - 10° Al Santos, 787 - 10°
Belaunde 147 Andar Andar
B feides - LiFss g it Biiales - (Frasill Sdn Baile - {Armoill
Actividad Seguros de Crédito y Seguros de Créditoy Prestacidén de servicios
B Caucion Caucién
2025 2025 @ 2025 2
Fraccién del capital que se posee:
- Directamente 0,00% 0,00% 0,00%
- Indirectamente 6131% B63,12% 6312%
Total 61,31% 63,12% 63,12%
Capital 9129 12.466 211
Reservas 3195 213
- Legal y Estatutarias 3195 -
- Reserva de Estabilizacion - -
- Otras Reservas 25
Prima de emisién . -
Dividendo a cuenta . -
Resultados de ejercicios anteriores 7748 (7.710) -
Resultade neto del gjercicio 15713 155 E‘.ir
Qtras partidas del patrimonio neto - -
Ajustes por cambio de valor 297 {4} (7
Patrimonio Neto 36.083 4907 814
Valor teérico contable de la participacion total 22121 3.097 514
Dividendo ordinario - =
Dividendo ejercicio anterior - - -
Deterioro con origen en el resultado - - -
Deterioro con origen en gjercicios anteriores - - -
Deterioro al final del ejercicio i . =
valor segun libros de la participacién en capital
Valor segun libros al inicio del ejercicio - - a
Movimientos de capital del ejercicio - -
Detericro con arigen en el resultado - - .
Valor seguin libros al cierre del gjercicio . - "
Cotizacién en mercade regulado MO NO m}

Datos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciemnbre de 2025

i2)
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Nombre R
i Pireccidn Calle 72 N° 6 - 44 |Andres Bello 45 Pise  |Andres Bello 45 | Andres Belle 45 Piso
Piso 12 22 Polanco Piso 22 Polanco |22 Polanco
Santafé de Chapultepec Distrito | Chapultepec Chapultepec Distrito
Bogoté Federal 1560 (Mexico) | Distrito Federal Federal 1560
mad -1 N S ) TARS i dpmieel In Bgpicsgnl
Actividad Seguros de Afianzadora Seguros de Prestacion de
Crédito{a la Crédito y Caucidn |servicics
exportacion o
2025 @
Fraccién del capital que se posee:
- Directamente 4,95% 0,00% 0,00% 0,00%
- Indirectarmente 60,05% 63,14% 32,9% 63,49%
Total 65,00% 63,14% 32,19% 83,49%
Capital 2.966 5082 6.925 2
Reservas 2034 100 496
- Legal y Estatutarias 1836 100 496
- Reserva de Estabilizacion - -
- Otras Reservas 127 -
Prima de emisién 232 T
Dividendo a cuenta - .
Resultados de ejercicios anteriores 1927 (418} 36 335
Resultado nete del ejercicio 353 {300) (300) o}
Otras partidas del patrimonio nete =
Ajustes por cambio de valor (272) (10) 71} -
Patrimonio Neto 7.240 4.435 8.086 327
Valor teérico contable de la participacién total 4706 2,800 2,603 207
Dividendo ordinario b 1 - - -
Dividendo ejercicio anterior - - - -
Deterioro con origen en el resuitado - - - -
Detericro con origen en gjercicios anteriores - -
Deterioro al final del ejercicio - - - -
Valor segiin libros de la participacién en capital
Valor segun libros al inicic del ejercicic 492 - - -
Movimientos de capital del gjercicio -
Deterioro con origen en el resultado - -
Valor segin libros al cierre del ejercicio 492 - . -
Cotizacion en mercado regulado NO NG ND NO

2
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Empresas del Grupo. Ejercicio 2024

1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

£~

Seguros de tu éxite

cesce

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantenfa las siguientes participaciones en
empresas del grupo y asociadas (cifras expresadas en miles de euros):

Hombre

Dlreccién

informa D4&B, 5.A.

(s.M.E)

Informa Colombia,

Informa DB Lda.
S.A.

red, S.L.

Inversienes colectivas en

Desarrollos de aplicaciones
juridicas, S.L

[Fraccién del capital que se posee:
- Directamente

[Total

Pattimonio Neto

wale) tadrico contable de la participacion total

Dividendo ordinaric
Dividende ejercicic anterior

Detericro sl final del ejercicio

Walor segun libros de la participacién #n capital

Valor segan libros a1 clerre del efercicio

m
o)
3

Ayda dela |nduslr1a,32|nua Barats Salgueiro 28 THETE - Ak Mmoo Carp=vwidds | |Paseo de Recoletos, [
26100 Alcobendas Liskoa (Partugal) Santafé de Bogota rmhnde 28004 Madrid
{Madrid} {Colombia)
Elaboracidn y Prestacion de servicios | Prestacion de servicios [Prestacion de servicios de Prestacion de servicios de
cormercializacién de  |de infarmacian comereial|de informacion informacién sobre solvencia |informacion sobre solvencia y
estudios financierus y comercial. |y crédito de personas fisicas |erédite mediante el tratamients,
comerciales sobre Iy juridicas mediante el autornatizado o no, de datos
ernpresas y sectores |tratamients, automatizedo o reflacionados con el
economicos o, de datos relativos al cumplimignte o incumplimiento
cumplimiento o por parte de personas de sus
incumplimiento per parte delcb!igaciunes financieras, asi
las mismas de sus camo el desarrallo de proyecios
obligaciones dinerarias, innovadores y de base
tecnologica.
2024™ 2024 % 2024 ® 2024 P 2024 ™
100,00 000% 0.00% ©,00% 0.00%
0,00% 100.00% 97,883 26,23% 130780
100,00% 100,00% 97,88% 28,23% B12%
2300 5 132 338 i |
38514 3 448 nsy gez ]
480 3 kg
38.054 b ) 23
6487 il L5 1£0
{1.367)
595 2.810) (252
4775 3600 976 | (346) (C=]
&41
i»72) (555)
52777 1.641 1779 2.678 ani
52177 1641 ILeai 702 =L
T.217 a .
6.499 =
058 ¥ ‘
Mok * Ll | =
My NO L NO e

Datos obtenidos de los estados financieros consolidados formulados & 31 de diciembre de 2024
Datos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diclembre de 2024
Datos obtenidos de los estados financieros no auditados a 31 de diciembre ce 2024
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1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

@ cesce

Seguros de tu éxite

;lnmbre . . Cesce Fondo 5
) Societe Marrocaine CTI Tecnologia y
L Intelligent Atlas, Anticips e -
Dail Seftware, S.L. D'AssUr. A Gestién, 5.4,
S.L ) Fapiuras, Fomds
L'Exportation, S.A. [$.M.E)
e Tl yae 0
Direccion Universidad Calte Vilamat 50, |24 Rue All Abderrazak |Calle Principe de  |Avda. de |a
Politecnica de Madrid- | 8% 08015 20000 Casablanca Vergara 13}, 28002 |Industria, 32
CAIT, Oficina 15, 28660 | (Barcelona) [Marruecos) Madrid 28100 Alcobendas
Boadilla del Monte [Madrid)
{Madrid) |
Actividad Desarrollo de Servicics de Seguros de Créditoa |Fondode Prestacién de
aplicaciones consultoria sobre |la exportacién titulfzacion servicios basados
corporativas de estrategias en la utilizacidn de
Inteligencia Artificial y |empresariales, medios de
Procesamiento de desarrollo de procesamiento de
Lenguaje Natural politicas urbanasy la inforrnacion y
mapping de comercializacién
inteligencia de programas
competitiva, informaticos.
2024 1% 20241 2024 ¥ 2024 1 20241
]Fraccién del capital que se poseet
- Directaments 0,00% 0,00% 2310% 3820% 28,05%
- indirectamente 50,00% 50,00% 0.00% 0,00% 71,95%
Total 50,00% 50,00% 23,10% 38,20% 100,00%
Capital i [+] 1331 4767 1200
Resarvas W2 2181 25
- Legal y Estatutarias - 459 174
- Reserva de Estaldlizacién - . .
- Ctras Reservas 142 2722 2424
Prima de emisian 4594 4143 ey 1384
Dividendo a cuenta - .
Resultados de ejercicios anteriores {2.248) {3675) 6.658 (3.007)
Resultado neto del ejercicie (748) {733} 448 ]
Otras partidas del patrimonic neto 6B
Ajustes por cambio de valor . - -
Patrimonic Neta Lo 1.066 15347 - 1707
Valar tedrico contable de la participacion total [ 533 3ERE . 1707
Dividendo ordinaric “ - - - .
Dividendo ejercicio anterior " - - - .
Deteriore con crigen en el resultado & -
eterioro con crigen e ejercicios antericres = (1.998) -
rDeterinm al final del ejercicio - 1.898} - .
Valor segtin libras de la participacién en capltal
Valor segin libros al inicie del ejercicic - - sin - 889
Movimientos de capital del gjercicio - s 279
Detaricro con origen en el resultado = - - - -
Valor segln libros al cierre del gjercicie - - -5 - 1168
Cotizacién en mercade reguladoe L= NO WG NO el

2)
14}
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Datos cbtenidos de los estados financieres formulados a 31 de diciembre de 2024
Datos obtenidos de los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2023




[Nombre

Direcclén

Actividad

Fraccién del capital que se posee:
- Directamente
- Indirectamente

Total

[Capital

Reservas
- Legal y Estatutarias
- Reserva de Esisbilizacidn
- Otras Reservas

Prima de emisién

Dividendio a cuenta

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado neto de! ejercicic

Otras partidas del patrimonio neto

Ajustes por cambio de valor

IPatrimeonio Neto

valor tedrico contable de la participacién total

Dividendo ordinaric
Dividendo sjercicio anterior

Deterioro con origen en el resultado

Deterioro con origen en gjercicios anteriores

Deterloro al final del ejercicio

Valor segin libros de la participacién en capital
[valor segan libros al iniclo del ejercicic
Movimiantos de capital del ejercicio

Detericro con origen en el resultade

'valor segin libros al cierre del ejercicio

Cotizacion en mercado regulade

1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

Cf velazquez, 74

Cesce Servicios
Caorporatives, S.L. (5.M.E.)

28001 Madrid

Prestacion de servicios

de costes compariidos v
distribucidn entre las

Consorcio Internacional de
Aseguradoras de Crédito,
S.A, (SME)

Cf Velizquez, 74
28001 Madrid

> cesce

Seguros de tu éxito

Cesce Chile
Aseguradora, S.A.

E=dficie- B
apoquindo 401
Oficina 201

|3antiago de Chile

! T
Busqueda de negocios y
|

auxiliares de empresa, centro oportunidades de inversion

en los distintos paises en el

sector del seguro de crédito y

[Seguras de Crédito y
Caucién

Cesce Servicios Chile,

apoquinde 4001
Oficina 201
Saniiago de Chile

Prestacion de servicios

0,00%
63,12%
2%

entidades del grupo CESCE  |caucian
2024 M@

100,00% 63,12% 0,008
0,00% C.00% 63,12%
100,00% 63,12% fahre
63 32599 10740

m 38.354

1% 3179
g 35175 -
" {4.884)
e 12,464 241
3 5269 .
i N4.107) 3
dom 74,579 6127
FT 47.074 3.867
25 258 .
25 - =
Xam 34293 =
248 34.293 -
(M5} NO (L]

£l

NO

{l Datos obtenidos de los estados financiercs consolidados formulados a 31 de diciembre de 2024
(2) Datos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2024

(3) Datos obtenidos de los estados financiercs no auditados a 31 de diciembre de 2024

(5) Ver detalle de explicacién sobre valoracion a continuacion de la presente tabla
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1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

~
=

cesce

Seguros de tu éxite

Nombre R ompa ae e R o ccce B o
“d 2 — s a e edito & ge ao de O DA
|Direccién Avda. Victor Andrés Al Santos, 787 -10° Al. Santos, 787 —10°
Belaunde 147 Andar Andar
San lsidro - Lima 27 [Per() |$&o Paulo - |Brasill 5d0 Paulo - (Brasil)
Actividad Seguros de Créditoy Sequros de Crédito y Prestacién de servicios
Caucion CauGHn
2024 ® 2024 @ 2024 @
Fraccion del capital que se posee:
- Directamente 0,00% 0,00% C,00%
- Indirectamente 61,31% 63,12% 03,12%
Total 61,31% 63,12% 63,12%
Capital 8.419 12.488 £
Reservas 2947 -
- Legal y Estatutarias 2947 - -
- Reserva de Estabilizacion : - .
- Otras Reservas - .
Prima de emisién - .
Dividendo a cuenta .
Resultados de ejercicios anteriores 5.262 {7.502) [r7)
Resultada neto del ejercicio 12.590 {241) 38
Otras partidas del patrimonio neto - - -
Ajustes por cambio de valor 497 20 (26)
Patrimonio Neto 29.714 4,764 519
Valor teérico contable de la participacién total 18.216 3.007 m
Dividendo ordinario - - -
Dividendo ejercicio anterior . . -
Detericro con origen en el resultado . -
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - -
Deterioro al final del ejercicio - . a
Valor segun libros de la participacién en capital
\Valor segun libros al inicio del ejercicio . - -
Movimientos de capital del gjercicio -
Deterioro con origen en el resultado ; .
Valor segun libros al ¢cierre del ejercicio . . -
Cotizacién en mercado regulado WD NO ]

{2) Datos obtenidos de los estados financieras formulados a 31 de diciembre de 2024
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1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

Nombre

Direccién

Segurexpo de

>

cesce

Seguros de tu €xito

Cesce Fianzas Mexico Cesce México S.A,

Cesce Servicios, 5.A.

Actividad

Fraccidn del capital que se posee:
- Directamente
- Indirectamente

Total

Capital

Reservas
- Legal y Estatutarias
- Reserva de Estabilizacion
- Otras Reservas

Prima de emision

Dividendo a cuenta -
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado neto del gjercicic

Otras partidas del patrimonio neto

Ajustes por cambio de valar

Patrimonic Neto

Valor tedrico contable de la participacidn total

Dividendo ordinario

Dividendo ejercicio anterior

Detericro con origen en & resultado

Deterioro con origen en ejercicios anteriores

Deterioro al final del ejercicio

Valor segyin libros de la participacién en capital
\Valor segan libros al inicio del ejercicio
Movimientos de capital del ejercicio

Deterioro con origen en el resultado

valor segun libros al clerre del ejercicio

Cotizacion en mercado regulado

Colombia, SA. S.A, de CV de C.V. de OV
Calle 72 N° 6 - 44  |Andres Bolio 45 Piuo 22 [Andres Bello 85 Andres Bello 45 Piso
Piso12 Potanco Piso 22 Polance 22 Polance
Santafé de Bogetd |Chapultepec Distrito Chapultepec Chapultepec Distrito
[Colombia) Federal 1560 (Mexico) |Distrito Federal Federal 11560 [Meaxico)
11560 |Mexice,
Seguros de Crédito |Afianzadora Seguros de Crédito |Prestacion de
(a la exportacién e y Caucién servicios
interior} y Caucion
2024 ™ 20247 2024 @ 2024 @
4,95% 0.00% 0,00% £,00%
&0,05% B6314% 32)2% 63,49%
65,00% 63,146% 32,19% 63,49%
2.881 4.961 €.786 2
1.661 98 L1 o]
1661 98 451 0
2 L 706 .
1.297 (476) =0 344
1292 74 -3 07
192 - =
(69) L= {es)
T.4HTS 4,648 8.225 330
4,862 2.935 2.648 209
. : - ‘
50 . . ’
. - - -
2 : . ,
&8y B . .
NG NO NO NO

(2) Datos cbtenidos de |los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2024
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1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES » cesce
Seguros de tu &xlto

Todas las sociedades anteriores forman parte del perimetro de consolidacién del Grupo
Cesce.

Dependiendo de Cesce directamente:

- Cesce Servicios Corporativos, S.L. {S.M.E.}. (%)
- Cesce, Fondo Anticipo de Facturas, Fondo de titulizacién (%)
- Societe Marrocaine D'Assurance a L'Exportation, S.A.

También forman parte del Subgrupo Informa las siguientes:

- Informa D&B, S.A. (SM.E.), como sociedad dominante, (¥

- CTl Tecnologia y Gestion, S.A., (S.M.E),

- Informa Colombia, S.A., (%)

- Informa D&B (Servigos de Gestao de empresas) S.U.Lda., {7)
- Inversiones Colectivas en Red, S.L.

- Dail Software, S.L

- Intelligent Atlas, S.L.

Igualmente, también forman parte del Subgrupo Consorcio internacional de Aseguradores
de Crédito S.A. las siguientes:

- Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito, S.A. (SM.E), como sociedad
dominante (*)
- Cesce Chile Aseguradora, S.A. (%)
- Cesce Servicios Chile, S.A. (%)
- Cesce Pery, S.A. Compafia de Seguros {*)
- Cesce Brasil Seguros de Garantias e Crédito, S.A. (%)
- Cesce Brasil Servicos e gestao de riscos LTDA.
- Cesce Colombia, S.A. Compafiia de Seguros (*)
Cesce Fianzas México, S.A. de C.V. ()
Cesce México S.A. de CV. (%)
Cesce Servicios, S.A. de CV. (%)

{*} Sociedades auditadas por la red de KPMG.

A 31 de diciembre de 2025 el % de ios pagarés gue tiene Cesce eh el Fondo de titulizacion:
Cesce Fondo de Anticipo de Facturas sobre el total es del 44,44% (38,20% a 31 de diciembre
de 2024).

Con fecha 15 de julic de 2025 se acuerda ampliar el capital de Intelligent Atlas, S.L. por
importe de 40.782 euros mediante la creacién de 40.782 participaciones nuevas de un euro
por participaciéon que llevard aparejada una prima de asuncion de tres euros y noventa
céntimos de eura (3,20 euros). Informa D&B, SAU. asume 20391 de las nuevas
participaciones por un importe total de 99.915,9 euros.

Con fecha 17 de noviembre de 2025 se acuerda otra ampliacién de capital de esta sociedad
por importe de 40.782 euros mediante la creacion de 40.782 participaciones nuevas de un
euro por participacion gue llevard aparejada una prima de asuncion de de tres euros y
noventa céntimos de euro (3,90 euros). Informa D&B, S.A.U. asume 20.391 de las nuevas
participaciones por un importe total de 99.9159 euros.

El 28 de febrero de 2025 Informa D&B, S.A.U. realizé la venta del 51% de las acciones de CT],
Tecnologia y Gestion, S.A. a favor de Teknei Information Technology,S.L.
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» cesce

Seguros de tu éxito

1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

El 23 de julio de 2025 Informa D&B, S.A.U. realizé la venta del total de sus acciones de la
sociedad Desarrollos de Aplicaciones Juridicas, S.L.

Durante este ejercicio se ha cambiado la denominacién social de dos filiales:

- Secrex, Compafia de Seguros de Crédito y Garantias, S.A. cambia su razén social a
Cesce Perd S.A. Compania de Seguros.

- Segurexpo de Colombia, S.A. cambia su razén social a Cesce Colombia S.A. Compafiia
de Seguros.

El 28 de febrero de 2024 se llevd a cabo una ampliacién de capital mas prima de emisién
de CTI Tecnologia y Gestion, S.A, (S.M.E) por un importe total de 994.502 que esta
compuesta por una ampliacion de capital de 436.185 euros correspondiente a incrementar
el valor nominal de |las 872370 acciones de 1 euro a 1,50 euros y una prima de emision de
558.317 euros correspondientes a 0,64 euros por cada una de las 872.370 acciones. Cesce
ha aportado 122.332 euros como ampliacién de capital y 156.585 euros como prima de
emision.

El 30 de julio de 2024 la Junta General Universal de Socios de la sociedad Sisternas de Pago
Certificados, S.L. acordd por unanimidad la disolucidn y liguidacion de la misma. El acta de
la reunion fue elevada a publico en virtud de escritura publica otorgada el 2 de agosto de
2024 ante la Notario de Madrid, DRa. Aurora Ruiz Alonso con el ndmero 3.095 de su orden
de protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 21 de octubre de 2024,

Para la valoracion de Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito, S.A. (S.M.E)) {en
adelante CIAC), se ha realizado el correspondiente test de deterioro, comparando el valor
contable con su importe recuperable. Para la determinacién del valor de CIAC se ha
empleado el informe de valoracion realizado por un experto independiente, mediante el
cual se ha estimado el rango de valor razonable de cada una de sus filiales individualmente,
consideradas cada una como UGE. Esto es debido a que CIAC no cuenta con una actividad
significativa mas alla de la propia gestion de las filiales en las que participa, de forma que
el valor de CIAC se obtiene como una suma de partes.

El método utilizado para su valoracion ha sido el Descuento de Dividendos Distribuibles
{“Dividend Discount Model” ¢ “DDM").

El valor recuperable de las UGEs se ha obtenido mediante el célculo del valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calculados mediante la estimacion de
los resultados que se espera obtener de las sociedades participadas de acuerdo a los Planes
de Negocios 2026-2030 aprobados por los Organos de Administracién de las distintas
filiales. La tasa de descuento aplicada a las proyecciones financieras de flujos esta basada
en el tipo de interés de mercado, al que se le aflade la prima de riesgo en funcién de
actividad ponderada por el coeficiente que mide el riesgo del mercado de la UGE y la
sensibilidad a variaciones del mismo.
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1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES ¥ cesce
Seguros de tu €xito

Se han considerado las siguientes tasas de descuentoy de crecimiento perpetuo por paises
(se presenta su comparacion con las tasas de 2024).

Tasa de descuento Tasa de crecimiento
(Plan Negocio - Valor Terminal) perpetuo (g)
2025 2024 2025 2024
Brasil 202%-199% | 19,0%-182% |  32% 32%
Colombia | 17.6%-196% | 17,0%-18,5% 3,0% 3,0%
Chile 15.9% - 14,8% 12,6% - 11,9% 2,5% 2,8%
Pert 123%-143% | 13,0% - 14,6% 2,0% 21%
México 1 179%-195% | 162%-169% 3,2% 30% |

A partir del Gltimo ejercicio considerado en el mencionado periodo objeto de analisis, la
proyeccién financiera de flujos considera que el resultado econémico futuro se mantendra

constante,

Para la valoracién de Societe Marrocaine D'Assurance a L'Exportation, S.A. {en adelante
SMAEX), se ha realizado el correspondiente test de deterioro, comparando el valor contable
con su importe recuperable. Para la determinacién del valor de SMAEX se ha empleado el
informe de valoracién realizado por un experto independiente, mediante el cual se ha
estimado el rango de valor razonable utilizando el método de muiltiplos.
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1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

9.7- Instrumentos financieros

% cesce

Seguros de tu éxito

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como

sigue (expresado en Miles de euros):

En el ejercicio 2025

Ingresos financieros aplicando el metodo del tipe de interes efectivo
Dividendos

Préstamos y

partidas a
cobrar

Activos

financieros

disponibkles para

la venta

Beneficios por enajenacién
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion . - i
Pérdidas por enajenacion . - o
Pérdidas por deterioro - {503) o)
Otros B - i -]
[T o/ (|2 A H il Ee Pliihd e A LIS 1005 16.301 17.324
Variacién en &) valor razonabile . 52909 52.909
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por cobertura . - =
Reclasificacion de patrimonic a pérdidas y ganancias por deterioro - - i
Reclasificacion de patrimanio a pérdidas y ganancias per enajenacion o - i
Otros + - Ly
Ganancias f {Perdidas} netas en patrimanio (*} - 52.809 52.909
TOTAL 1.023 69.210 70.233

(*} Netas de impuestos diferidos

En el ejercicio 2024

Ingresos financieros aplicande el metodo del tipo de interes efectivo
Dividendos

Beneficios por enajenacidn

Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion
Pérdidas por enajenacion
Pérdidas por deteriore
[Ctros

Ganancias / (Perdidas) netas en pérdidas y ganancias

rasnmnatHe

WATNSCIDm on @l wasnr
Reclasificacion de patrimonio » pérdidas y gananzias por cobertura
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por deterioro
Redasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion

LIt

Gahancias / [Perdidas) netas en patrimonio {7}

TOTAL

) Activos
Préstamos y
. financieros
partidas a ) .
disponibles para
cobrar
la venta
= 5133 5132
- 496 496
= 4002 4.002
" - =
H . h
1.676 17.422 19.098
- 17.740 17.740/
- {4.002) {4.002)
E - a
= 13,738 13.738|
1.676 31360 32.836

(Y Netas de impuestos diferidos
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9.8, Gestién del Riesgo Financiero

9.8.1. Riesgo de Liquidez

Las necesidades de liquidez de la Compafiia surgen, principalmente, para atender sus
compromisos de pageo por indemnizaciones de siniestros, por otros gastos de explotacion y
por pagos a reaseguradores. Por otro lado, sus principales fuentes de ingresos las constituyen
los cobros de primas, los cobros de otros ingresos téchicos, los cobros de rendimientos
procedentes de sus inversiones, los recobros obtenidos de siniestros y las liquidaciones a su
favor de los saldos de reaseguroe.

La politica de la Compafia para reducir el riesgo de liquidez se basa en el seguimiento
continuo de las necesidades de tesoreria, realizando con periodicidad mensual previsiones de
flujos de efectivo que comprenden la totalidad de los cobros y pagos previstos en los proxirmos
dieciocho meses.

Con el objeto de asegurar suficiente liquidez en la cartera, la politica de inversiones aprobada
por el Consejo de Administracién ha establecido una matriz de riesgo de liquidez, distribuida
por emisores y plazos de vencimiento, y los rangos en gue las inversiones de Cesce deben
figurar dentro de dicha matriz.

A 31-12-2025 el 92,00% de las inversiones de la Compafia estdn clasificadas dentro de la
categoria de liquidez inmediata sin penalizacion {93,91% a 31-12-2024).

9.8.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado esta relacionado con las oscilaciones de los precios de negociacion de
las inversiones financieras en los diferentes mercados en los gue se negocian, que, a su vez, en
los instrumentos de deuda vienen derivadas, en gran parte, por fluctuaciones del tipo de
interés tanto del basico de referencia como del diferencial especifico del titulo en cuestidn.
Para mitigar este riesgo, la Compafia realiza una diversificacién de sus inversiones, tanto por
categoria de instrumento {renta fija o variable), como por sectores de actividad y por plazo de
vencimiento, en el caso de instrumentos de deuda. Todo ello manteniendo la premisa basica
de operar siguiendo siempre criterios de estricta prudencia.

La polftica de inversiones aprobada por el Consejo de Administracién ha establecido una
matriz de riesgo de mercado, distribuida por tipo de instrumento, que establece los pesos que
debe tener cada instrumento de la cartera:

e En la composicion de la cartera de inversiones se ha fijado un peso porcentual elevado
(entre el 70% y el 60%) para cumplir con un perfil de Riesgo Conservador Medio en las
inversiones en instrumentos de deuda. A 31 de diciembre de 2025 el 62,29% de las
inversiones de la Compafia se han realizado en valores de renta fija (76,12% a 31 de
diciembre de 2024}.

Asi, Cesce mantiene la mayoria de sus inversiones financieras no grupo en instrumentos
de deuda, que estan menos sujetos a fluctuaciones significativas de precio. A su vez,
distribuye esas inversiones entre deuda de Gobiernos y deuda de emisores privados
atendiendo a las circunstancias de cada momento {ver nota 9.3). Ademas, estas inversiones
en instrumentos de deuda tienen una duracién inferior a los 10 afos, lo que reduce suU
sensibilidad a las variaciones de tipos de interés frente a emisiones a plazoc mas largo.
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e Elresto de actives juega un papel complementario y diversificador dentro de ia cartera.

El resto de las inversiones financieras que tiene Cesce en el ejercicio 2025 y 2024 se
concentra en titulos europeos de renta variable con cotizacion oficial en mercados
organizados (ver nota 9.3). Los criterios de seleccion de las inversiones en esta clase de
activos, gque se realizan siempre con perspectiva de mantenimiento a largo plazo, se basan
en la diversificacién por sectores, operando con importes reducidos, tratando de
aprovechar tendencias bajistas de los mercados y una adecuada rentabilidad por
dividendos. Para paliar el riesgo de mercado Cesce invierte principalmente en valores de
los ya existentes en su cartera, que, ademas de ser de las principales empresas espafiolas
y eurcpeas, tienen un coste histérico de adqguisicién muy reducido, lo gue actualmente
sittia a dichos valores con unos considerables margenes de plusvalias respecto de sus
precios de mercado.

Diariamente se sigue la evolucidon de los precios en los mercados organizados de las
inversiones financieras, utilizando aplicativos de proveedores de informacion financiera.
Mensualmente el Consejo de Administracién de CESCE recibe informacién de la
composicién de la cartera de activos financieros y de su valoracion a precios de mercado.

9.8.3. Riesgo de Crédito

En lgs instrumentos financieros de deuds el riesgo de crédito esta asociado a la posibilidad de
gue un determinado emisor no pueda hacer frente a sus compromisos de pago asumidos.

Este riesgo es evaluado internacionalmente por las agencias de calificacion crediticia,
mediante la asignacion a cada emisién de deuda de una determinada calificacion en funcion
de la solvencia del deudor.

Cesce valora este riesgo utilizando estas calificaciones generalmente aceptadas y acotando en
cada momento, en funcién de las circunstancias de los mercados, su exigencia minima de
calificacién crediticia requerida para realizar sus inversiones, que han sido establecidas por el
Consejo de Administracion en la matriz de riesgo de crédito definida en su politica de
inversiones.

A) Instrumentos de deuda
En el ejercicio 2025 y 2024, la calidad crediticia de los instrumentos de deuda en poder de

Cesce, que figuran incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta, es el
siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

Calificacion Crediticia

AAA :
AA 9,785
A 367.01 4
BBR 43,749
Instrumentos de deuda GT3144 420551

En el ejercicio 2025 y 2024 este tipo de inversiones no ha sufrido pérdidas por deterioro de
valor.
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B) Valores representativos de deuda y depésitos en entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2025 existen en la cartera de Préstamos y partidas a cobrar Pagarés por
importe de 39.839 (49.693 miles de euros en el ejercicio 2024). La totalidad de este importe se
corresponde a pagarés emitidos por CESCE FONDO ANTICIPO DE FACTURAS, FT cuya
calificacidén crediticia es de A.

Al cierre de 2025 no se mantiene ningun depdsito en entidades de crédito, mientras que en
2024 se mantenia un importe de 4.813 miles de euros.

C) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
El saldo a 31 de diciembre de 2025 v 2024 del efectivo y otros activos liquidos equivalentes

corresponden a saldos en cuentas corrientes en Euros y divisas en las principales instituciones
financieras espafiolas (ver Nota 9.2) {cifras expresadas en miles de euros):

Calificacién Crediticia 2025

A 99.014 45988
BBB - 16.927
BB/NR 74 74
Bancos, cuenta a la vista 99.088 62,989

Calificacién Crediticia

A 8.500 5.000
BEBB - -
BB/NR = .
Letras del Tesoro y Otros Activos Monetarios 8.500 5.000

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 este tipo de inversiones no ha sufrido pérdidas por deterioro
de valor.
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9.9. Categorias de pasivos financieros

9,9.1. Valor en libros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidos en
las normas de registro y valoracion de los instrumentos financieros es el siguiente (cifras
expresadas en Miles de euros):

Débitos y Partidas a Pagar

PASIVOS FINANCIEROS

Derivados -

Pasivos subordinados - .

Depésitos recibidos por reaseguro cedido |BE 87

Deudas por operaciones de seguro; 4.461 4150
Deudas con asegurados 2715 1444
Deudas con mediadores 2141 1295
Deudas condicionadas 205 140

Deudas por operaciones de reaseguro 8.746 7.263

Deudas por operaciones de coaseguro =
Empréstitos - .
Deudas con entidades de crédito: .
Deudas por arrendamiento financiero .
Otras Deudas con entidades de crédito

Deudas por operaciones preparatorias de contratos de segures -

Otras deudas: 136.677 53.188

Deudas con entidades del grupo &

Resto de deudas 136,673 53188
Remuneraciones pendientes de pago 2389 2305
Cuentas con la Admén. del Estado por a gestion de RCE # 130,689 46530
Otros Acreedores 3615 4353

Deudas por operaciones de cesion temporal de activos = .

Otros pasivos financieros : .

TOTAL 149,938 64.688

0 ver detalle de las Cuentas con la Admén, del Estado por la gestidn de RCE en la Nota 29.2.
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
Adicional tercera "Deber de informacién" de la Ley 15/2010 de 5 de julio.

De acuerdo con la Ley 15/2010 por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y la posterior modificacién en la Resolucién de
29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo
medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, y la Ley 18/2022 de crecimiento
y creacién de empresas, se incluye a continuacién informacién sobre el periodo medio de
pago a proveecdores para el ejercicio 2025 y 2024.

Cifras expresadas en miles de euros 2025 2024

Dias Dias
Pericde medio de pagoe a proveedores 16,7 bichs]
Ratio operaciones pagadas 162 19,4
Ratio operacicnes pendientes de pago 108 138
Importe importe
Total pagos realizados 57.837 54597
Total pagos pendientes 2360 2.309

Cifras expresadas en miles de euros

N° facturas pagadas < 60 dias 7.719 (95,7%) B8.236 {96,7%}
|Vo|umen monetario facturas pagadas < 60 dias 57.740 {92,8%) 52846 (96,7%)

Las facturas pagadas en un plazo superior a 60 dias, se corresponden en su mayoria con
proveedores no residentes en tramite de facilitar su certificado de residencia fiscal para
evitar la retencion.
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9.9.2. Cuentas con la Administracién del Estado por la Gestion de Riesgos por
Cuenta del Estado

Las operaciones de Cesce inherentes a la gestién de la cobertura por cuenta del Estado de los
riesgos derivados del comercio exterior € internacional, gue asume el Estado segun la legislacion
vigente, son registradas en la contabilidad de Cesce a través de cuentas especiales con la
Administracion del Estado, cuyos saldos a 31 de diciembre de 2025 y 2024, asl como sus
movimientos durante el afio, han sido los siguientes:

Ejercicio 2025

TOTAL Cifras expresadas en sus respeclivas monedas [Miltes de Uds.)

Ddlar Coronas Pesos Libras Délar Ddlar

Miles de Euros Euras . H g m
UsA Norvegas Mexicanos Esterlinas. Canadiense Australiano

Saldos en efective a final afio f4108) (29.697)
05708 (l62.514) qrady {3735) = Ns.853)
126070}
2743 5002
(2B.983) 00.455) - 14}
l.'ﬁ.ﬂ
88895 21
i
|
o 556
77}
{88875} (12555} {13
89224 141731 Tha ams | 4 19853
| w {562)
o et prdimes o csrologososizie [ M WV
Sciivite i # Fifead nia (29.456) {20.469)
{32.042} {es)
(103727 {162.898) [44) (3.736) vz (9 ES3)
105707 162514 144 3736 m2) 19,853
Saldo Coasegure Aceptado
Saldo Primas devengadas ¥ no emitidas
Ftas., De Gtos. De Estudio Pendientes de Cobre =
IFondns recibidos pendientes de pago
|saMo Reasegure cedido =5
Saldo Reazegure scaptado 1 e ] |

En los riesgos suscritos por Cuenta del Estado, existen importes pendientes de cobro de
cantidades recobradas y retenidas por los Asegurados que corresponden al Seguro de Credito y
cuya reclamacion esta realizando Cesce.

También hay importes pendientes de cobro en Convenios de reestructuracion de deuda,

suscritos por Cesce con paises deudores por indemnizaciones realizadas, y en los que se ha
establecido un nuevo calendario de pago.
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Dichos importes son [expresados en miles de euros):.

31/12/2025

Ptes.de cobro en poder de Asegurados 180

Ptes.de cobro por liguidaciones indebidas

Ptes.de cobro por Convenios de reestructuracion de deuda 5 048538

TOTAL 2.048.718

Ejercicio 2024

TOTAL

Cifras expresadas en sus respectlvas menedas [Miles de Uds.)

Daolar Coronas Pesas Libras Dalar Délar

Miies de Euros Euros ); 3
usa Moruegas Mexicanos Esterlinas Canadiense  Australiano

saldos en efectivo a final afa 4.368) (5.635) ) 1 19
Primas cobradas netas extornos Segurc Directs (20217) (8.413) m N5640) = e
Primas cobradas netas comisiones Reasegure Aceptado [42.86%) )
Primas cobradas netas comisiones Reaseguro Cadide [+] 380
Racokros de Siniestros y Refinanciaciones Seguro Directo 121.351) 8.816)
Recobros de Sinlestres y Refinanciaciones Reaseg. Aceptaco (584}
Reccbros de Siniestros y Refinanciaciones Reaseg Cedido —
Pagos por Siniestros, Refinanc. Seg.Directo 4B &TT 5277
Siniestros reintegrados per el Reaseguro Cedido
Siniestros pagados por Reaseguro Aceptado
| Reintegro de gastos de administracion 28351
Facturas Gastos de Estudio Cobradas (03
Reintegre Comisidn de otros ingresos ~
Disposicicnes de Fandos recibidos para pages (4213 N.034)
Remesas de Fondos hechas por Cesce 120917 23783 I 1564 - e
Disposiciones de Fondes pendientes [4.195) (7 -
O1ros conceptos 82 182}
Mt ami e & Fheial iifo (32.042} iB85) |
Recibos saldo inicial [15.746) {594) - -
Recibes emitides netos de anulaciones {106.513) (7:904) {8} N5.640) (225) (8]
Reclbos cobrados netos de extornos 90217 8.413 8 15640 225 Iia
|saldo Coasegurs Aceptada
Salde Primas devengadas y no emitidas m
Ftas. De Gtos. De Estudic Pendlentes de Cobro M
Fondos reclbldos pendientes de pago
Saldo Reaseguro cedida
Salde Reaseguro aceptado

En los riesgos suscritos por Cuenta del Estado, existen importes pendientes de cobro de
cantidades recobradas y retenidas por los Asegurados que corresponden al Seguro de Crédito y
cuya reclamacion esta realizando Cesce.

También hay importes pendientes de cobro en Convenios de reestructuracion de deuda,

suscritos por Cesce con palses deudores por indemnizaciones realizadas, y en los que se ha
establecido un nuevo calendario de pago.
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Dichos importes son {expresados en miles de euros).

Ptes.de cobro en poder de Asegurados

Ptes.de cobro por liguidaciones indebidas
Ptes.de cobro por Convenios de reestructuracion de deuda

TOTAL
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9.10. Pasivogs financieros con vencimiento determinado o determinable

Los importes de los pasivos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento son los siguientes (cifras expresadas en Miles de euros):

En el ejercicio 2025

PASIVOS FINANCIEROS

ARos

posteriores

DEBITOS ¥ PARTIDAS A PAGAR

Pasivos subordinados - - . - - - -
Depésitos recibidos por reaseguroe cedido = - . - - =
Deudas por cperacionas de seguro 4461 - - - 4461
1. Deudas con asegurados 275 - - 25
2. Deudas con mediadores 2741 - - - - - 2147
3. Deudas condicionadas 205 - - - |
Deudas por operaciones de reaseguro 8746 - 8.746
Deudas por operaciones de coaseguro - i - -

Obligacienes y otros valares negeciables . . - :

Deudas con entidades de crédita = - - - = -

Deudas por operaciones preparatorfas de contratos de

segure
Otras deudas 98344 6144 5976 5678 TEESE 15139 136677
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas A
& . - .
3. Resto de otras deudas 98340 6144 5976 5678 5396 15139 136.673
31 Remuneraciones pendientes de pago 2369 - 2.369
3.2. Cuentas con la Admdn. del Estado por la
gestién de RCE 92.356 6144 5976 5678 5396 1513 1306858
3.3. Otros acreedores 3.615 L = 3815
Total Débitos y Partidas a Pagar T.606 6144 | 5.976 5.678 5396 15.13% 149.939

TOTAL GENERAL Nni.606 6344 5976 5.678 5396 15139 149.939
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En el ejercicio 2024

PASIVOS FINANCIEROS

ARDS
2026 2028 2029 posteriores

|DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

Pasives suberdinados . - C -
Depdsitos recibidos per reaseguro cedido 87 = = l"."
Deudas por operaciones de seguro 4150 . 5150
1. Deudas con asegurados 444 - e 1444
2. Deudas con medisdores 1285 - 1.295

3. Deudas condicionadas 1411 = (-]
Deudas por operaciones de reaseguré 7263 = TaaY

Dreudas por operaciones de coaseguro -
Cbligaciones y otros valores negoclables - -

Deudas con entidades de crédito - -

Deudas por operaciones preparatorias de contratos de

segura

Otras dewdas 2405 3806 3532 3365 Your 15313 stiam
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas . . =
3, Resto de otras deudas 2405 3806 LA 3365 3.067 15313 53188
3. Remuneracicnes pendientes de pago 2305 _ 2305

32. Cuentas con |a Adrmén. del Estado por la
gestion de RCE 17447 3608 prr ] 3365 AoaT 15353 46.530
33. Otros acreedores - 4353 . - = 4.353
Total Débitos y Partidas a Pagar 35.605 3.806 3.532 3.365 3.067 15313 64,698
TOTAL GENERAL 25.605 3,806 3532 | 3.365 3067 15313 | 64.688
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9.11. Fondos propios
9.11.1. Capital Social

El capita! social de Cesce estd compuesto por 4.000 acciones ordinarias, todas con iguales
derechos y nominativas de 2.300 euros de valor nominal cada una, que se encuentran
desembolsadas en su totalidad.

A 31 de diciembre de 2025 y de 2024, no habia ninguna ampliacién de capital en curso, ni
ninguna autorizacién de la Junta General de Accionistas para ampliar capital que estuviere
pendiente de realizar.

Asimismo, a dichas fechas, tampoco habia acciones propias en poder de Cesce o de terceros
que obren por cuenta de Cesce.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024

e El Estado Espafol es titular de 2.010 acciones por un nominal de 4.623 miles de euros,
que representan el 50,25% del capital social.

e Elgrupo Banco Santander posee directa o indirectamente el 23,875% del capital social.

s El grupo Banco Bilbac Vizcaya Argentaria (BBVA) posee directa e indirectamente el
16,30% del capital social.

¢ El resto del capital pertenece a Entidades Bancarias y Aseguradoras, sin gue ninguna
de ellas, atendiendo a la informacién gue posee Cesce, tenga una participacion gque
supere el 10% del capital social.

Las acciones de Cesce no han cotizado ni cotizan en ningdn mercado organizado de valores.

0.11.2. Reservas

El detalle de las reservas de Cesce es el siguiente (cifras en miles de euros).

2025 2024

Reservas 487.156 462,768
1.1 Reserva legal y estatutarias 1.840 1.840
1.2 Reserva de estabilizacion 170.930 163.278
1.3 Otras reservas 314.380 297.650

1.3.1 Reservas voluntarias 242421 208.410

- 13.2 'Reservas voluntarias para desviaciéon de la 70.678 87.945
siniestralidad

1.3.3 Reservas de revalorizacion RD 7/1996 1.287 1.295
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9.11.2.1. Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que obtengan en el gjercicio
econdmico beneficios deberén destinar el 10% del mismo a la reserva legal, hasta que ésta
alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar
el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

La Reserva Legal esta dotada a 31 de diciembre de 2025 por su importe maximo de 1.840
miles de euros, esto es, el correspondiente al 20% del capital social existente a dicha fecha
en funcion de la informacidn de cierre.

9.11.2.2 Reserva de Estabilizacidén

Reserva constituida conforme a lo dispuesto en el Articulo 45 del Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados para esta finalidad. Su cuantia a 31 de
diciembre de 2025 asciende a 170.930 miles de euros {163.278 miles de euros a cierre del
ejercicio 2024}, (Véase Nota 4.0.2).

9.11.2.3 Otras reservas

Este epigrafe se desglosa en los siguientes conceptos:

A) El importe de Reservas Voluntarias a 31-12-2025 asciende a 242.421 miles de euros
{208.410 miles de euros a 31-12-2024).

B) Reservas voluntarias para desviacion de la siniestralidad a 31-12-2025 por 70.678 miles
de euros (87.945 miles euros a 31-12-2024} que, comprende:

a. Lasdotacionesvoluntarias realizadas por Cesce por encima de las cuantias minimas
obligatorias establecidas por el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados hasta complementar las provisiones de estabilizacion segun el
método numerc 4 de la Directiva 87/343/CEE del Consejo de la Comunidad
Econdmica Europea {CEE) de 22 de junio de 1987. Su cuantia a 31-12-2025 asciende
a 69.636 miles de euros {86.903 miles de euros a 31-12-2024} y ha sido destinada a la
cuenta de Reservas Voluntarias para Desviacion de la Siniestralidad. {(Ver Nota 4.0.2).

En el ejercicio 2025, se ha propuesto a la Junta General de Accionistas una
desdotacion de esta cuenta de “Reservas Voluntarias para Desviacion de la
Siniestralidad” con abono a Reservas voluntarias de libre disposicidon porun importe
de 5.677 miles de euros. En 2024 se propuse a la Junta General de Accionistas una
desdotacidn de esta cuenta con abono a “Reservas Voluntarias de libre disposicién”
por 17.267 miles de euros, que se realizé en 2025.

b. La reserva para desviacion de la siniestralidad, constituida para esta finalidad por
acuerdo de las respectivas Juntas Generales de accionistas asciende a 31 de
diciembre de 2025 a 1.042 miles de euros (1.042 miles de euros en el ejercicio 2024).

C) Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio por importe de 1.287
miles de euros (1.295 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).
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La plusvalia resultante de la actualizacién del Inmovilizado Material y de las Inversiones
Materiales practicada por Cesce a 31-12-1996 al amparo de lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, ascendié a 5.118 miles de euros, y fue abonada, neta del gravamen
tnico del 3% esto es, por 4.965 miles de euros, a la cuenta "Reserva de Revalorizacion
Real Decreto-Ley 7/1996".

Segun lo dispuesto en el art®15 del RD 2607/1996 que desarrolla el RDL 7/1996:

1. A partir de la fecha en que la Inspeccion de los Tributos haya comprobado y
aceptado el saldo de Ia cuenta «Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996,
de 7 de junio», y el sujeto pasivo hubjera efectuado las anotaciones contables
resultantes de las rectificaciones propuestas, o en el caso de no mediar
comprobacién hubiese pasado el plazo de tres afios a que se refiere el apartado 2
del articulo anterior, dicho saldo podrd destinarse:

a) Eliminar los resultodos contables negativos,

b) Ampliacién def capital social.

¢} Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios contados o
partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion,

2. El saldo de la cuenta «Reserva de revalorizacién Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de
junio» no podrd ser distribuido, directa o indirectamente, @ menos que la plusvalia
haya sido realizada, entendiéndose gue asi ha sido cuando:

a) Los elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente
amortizados en la parte correspondiente a dicha amortizacion

b) Los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad.

El inmovilizado material distinto a terrenos y construcciones fue transmitido o dado de
baja en el ejercicio 2007 y, por tanto, la reserva voluntaria correspondiente al mismo es
plenamente disponibie. Sin embargo, las inversiones inmobiliarias y terrenos y
construcciones clasificadas como inmovilizado material no han sido transmitidas y
tampoco estan totalmente amortizadas, por lo gue sélo serd plenamente disponible el
importe neto actualizado que haya sido amortizado. Por tanto, el saldo de la reserva de
revalorizacion RDL 7/96 a 31 de diciembre de 2025 asciende a 1.287 miles de euros (1295
miles de euros en el ejercicio 2024) después de haber traspasado a Reservas Voluntarias
de libre disposicién 8 miles de euros (8 miles de euros en el ejercicio 2024) procedentes
del Inmovilizado Material y de las Inversiones Materiales, correspondiendo a las
armortizaciones dotadas en este ejercicio 2025y en 2024,

9.11.3. Resultados negativos de ejercicios anteriores

En el gjercicio 2025 y 2024 no existe saldo en este epigrafe.
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NOTA 10. MONEDA EXTRANJERA

10.1. Transacciones efe as neda ranje

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera corresponden fundamentalmente a
compras de informacién comercial, servicios de gestién de cobro, primas y siniestros del

reaseguro aceptado, asi como a primas de seguros de crédito en divisas.

Los importes de las transacciones realizadas en moneda extranjera son los siguientes (cifras
expresadas en Miles de euros)

Compras {Gastos de informacion, gestion de recobros y

siniestros R. aceptado}
Ventas (Primas devengadas del seguro directo y Reaseguro

Aceptado)

10.2 - Préstamos y débitos en moneda extranjera

1021 El detalle por moneda de los préstamos y partidas a cobrar es el siguiente (cifras
expresadas en miles de euros):

Moneda 2025 2024

Euros 125716 97584
$USA 18.357 6.793
Soles Peruanos 5718 4240
Otras 2.01 1321
Total - 151.202 109.938

10.2.2. El detalle por moneda de los débitos y partidas a pagar es el siguiente {cifras expresadas
en miles de euros):

Moneds
Euros 100241 48566
$USA 48192 14.021
Libras esterlinas 465 591
Scles Peruanocs 1.810 1683
Otras 252 243
Total 150.960 65.174
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10.3. Provisiones técnicas

El detalle por moneda de las provisiones técnicas es el siguiente {cifras expresadas en miles de
euros);

Los saldos en moneda se corresponden con las provisiones técnicas del reaseguro aceptado

Moreda
Euros 162.850 159,756
$USA 4726 3288
Peso Mexicano 2924 1.896
Pesc Ceolombiano 5215 3.70%
CLF {Unidades de Fomento Chile) 3849 3283
Otras 2796 || 3.689
Total 189.360 175.622
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NOTA 11. SITUACION FISCAL

11.1. Impuesto sobre Beneficios

a) Conciliacién entre el beneficio contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades del ejercicio

La conciliacién entre el beneficio contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades, es la siguiente (cifras expresadas en Miles de euros):

Ejercicic 2025

Ingresos y Gastos imputados al
TOTAL

Concepto Cuenta de Pérdidas y Ganancias -
Patrimonioc Neto

Sultic din e y gaEnos ool ejersicia TISES 71568
Aumentos Disminuciones Aurnentos Disminuciones Trits|
impuesto sobre sociedades 21.032 21.032
Diferencias permanentes 342 1.095 (10.753)
Diferencias temporarias
- Con origen en el ejercicio Y 56 506
- Con origen en gjercicios anteriores 7.7M 7711}

. . ) ) 74642
OTTHRE AR i 0r (i DRSS IMPGn DT MR T as O
ejercicios anteriores
Base imponible {resuitado fiscal) 3 T4.642
Ejercicio 2024
oncepto enta de Pérdida anancia . A ' TOTAL
Saldo de ingresos v gastos del ejercicia 5 ¥ 52.1M
Aumentos Disrninuciones| Aumentos Disminucianes Tk
Imprzesto sobre sociedades 16.688 1 leoES
Diferencias permangnies 362 10.004 [9.642)
Diferenciastemporarias
- Con crigen en el ejercicio kil ) IS | (=
- Con origen en ejercicios anteriores - {l=31] {10,189}
_ 55797
OTTERr A r e DR FnperibEes hegabayad da
ejercicios anteriores
Base imponible {resultado fiscal) 55.797

Las "Diferencias permanentes" de los ejercicios 2025 y 2024 proceden, fundamentalmente,
de los dividendos recibidos de las filiales (7.230 miles de euros y 7.215 miles de euros
respectivamente). En el ejercicio 2025 ademas se ha ajustado el deterioro de participacion
en instrumentos de patrimonio por 818 miles de euros y se ha ajustado la renta positiva de
Portugal por 3.408 miles de eurocs.
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Las "Diferencias temporarias" de los ejercicios 2025 y 2024 proceden, fundamentatmente,
de as dotaciones o aplicaciones de la Provisién para primas pendientes de cobro, por la
dotacién a la Reserva de Estabilizacion, por la dotacion de provisiones relativas al personal
y por la reversion de la medida limitadora de la amortizacion contable segdn lo dispuesto
en la Ley 16/2012.

En los ejercicios 2025 y 2024 no hay bases imponibles negativas pendientes de compensar.

b) Gasto por el impuesto sobre sociedades del ejercicio

El gasto por el impuesto sobre sociedades de |os ejercicios 2025 y 2024 se compone de
(cifras expresadas en Miles de euros}):

Ingresos y Ingresos ¥
a de Gastos enta de Gastos
Perdida imputados al Perdida imputados al
Patrimonio A Patrimonio
Neto Neto

puesto Corriente 12228 1£308

impuesto Diferido Neto 1.804 17.636 2582 4474

- Activo 109 554 e 1757

- Pasivo 1.913 17.082 2466 277
Impuesto sobte beneficios 21,032 | 16.688 |

En el ejercicio 2025, el impuesto sobre sociedades corriente asciende a19.228 miles de euros
(14.106 miles de euros en 2024}.

De ese importe, corresponde a las Haciendas Espafiolas 18.422 miles de euros (13.752 miles
de euros en 2024) por la cuota devengada por la Base imponible del ejercicio, con un tipo
impositivo del 25%, menos las deducciones aplicadas del ejercicio por importe de 238 miles
de euros (243 miles de euros en el ejercicio 2024).

El impuesto diferido de los ejercicios 2025 y 2024 registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias, recoge el efecto impositivo generado por la dotacién de la reserva de
estabilizacidn del ejercicio y por el resto de ajustes temporales a la base.

El impuesto diferido de los ejercicios 2025 y 2024 registrado en el Patrimonio neto, recoge
el efecto impositive de la valoracién de los Instrurmentos Financieros Activos a valor
razonable (segun las hormas de valoracion del PCEA).

c) Resultado de la autoliquidacién del impuesto de sociedades del ejercicio por las
Administraciones tributarias espafiolas

El importe a devolver por las Administracion tributaria espafiola por la autoliquidacién del
impuesto de sociedades del gjercicio 2025 asciende a 2.775 miles de euros (4.306 miles de
eurcs en 2024) que corresponde a la cuota liguida menos las retenciones y pagos a cuenta
del ejercicio que ascienden a 21197 miles de euros (18.012 miles de euros en 2024).
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d) Deducciones a la cuota pendientes de aplicar

En el ejercicio 2025 no hay cuotas pendientes de aplicar de ejercicios anteriores. En el
ejercicio 2024 no habia cuotas pendientes de aplicar de ejercicios anteriores.

e) Bases imponibles negativas pendientes de compensar

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31/12/2025 y a 31/12/2024.

f) Activos por impuesto corriente

E|l detalle de los saldos a 31/12/2025 v a 31/12/2024 de este epigrafe, es el siguiente {cifras
expresadas en Miles de euros):

Concepto
Auteliguidacion Impuesto de sociedades o] 2774
Autcliquidacién impuesto de sociedades 2024 - 4396
Autoliquidacidn Impuesto de sociedades 2.020 401 401
TOTAL - 3175 4.797|

g) Pasivos por impuesto corriente

El detalle de los saldos a 3112/2025 vy a 31/12/2024 de este epigrafe, es el siguiente (cifras
expresadas en Miles de euros):

Concepto
Autoliguidacién Impuesto de sociedades 2025 527
Autoliquidacién Impuesto de sociedades 2.024 i _
L TOTAL — . 527 i

h) Activos por impuesto diferido

Los saldos a 31/12/2025 y a 31/12/2024 de este epigrafe se corresponden con los Activos por
diferencias temporarias deducibles, segun el siguiente detalle {cifras expresadas en miles
de euros):
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Concepto 2025 2024

Por aportaciones a Seguro complementario de jubilacion 1.638 1.638
Por provision para responsabilidades y gasto jubilacion

no imputado en ejercicios anteriores 3
Por dotacién a la Provisién primas pendientes de cobro 5 15
Por ajuste limitacién amortizacién contable -
Por ajuste participadas = -
Por deteriore inmueble Malaga ] 14
Por minusvalias en Activos financieres disponibles para la venta 1.662 2276
Por incremento patrimonial en canje de acciones 157 157

| TOTAL 3598 4303

i} Pasivos por impuesto diferido

Los saldos a 31/12/2025 v a 3112/2024 de este epigrafe, se corresponden con los Pasivos por
diferencias temporarias imponibles, segdn el siguiente detalle (cifras expresadas en Miles

de euros):
Concepto 2025 2024
Por Reserva de Estabilizacién 42847 40,934
Por plusvalias en Activos financieros disponibles para la venta 36.223 19.202
TOTAL 79.070 60136

11.2. Otros Impuestos

a) Créditos con las Administraciones Piiblicas

El detalle de los saldos a 31/12/2025 v a 31/12/2024 de este epigrafe, es el siguiente {cifras

expresadas en Miles de euros):

Liquidacién IVA

Concepto

2025

2024

TOTAL

b) Deudas con las Administraciones publicas

El detalle de los saldos a 31/12/2025 y a 31/12/2024 de este epigrafe, es el siguiente (cifras

expresadas en Miles de euros):
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Concepto
Reienciones IRPE, liquidaciones IRNR, etc. 1018 468
VA, IGIC 3 18
Impuestos y recargos sobre primas, etc. - - .
I_ TOTAL N 1021] 486

11.3. Ejercicios pendientes mpr iGn

CESCE tiene pendiente de inspeccion todos los impuestos relacionados con los gjercicios
no prescritos posteriores al ario 2021.

En opinion de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que puedan producirse

pasivos fiscales que afecten de forma significativa a la posicién financiera de la misma a 31
de diciembre de 2025 es remota.

11.4. Otra Informacién

A través del acuerdo de su Consejo de Administracion de 26 de noviembre de 2024, CESCE
se adhirié al Cédigo de Buenas Practicas Tributarias del Foro de Empresas, Instituciones y
Entidades Publicas, manifestando el cumplimiento de su contenido.
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NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

El detalle por conceptos de las cargas sociales del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente
{cifras expresadas en Miles de euros):

Concepto 2025 2024
Seguridad Social 6.660 6.388
Dotacion para el plan de pre:risién de contingencias de jubilacion, :
fallecimiento e invalidez de empleados {1} 123 217
Otras cargas sociales 1.450 1.537
ITOTAL 8.233 8.142

(1} La publicacion del Real Decreto-ley 20/2012, de 13 de julio, de Medidas para garantizar
la estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad establecié entre otros
aspectos, la imposibilidad de realizar durante el ejercicic 2012 aportaciones a planes de
pensiones de empleo o contratos de seguros colectivos que incluyesen la cobertura de
la contingencia de jubilacién. Dichas medidas se han mantenido ininterrumpidamente
desde 2013 a 2023 Actualmente se encuentra prorrogada La Ley General de
Presupuestos del Estado para el gjercicio 2023,

Se ha realizado una aportacién de 123 miles de euros del gjercicio 2025 (217 miles de euros
en 2024), en concepto de aportacion realizada por Cesce para cubrir €l riesgo de
fallecimiento de sus empleados, excepcidon recogida en la Ley de Presupuestos
Generales del Estado para 2025 y 2024,
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NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El saldo de este epigrafe cubre el pasivo devengado al cierre del ejercicio,
correspondiente a las provisiones de fondos pendientes de realizar a favor de
Procuradores, Abogados y Notarios en procesos judiciales iniciados por Cesce contra

deudores por siniestros, asi como la provisién para responsabilidades prevista para
hacer frente a las indemnizaciones.

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 2025 y 2024 ha sido el siguiente
(cifras expresadas en miles de euros).

Saldo al 31/12/2023

Dotaciones v 520
Aplicaciones (858)
Saldo al 31/12/2024 168
Dotaciones 089
Aplicaciones {237)




p
1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES » cesce
Seguros de tu éxito

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el
momente inicial por su valor razonable y se efectdan en condiciones normales de mercado.
En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracidn posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

14.]. Transacciones efectuadas con empresas vinculadas

El detalle de las transacciones efectuadas con empresas vinculadas, en los ejercicios 2025 y
2024, asi como los ingresos y gastos para Cesce derivados de las mismas se muestran a
continuacion (cifras expresadas en Miles de euros).

2025
Concepto
Servicios prestados:

Primas de seguro directo ® 6 -
Primas de reaseguro aceptado ¥ 21584

Cornisiones scbre primas Reaseguro Aceptado + 8913
Siniestros pagados R. Aceptado . 7179
Variacién Provisién de Siniestros B, Aceptade ™ . 2883
Reintegro por gastos de estudio y siniestros ™ 28 -
Suministro de Informacién ® 650 -
Arrendamientes " 32 -
Servicios informaticos 127 -

Otros servicios MEl 567 -
Total servicios prestad 23.044 18.975
Searvicios recibidos:

Suministro de informacion comercial M - 7378
Otros servicios M 5 3930

Total servicios recibidos - 11.208

Total Intereses abonados y cargados B -

Total dividendos y otros beneficios netos obtenidos 7.230 -

TOTAL GENERAL 31155 30.283

(1} Prestado por Grupo Inferma D&B segun diferentes contratos.

(2] Dividendos distribuidos por Informa D&B, Inferma Colombia, Cesce Servicios Corporativos, S.L. y Ciac,
(3) Inctuye primas del Subgrupo informa.

{4) Contrato Reaseguro aceptado con filiales de CIAC,

(5) Servicios con CIAC.
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2024
Concepto
Servicios prestados:
Primag de seguro directo ™ xR .
Primas de reaseguro aceptado 4 e LU -
Comisiones sobre primas Reaseguro Aceptado . 6.697
Siniestros pagados R, Aceptado - 7.786
Siniestros pagados Seguro Directo A,
Variacién Provisién de Siniestros R. Aceptado ¥ 1.080 -
Reintegro por gastos de estudio y siniestros 27 -
Suministro de informacion 568 -
Arrendamientos £ -
Servicios informaticos = -
Otros Servicios o -
Total servicios prestados 19.387 14.483
Servicios recibidos:

Suministro de informacion comercial ™ . 7331
Servicios informaticos = -
Otros servicios - 374
Total servicios recibidos 0 1.045
Total Intereses abonados y cargades 1.676 -
Total dividendos y otros beneficios netos obtenidos 7.500 -

28.562 25.528

TOTAL GENERAL

{1} Prestada por Grupe Informa D&B segun diferentes contratos.

(?) Dividendos distribuidos por Informa D&B, Informa Colombla, Cesce Servicios Corporativos, S.L.y Ciac.
(3) Incluye primas del Subgrupo Informa

{4) Contrato Reaseguro aceptado con filiales de CIAC.

14.2. Saldos con empresas vinculadas

Los saldos al cierre del ejercicio 2025 y 2024 con empresas vinculadas son 10s siguientes
(cifras expresadas en Miles de euros):

| Activo

1. Valores representativos de deuda
Iv. Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado T7E 657
Vi. Créditos por cperaciones de reaseguro 8782 5817
1X. Otros créditos ] 06
A-5) PRESTAMOS Y DARTIDAS & COBRAR 47.413 56273
Periodificaciones 2538 2.489
A-13}) OTROS ACTIVOS 2.538 2,489
Iv. Deudas por operaciones de reaseguro XiA5 2.469
I Dtias desidas L -
Ay DEBITO PARTIDAS A PAGAR 3,149 2.469
i, Provisién para primas no consumidas 7.620 7.017
IV, Provisidn para prestaciones 10.474 7736
PRO o A 18.094 14.753
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14.3. Retribuciones abonadas a los miembros del Consejo de Administracién y
a los Directivos

Las retribuciones abonadas por Cesce a los miembros del Consejo de Administracién y a los
Directivos en los ejercicios 2025 y 2024, por concepto retributivo han sido (cifras expresadas
en Miles de euros):

Concepto
N*de Personas Importe N° de Per Impaorte
Remuneraciones al Conseje y Miximos Responsables 440 443
Dietas 16 185 w 186
Salarie Fijo 1 177 g 177
Salario variable 75 74
Antigledad / Trienios t 3 o3 &
Indemnizaciones
Aportaciones Plan Prevision y Seguro Vida
Remuneraciones a los Directivos @ 1.096 1073
Cietas
Salaric Fijo @ 892 i | 888
Salaric Variable 185 83
Antiguedad / Trienios 2 9 F | 8
Indemnizaciones
Aportaciones Plan Previsidn y Segure Vida
Total Remuneraciones 1536 1522

¥ En el ejercicio 2025 el Consejo de Administracion estuve compuasto por 15 consejeros.
& |Ineluye las retribuciones de los Directivos sujetos al Real Decreto 451/2012, de 5 de marzo,

Durante los ejercicios 2025 y 2024, Cesce no ha realizado pagos basados en instrumentos
de patrimonio a los miembros del Consejo de Administracion ni al resto de Directivos.

Cesce tiene contratada una péliza de cobertura de responsabilidad civil de administradores
por los dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo, que cubre a todas
las filiales del Grupo. La prima de dicho seguro es abonada por Cesce y posteriormente es
repercutida a cada sociedad. El importe de la prima correspondiente a Cesce asciende a 78
mil euros.

A 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no hay anticipes ni créditos concedidos
por Cesce a los miembros del Consejo de Administracion. Los directivos de Cesce no tienen
anticipos sobre salarios pendientes de amortizar a 31 de diciembre de 2025 ni a 31 de
diciembre de 2024.
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NOTA 15. OTRA INFORMACION

a) Empleados
El numero medio de personas empleadas, por categoria profesional y sexo, ha sido:

En el gjercicio 2025:

Con discapacidad = al

| Descripcién Grupo Hoembres Mujeres Totat -
Personal Directivo o 9 14
Técnicos y Titulados 1 140 m m [}
Administrativos L 18 7 89 -
Otros I - S
TOTAL EMPLEADOS 167 247 414 I &
Conhsejeros | - o 5 15

Nota: Plantiiio media por categorios asimilodas de Convenio

En el ejercicio 2024:

Con discapacidad z al

Descripeién Hombres Mujeres
33U

] 37 165 302 5

1] 19 73 92 -

n - N = -

- — p——hh
TOTAL EMPLEADOS | 164 243 407 5
i : | 0 5 15 -

Nota: Plantifio media por categorios asimilados de Convenlo

El niimero de personas empleadas, por categoria profesional y sexo, ha sido:

A 3112/2025:

Con discapacidad 2 al

Descripcion Mujeres i

TOTAL EMPLEADOS 169

| gros - w

o8
5
o

Nota: Plantilia por categorios asimiladas de Convenio
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A 31/12/2024:
|
- Cen discapacidad = al
I Descripeion Hombres Mujeres i
419
] 140 T70 no 5
1§ 9 70 [ 1]
(1] - -
TOTAL EMPLEADOS | 168 245 413 6
- | 10 5 | B |

Nota: Plantifla por cotegorias asimilodas de Convenic

b} Honorarios de auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de |a Sociedad, KPMG Auditores, S.L. ha
acordado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 honorarios y
gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

en Miles de euros

Por servicios de auditoria oz 108
Otros servicios de verificacion 134 142
Total servicios de auditoria y relacionados 226 250

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios sin IVA
relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Bajo el concepto de "Otros servicios de verificacion" se incluyen los honorarios por los
servicios relativos al informe de situacién financiera y de solvencia y la verificacion del
Estado de Informacion no Financiera.

¢} Garantias

En su calidad de accionista mayoritario, con fecha 10 de octubre de 2015 Cesce emitioé una
carta de garantia por 65.000.000 reales brasilefios (10.098 miles de euros) a favor de la
entidad Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A., de forma que esta pueda
contar con la capacidad patrimonial suficiente y, en caso de que fuese necesario, ampliar
capital y facilitar la dotacién de capital en Cesce Brasil Seguros de Garantias e Credito, S.A.
Asimismo, en esa misma fecha, Consorcio internacional de Aseguradores de Crédito, S.A,
emitié una carta de garantia por 65.000.000 reales (10.098 miles de euros) a favor de Cesce
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Brasil Seguros de Garantias e Credito, S.A. para, en caso necesario, hacer frente a un posible
efecto adverso de un litigio que esté considerado como remoto.

Por otro lado, en diciembre de 2020, tuvo lugar una sentencia de primera instancia
condenando a Cesce Brasil Seguros de Garantias e Credito, S.A, al pago de los dafios
emergentes reclamados por la demandante. Se solicitaron dos dictdmenes a distintos
despachos de abogados, quienes han valorado la posibilidad de pérdida como posible. Con
fecha 25 de febrero de 2022, Cesce emitid otra carta de garantia para cubrir el importe al
gue llegase a ser condenada por sentencia firme, a favor de la entidad Consorcio
Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A., de forma que esta pueda contar con la
capacidad patrimonial suficientey, en caso de que fuese necesario, ampliar capital y facilitar
la dotacién de capital en Cesce Brasil Seguros de Garantias e Credito, S.A. Igualmente, con
esa misma fecha, Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A, emitio una carta
de garantia en los mismos términos a favor de Cesce Brasil Seguros de Garantias e Credito
para, en caso necesario, hacer frente a un posible efecto adverso de dicho litigio. La
valoracién actualizada a diciembre de 2025 es de 91.051.044,20 reales brasilefios (14.146 miles
de euros).

d) Situacién de conflicto de intereses de los miembros del Consejo de Administracién

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital,
aprobada mediante el Real Decreto Legislativo /2010 de 2 de julio y sus modificaciones
posteriores, incluido el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas impone a
los administradores el deber de cornunicar al Consejo de Administracién y, en su defecto, a
los otros administradores y a la Junta General, que, durante el gjercicio 2025

I. No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya informacion no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la entidad.

II. Nohan utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicion de administradora
para influir indebidamente en la realizacién de operaciones privadas.

lIl. No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de la
compafiia, con fines privados.

IV. No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

V. No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Sociedad y su
grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones de
mera cortesia.

V|. No han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena gue entrafiasen
una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de
cualguier otro modo, les sitien en un conflicto permanente con los intereses de la
Sociedad.
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Si se diere este supuesto, se debera abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones
relativos a la operacién a que el conflicto se refiera.

Los Administradores de la Sociedad no han realizado durante el ejercicio ninguna operacion
con la propia Sociedad ni con cualquier otra empresa del Grupo ajena al trafico ordinario de
las sociedades ni fuera de las condiciones normales de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, ne han incurrido
en ninguna situacidén de conflicto de interés que haya tenido gque ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texte Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.
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NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES AL CIERR

A la fecha de formulacidn de las cuentas anuales no se han producide acontecimientos
posteriores a 31 de diciembre de 2025 que pudieran afectarlas significativamente.
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NOTA 17. INFORMACION SEGMENTADA
17.1. Pri ven rovisiones

@ cesce

Seguros de tu éxfto

Las Primas devengadas y las Provisiones son las siguientes (cifras expresadas en Miles de

euros);

En el ejercicio 2025;

R A OD RED O RO DIR O
- Primas devenaadas

- Provisién para primas no consumidas v para riesaos en curso
- Provision para prestaciones
Citras oroviSI0nes Teoricas
RAMO DE CREDITC - REASEGURG ACEPTADO
- Primas devendgadas
- Provision para primas nc consumidas v bara riesqos en cursoc

- Provision para prestaciones

- Otras provisiones técnicas

RAMO DE CAUCION - SEGURO DIRECTO

- Prirmnas devenaadas
Provisidon para primas no consumidas v para riesaos en curso

- Provision para prestaciones

Otras provisiones técnicas

RAMO DE CAUCION - REASEGURO ACEPTADO

- Primas devenaadas
- Provision para primas ho consumidas v para riesaos en curso
- Provisién para prestaciones
- Otras provisiones técnicas

TOTAL GENERAL SEGURO DIRECTC + REASEGURO ACEPTADO
- Primas devendadas
- Provisidn para primas ne consumidas v para riesaos en curso
- Provision para prestaciones

- Otras provisiones técnicas

D A 0 POR ) TOTAL
141201 2829 151.030
3913 2287 41.400
36.616 3946 40.562
64742 64.742
7.854 7.8564
1870 . 1.870
6149 E 6149
24,865 2625 27.490
14.087 1126 15.213
8767 14 8.78)
14174 H 14174
5969 5.969
4874 4674
188.094 12.454 200.5'«]
61.039 3413 64,452
56206 3.960 60.166
64.742 ) 64.742
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En el ejercicio 2024:

RAMOC DE CREDITO - SEGURO DIRECTO
- Primas devenaadas
- Provisién para primas no consumidas v para riesom en curso
- Provisién para prestaciones
Cifras provitones téchlcas
- Primas devenaadas
- Provisién para primas no consumidas v para riesaos en curso

- Provision para prestaciones

- Otras provisionss técnicas
RAMO DE CAUCION - SEGURO DIRECTO
- Primas devenoadas
- Provision para primas no consumidas v para riesqos en curso
- Provision para prestaciones
CHras roiBIOrnss IeTnlCras
RAMO DE CAUCION - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas
- Provisién para primas no consurnidas v para riesaos en curso
- Provisidn para prestaciones

CurES Drosasiones Tacn ==

ESPANA

PORTUGAL

@ cesce

Seguros de tu éxito

RAMO DE CREDITO - REASEGURO ACEPTADO

TOTAL GENERAL SEGURQ DIRECTO + REASECURO ACEPTADO
- Primas devenaadas
- Provision para primas no consumidas v para riesgos en curso

- Provision para prestaciones

- Otras provisiones técnicas

144529 9679 154.208
37.844 4670 42.514
35416 4915 4£3.331
53208 53.208

6940 €.940
1740 1.740
4227 4.227
23.095 1392 24.487
nzsz2 1654 12.936
8188 6 8.194
10.943 10.943
5718 5.718
3754 3.754

185507 .07 196.578
56584 6324 62,908
54.585 4921 59.506
53208 - 53.208
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17.2 - Provisién para prestaciones

La Provision constituida al comienzo del ejercicio para prestaciones de siniestros
pendientes de liquidacién y pago y para los pendientes de declaracion del seguro directo,
los importes pagados y los recobros obtenidos de dichos siniestros durante el ejercicio y la
Provisién constituida al final del ejercicio por dichos siniestros, es la siguiente (cifras
expresadas en miles de euros):

En el ejercicio 2025:

Provision Siniestros  Siniestros Provision
RAMO a Pagados en Recobrados a
01-01-2025 2025 en 2025 31-12-2025
CREDITO 41806 33503 13.261 3181
CAUCION ) 7.249 1208 276 4573
TOTAL 49.755 34,7 13.537 7754

En el ejercicio 2025, para el seguro directo, se han pagado siniestros por un importe total de
89.030 miles de euros y se han producido recobros de siniestros por importe total de 19.502
miles de euros, que han supuesto un importe total de siniestros pagados netos de recobros
de 69.528 miles de euros (epigrafe 1.4.a.1 de la Cuenta Técnica).

Cesce no ha registrado créditos por recobro de siniestros.

En el ejercicio 2024:

RAMO i m e [ eeobrads
O 0 QO 0 0 0
| N crépio 46,081 36130| 15762 7069
CAUCION 7579 151 251 3688
B TOTAL - 53.661 37.641 '14o1:s| 10.757

En el ejercicio 2024, para el seguro directo, se han pagado siniestros por un importe total
de 92.234 miles de euros y se han producido recobros de siniestros por importe total de
18.359 miles de euros, que han supuesto un importe total de siniestros pagados netos de
recobros de 73.875 miles de euros (epigrafe 1.4.a1 de la Cuenta Técnica).

Cesce no ha registrado créditas por recobro de sinjestros.
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1. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

NOTA 18. INFORMACION TECNICA

18.1. Ingresos v Gastos técnicos por ramo

El detalle de ingresos y gastos técnicos por ramos ha sido el siguiente {cifras expresadas en
Miles de euros):

[ EJERCICIO 2025 EJERCICIO 2024
CONCEPTO REDITO CA £ TOTAL RECHTO \ O TOTAL
| |
I. PRIMAS IMPUTADAS {directo y aceptado) | 159,550 38.494 |198.044 | 160.831 30.525 | 191156
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 158.884 41664 | 200548 161148 35430 | 196578
2. +/- variacién provisiones para primas ne consumidas o07 (2.779) 1.872) (447) {4.009)| (4.456)
3. +/- variacion provisiones para riesgos en curso - 222 222 87 87
4. +{- vaniacion provisiones para primas pendientes de cobro 247) (613) (854} {70) 1.083 {1.153)
. PRIMAS REASEGURD [cedido y retrocedido) 37.868 10.920 | 48.788 34.635 11.670 | 46.305
1. Primas devengadas netas de anulaciones 37.04 12332 | 49546 35360 12934 | 4B2%4
2. +/- variacién provisiones para primas no consurnidas 654 (1.412) f.t'.’ﬁj (725) (1264} {1.289)
A. TOTAL DE PRIMAS IMPUTADAS NETAS DE REASEGURQO [I-11) 121.682 27.574 | 149.256 | 125996 18.855 | 144.851
HI. SINIESTRALIDAD (directo y aceptatlo) 78.935 6.772 85707 77.652 6.831  B4.483
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 79,741 5177 | 84918 81933 7538 | 89471
2. +/- variacién provisiones técnicas para prestaciones (806) 1.595 789 (4.281) (707} (4,988}
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (cedido y retrocedido) 12647 516 B3I63 13.039 792 | 13.831
1. Prestaciones y gastos pagados 13370 433 | 13809 13217 764 | 14681
2, +/- variacién provisiones técnicas para prestaciones (723 77 {646} (878} 28 {850}
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-1V) 66.288 | 6.256 | T2.544 64.613 6.039 | 70.652
|
V., GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 61.814 10.195 | 72.009 61.285 7.578 | 68.863
V1, GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptada) 15.848 1.012 | 16.860 14904 854 | 15758
VIL OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 155 n 166 (%0) (2} {42)
Vill. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO CEDIDO Y
RETROCEDIDO {12.628) {2.520)| [15.148} (12.772) 2.217) (14989}
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y GTROS GASTOS TECNICOS
65,189 8.698 | 73887 &3.377 6.213 | €9.590
NETOS [V+VI+VEH+VIll) |

D. OTROS INGRESOS TECNICOS 62.864 l 42 ]- 62.806 l 41.078 | 331 41.1M
= |
F. INGRESOS FINANCIEROS NETOS CTA. TECNICA 10.408 | 1.223 [ 1.631 | 12790 | 1.246 | 14.036 |

[totaL=A-8-C+D+F | 63477 13mes| 7362 sue7e| 7882 0756 |
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2. Res Técni r afio currenci

El detalle del resultado técnico del periodo 2025 por afio de ocurrencia para cada ramo ha

sido el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

CONCEPTO

1. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y reaseguro aceptado}
1. Primas devengadas netas de anulacicnas y extornos
2. +/- variacién provision para primas no consumidas
3. +/- variacién provision para primas pendientes de cobro

1. PRIMAS PERIODIFICADAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos
2, +/- variacién provisién para primas no consumidas
A TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURD (111}

ill. SINIESTRALIDAD (Directo y reaseguro aceptado)
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones
2. Provisién técnica para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio

V. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)

1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ccurridos en el gjercicio

2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (ill-IV})
W, GASTOS DE ADQUISICION (Directo y reaseguro aceptado}
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y reaseguro aceptado)
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS [Directo ¥ reaseguro aceptado)
Vill. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO CEDIDO Y RETRQCEDIDO {Cedido)
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA
C.TOTAL GASTOS DE EXPLOTACHIN ¥ OTROS GASTOS TECNICOS NETOS [V WT+Wi=vill#iX)
D. OTROS INGRESOS TECNICOS
TOTAL=A-B-C+D

% cesce

Seguros de tu éxito

TOTAL PERIODO 2025

CREDITO CAUCION TOTAL
159.551 38.494 198.044
158.884 41664 200.548

907 (2.557) (1.650)
(240) (613} (854)
37.845 10.943 48,788
37274 12332 49546
631 {1389) (758)
121.705 27.551 149.256
97.341 9.358 106.692
58159 4227 62386
39182 5131 44,313
16.622 1.040 17.663
9433 247 9.680
7189 794 7983
80.719 8.317 89.036
56.920 10.195 67.115
8.425 1012 9.436
72 12 84
12.629 2.520 15.148
8.672 1223 9.895
44116 7.475 51.591
T B622 42 18.664
15.493 11.800 27.292

El detalle del resultado técnico del periodo 2024 por afio de ocurrencia para cada ramo ha

sido el siguiente {cifras expresadas en miles de euros):

CONCEPTO

I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y reaseguro aceptado)
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos
2. +/- variacién provisiéh para primas nc consumidas
3. +/- variacién provision para primas pendientes de cobro

1. PRIMAS PERIODIFICADAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos
2. +/- variacion provisién para primas no consumidas

A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASECURG {I-11)

11l. SINIESTRALIDAD (Directo y reasegure aceptado}
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones
2. Provision técnica para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio

IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)

1. Prestaciones y gastos pagacos de siniestros ocurridos en el gjercicio

2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ccurridos en el ejercicio
E-TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO [HIFIV)
V. GASTOS DE ADQUISICION {Directo y reasegurc aceptade)
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y reaseguro aceptado}
Vil. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y reaseguro aceptado)
VIl COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO CEDIDC Y RETROCEDIDO (Cedidec)}
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA
C.TOTAL CASTOS DE EXPLOTACION ¥ OTROS CASTODS TECHICDS NETOS (Wi = Vil «Vill+1X)
D. OTROS INGRESOS TECNICOS
TOTAL=A-B-C+D

TOTAL PERIODO 2024

CREDITO CAUCION TOTAL

160.631 30.338 190.968
161148 35.430 196578
(448) (4.008) (4456}
(70) (1.084) {1153)
34,635 11.670 46304
35360 12.934 48294
{725) (1264 (1889)
125.996 18.668 144.664
96.117 9.558 105.675
60M8 68267 66384
36.000 3.291 29291
16.609 1372 17.282
9.662 487 10,148
6948 886 7RI
79.508 8.185 87.693
56.204 7.578 63.781
8.018 855 8.872
(20,450) ) (23}
12772 2.217 14.989
10.652 1.252 1.905
40777 4960 45737
18.530 32 18563
24241 5,555 29.797
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18.3 - Glestién de Riesgos Técnicos

a) Riesgo Técnico-Asegurador

Es el riesgo relativo a:

a) determinacién y seguimiento de la tarifa de primas para conseguir su adaptacién a
los principios de suficiencia y equidad en el contexto que marquen el entorno
econdmico y la politica comercial correspondiente;

b) las politicas de suscripcion para decidir que riesgos deben ser o no ser aseguradosy
por qué importe y en qué condiciones, considerando las circunstancias vigentes del
mercado y los limites maximos de riesgo individuales y acumulados que la
Compafifa haya determinado asegurar, teniendo como objetivo preservar la
solvencia del Grupo

c) determinacién del procedimiento de célculo {y seguimiento de su correcta
aplicacién y de su adecuada suficiencia) de las Provisiones Técnicas tanto de Primas
y otros ingresos como de Gastos de Siniestralidad y otros gastos téchicos,y

d) establecer la proteccion adecuada para mitigar el riesgo de las desviaciones de
siniestralidad, tanto de frecuencia como de intensidad, minimizando el Riesgo de
crédito con los reaseguradores (Reaseguro)

e} las politicas de validacién de cumplimiento de las condiciones de cobertura de los
siniestros y de desarrollo de las gestiones de recuperacién y de recobro de los
créditos asegurados impagados

b} Sistema de Gestién de Riesgos Técnicos
La Compaiiia tiene disefiados los siguientes sistemas de control y mitigacion del riesgo:

- Cesce tiene un sistema de fijacion de precios variables que ponen el foco del precio
en el deudor y en la calidad crediticia de este, en lugar del asegurado.

Este método de fijacion de precio parte de una valoracién de la cartera y su
clasificacion en 8 categorias o grupos de riesgo, rechazandose los riesgos ubicados
en una novena por su alto riesgo. Este sistema se realiza de forma homogénea y se
calibra en funcién de la expectativa de pérdida.

- Otra componente adicional al establecimiento del precio, es la propia concesion de
limites de riesgos por deudor. A pesar de estar relacionadas esas cantidades
concedidas con los diferentes grupos de riesgo, los importes a partir de cierta
cantidad son analizados y vigilados por un suscriptor que fija los importes teniendo
en cuenta si hay grupos empresariales (unidades de riesgo). Cuando los importes
solicitados de los limites de riesgo sobrepasan determinados importes, |as
cantidades concedidas son analizadas y aprobadas por la Comision de Actividad por
Cuenta Propia.

Ambas metodologias estan explicadas y aprobadas por los reaseguradores de Cesce
quienes tienen conferidas unas atribuciones discrecionales para la toma de riesgos,
siendo potestad del reasegurador la concesion de riesgos a partir de cierto importe.
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Dentro de las politicas de suscripcion de riesgos, cabe identificar dos grandes grupos de
riesgos en funcidn de los ramos en los que opera Cesce!

Seguros de Crédito

La Compafiia cubre a través de sus pélizas el riesgo de impage inherente a las
ventas a crédito que efectlan sus asegurados {riesgos comerciales de crédito a
corto plazo).

En las pdlizas de la compafrifa se definen una serie de mecanismos que permiten
limitar el impacto del riesgo cubierto entre los que se pueden citar:

e Losasegurados participan del riesgo al cubrir la compafiia sélo una parte de la
pérdida.

¢« Una parte importante de la cartera de pdlizas contienen una limitacion
maxima indemnizatoria por anualidad de seguro.

s Los riesgos cubiertos en las pdlizas tienen una duracién determinada, sin
sobrepasar en ningun caso el plazo de pago maximo fijado.

El limite de riesgo representa el valor méaximo de ventas a crédito gue la Comparniia
asegura en un momento determinado para cada deudor clasificado, es decir, es el
importe maximo de exposicién al riesgo asegurado de crédito en el supuesto de que
diche limite se “utilice” en su totalidad.

El funcionamiento de los limites de riesgo constituye parte esencial del negocio
pues la compafia acepta en qué condiciones y hasta qué importe se cubren las
ventas realizadas por los asegurados. Juegan un papel primordial como instrumento
para gestionar el riesgo asegurado, puesto que limitan el importe que la compaiia
deberd pagar en caso de siniestro, sin olvidar la posibilidad que tiene la compafiia de
maodificar e incluso anular en cualguier momento cualquier limite de riesgo ante un
agravamiento de los riesgos. Esta facultad permite reducir posiciones de riesgo
cuando se detectan sobreexposiciones ya sea a nivel de deudor, zona geografica,
sector de actividad econdmica y cualesquiera otras circunstancias agravantes.

Por lo general, la utilizacion de los limites de riesgo es muy inferior al importe
concedido.

Seguros de Caucidn

En relacion con el ramo de caucidon, e medio para mitigar este riesgo de
incumplimiento por los tomadores del seguro de sus obligaciones, garantizadas
por la Compafia a terceros asegurados, se basa en estudiar determinados
indicadores sobre sus clientes tomadores de los seguros. Entre esos indicadores se
consideran: garantias cubiertas, capacidad técnica, fortaleza financiera, capacidad
de pago, etc.

La politica de reaseguro (con su fijacién de tipos de cobertura y demas condiciones) esta
definida por la estrategia marcada por la Direccién de la Compafiia con la aprobacion
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del Consejo de Administracién. Para mitigar los riesgos que pudieran derivarse del
incumplimiento de sus obligaciones contractuales por parte de los reaseguradores, la
comparia establece las siguientes politicas:

a) Solamente se incluyen en los tratados a reaseguradores de probada capacidad y
solvencia con calificaciones crediticias no inferiores a "A" otorgadas por Standard &
Poors.

b) Los riesgos cedidos son diluidos entre los reaseguradores, evitando concentraciones
de participacion.

Es politica contable de la Compafia limitar el reconocimiento de los posibles recobros
futuros solamente a los casos concretos de deudores especificos de contrastada
solvencia siempre que ello haya sido aprobado por el Comité de Siniestros, previo
informe de la Unidad de Recuperaciones en el gue, con criterio de prudencia, se
justifique que la “realizacién de su totalidad se halle suficientemente garantizada’,
siguiendo lo dispuesto sobre el reconocimiento de créditos por recobros de siniestros en
la Norma 82 de las Normas de Valoracion del Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras aprobada por Real Decreto 1317/2008, de 24 de Julio. Por tanto, la
compafifa no asume el riesgo sobre la posible no recuperacion de dichos activos,
especialmente agudo en momentos de crisis financiera y econémica generalizada.

c) Una medida de los Riesgos Técnicos

El7de enero de 2016 entraron en vigor las normas de la Unién Europea y su trasposicion
a la legislacion espafiola, sobre requisitos técnicos, de capitales minimos necesarios y de
solvencia de las entidades aseguradoras conocidas como Solvencia Il

La Compafifa cumple sobradamente los capitales requeridos bajo la legislacion de
Solvencia I, como se puede observar en el Informe de Situacién Financieray de Solvencia
gue la Compafia publica anualmente.
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NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las mismas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
mediocambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del Grupo.

Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medicambientales.
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NOTA 20. INFORMACION SOBRE ATENCION AL ASEGURADO

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero impuso
la obligacion de que las entidades de crédito, las entidades aseguradoras y las empresas de
servicios de inversion estableciesen departamentos o servicios de atencion al cliente, para
atender y resolver sus guejas y reclamaciones. En cumplimiento de dicha Ley y de la
regulacién posterior que la desarrolla, la Compaiia dispone de un Departamento de
Relaciones con el Asegurado.

Durante el afic 2025 se han recibido 58 Reclamaciones de Asegurados; esta cifra es inferior
a las Reclamaciones que fueron tratadas durante el afio 2024 (83).

Estas Reclamaciones han sido tramitadas por el Departamento de Relaciones con el
Asegurado, de conformidad con el Reglamento del mismo, con el siguiente resultado: 5
Resoluciones estimatorias a la Reclamacién presentada, 2 Reclamaciones terminadas sin
necesidad de dictar Resolucién, 51 Resoluciones desestimatorias a la Reclamacion

presentada.

Todas las Reclamaciones se han respondido cumpliendo el plazo de respuesta fijado en la
normativa aplicable, siendo el plazo medio de respuesta de 21 dias.

El Consejo de Administracién de la Entidad es informado semestralmente de la gestidn de
las Reclamaciones realizada por este Departamento.

Durante el afio 2024 se han recibido 83 Reclamaciones de Asegurados; esta cifra es superior
a las Reclamaciones que fueron tratadas durante el afio 2023 (79).

Estas Reclamaciones han sido tramitadas por el Departamento de Relaciones con el
Asegurado, de conformidad con el Reglamento del mismo, con el siguiente resultado: 11
Resoluciones estimatorias a la Reclamacién presentada, 3 Reclamaciones terminadas sin
necesidad de dictar Resolucién, 68 Resoluciones desestimaterias a la Reclamacion
presentada, y 1 reclamacién que no ha sido admitida a tréamite.

El plazo medio de respuesta fue de 21 dias, inferior al maximo regulatorio fijado en 60 dias,
e inferior también al compromiso, asumido por Cesce, de reducir los tiempos de respuesta
de las Reclamaciones a 30 dias, en aras de mejorar la atencién al Cliente.
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IL- MARCO DE LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANI

La cobertura de los riesgos comerciales y politicos de corto plazo, que se definan como
negociables de conformidad con la normativa comunitaria, y en especial de acuerdo con
las Comunicaciones de la Comisién para la aplicacién de los articulos 107 y 108 del
Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, derivados de operaciones de
exportacion, asi como los riesgos de crédito comercial y de caucion de operaciones
nacionales o interiores espafiolas, mas los riesgos de crédito y de caucion en general, en
régimen de “Derecho de Establecimiente” a través de su sucursal en Portugal y
esporadicamente en régimen de “Libre Prestacion de Servicios” en algunos otros paises
de la Unién Europea, constituyen el nucleo de la actividad que realiza Cesce por su propia
cuenta en plenas condiciones de mercado totalmente privado, tanto en el Seguro
Directo como en el Reaseguro Aceptado y Cedido. Esta actividad tiene reflejo completo
eh sus cuentas anuales y a ella se cifie basicamente este informe de gestion.

Sin embargo, los riesgos del Seguro de Crédito a la Exportacion y los derivados de la
adquisicién de energia eléctrica por consumidores electrointensivos que asegura Cesce
por cuenta del Estado, tienen un registro contable independiente.

II.- PRINCIPALES A NTOS, A NES Y OBJETIV

Cesce es la cabecera de un grupo de empresas gue, con una visiéon avanzada de las
necesidades de sus clientes y utilizando la innovacién como herramienta de
diferenciacién, aspira a convertirse en lider en 1a aportacién de soluciones para la gestion
del crédito comercial en la Peninsula 1bérica y en Latinoamérica.

Basada en la innovacidon como elemento estratégico de desarrollo del negocio, Cesce
seguird evolucionando su modelo de negocio, focalizado en el cliente, a partir del uso
intensivo de informacién, de la inversién sistematica en tecnologia y en transformacion
digital, y de la analitica {Business Analytics) como método de decision.

A.- Misién
Nuestra Mision:
Impulsar el crecimiento sélido de las empresas, dando seguridad a sus

operaciones, facilitando soluciones inteligentes de gestion del riesgo adaptadas
a sus necesidades comerciales y de inversion.

B.- Vision
Nuestra Visidn;

Crear un clima de confianza en el tejido empresarial que impulse fas
transacciones comerciales y la internacionalizacion.
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C.- Valores

Nuestros Valores

Somos un socio de confianza para nuestros clientes: les escuchamos y
buscamos solucicones.

Nuestro modelo de gestién se basa en la innovacién y la transformacién digital.
Somos un referente en solidez técnica y financiera.

Nuestro éxito es cosa de todos.

Integridad, responsabilidad y transparencia, siempre.

Estamos comprometidos con la sociedad y el medicambiente.

D.- Obietivos

Durante el ejercicio 2025 Cesce ha continuado la ejecucion del Plan Estratégico 2021-
2025 aprobado por el Consejo de Administracién en su reunién de 15 de Diciembre de
2020, procediendo a su revision y ampliacién una vez alcanzados de forma anticipada la
generalidad de los objetivos propuestos.

El Plan Estratégico, revisado y ampliado hasta 2025 mantuvo los tres objetivos prioritarios
para consolidar el negocio e impulsar el crecimiento y la expansion internacional:

s CRECIMIENTO - Crecer de forma sostenida y sostenible.
e EFICIENCIA - Mejorar la eficiencia sin sacrificar la excelencia,
« ORIENTACION A CLIENTE - Fidelizar los clientes mediante la mejor experiencia.

El Plan esta elaborado para que Cesce cumpla su misién con rentabilidad para los
accionistas y con impacto positivo en los clientes y la sociedad.

La actividad de la Compafiia se ha desarrollado teniendo en cuenta los 6 ejes
estratégicos definidos:

1- Los productos mas innovadores y adaptados a los clientes

— MASTER ORO INTEGRAL, la referencia para las empresas que venden a
crédito a otras empresas en todos los paises en los que operan. Esta
propuesta, a una clara distancia conceptual y tecnolégica de la de
cualquiera de sus competidores, maximiza las coberturas disponibles en
el mercado a tasa variable de acorde al riesgo de cada deudor.

— Pdliza FACIL, la solucién de contratacion digital, dirigida al segmento
Pymes, con un coste fijo y Unico, sin costes adicionales a los inicialmente
suscritos que minimiza los costes operativos y gestion del riesgo.

— Poliza CLASICA, |a solucién competitiva a tasa fija dirigida al mercado mas
tradicional del seguro de crédito interno y a la exportacién.

— MASTER FLEXIBLE, Ia Unica solucion flexible del mercado que permite la
utilizacion de los sistemas de Cesce para la correcta gestion del
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autoseguro, asi como la cobertura “a la carta” de los riesgos concretos
que el cliente desee asegurar.

— QUANTUM SERVICIOS, plataforma digital para las Pymes que necesitan
gestionar su autoseguro, mediante la suscripcién online a la plataforma
digital, que incluye la monitorizacidon de riesgos ofreciendo un servicio
de analisis, vigilancia e informacién de empresas; el seguro de crédito
para cubrir el riesgo de impago de las facturas comerciales; la
posibilidad de obtener financiacién sobre las facturas aseguradas y ia
opcién de contratar el nuevo servicio de gestion de Deuda No
Asegurada.

— Péliza INDUSTRIAL, una solucion de seguro individuat dirigida a
acompafar los proyectos especificos, en los riesgos de créditoy rescision
contractual.

— Péliza VERDE, dirigida a las empresas que desarrollan su actividad en
sectores o proyectos ambientalmente sostenibles.

— Péliza EMPRENDE, un seguro de crédito adaptado especialmente a los
negocios en su etapa inicial.

— Nuevos productos y soluciones flexibles adaptados a plataformas
digitales.

— Fondo de Anticipo de Facturas, una alternativa agil para la obtencion de
circulante a través de un canal no bancario, mediante el descuento sin
recurso de facturas.

— Soluciones Estructuradas y de Financiacién con Entidades Financieras, a
través de la emisién de Certificados de Seguro y de Tftulos de Liquidez.

— Soluciones de CAUCION, alternativa al aval bancario, garantia ante las
diferentes administraciones publicas o el sector privado de las
responsabilidades econdémicas que puedan ser exigidas como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones garantizadas vy
derivadas de un contrato (obra, suministro o prestacién de servicios) o
de una disposicién legal.

2 - Apuesta por nuevos canales no expertos y digitales, consolidando los
tradicionales

— Consolidacién de un modelo de distribucion multicanal apoyado en la
evolucién los canales tradicionales de agentes y mediadores y en la
proximidad al mercado, al mismo tiempo que responde a las nuevas
tendencias de desarrolio de los nuevos canales no experios y a la
distribucion digital.

3 - Transformacién digital de producto, servicio y procesos

— Apoyar la transformacién global a través de la transformacion digital y
de la innovacidn en los distintos &mbitos de la operativa interna, de los
productos y de la relacién con clientes.
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4 - Excelencia técnica y operativa: lograr calidad con eficiencia

— Inicio de un plan transversal de reingenierfa de procesos para alcanzar la
agilidad y reducir las cargas operativas.

— Refuerzo de los sistemas de informacion, de analisis cuantitative y de
inteligencia de negocio.

5 - ECA mas flexible, proactiva y mucho mas conocida
— Impulsar la divulgacién y ampliar la capacidad y el uso por la PYMES.
— Alcanzar los mejores estandares de Cesce como ECA.

6 - Refuerzo de la presencia internacional para crecer y acompafar a los clientes.
— Consolidar la presencia en |beroamérica.
— Desarrollar nuevos modelos de expansién internacional.

El Plan Estratégico desarrolla especialmente iniciativas ya en curso, relacionadas con
la modernizacién de los Sistemas Informaticos y la implantacién de un Plan de
Seguridad ademas de iniciativas transversales relacionadas con la Sostenibilidad y el
Compromiso Social consolidadas en el Plan Director de Sostenibilidad en los cuales
Cesce es un referente desde hace tiempo.

E.- Indicadores de negocio

Como consecuencia de lo anteriormente expuesto, los principales indicadores de
negocio de Cesce se han mantenido a lo largo del ejercicio 2025 mejorando los
niveles objetive marcados por la Compafiia dentro de sus Planes de Negocio:

a) Elratio combinado del seguro directo, neto de la cesién al reaseguro, asciende
al 64,2%, por debajo del objetivo (88,7%)

b) La prima adguirida del seguro directo se ha incrementado un 1% respecto al
nivel del afio anterior, debido a un importante crecimiento del ramo de caucion,
mientras en el ramo de crédito sigue impactando el ajuste de precios en linea
con los precios del mercado, en una coyuntura de una siniestralidad que se
mantiene por debajo de los niveles histéricos de la industria desde el periodo
de la pandemia.

c} La tasa de siniestralidad sobre primas al cierre del ejercicio 2025 ha estado en
niveles inferiores al previsto, e infericres en dos puntos a la del afio anterior,

d) La Compafia no ha registrado siniestro alguno de cuantia significativa gue
haya generado la aplicacién de las previstas coberturas de exceso de pérdidas
(XL en terminotogia anglosajona) en el Reaseguro Cedido.
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Los resultados obtenidos confirman la eficacia de un modele de negocio orientado
al cliente que ofrece soluciones innovadoras y personalizadas de gestion del riesgo
comercial: los clientes de Cesce pueden elegir en exclusiva un precio distinto en
funcion de la calidad del riesgo de los deudores y elegir su grado de cobertura, total
o parcial.

Cesce ha obtenido en el ejercido 2025 un beneficio después de impuestos de 71,6
millones de euros, gue supohe un margen sobre primas adquiridas del seguro
directo del 40,6%. A 31 de diciembre de 2025, la Compafifa dispone de un Patrimonio
Neto de €64 millones de euros.

Las plusvalias acumuladas en la cartera de activos financieros de Cesce ascienden
a 138,2 millones de euros.

OI.- LA ACTIVIDAD POR NTA PROPIA D 5

En la linea tradicional de afos anteriores, el analisis del resultado del gjercicio a través de
sus distintos componentes permite destacar los aspectos mas relevantes de la actividad
de Cesce por cuenta propia.

A.- Primas vy Siniestralidad

En el afo 2025 las primas devengadas correspondientes 2 las ventas y avales
asegurados en el Seguro Directo se cifran en 1785 millones de euros, inferiores en
un 0,1% a las del ejercicio anterior.

En los riesgos de crédito a la exportacion, las primas devengadas en Espafia han
decrecido un 2,3%, hasta situarse en 39,3 millones de euros, y representan el 22% de
las primas totales devengadas por Cesce.

Asimismo, el conjunto de Crédito Interior en Espafia del Seguro Directo ha
experimentado una disminucion en 2025 del 2,3% en las primas devengadas. Estas
ultimas se cifran en 101,8 millones de euros y representan el 57% del total.

Otro 5,5% del total de primas devengadas en 2025 en el Seguro Directo lo han sido
en pélizas de seguro del riesgo de Crédito vendidas a través de la sucursal de Cesce
en Portugal, gue suman 9,8 millones de euros,

Por Ultimo, el restante 15,5% del total de primas devengadas en el Seguro Directo
corresponden a la modalidad de Caucién, comercializada basicamente en Espafa.

Tras las correspondientes periodificaciones de las primas devengadas, a traves de
las provisiones para primas no consumidas y para primas pendientes de cobro, las
Primas Adquiridas en 2025 en el Seguro Directo ascienden en 176,5 millones de
euros, con un incremento del 1% sobre el afio anterior.

En 2025, proviene del Reaseguro Aceptado un importe de Primas Adquiridas de
21,4 millones de euros.

Como puede verse en el Capitulo 11 de la “Cuenta Técnica-Seguro No Vida” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, las Primas Imputadas al ejercicio 2025, netas de
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reaseguro, se cifran en 149,3 millones de euros y son un 3% mayores que las de 2024.

Tras las oportunas dotaciones a las provisiones para prestaciones o siniestros
pendientes, |la Siniestralidad total del Seguro Directo y del Reaseguro Aceptado, ha
alcanzado 77,5 millones de euros en el gjercicio 2025 con un aumento del 1% sobre
el afio anterior.

La Tasa de Siniestralidad sobre Primas Adquiridas en el total del Seguro Directo se
sitUa en el 38%.

La Siniestralidad total de 2025, neta de Reaseguro Cedido e incluyendo los gastos
internos imputables a las prestaciones o siniestros, se muestra en el Capitulo 1.4 de
la referida “Cuenta Técnica-Seguro No Vida" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
Como puede verse, alcanza 72,5 millones de euros y es un 2,7% mayor gque la del
gjercicio anterior.

La Compafiia alcanza niveles suficiencia técnica en la actividad de seguro directo,
por lo gue no se ha requerido la dotacién de la Provision para Riesgos en Curso al
cierre del 2025 por esta actividad. En la actividad de reaseguro aceptado se ha
registrado una desdotacion de 222 miles de eurcs en el ramo de caucién a
31/12/2025.

Otros ingresos técnicos y gastos de explotacién netos

Los ingresos para la gestién de riesgos por cuenta del Estado, recibidos de los
asegurados a través del recargo interno que llevan incorporadas las primas
cobradas de ellos por anticipado, han aumentado un 131% alcanzando 55,8 millones
de euros.

Después de su pericdificacién a través de la Provisién Técnica para Gestion de
Riesgos en Curso {gue ha de atender los gastos futuros durante los numerosos
afios gue duran los riesgos contraidos, las refinanciaciones asociadas a ellos y su
administracion), dichos ingresos han aumentado un 96% sobre los de 2024. Ello es
consecuencia de la diferente duracién promedia de los riesgos vives al final de uno
y de otro afio y de la correlativa variacién de la Provision Técnica para Gestion de
Riesgos en Curso.

Los ingresos de 2025 procedentes del reintegro de gastos de estudio de
operaciones y clasificacién de riesgos, recibidos asimismo de los asegurados, han
sido similares a los del afio anterior manteniéndose en 16,5 millones de euros.

El conjunto de los dos ingresos anteriores, junto con el de otros ingresos técnicos
{dentro de los que se incluye el reintegro anticipado de gastos internos de gestién
de siniestros recaudado en el momento de la apertura del expediente de siniestro)
conforman el importe totat de los 63 millones de eurcs que se han registrado en
2025 en el Capitulo 1.3 “Otros ingresos técnicos” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Dicho importe es superior al del ejercicio 2024 en un 53%.

Como se recoge en el Capitule L7 de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los gastos

de explotacidn, netos de las comisiones y participaciones recibidas de los
reaseguradores como reintegro de gastos en los riesgos cedidos, se cifran en
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73,7 millones de euros y han aumentado un 59% respecto a los del afo anterior. El
aumento en gastos de explotacion se explica por el efecto neto de:

a) Las menores Comisiones de seguro directo y Gastos de Agencia
devengados en un1,2%.

b) Disminucion de los Gastos de Informacion en un 1%.
c) Aumento de las comisiones del Reaseguro Aceptado en un 33%.
d) Los Gastos Internos de Cesce aumentan un 4,2%.

e) Elaumentoen el Reintegro de Gastos provenientes de Reaseguroen un 1%.

La ratio del total de gastos de explotacion, netos de otros ingresos técnicos, sobre
primas adquiridas asciende en 2025 al 14,4%.

Ingresos v gastos del inmovilizado material y de las inversiones

Los ingresos totales del Inmovilizado material y de las inversiones {tanto los
imputados a la “Cuenta Téchica-Seguro No Vida", como a "Cuenta No Técnica” de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias) han alcanzado en 2025 |a cifra de 29,3 millones
de euros siendo inferiores a los 31 millones de euros dei 2024.

Los gastos totales de las inversiones {incluidos los gastos internos que les son
imputables) se cifran en 2,3 millones de euros en 2025, importe superior al obtenido
en el ejercicio anterior {0,9 millones de euros).

El importe de las plusvalias tacitas acumuladas (netas de minusvalias) que se han
puesto de manifiesto al calcular a su valor razonable a 31-12-2025, la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta” ascienden a 1382 millones de euros
en total, de los que 1413 millones de euros de plusvalias proceden de instrumentos
de patrimonio en empresas No Grupo ni Asociadas y 3,1 millones de euros de
minusvalias de valores representativos de deuda.

Resultado del ejercicio

Tras las correspondientes imputaciones de Ingresos y Gastos, cuyos criterios se
muestran en la Memoria a las cuentas anuales, la "Cuenta Técnica-Seguro No Vida”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja en 2025 un Resultado Téchico positivo
de 77,4 millones de euros, cifra superior a los 59,7 millones de euros del gjercicio
2024,

Dicho Resultado de la Cuenta Técnica, junto con los Ingresos y Gastos del
Inmovilizado material y de las Inversiones, asi como los restantes ingresos y gastos,
imputables todos ellos a la “Cuenta No Técnica”, conforman el Resultado antes de
Impuestos, que en 2025 arroja un beneficio de 92,6 millones de euros frente a los
75,8 millones de euros del 2024.
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Tras aplicar a este resultado arriba mencionado el gasto por Impuesto sobre
Sociedades, el Resultado Total de! ejercicio 2025 se cifra en 71,6 miliones de euros
de beneficio, frente a los 59,1 millones de euros obtenidos en 2024,

IV.- PERSPE

En el ejercicio 2026, Cesce iniciara la ejecucién de su nuevo Plan Estratégico 2026-2029,
bajo el lema "Innovar para Crecer". Este periodo arranca con fa ambicién de consolidar a
Cesce como el socio de referencia para el tejido empresarial espaficl, con una vocacion
de servicio publico y un enfoque prioritario en el segmento de las pymes.

En un entorno global que sigue marcado por la volatilidad geopolitica y la necesidad de
unha transformacion digital acelerada, Cesce afrontard el afio 2026 centrando sus
esfuerzos en los siguientes ejes de actuacion:

« Impulso al segmento Pyme: Se iniciara el despliegue de soluciones de
aseguramiento mas agiles y simplificadas, con el objetivo de facilitar el acceso al

f crédito comercial a las pequefas y medianas empresas, reforzando su capacidad de
crecimiento e internacionalizacién.

¢ Aceleracién de la Transformacién Digital: La Compafifa priorizard la innovacién
tecnoldgica, integrando nueva herramientas tecnoldgicas y analisis avanzado de
datos para mejorar la capacidad predictiva del riesgo y optimizar la experiencia del
cliente.

+ Consolidar la Presencia internacional: Cesce priorizara el refuerzo de su actividad
internacional a través de la consolidacion del negocio desarrollado por sus filiales en
Brasil, Chile, Colombia, Perd y México ademas de su sucursal en Portugal,
acompafado a sus clientes de las diferentes origenes y buscara nuevas oportunidades
de expansidn y crecimiento.

» Compromiso con la Sostenibilidad (ESG): Compromiso con la Sostenibilidad (ESG):
Los criterios ambientales, sociales y de gobernanza se integrardn de manera efectiva
en los objetivos de negocio, convirtiendo la sostenibilidad en un factor competitivo
gque apoye activamente la transicién ecolégica de los clientes.

s+ Excelencia en el Talento y Proximidad: Se prevé reforzar la estructura humanay la
capilaridad territorial de la Compafifa para garantizar un asesoramiento cercano y
especializado, adaptado a las realidades locales de cada mercado.

« Fortaleza Financiera y Eficiencia: Cesce mantendrd su rigor en la gestidn técnicay la
solvencia, asegurando el cumplimiento de los requerimientos de capital y buscando
una mejora continua de la eficiencia operativa.

Como consecuencia de estas iniciativas, la Compafia prevé para 2026 no solo un
crecimiento en su cuocta de mercado vy en su base de clientes asegurados, sino también
una reafirmacion de su papel como agente estabilizador de la economia, generando
valor sostenible para sus clientes, distribuidores, colaboradores, accionistas, y la sociedad
en general.

V.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se registran hechos posteriores al cierre.
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VL- RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Los riesgos e incertidumbres de la Compaiiia son los propios de una entidad
aseguradora que opera exclusivamente en los ramos de crédito y caucion.

La tipologia de riesgos e incertidumbres a los que Cesce estd expuesta son los siguientes:
1. Técnicos (Aseguradores)

Riesgos derivados de |la propia actividad aseguradora incorporados en los procesos
de negocio.

Incluyen los riesgos de:

a) Suscripcién de riesgos de deudores de operaciones comerciales.

b) Tarificacién de primas.

c) Constitucion, correcta aplicacion y suficiencia de Provisiones Técnicas y Reservas.
d) Reaseguro, se establece la protecciéon adecuada para mitigar el riesgo de las
desviaciones de siniestralidad, tante de frecuencia como de intensidad,
minimizando el riesgo de crédito con los reaseguradores.

Para la cobertura de dichos riesgos la Compania tiene establecida una politica de
reaseguro que se proyecta hacia la adecuada proteccion frente a desviaciones
inesperadas de siniestralidad, con reaseguradores del primer nivel en calidad
crediticia y de servicio y con las mejores condiciones economicas que permita e
mercado.

La seleccion de reaseguradores se circunscribe a los que presentan un nivel de
calidad por la solvencia crediticia y prestigio en el mercado, significado por su
permanencia y buen servicio. De garantizarse las condiciones éptimas del mercado
se valora la estabilidad en los cuadros de las empresas lideres en la industria
reaseguradora.

Para la prosecucién de tales fines se realizan estudios peri¢dicos de optimizacion de
la cobertura contratada para analizar las diferentes estructuras de reaseguro y su
adecuacion a la cartera real y su comportamiento, deteniéndose en el estudio de la
relacion frecuenciafintensidad para la determinacién del porcentaje de cesion del
riesgo.

El reaseguro ha contribuido al desarrollo equilibrado de nuevos negocios y
productos, permitiendo asumir nuevas iniciativas con un control del riesgo medido
y limitado.

2. Financieros

Riesgos de pérdida o modificacién adversa de la situacién Financiera resultante,
directa o indirectamente, de las fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los
precios de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

Engloba los riesgos de:

a) Contraparte.- Es el riesgo que genera o puede generar, la pérdida potencial por
incumplimiento de la contraparte debido a una situacién de iliquidez o insolvencia,
o falta de capacidad cperativa.

b) Mercado.- Tiene su origen en la posibilidad de que se produzcan peérdidas en el
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valor de las posiciones mantenidas como consecuencia de cambios en los precios
de mercado de los instrumentos financieros.

Incluye cuatro tipos de riesgo:

- Riesgo de tipo de interés
- Riesgo de tipo de cambio
- Riesgo de precio

- Riesgo de Concentracion

c) Gestién de activos y pasivos.- Riesgo de que las inversiones vinculadas a contratos
de seguro no garanticen a los asegurados, tomadores y beneficiarios el pago de las
prestaciones (obligaciones asumidas) por parte de la Entidad segun la duracién de
los contratos, el importe de las sumas aseguradas y el nivel de provisiones técnicas
requeridas.

Dentro de ello se contempla el riesgo de liquidez, que es la contingencia de que la
entidad incurra en pérdidas excesivas por la venta de activos y la realizacion de
operaciones con el fin de lograr la liquidez necesaria para poder cumplir con sus
obligaciones, asi como la pérdida en que incurre la entidad por incumplimiento en
el pago de sus obligaciones, como consecuencia de comportamientos deficitarios
en su flujo de caja.

Cesce cuenta con una Politica de Inversiones aprcbada por el Consejo de
/ \ Administracién que describe el marco general de actuacion en materia de

inversiones y es de aplicacién y obligado cumplimiento para las entidades
aseguradoras del Grupo.

3. Operacional

Posibilidad de gque se produzca pérdidas debido a eventos relacionados con un
inadecuado funcionamiento de los procesos internos ¢ fallos en las distintas
operaciones de la Compafia: errores en los procesos, personas, sistemas y
tecnologia.

4. Normativo

incumplimiente del marco juridico: disposicicnes legales, reglamentarias vy
administrativas que afecten a la companiia, asi como su normativa interna.

A pesar de que se trata de un riesgo operacional, es identificado de forma individual
a efectos de la gestion del cumplimiento normativo.

5. Estratégico y de reputacion

Riesgo clave que afecta a su reputacién, teniendo en cuenta las expectativas de
los grupos de interés y la sensibilidad del mercado.

6. Sostenibilidad
Se ha trabajado en la definicién y evaluacidn del Mapa de Riesgos ASG que integra la
sostenibilidad en el modelo de gestion de riesgos (CESCE Espanfia), como objetivo
prioritario del &mbito de Gobernanza, en el Plan Director de Sostenibilidad 2025-2026.

Los riesgos identificados atienden a los tres &mbitos de sostenibilidad {Ambiental,
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Social y Gobernanza) de acuerdo a la definicidon de unos escenarios que permita
asociar horizontes temporales, probabilidades, magnitudes y alcance {en su caso).
Este analisis se ha realizado desde un punto de vista transversal respecto a los
riesgos descrites anteriormente.

7. Fraude

Cesce tiene una politica de Fraude y realiza un anélisis continuado de los casos de
fraude detectados. Todas las arecas de Cesce tienen entre sus responsabilidades
actuar contra el fraude, adoptando medidas efectivas para prevenir, impedir,
identificar, detectar, informar y remediar conductas fraudulentas relativas a seguros.

8. Riesgo de Seguridad, tanto en lo que se refiere a los activos de la Compaiiia como
para los empleados,

Durante 2025 se ha continuado contribuyendo a la sostenibilidad de Cesce, a traves
tanto de la adecuada proteccién de sus activos tangibles e intangibles, como
mediante la mejora continua de la capacidad de supervivencia (resiliencia} de sus
operaciones en caso de desastre fisico y/o logico. Para ello, la Compafiia tiene
elaborade un Plan de Continuidad de Negocio y un Plan de Contingenci:
Tecnoldgica cuya finalidad es proporcionar el mejor alineamiento con la estrategia y
necesidades de la Compafiia y la mejor cobertura de amenazas y oportunidades
existentes. Se han mejorado los procedimientos técnicos, realizando procesos de
automatizacion de los escenarios de recuperacion y pruebas definidos, lo que
permite ganar en agilidad. Se han realizado las pruebas necesarias para comprobar
la eficacia y vigencia de los Planes de Continuidad y Contingencia existentes. Se P
realizan anualmente pruebas de la parte mas critica de los sistermas y pruebas I~
periédicas de la idoneidad de las copias de respaldo de la informacion corporativa de
cara a que se pueda garantizar la recuperacién de los servicios a los clientes en caso
de contingencia grave o desastre.

En lo relativo a la proteccién de las personas, principal bien de la Compafiia, se ha
verificado que se cumplen los Planes de Emergencia y Evacuacion.

En materia de proteccién frente a los CiberRiesgos, durante el afio 2025 se ha
continuado con la implantacién de los proyectos, enfocados a la proactividad en la
deteccién de amenazas v mitigacion de vectores de ataque mas dafiinos a través de
los siguientes proyectos principales, con herramientas lideres de mercado.

e Integracién de wuna herramienta de ciberinteligencia que alerta
proactivamente de posibles amenazas tanto de grupo Cesce como de sus
proveedores techolégicos principales, en linea de los requisitos obligatorios por
la regulacion DORA.

e Control de navegacion Web de (ltima generacién con el que podemaos aplicar
restricciones a servicios no permitidos por las politicas de la compafiia.

e Nuevo filtro de deteccidn de fraude y amenazas por correo electronico con
reglas de deteccién con capacidades de Inteligencia Artificial.

En el dmbito normativo, se ha recertificado el Esquema Nacional de Seguridad en nivel
Medio sin “no conformidades”, ademas de realizarse el seguimiento satisfactorio de la
ISO/IEC 270012022, Estas auditorias han puesto en valor la buena predisposicidn de
toda la compaffa para la mitigacién de los CiberRiesgos.
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La legislacion aplicable exige que todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras
dispongan de un sistema eficaz de gobierno que garantice la gestién sana y prudente
de la actividad y que sea proporcionado a su naturaleza, el volumeny la complejidad de
sSUs operaciones.

El sisterna de gobierno de la entidad comprende las siguientes funciones: gestién de
riesgos, verificacién de! cumplimiento, auditorfa interna y actuarial. Establece que el
responsable ultimo del sistema de gobierno es el érgano de administracion de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras.

El Sistema de Gestién de Riesgos en Cesce tiene comeo finalidad proporcionar una
seguridad razonable en la consecucidn de los objetivos establecidos por Cesce,
aportando valor y un nivel de garantias adecuado.

La gestidon de riesgos estd basada en los siguientes fundamentos:

1. tmplicacién de ta Alta Direccidn en el tratamiento y supervisién global de los riesgos y
el establecimiento de las lineas generales de control y mitigacién. De esta manera, Ia
responsabilidad de la gestién de riesgos recae en el Consejo de Administracién, apoyado
por el Comité Ejecutivo que se encarga de la gestién operativa. De manera trimestral, si
no hay motivos urgentes que hagan que sea necesaria una reunion especifica, se redne
el Comité de Seguridad de la Informacidn, compuesto por la Alta Direccion de la
compafiia para el consenso de las decisiones sobre ciberseguridad y seguimiento de
métricas y revision del Sistema de Gestiéon de Seguridad de la Informacion.

2. El Apetito al Riesgo del Grupo queda definido por el Consejo de Administracion y es
vigilado por la Alta Direccion.

3. El Sistema de Gestion de Riesgos de Cesce obedece al modelo de las tres lineas,
adaptado a las necesidades y especificidades de la Organizacion.

La primera linea esté integrada por los Gestores operativos, quienes definen los riesgos
inherentes a su operacién y establecen y realizan los controles para mitigar los mismos.
Las areas de negocio son responsables de proponer y mantener los perfiles de riesgo
dentro de su operativa y del marco de actuacién corporativo (definido éste como el
conjunto de politicas y procedimientos de control de los riesgos definidos por el Grupa),
por lo que deben adoptar las medidas necesarias para el adecuado control de |os riesgos.
El Sistema de Gestion de Riesgos y las Funciones Actuarial, Cumplimiento y Control
Interno forman la segunda linea, supervisando de un modo independiente la gestién de
riesgos de la primera linea de defensa, atendiendo a las Politicas y limites que determine
el Consejo de Administracién y reportando al Comité Ejecutivo.

La tercera linea estd constituida por Auditoria Interna, que desde su independencia
garantiza la adecuacién y eficacia del sistema de Gestion de Riesgos y del Gobierno
Corporativo.

VIL.- PERSONAL

La plantilla total de Cesce a 31-12-2025 asciende a 417 personas, incluidas las personas
adscritas a la sucursal de Portugal (18 personas), habiéndose producido durante el
gjercicio 22 altas y 18 bajas.
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VI1.- PERIODO MEDIO DE PAGO

La Ley 15/2010 sobre morosidad establece un periodo de pago maximo a proveedores de
60 dias.

La Resolucién de 29 de enero de 2016, de! Instituto de Contabkilidad y Auditoria de
Cuentas, y la Ley 18/2022 de crecimiento y creacién de empresas, define el cuadro que se
presenta a continuacién asi como la informacién que debe contener en relacion con los
pagos realizados a los proveedores en el gjercicio {cifras expresadas en miles de euros):

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 16,7 19,2
Ratio operaciones pagadas 16,9 19,4
Ratio operaciones pendientes de pago 10,8 13,8

importe Importe

Total pagos realizados 57.837 54597
Total pagos pendientes 2.360 2.309
Cifras expresadas en miles de euros 2025 2024
N° facturas pagadas < 60 dias 7.7192 (95,7%) 8.236 {96,7%})
ll/l’c;I;Jmen monetario facturas pagadas < 60 57.740 (99,8%) 52,846 (96,7%)

Las facturas pagadas en un plazo superior a 60 dias, se corresponden en su mayoria con
proveedores no residentes en tramite de facilitar su certificade de residencia fiscal para

evitar la retencidn.

El periodo medic de pago en el afio 2025 ha sido de 16,7 dias y en 2024 fue de 19,2 dias.

IX.- OTRA INFORMACION

A lo largo del 2025, Cesce ha continuado apostando claramente por la innovacidn y por
la mejora permanente de la tecnologia empleada. Los proyectos emprendidos a lo largo
del ejercicio tienen comeo enfoque primordial el cliente, y comprenden el desarrollo de
herramientas de informacién para mejorar la toma de decisiones comerciales asi como
el desarrollo de nuevos productos que respondan a las necesidades del mercado.
Asimismo, y como continuacion de las acciones emprendidas en ejercicios anteriores,
Cesce continva prestando especial atencidn a la optimizaciéon de los procesos internos
para garantizar el ahorro de costes y la mejora en la eficiencia.

Durante 2025 Cesce no ha tenido ninguna accién propia.

Cesce no tiene contratados instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre del
2025 ni ha operado con los mismos durante el ejercicio finalizado en dicha fecha.

Por otra parte, dada la actividad a la que se dedica, Cesce no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni previsiones y contingencias de naturaleza medio ambiental que

1o



r
2. INFORME DE GESTION INDIVIDUAL » cesce
Seguros do tu dxito

pudieran ser significativas en relacién con su patrimonic, su situacién financiera y sus
resultados.

La Ley 44/2002, de 22 de Noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero
impuso la obligacidon de que las entidades de crédito, las aseguradoras y las de servicios
de inversion estableciesen departamentos de atencidn al cliente para atender y resolver
sus quejas y reclamaciones. En desarrollo de dicha Ley se dictd la O.M. ECO 734/2004, de
T de Marzo, en la cual se ordena que dentro del primer trimestre de cada afio los
departamentos y servicios de atencidén al cliente presenten ante el Consejo de
Administracién u érgano equivalente un informe explicativo del desarrollo de su funcion
durante el gjercicio precedente. En cumplimiento de o dispuesto en la referida O.M,, a
continuacidon se muestra un resumen del informe elaborado por el Departamente de
Relaciones con el Asegurado, de Cesce.

Durante el afio 2025 se han recibido 58 Reclamaciones de Asegurados, esta cifra es
inferior a las Reclamaciones que fueron tratadas durante 2024 (83).

Estas Reclamaciones han sido tramitadas por el Departamento de Relaciones con el
Asegurado de confoermidad con el Reglamento del mismo y con el siguiente resultado:
5 estimatorias a la Reclamacion presentada, 2 terminadas sin necesidad de dictar
resolucion, y 51 desestimadas totalmente. El plazo medio de respuesta ha sido de 21 dias,
inferior al maximo regulatorio fijado en 60 dfas e inferior también al compromiso,
asumido por Cesce, de reducir los tiempos de respuesta de las Reclamaciones a 30 dias,
en aras de mejorar la atencién al Cliente.

X.- INFORMACION NO FINANCIERA

La informacidn relativa al estado de informacién no financiera de |la Scciedad, se
encuentra incluida en el informe de gestidn consolidado del Grupo Cesce, cuya cabecera
es la Compafia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Companfia de
Seguros y Reaseguros, Sociedad Mercantil Estatal, y que serd depositado junto con las
Cuentas Anuales Consolidadas, en el Registro Mercantil de Madrid.



D.* ANA BELEN SAN MARTIN ONTORIA, Secretaria del Consejo de Administracién de
COMPARNIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A, COMPANIA
DE SEGUROS Y REASEGUROS (5.M.E}, (CESCE]}, hago constar que:

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de Cesce correspondientes al Ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2025 han sido formulados por unanimidad en la reunion
del Consejo de Administracion de la expresada compania celebrado el 24 de marzo
de 2026, con la asistencia, presentes o representados, de los miembros del mismo que
a continuacién se relacionan:

D. Pablo de Ramdn-Laca Clausen Presidente
D. Alfonso Trapero Lopez Vocal
D. Alvaro Aresti Aldasoro Vocal
D.? Catalina Rams Ramos Vocal
D. Enrique Migoya Peldez Vocal
D. Jaime Ybarra Loring Vocal
D. Jaime Lionel de Orueta Carvallo Vocal
D. Jaime Uscola Lapiedra Vocal
D. Jordi Fornells de Frutos Vocal
D. Juan Antona San Millan Vocal
D.® Laura Jarillo Carrasco Vocal
D.? Laura Pilar Dugue Santamaria Vocal
D.? Luisa Camy Gavilanes Vocal
D.? Regina Sancha Rodriguez Vocal

Santander Investment, S.A.
(Representada por D® Mencia Bobo Aritio) Vocal

De acuerdo con lo previsto en el articulo 17.4 de los Estatutos Sociales, “Seran validos
los acuerdos del Consejo de Administracién y de sus Comisiones, celebrados por
videoconferencia o por conferencia telefonica multiple siempre que ninguno de los
Consejeros se opohga a este procedimiento, dispongan los medios necesarios para
ello, y se reconozcan reciprocamente, lo cual debera expresarse en el acta del Consejo
y en la certificacion que de estos acuerdos se expida. En tal caso, la sesion del Consejo
se considerara Unica y celebrada en el lugar del domicilio social. Igualmente, sera
valida la adopcién de acuerdos por el Consejo de Administracién y por sus Comisiones
por el procedimiento escrito y sin sesién, siempre que ningun Consejero se oponga a
este procedimiento”.

En méritos a lo anterior, la reunion del Consejo de Administracion de 24 de marzo de
2026 se celebré de manera presencial y por medios telematicos, a través de sistema
Google Meet, dejandose constancia de que fueron habilitados al respecto los medios
de conexion plurilateral en tiempo real para ello, con acceso y asistencia simultanea,
con reconocimiento reciproco de todos los Sres. Consejeros y del Secretario y
Vicesecretario, sin disconformidad por parte de ningun Consejerc a esta forma de
celebracién.

La formulacion de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién referidos al Ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2025 se produjo por unanimidad de todos los Consejeros
administradores arriba relacionados y con todos sus efectos en fecha 24 de marzo de
2026, procediendo los miembros del Consejo de Administracion de forma sucesiva los
dias 24 de marzo y 6 de abril de 2026, a suscribir el presente documento extendido
en 114 hojas, referenciadas con la numeracion 1 a 114, ambas inclusive, visadas por la
Secretaria del Consejo las1a 114, estampando su firma a continuacién cada uno de los
miembros del Consejo.
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D. ALFONSO TRAPERO LOPEZ,

Vocal
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D.® CATALINA RAMS RAMOS, D. ENRIQUE MIGOYA PELAEZ,
Vocal ~ Vocal
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D. JAIME LIONEL DE ORUETA CARVALLO
~ Vocal
- e J_ﬂ__,_.--"""-r’-
D.* LAURA JARILLO CARRASCO, D.f LAU Rﬁ,DiL’ﬁiR DUQUE SANTAMARIA,
Vocal Vocal = =
Wi g }"T £ { )
D.2 LLHEA GAMY GAVILANES D.® REGINA SANCHA RODRIGUEZ,
Vocal | [ Vocal =

Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes, extiendo la
presente Diligencia en Madrid, a 24 de marzo de 2026.
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\% Los Consejeros abajo firmantes estampan, entre las fechas 25 de marzo y 6 de abril, su
firma en prueba de conformidad con la formulacién de las Cuentas Anuales e Informe
de Gestidén de CESCE correspondientes al ejercicio econémico 2025 que fueron
igualmente por ellos formuladas en la reunion presencial y telematica del Consejo de
Administracién de fecha 24 de marzo de 2026.
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D. PABLO DE RAMON-LACA CLAUSEN, D. JAIME USEELA LAPIEDRA,
Presidente del Consejo - Vocal ——
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~[-JORDI FORNELLS DE FRUTOS, — ;E_}_JUAN.;%NTULJNA SAaN MILLAN,
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—_— -

Santander Inyestment.
(Repres ?wm CiA BOBO ARITIO)
Voeat~ &/

Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes, extiendo la
presente Diligencia en Madrid, a & de abril de 2026.
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La Secretaria del Consegjo de Administracidn
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