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COYUNTURA ECONOMICA

(Il Trimestre 2019)

CESCE

El valor del crédito

= Desaceleracion de la economia espafiola en el Il trimestre de 2019 (0,5% frente al 0,7% del periodo anterior). Auin presenta signos de resistencia frente a la desaceleracion mas pronunciada de la zona euro.
= Deterioro de la balanza por cuenta corriente por la ralentizacién del comercio internacional.

Persiste el dinamismo de la demanda interna

= E| dinamismo de la demanda interna sostiene el crecimiento de la economia espafiola en el
segundo trimestre, en un contexto de incertidumbre y debilidad del comercio mundial. La demanda
externa continia incrementado su aportacion al PIB (aumento de cinco décimas frente al periodo
anterior).

El consumo privado y la inversion en construccion, favorecidos por el incremento de la renta de
las familias (en linea con la creacién de empleo) y unas favorables condiciones financieras
representan los principales componentes de la demanda interna. Continda fortaleciéndose la
situacion patrimonial de las familias a medida que disminuye su ratio de endeudamiento.

Se mantiene el fuerte avance del consumo interno (incremento intertrimestral 0,55%) apoyado en
el buen comportamiento del crédito para familias que, a pesar de todo, se ha moderado
ligeramente (9,8% en el mes de mayo frente al 11,9% en el mes anterior). La reducida tasa de
ahorro de las familias junto a esta ligera desaceleracion apuntan a un menor dinamismo del
consumo en los préximos meses.

La inversion residencial mantiene el comportamiento favorable de los Ultimos meses. Repuntan
de forma moderada pero continuada los visados de obra nueva, mientras que la evolucién del
crédito destinado a esta partida se mantiene en el mismo nivel que en el primer trimestre (2,4%),
Crece tanto la compraventa como los precios, que continian mostrando gran disparidad
geografica.

Vuelta al déficit por cuenta corriente

Deterioro del saldo de la balanza por cuenta corriente en los primeros cinco meses del afio (déficit
de 3.257 mill.€ frente al superavit de 114 mill.€ del afio anterior). Esto se debe a un menor superavit
de la balanza de bienes y servicios y a un mayor déficit en la balanza de rentas.

La balanza turistica mantiene la tendencia positiva que se observa desde finales de 2018, con un
saldo positivo de 13.479 mill.€. Esto responde a un incremento tanto del gasto medio por turista
como a una recuperacion de la entrada de turistas extranjeros.

Atonia generalizada de las exportaciones (1,2% en el segundo trimestre), que responde a la
tendencia mundial de desaceleracion comercial. Ademas, la reciente caida del precio del petroleo
se ha visto reflejada en una caida también en valor de las compras al extranjero.

Aportaciones al crecimiento del PIB
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EUROPA: de nuevo en desaceleracion

= Caida del crecimiento de la zona euro tras el inesperado repunte que se
observo en el primer trimestre (0,2% frente al 0,4% en el trimestre anterior)
en un contexto de elevada incertidumbre. Por paises, Francia se mantiene en
el 0,3% e Italia se estanca. No se conocen aun los datos de Alemania, pero
todo apunta a una posible desaceleracion.

La tasa de paro de la zona euro se situd en el 7,5% en enero de 2019, un
nivel que no se observaba desde el inicio de la crisis financiera en 2008.
Existe una gran disparidad por paises, con Grecia en el 17,6% y Alemania en
el 3,1%.

La creacion de empleo se modera

Ralentizacion del ritmo de creacion de empleo. La cifra de ocupados asciende un 2,4% interanual,
ocho décimas menos que en el trimestre anterior. La tasa de paro sigue disminuyendo y cerrd el
segundo trimestre en el 14,02%, un nivel similar al cuarto trimestre de 2008.

El nimero de afiliaciones a la Seguridad Social alcanzé en junio el maximo de la serie histérica
(19,5 millones) como consecuencia de la inclusion de los nuevos funcionarios en el Régimen
General de la Seguridad Social y la firma de convenios especiales entre la Seguridad Social y los
cuidadores no profesionales.

Continua la debilidad de la inflacién. El nivel de precios de la economia espafiola se situ6 en torno
al 1% en el primer trimestre y el IPC de julio sitta su variacion anual en el 0,5%, tasa que, si se
confirma, supondra un incremento de una décima respecto a la del mes anterior.

Ligera reduccion del déficit publico

= Se reduce el déficit publico en el primer trimestre del 2019 hasta el 0,29% del PIB (equivalente a

3.695 mill.€), ligeramente inferior al del mismo periodo del afio anterior (3.695 mill.€). Orientacién
incierta de la politica fiscal como consecuencia del fracaso en la formacion de Gobierno y la
posibilidad de nuevas elecciones.

" | a ratio de deuda sobre PIB de las AA.PP se situd en el primer trimestre de 2019 en el 98,7%,

superior a la del primer trimestre de 2014 (98,1%), a pesar del robusto crecimiento econémico que
se ha registrado desde entonces. Se estima que, de mantenerse el contexto actual de reducidos
tipos de interés, la deuda de las AA.PP se estabilizaria por debajo del 60% del PIB para el afio
2035. No obstante, de mantenerse el déficit estructural de la Seguridad Social, se volveria a
observar una tendencia creciente de la deuda.

Tasa de morosidad y crédito bancario
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[ DATOS ECONOMIA GENERAL
Crecimiento PIB MINCOTUR 3,20 3,00 2,60 240 2,30 Il Trim 2019
Demanda nacional - aportacién al crec del PIB, en p.p MINCOTUR 2,60 2,90 2,90 2,50 1,60 Il Trim 2020
Demanda externa - aportacion al crec del PIB, en p.p MINCOTUR 0,60 0,10 -0,30 -0,20 0,70 Il Trim 2021
Indicador Sintético de Actividad MINCOTUR 3,20 3,10 2,50 23 24 1 Trim 2019
Consumo privado MINCOTUR 2,90 2,50 2,30 1,90 1,50 1 Trim 2019
FBCF en maquinaria y bienes de equipo Bde 5,20 6,00 5,40 2,80 7,30 1 Trim 2019
FBCF construccion Bde 1,10 4,60 6,20 6,30 4,30 1 Trim 2019
PMI compuesto (nivel, entre 0y 100, c.v.e) Markit Ecs Ltd 54,90 56,20 54,60 52,10 52,10 jun-19
Exportaciones de bienes y servicios INE 5,20 5,20 2,30 1,00 0,00 1 Trim 2019
Importaciones de bienes y servicios INE 2,90 5,60 3,50 1,70 -0,50 1 Trim 2019
Saldo de la balanza por cuenta corriente (% del PIB) Bde 2,40 2,20 1,50 0,90 0,30 1 Trim 2019
indice de precios de consumo (IPC) (Media anual) BdE -0,20 2,00 1,70 0,80 0,40 jun-19
MERCADO LABORAL
Tasa Desempleo (EPA) media del periodo BdE 19,6 17,2 15,30 14,60 14,00 1 Trim 2019
Afiliados Seguridad Social (media mensual) ME”r‘r'f:;:'f 3 36 310 2,80 27 jun-19
CLU Bde -0,60 0,20 1,00 1,30 2,10 1 Trim 2019
Productividad por trabajador Bde 0,10 0,10 0,10 1,10 1,60 | Trim 2019
indice de Tendencia de Competitividad (ITC)* MINCOTUR 98,00 98,80 98,90 98,90 98,00 mar-19
[ SECTOR PUBLICO
Cap o nec de financ, total AA.PP. (% PIB) (excluye restruct S Financ) MINHAP -4,30 -3,10 -1,49 -1,49 -1,50 | Trim 2019
Ayuda a entidades de Crédito MINHAP -0,21 -0,01 0,00 0,00 0,00 1 Trim 2019
TOTAL Cap o nec de financ, total AA.PP. (% PIB) MINCOTUR -4,51 -3,11 -1,49 -1,49 -1,50 1 Trim 2019
Deuda publica segun PDE (Fin de periodo % PIB) MINCOTUR 99,00 98,10 97,20 97,10 98,70 1 Trim 2019
Tipo deuda publica 10 afios BDE 1,39 1,58 144 1,08 0,51 jun-19
Diferencial 10 afios Espafia - Alemania (pp) BDE 125 120 98 98 77 jun-19
[ SECTOR FINANCIERO
Credito nuevo a empresas y familias BDE -13,90 5,80 89 1,90 -5,10 | Trim 2019
Morosidad, en porcentaje sobre total crédito- Datos final periodo BDE 9,58% 8,55% 6,59% 5,81% 5,64% may-19
Préstamos y créditos a empresas hasta 1 mill.euros BDE 3,20 2,90 22 5,70 2,50 jun-19
[ CONSTRUCCION
Precio Vivienda libre Ministerio 1,90 2,40 340 3,90 440 I Trim 2019
Fomento
Ministerio q
Viviendas a Construir. Visados. Fomento 2 L e =2 2R T2
Crédito nuevo a hogares para compra de vivienda M. Fomento 5,00 3,60 12,80 6,60 7.40 1 Trim 2019
Compraventa de Viviendas INE 14,00 1540 10,20 7.50 3,70 may-19
Afiliados a la S. Social (construccién, media diaria) BdE 3,90 8,80 8,60 7,00 5,90 Il Trim 2019
INDUSTRIA
IPI, filtrado de calendario INE 1,80 3,20 0,30 -2,80 -0,10 1 Trim 2019
Cartera de pedidos industriales BdE -5,30 1,80 0,30 -5,90 -2,70 Il Trim 2019
Cifra de negocios de la industria INE y FUNCAS 1,20 4,20 1,40 -1,70 1,60 1 Trim 2019
[ SERVICIOS
indice de cifra de negocios servicios (precios corrientes) INE 4,40 6,60 5,80 4,60 5,00 1 Trim 2019
Matriculacién turismos BdE 10,90 7,70 7,00 -6,90 -4,80 Il Trim 2019
Ministerio .
Afiliados a la S.Social en sector servicios Empleo 3,80 4,40 3,90 3,00 3,00 I Trim 2019
[ OTROS INDICADORES
Indicador Sentimiento Econdmico (nivel, media=100) Eurostat 106,00 108,30 105,20 105,40 104,80 jun-19
Sociedades creadas (var.anual) INE -0,51 1,50 -4,40 -4,40 -2,80 may-19
Concursos disueltas (var.anual) INE 2,20 1,60 - 11,90 6,90 may-19
Ventas al por menor (ICM) deflact, ajust por dias habiles INE 3,60 0,80 0,70 1,40 1,40 1 Trim 2019

(" Media del periodo ® Media del periodo para el que se dispone de datos
* Calculado con IPCs frente a la UE-28
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1.3. Consumo privado
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