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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Joko Widodo (“Jokowi"), presidente de Indonesia tras las elecciones de julio de 2014, mantiene
altos niveles de popularidad, gracias al programa de la construccion de infraestructuras y a la
mejora del entorno de negocios. Sin embargo, se detecta un aumento de las tensiones étnico-
religiosas, protagonizado por grupos conservadores-nacionalistas de confesiébn musulmana
(sunitas), con objeto de entorpecer la labor de gobierno de Jokowi, con vistas a reducir sus
posibilidades en las proximas elecciones presidenciales de abril de 2019, privilegiando, por el
contrario, las del general Prabowo Subianto, que ya fue su principal rival en 2014. La irrupcion de
las cuestiones de raza y credo en un pais tan diverso, introduce un elemento de tension, que ira
aumentando conforme se vaya acercando la fecha de las proximas presidenciales.

= En mayo de 2018 varios atentados simultaneos en la ciudad de Surabaya (Java Oriental) causaron
15 victimas mortales. Fue el primer atentado en mas de dos afios y la autoria recayd en Jemmah
Ansharut Daulah, vinculado al EI. Ademas en los Ultimos afilos un niamero creciente de indonesios
combate en las filas del El en Oriente Medio. El clima politico de crispaciéon en contra de las
minorias étnicas y religiosas puede alimentar la radicalizacion y alentar este tipo de actos.

RELACIONES EXTERIORES

= Miembro de ASEAN. Acuerdo de Libre Comercio entre ASEAN y la Republica Popular China.
Integrante del G-20.

= La cooperacion en la lucha contra el terrorismo islamico ha mejorado las relaciones con EE.UU..

= Con Jokowi, politica exterior mas encaminada a la defensa de los intereses indonesios (proteccion
recursos pesqueros; trafico de estupefacientes; islas Natuna).
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= La mayor economia en tamafio del Sudeste Asiatico. Economia diversificada, con preponderancia
del sector terciario (40% del PIB). Fuerte peso de la industria manufacturera (20,5% del PIB).
Tendencia a la baja de la agricultura (15% del PIB). Las deficientes infraestructuras, reducida
productividad y escasez de mano de obra cualificada limitan el potencial econdmico del pais.
Indonesia abandoné la OPEP en 2009, reingresé en 2015 y salié de nuevo en 2016, por estar en
contra del acuerdo de recorte de la produccién.

= Positiva situacién macroeconémica. En 2017: crecimiento relativamente elevado (5,1% del PIB) e
inflacion controlada (3,6%) y dentro de la banda-objetivo del banco central. El déficit publico (2,6%
del PIB), un afio mas, se ajusto a la regla que impide que supere el 3% del PIB. La deuda publica,
como consecuencia, es moderada: 28,9% del PIB. El déficit por cuenta corriente (1,7% del PIB)
volvio a descender por cuarto afio consecutivo. Las reservas de divisas (126.850 mill.$ en
diciembre), fueron las més elevadas desde 2012. Las tres principales agencias de rating,
mejoraron la calificacion de Indonesia: Fitch y Standard&Poor's en 2017 y Moody’s en abril de
2018.

= Sin embargo, en 2018 Indonesia esta en el punto de mira de los mercados desde que la Reserva
Federal decidid intensificar el ritmo de endurecimiento de su politica monetaria. Ello se une a otros
factores, tanto exdgenos —inicio de guerra comercial China-EE.UU; subida del precio del crudo y
apreciacion del dolar-, como enddgenos: sector corporativo muy endeudado en délares, elevado
porcentaje (39%) de la deuda en rupias en poder de no residentes, aumento del déficit por cuenta
corriente en 2018. Importantes salidas de capitales; fuerte depreciacion de la rupia frente al dolar
(un 5,6% entre enero-julio), caida de la bolsa y fuerte aumento de la rentabilidad del bono a diez
afios. El banco central elevd tipos en tres ocasiones, la Ultima el pasado 29 de junio y
posiblemente haya mas subidas en 2018, lo que podria afectar negativamente al balance de las
empresas. Inflacion bajo control, aunque a finales de 2018 podria llegar al 4% por la depreciacion
de la rupia y la subida de los precios del crudo.

= 2017: déficit pablico del 2,6% del PIB. En 2018 se prevé que sea similar. Subsisten los bajos
niveles de recaudacion fiscal y los ingresos publicos sélo equivalen a un bajisimo 12,1% del PIB.
Con vistas a las presidenciales de 2019 se estdn aumentando los subsidios (gasolinas, luz),
aungue el coste sera satisfecho por las dos grandes compafiias publicas del sector: Pertamina y la
eléctrica PLN.

POLITICA ECONOMICA

= De los 247 grandes proyectos de infraestructuras seleccionados por Jokowi a principios de su
mandato, para ser ejecutados entre 2015-2022 con un coste total de 323.000 mill.$, se habian
terminado 26 a principios de 2018 y 145 estan en construccion. Se pretende que su financiacion
recaiga mas en el sector privado, porque el gobierno sigue estando constrefiido por la regla de que
el déficit publico no supere el 3% del PIB.

= Mejora del entorno inversor. En el indice Doing Business de 2018, Indonesia sale en el puesto
72/190 (en 2016, en el puesto 106/190). Sin embargo, el nacionalismo econdémico y el
proteccionismo siguen siendo muy grandes. Sigue vigente la prohibicion de exportar minerales
metalicos no procesados en el pais; asi como la politica de “contenido local” (las empresas
extranjeras deben introducir en sus bienes finales componentes o servicios fabricados localmente).
Las leyes laborales siguen siendo muy rigidas.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Pais rico en materias primas. Primer productor y exportador mundial de aceite de palma y segundo
de café (tras Vietnam). Gran exportador de gas licuado. China, EE.UU. y Jap6n absorben el 43,3%
de las exportaciones. Balanza comercial tradicionalmente positiva y balanza de servicios negativa
por los pagos de intereses y de rentas de inversion a las compafiias extranjeras en el sector
minero.

= 2017: Exportaciones de 168.853 mill.$ e importaciones de 150.068 mill.$. Se mantuvo el
tradicional superavit comercial. Déficit por cuenta corriente del 1,7% del PIB, registrando su cuarto
afio consecutivo de descenso.

= 2018: empeoramiento de las perspectivas. Aumento de las importaciones debido al encarecimiento
del crudo y reduccion del tradicional superavit comercial. Aumento del déficit por cuenta corriente
al 2,7% del PIB, causado también por el deterioro de la balanza de rentas, debido a los mayores
pagos en concepto de intereses.

= En 2017, la inversion directa extranjera, de 21.266 mill.$, muy superior a la de 2016, se sobré para
financiar el déficit por cuenta corriente (17.530 mill.$). Sustancial aumento de las reservas de
divisas: 126.857 mill.$ en diciembre (6,9 meses de importaciones de bienes y servicios).

= En 2018, las reservas han caido ininterrumpidamente desde febrero, debido a las salidas de
capitales y a las intervenciones del banco central para tratar de apuntalar la rupia, sin éxito. En
mayo eran de 122.914 mill.$ (6 meses de importaciones).

DEUDA EXTERIOR

= Pais altamente endeudado en términos absolutos: 353.327 mill.$ en 2017. Ratio moderada en
proporcion al PIB (34,8%), pero elevada en proporcion a los ingresos corrientes de balanza de
pagos (177% PIB). Preocupa el fuerte crecimiento de la deuda privada, que ya supera a la publica,
algo que no se veia desde 1998. Al contrario que en la crisis asiatica de 1998, ahora la deuda a
corto plazo (18% de la total) es sensiblemente inferior a las reservas. El 54% de la deuda esté en
ddlares y el interés medio es del 3,5%. La ratio del servicio es del 31,6% de los ingresos corrientes
de balanza de pagos, un porcentaje relativamente elevado.

= Acumulacion de atrasos a raiz de la crisis asiatica (1997). Refinanciaciones con el Club de Paris
(1998, 2000 y 2002) y Londres (1999).

= El Club de Paris ofrecié a Indonesia una moratoria en el pago de los 2.400 mill.$ que vencieron en
2005, para destinar esos fondos a la reconstruccion de los dafios del tsunami. La moratoria
termin6 en 2006. Ademas, el gobierno indonesio prepagd en junio 2006 la mitad de los 7.600 mill.$
que adeudaba al FMI.
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CONCLUSIONES

El presidente Widodo sigue siendo popular y tiene posibilidades de revalidar su mandato en las
presidenciales de 2019. Sin embargo, sus rivales trataran de obstaculizar su programa de gobierno
utilizando argumentos relativos a cuestiones de raza y de religion, algo sensible, cuando no
peligroso, en un pais tan diverso. Pese a su favorable cuadro macroeconémico en 2017, que permitid
una mejora en el rating de calificacion, las presiones de los mercados sobre la rupia no menguan.
Para evitar una depreciacion mas intensa de la rupia frente al dolar (ya lo ha hecho en un 5,6% en lo
que se lleva de afio), el banco central no vacilara en volver a subir tipos, anteponiendo la estabilidad
cambiaria al crecimiento econémico. Ello podria tener un coste en votos en las elecciones
presidenciales y legislativas de abril de 2019.

POBLACION: 264 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 3.540 $ (2017)
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