INFORME RIESGO PAIS

MONTENEGRO

Madrid: 13 de marzo de 2012

Seguros de Crédito

CcSCc @




CcSCe e INFORME RIESGO PAIS: MONTENEGRO

Seguros de Crédito
[\ Economia muy pequeiia, dependiente del entorno internacional.
A destacar Los principales motores de crecimiento son el sector turistico (que representa el 10,5% del
PIB) y los flujos de IED (una media del 20% del PIB entre los afios 2005 y 2010). Débil
y crecimiento tras la recesion de 2009: en 2011 crecié6 un 1,9% gracias a que el sector

exterior (turismo, aluminio) compensé la debilidad de la eurozona, su principal socio
comercial e inversor.

Alta vulnerabilidad exterior.

Montenegro registra elevadisimos déficit comercial y por cuenta corriente (del 42,9% y del
24,5% del PIB en 2011, respectivamente). Gran importancia de la IED, que cubre més de la
mitad del déficit exterior. Su descenso en 2011 puede provocar que Montenegro acuda al
FMI en busca de financiacion. Preocupante aumento de la deuda externa, que en 2011 se
elevo hasta el 99% del PIB.

Politica econémica.

Montenegro utiliza desde 2002 el euro como moneda de curso legal, lo que limita las
opciones de politica monetaria y aumenta la importancia de unas cuentas publicas
equilibradas. Necesario esfuerzo de consolidacion fiscal: el déficit presupuestario aumentd
hasta el 4,2% del PIB en 2011. El sistema bancario, en manos extranjeras, es muy sensible
a posibles agravamientos de la crisis de deuda o financiera en la eurozona.

Estabilidad politica.

Clara orientacién proeuropea y buenos indicadores de gobernabilidad. La integracién en la
UE (cuyas negociaciones comenzaran en junio de este afio) es el principal objetivo de la
politica exterior. S6lo el aumento del paro (en el 12% de la poblacion activa) puede alterar
la estabilidad social en Montenegro.

Poblacién: 0,626 mill.habs.
Rpc: 6.750 $ (2010)
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ECONOMIA MUY PEQUENA,

DEPENDIENTE DEL ENTORNO INTER

CRECIMIENTO BASADO EN EL TURISMO Y LOS ALTOS FLUJOS DE IED

» Economia de reducido tamafio, muy dependiente del sector turistico (qQue representa el
10,5% del PIB) y de los flujos de IED (una media del 20% del PIB entre los afios 2005 y
2010).

> Después de la recesion de 2009, que provocO una caida del PIB del 5,7%, el

crecimiento ha sido muy reducido, al igual que en el resto de paises de la region,
influido por un entorno internacional muy débil.

» El sector exterior (turismo, aluminio) compensara a corto plazo la debilidad de la
eurozona, su principal socio comercial e inversor, por lo que Montenegro registrara
unas tasas de crecimiento muy débiles.

Montenegro, el Estado mas joven de Europa (consiguio su independencia de Serbia de forma pacifica
en 2006), alcanz6 en 2011 un PIB de apenas 3.260 mill.€ (aproximadamente una décima parte del
PIB de Aragén) y cuenta con una poblacién de 626.000 habitantes. Su crecimiento se ha basado
desde la independencia en el fuerte desarrollo del sector turistico y en la recepcion de grandes flujos
de inversion extranjera directa gracias al proceso privatizador.

El turismo, el principal sector de la economia de Montenegro, emplea al 17,8% de la fuerza de trabajo
y genera aproximadamente el 10,5% del PIB. Las perspectivas en el sector son inmejorables: en el
Ultimo afio, el nimero de turistas ha crecido casi un 10% anual (los principales paises de origen son
Serbia, con un 27% de las visitas y Rusia, con un 23%). Su potencial de crecimiento es todavia muy
alto (aunque es el sector que mas IED recibe, todavia hay mucho por hacer en materia de
infraestructuras, medio ambiente y calidad del servicio), por lo que la Organizacién Mundial del
Turismo considera que puede llegar a representar el 20% del PIB cuando termine esta década.

CRECIMIENTO E INFLACION (en %)
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PIB PER CAPITA 2010, EN DOLARES
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En cuanto a la politica econémica, su principal desafio a corto plazo es fortalecer la recuperacion
econdmica tras la intensa recesion de 2009, en un entorno de caida de la actividad en la mayoria de
los paises de la zona euro. Para ello, es fundamental continuar con el proceso de adhesion a la UE y
mantener la estabilidad politica y social que le ha llevado a destacar por su alto potencial inversor
(segun los datos del FMI, entre 2005 y 2010 Montenegro ha sido el pais de Europa Central y Oriental
con los mayores niveles de IED per capita, con casi 1.200 ddlares, y de IED en relacién al PIB, con
una media del 20%.

El vertiginoso crecimiento que registré desde el afio de su independencia (Montenegro llegé a crecer
un 10,7% del PIB en 2007) se frené en 2009 por la crisis econdmica internacional. La recuperacion,
aunque todavia muy débil, ha venido de la mano de un mejor comportamiento del sector exterior,
debido tanto a los mencionados excelentes datos turisticos como por el repunte en el sector de los
metales (especialmente del aluminio, que genera el 40% de los ingresos por exportaciones). El afio
2011 se cerré también con un crecimiento modesto, del 1,9% del PIB, y se espera que sea apenas
del 1% este afio, debido a la debilidad de la eurozona (que se espera que entre en recesion), en linea
con el resto de paises de la region, como se puede comprobar en el cuadro adjunto.

CRECIMIENTO PIB (Balcanes)
2008 2009 2010 2011 2012 (p)

Montenegro 6,9 -5,7 1,1 1,9 1

Bosnia 5,7 -2,9 0,7 1,6 0,2

Croacia 2,2 -6 -1,2 0,2 -0,7

Serbia 3,8 -3,5 1 1,9 0,7
Macedonia 5 -0,9 1,8 3,2 1,5

Fuente: FMI

La inflacién se ha mantenido en niveles moderados, pese a las limitaciones en materia de politica
monetaria: en diciembre de 2011 fue del 2,8%, superior a la del afio anterior (del 0,7%) por los
aumentos en los precios de las materias primas y de la energia. Sin embargo, se prevé que la menor
actividad econémica modere esta cifra ligeramente en 2012.
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Aunque la estabilidad social ha sido uno de los mayores logros en Montenegro (en parte debido a una
poblacién muy homogénea en la que apenas se registran problemas étnicos), no es descartable que
aumente el malestar social a corto plazo: las malas perspectivas de crecimiento, el aumento del
desempleo (que a finales de 2011 se mantenia en el 12% de la poblacién activa) y los bajos salarios
podrian provocar algunos conflictos sociales® que, en ningin caso tendrian la capacidad de
desestabilizar al gobierno.

ALTA VULNERABILIDAD EXTERIOR

ELEVADOS DEFICITS COMERCIALES Y POR CUENTA CORRIENTE Y
CRECIENTE DEUDA EXTERNA

> Economia abierta, muy vulnerable ante las influencias exteriores. Dependiente de las
exportaciones de metales y del turismo, registra unos elevadisimos déficits
comerciales y por cuenta corriente.

> Gran importancia de la inversion extranjera directa, que entre 2005 y 2010 cubria el
60% del déficit exterior. Su caida en 2011 puede provocar que Montenegro acuda al
FMI en busca de financiacion.

> Preocupante crecimiento de la deuda externa, que alcanza el 100% del PIB.

Montenegro es un ejemplo tipico de vulnerabilidad ante las influencias exteriores, al ser una
economia muy pequefia y abierta (su grado de apertura en 2008 era del 97% del PIB, aunque se ha
reducido al 70% en 2011 debido al brusco descenso de las importaciones). La caracteristica mas
destacada del sector exterior de Montenegro es el enorme déficit tanto comercial como por cuenta
corriente que registra desde su independencia.

Su comercio exterior esta muy poco diversificado: la UE representa mas de la mitad de su comercio
exterior y la CEFTA® un 36% adicional. Por paises, Serbia (un 22,7% del total), Grecia (17,1%) e
Italia (14,8%) fueron los principales destinos de sus exportaciones en 2010, mientras que los mayores
proveedores fueron Serbia (26,1%), Bosnia (7,5%) y Alemania (7,1%). Conscientes de esta limitacion,
las autoridades montenegrinas han firmado en noviembre de 2011 un acuerdo de libre comercio con
Ucrania y con la EFTA (Islandia, Suiza, Noruega y Liechtenstein); ademas, a finales del afio pasado
se aprobo la adhesion a la Organizacion Mundial de Comercio (OMC), que sera efectiva este afio y
que deberia suponer una mayor integracion en la economia mundial.

El antecedente mas claro es la serie de huelgas y protestas que se produjeron en la planta de aluminio Podgorica
Aluminium Plant en 2010, por la pérdida de puestos de trabajo, lo que forz6 al gobierno a recuperar la propiedad del
30% de la empresa y a contribuir a su saneamiento financiero.

El Acuerdo Centroeuropeo de Libre Cambio (CEFTA) tiene como miembros a Albania, Bosnia-Herzegovina, Croacia,
Macedonia, Moldavia, Montenegro, Serbia y Kosovo.

Madrid, 13 de marzo de 2012
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SECTOR EXTERIOR - mill.€
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Fuente: Banco Central de Montenegro

En 2011, las exportaciones se incrementaron un 34%, alcanzando los 477 mill.€ (principalmente debido
a la recuperacion del precio de los metales, sobre todo aluminio y cobre, que representan el 55% de
las ventas de Montenegro), por lo que superaron el nivel que alcanzaron en 2008, el afio del comienzo
de la crisis internacional. Por su parte, las importaciones, pese a los mayores precios del petroleo y los
alimentos, aumentaron el afio pasado apenas un 10%, situandose en 1.783 mill.€ (debido a que la
menor actividad econdmica redujo las compras de maquinaria y equipos de transporte). Hay que
resaltar que las importaciones todavia son un 28% inferiores a las de 2008, por lo que el déficit
comercial se ha ido reduciendo desde un maximo del 68,1% en 2008 al 42,9% en 2011.

El creciente superavit en la balanza de servicios debido a los crecientes ingresos por turismo (en 2011
los ingresos fueron de 847 mill.€, con un superavit del 16,2% del PIB) ayuda a compensar en parte el
enorme déficit comercial. Sin embargo, el saldo por cuenta corriente se mantiene en cifras muy altas,
del 24,5% del PIB en 2011 (inferior al -51.3% del PIB que se registré en 2008) y se prevé que en los
proximos afios continde la misma tendencia.

Madrid, 13 de marzo de 2012
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Una de las partidas clave para financiar este déficit es la inversién extranjera directa (IED). En los
Ultimos afios los flujos se han mantenido constantes entre los 400 y los 600 mill.€ (dirigiéndose, sobre
todo, a los sectores turistico, inmobiliario, financiero y energético)®, lo que le permitia financiar
aproximadamente el 60% del déficit por cuenta corriente. En comparacion con sus vecinos,
Montenegro se ha beneficiado de una situacién politica estable, con unas politicas econémicas
orientadas a la UE, un buen clima de negocios® y de la adopcién del euro (la mitad de la inversion
proviene de la eurozona).

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
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3 Con la excepcion de 2009, cuando los flujos de IED fueron de 1.099,4 mill.€, debido a la venta parcial de la
compafiia eléctrica Elektroprivreda Crne Gore (EPCG).
4) Montenegro ocupa el puesto 56 en el indice Doing Business 2012, que elabora el Banco Mundial, por encima del

resto de los paises balcanicos, salvo Macedonia. Destacan sus buenos resultados en los apartados sobre acceso al
crédito, proteccion a los inversores y comercio exterior.

Madrid, 13 de marzo de 201
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Sin embargo, en 2011 la IED ha sufrido un fuerte retroceso, reduciéndose hasta 389 mill.€, un 30%
menos que en 2010 (equivalente al 11,9% del PIB, seis puntos porcentuales menos que el afio
anterior), debido a la incertidumbre en los mercados financieros y a la crisis econdmica en la
eurozona. La brusca reduccién en los niveles de IED es una mala noticia para Montenegro, ya que
aumenta su dependencia de los préstamos exteriores, en un momento de dificil acceso a los
mercados financieros internacionales. Si esta situacion se repite en 2012 (aunque el gobierno prevé
un nuevo impulso de la inversiéon gracias a varios proyectos en el sector turistico y energético), es
muy probable que Montenegro acuda al FMI en busca de financiacion.

La deuda externa también ha sufrido un fuerte incremento en los Ultimos afios, que la ha situado en
niveles preocupantes. En 2011 alcanz6 los 4.206 mill.$, equivalentes al 99% del PIB (frente al 75,2%
de 2008) y al 251,5% de las exportaciones de bienes y servicios. De este total, se estima que el 65%
corresponde a deuda privada, segun el FMI (las estadisticas referidas a la deuda privada no se
publican oficialmente en Montenegro). Como dato positivo, se puede destacar que la deuda a corto
plazo es de tan so6lo 683 mill.$, un 16% del total del stock. El servicio de la deuda también ha
aumentando, siendo a finales de 2011 de 468 mill.$, el 23,2% de los ingresos corrientes (frente al
14,1% del afio 2008).

Montenegro presenta un buen historial pagador: desde la reestructuracion de la deuda oficial en el
Club de Paris en diciembre de 2001 (cuando todavia era parte de Serbia) y las negociaciones
concluidas con el Club de Londres en julio de 2004 no ha registrado incidentes.

En cuanto a su calificacién por parte de las agencias de rating, Standard & Poor’s le asigna un rating
de “BB” (dos escalones por debajo del grado de inversion, al igual que Portugal y sus vecinos
regionales Macedonia y Serbia), mientras que Moody’s le otorga un rating de “Ba3” (tres escalones
por debajo del grado de inversién, como Portugal, Georgia o Bangladesh).

Standard & Poor's Moody's Fitch Ratings
MONTENEGRO BB Ba3 -—-
Bosnia-Herzegovina B B2
Croacia BBB- Baa3 BBB-
Macedonia BB - BB+
Serbia BB --- BB-

Fuente: Agencias de rating
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POLITICA ECONOMICA

®)

LA ADOPCION DEL EURO AUMENTA LA IMPORTANCIA DE LA
CONSOLIDACION FISCAL. DEBILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO

> El establecimiento del euro como moneda de curso legal limita las opciones en
politica monetaria y aumenta la importancia de unas cuentas publicas equilibradas.

> Necesario mayores esfuerzos de consolidacion fiscal: el déficit presupuestario ha
pasado del 5,3% en 2009 al 4,2% en 2011. La mejora de la coyuntura econémica en
2010-11 ha permitido la emision de Eurobonos por valor de 380 mill.€.

> El sistema financiero estd en manos extranjeras, por lo que es muy sensible a
posibles agravamientos en la eurozona. La Ultima crisis de 2008-09 ha deteriorado las
ratios de impagados, rentabilidad y provisiones por encima de la media regional.

Montenegro adoptd unilateralmente el euro como moneda de curso legal en 2002, reemplazando al
marco alemén, que se comenz0 a usar como moneda paralela en 1999 y ya de forma legal en 2001.
De esta forma, en una economia que no dispone de una moneda propia, la politica fiscal es el
elemento estabilizador mas importante: el presupuesto se convierte en el instrumento politico clave
para el corto y medio plazo, ya que juega un papel muy importante para impulsar el crecimiento
economico y es critico para frenar posible problemas bancarios.

Actualmente, el principal reto de Montenegro es solventar sus desequilibrios fiscales. Las cuentas
publicas pasaron de un confortable superavit del 6,7% del PIB en 2007 a un déficit del 5,3% en 2009
debido a que, en esos afios, Montenegro ejecutd presupuestos fuertemente expansivos para tratar de
paliar los efectos de la crisis econémica internacional®).

Desde entonces, la vuelta al crecimiento econémico (los ingresos publicos son muy dependientes de
la actividad econémica, ya que los impuestos indirectos constituyen la principal partida) y los recortes
en inversiones (que pasaron del 8,4% del PIB en 2009 al 5,2% en 2011) han permitido reducir el
déficit hasta el 4,2% el afio pasado. Esta mejora en la coyuntura econdmica permitié, ademas, una
emisién de eurobonos por valor de 200 millones de euros en septiembre de 2010 y otra posterior de
180 mill.€ en abril de 2011, que ha contribuido a financiar el déficit.

Algunas de las medidas adoptadas fueron la reduccion en las contribuciones sociales, el aumento de los salarios
publicos que alcanzaron el 30%, y un recorte del impuesto sobre la renta, que pasé del 15% a un 9% a comienzos
de 2010. En 2009, ademas, el escaso margen fiscal se agotd con el apoyo financiero a las compafiias publicas de
aluminio y acero.
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Pese a que el borrador de los presupuestos para 2012 establece un déficit objetivo del 1,25%, el
deterioro en las perspectivas de crecimiento para toda la regién hara muy dificil su cumplimiento, por
lo que el EIU estima que se mantendra en el 2,3%(®. No obstante, no parece que Montenegro vaya a
tener problemas de financiacion o de liquidez a corto plazo: la deuda publica, pese a que se ha
incrementado en los Ultimos afios, pasando del 27,5% de PIB en 2007 al 44% en 2011, todavia esta
en un nivel moderado. Ademas, en noviembre de 2011 el gobierno montenegrino comenzé una serie
de consultas con el FMI que podrian acabar en un programa de ayuda financiera (desde el comienzo
de la crisis en 2008, Montenegro no ha firmado ningun acuerdo con el Fondo).

Con el nivel de precios bajo control, los principales cometidos del Banco Central han sido la
regulacion del sistema financiero y el control del nivel de crédito. El sistema financiero de Montenegro
es muy dependiente de las entidades extranjeras: mas del 90% del sector estd en manos de bancos
de Austria, Francia, Hungria, Italia y Eslovenia, lo que aumenta los temores ante un inminente
agravamiento de la crisis de deuda de la zona euro. Durante la recesion de 2008-09, todos los
bancos occidentales adoptaron la llamada “iniciativa de Viena”, por la que se comprometian a
mantener los niveles de exposicion(. Sin embargo, en la actual coyuntura, esta iniciativa sera dificil
de repetir.

Ademas, la dltima crisis financiera ha dejado al sistema bancario montenegrino mucho mas
deteriorado que el de sus vecinos: lo mas preocupante es el empeoramiento en la calidad de los
activos, que ha provocado que la morosidad aumente hasta el 26% del total de préstamos. La
rentabilidad, en negativo desde 2008, y las provisiones son también menores que en otros paises de
Europa del Este.

De esta forma, la contraccion del crédito sigue siendo muy relevante (el crédito se mantiene en
niveles negativos desde el tercer trimestre de 2009). En septiembre de 2011, los préstamos totales
disminuyeron un 13,5% anual (una caida aiin mayor, del 22,8%, en los préstamos a empresas)®. Los
tipos de interés también son muy altos, de una media del 9,7% (los de los depdsitos se encuentran en
el 3,1%). Los ultimos datos disponibles muestran una recuperacion en los niveles de depdésitos (en
septiembre de 2011 crecieron un 5,3%), que sufrieron una caida mucho mas persistente que en los
paises vecinos, que durd hasta comienzos de 2011.

(6) Uno de los principales objetivos es reducir el elevado gasto publico, que supera el 45% del PIB (una caracteristica
comun a todos los paises de la antigua Yugoslavia). Para ello, la ambiciosa reforma del sistema de pensiones es un
paso muy importante para la sostenibilidad de las finanzas publicas. El coste de las pensiones crecio del 1,3% del
PIB en 2007 al 5,1% en 2009; ademas, las necesidades de financiacién del sistema en 2010 fueron del 2,6% del
PIB, lo que representaba casi el 70% del déficit fiscal anual. Por este motivo, en 2011 se elevé la edad de jubilacion
hasta los 67 afios (para los hombres, actualmente en 65, se pondra en practica en 2025 y para las mujeres,
actualmente en 60, en el afio 2041) y se elimina parcialmente la indexacion a la inflacion.

(@) Segun el Banco Central de Montenegro, entre los afios 2008 y 2010, las matrices extranjeras apoyaron a sus filiales
en Montenegro aportando 214 mill.€ en concepto de aumento de capital y de 202 mill.€ en compra de activos de
mala calidad.

(8) Para intentar estimular el flujo de crédito en la economia, el Banco Central ha rebajado los requerimientos de
reservas en octubre de 2011, que han pasado del 10% al 9,5% en los depdésitos hasta un afio y al 8,5% para los
depésitos de mas de un afio. Pese a las limitaciones en la politica monetaria, no se descartan mas medidas a corto
plazo para incrementar la liqguidez a medida que la actividad econémica se debilite y continlien las restricciones
crediticias.

L
o —
[ lsdemarzcgeZ201/2




gﬁgguﬁ o INFORME RIESGO PAIS: MONTENEGRO

La combinacién de un sistema bancario débil y una potencialmente dificil financiacion fiscal hacen
necesaria una solida posicion de reservas. Segin el FMI, a noviembre de 2011 las reservas de
Montenegro eran de 471,84 mill.$ (unos 360 mill.€). Para los paises cuyo Banco Central tiene una
capacidad limitada en politica monetaria, la medida de liquidez mas usual que suele utilizar el FMI
pone en relacién las reservas con respecto a los depositos del sistema bancario. En el cuadro adjunto
comprobamos que las reservas de Montenegro no son muy altas, y que este porcentaje cayo
significativamente en 2010, situandose tan sélo por encima de Panaméa (en comparacién con otros
paises de similares caracteristicas). Desde entonces, las emisiones de Eurobonos han mejorado la
posicion de liquidez de la economia montenegrina.

Porcentaje Reservas / Depdsitos
diciembre-09 agosto-10 enero-11
Montenegro 22 16 22
El Salvador 32 27 29
Ecuador 23 19 15
Kosovo 33 43 33
Panama 15 12 14
Fuente: FMI

ESTABILIDAD POLITICA

ACERCAMIENTO A LA UE Y BUENOS iNDICES DE GOBERNABILIDAD

> Alta estabilidad politica y social, con una clara orientacién proeuropea y buenos
indicadores de gobernabilidad.
> La integracion en la UE es el principal objetivo en politica exterior. A mediados de

este afio comenzaran las negociaciones de adhesion, un proceso que puede durar
cinco o seis afos.

El Partido Socialista Democratico (DPS) ha monopolizado la vida politica desde que aparecié como
sucesor del dominante Partido Comunista en 1991, beneficiAindose de una oposicion muy débil y
fragmentada. Pese a este dominio, la sociedad es muy abierta y proeuropea, las elecciones son
libres, y los indicadores de gobernabilidad que analiza el Banco Mundial han registrado mejoras
significativas en los Ultimos afios.

Madrid, 13 de marzo de 2012
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INDICADORES DE GOBERNABILIDAD

Rendicién de Cuentas
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El cambio mas traumatico es su corto periodo de independencia ha sido el relevo como primer ministro
del histérico lider del pais, Milo Djukanovic® por Igor Luksic, en diciembre de 2010. El jovencisimo
Luksic (apenas 34 afios cuando accedié al poder), que intenta forjarse una imagen de gestor
econémico competente, tiene como gran ventaja el ser representante de una nueva generacion de
politicos balcanicos, alejados de la era Milosevic y de las sospechas de corrupcién®® y de conexiones
con el crimen organizado que han acosado el DPS en los Ultimos afios. En las proximas elecciones
parlamentarias que se celebraran en 2013, aunque los prondsticos siguen siendo muy favorables al
DPS, se podra evaluar la gestion de Luksic durante la crisis econdmica y su grado de liderazgo (las
anteriores elecciones se celebraron en marzo de 2009, cuando el deterioro de la situacion econémica
no era tan evidente).

En politica exterior, la prioridad, compartida por todas las fuerzas politicas y sociales, es la integracion
en la Unién Europea. Hasta el momento, todas las noticias para Montenegro han sido positivas: en
2007 firm6 un Acuerdo de Estabilizacion y Asociacién; en diciembre de 2008 presentd la solicitud oficial
de adhesion y en diciembre de 2010 obtuvo el estatus de candidato. La Unidon Europea siempre ha
contemplado a Montenegro como una historia de éxito en un entorno turbulento, por lo que, en la
cumbre europea de diciembre de 2011, decidié abrir las negociaciones de adhesién, fijando como
fecha junio de 2012. Sin embargo, el proceso sera todavia muy largo, teniendo en cuenta que un pais
de desarrollo similar como Croacia ha tardado seis afios en cerrar las negociaciones.

9) Djukanovic habia ocupado el puesto de presidente o primer ministro de Montenegro en los Ultimos veinte afios.
Abandon6 el poder pocos dias después de que se le concediera a Montenegro el estatus de pais candidato a la UE,
cumpliendo asi su gran objetivo. No obstante, no se ha retirado de la vida politica, ya que fue reelegido lider del DPS
en mayo de 2011 y, por su gran prestigio, sigue siendo una figura politica muy relevante en Montenegro.

(10)  No obstante, la corrupcion no es un problema muy extendido en Montenegro. En el dltimo informe sobre percepcion
de la corrupcién de Transparency International, ocupaba el puesto 66, entre 182 paises, siendo uno de los mejores
paises de la region.
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También espera recibir una invitacién para integrarse a la OTAN a corto plazo. En diciembre de 2009
se le otorgd el Membership Action Plan (MAP), el tltimo paso antes de la incorporacion definitiva. Sin
embargo, al contrario que la UE, este es un tema muy controvertido en Montenegro, ya que la mayor
parte de la poblacion se muestra poco partidaria de la adhesion (todavia estan muy recientes los
bombardeos realizados por la OTAN en 1999 como parte de la campafia de la guerra de Kosovo).

Finalmente, hay que resaltar que mantiene unas relaciones cordiales con todos los paises balcanicos,
incluida Serbia. En este sentido, pese a que Montenegro reconocié a Kosovo como estado
independiente en enero de 2010, la cooperaciéon entre ambos paises no se ha resentido, como
demuestra la firma de un tratado de extradicion en octubre de 2010 para mejorar la lucha contra el
crimen organizado y la reciente visita del primer ministro Luksic a Belgrado en julio de 2011.
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