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EconomíaEconomía muymuy pequeña,pequeña, dd

Los principales motores de crecim
PIB) y los flujos de IED (una me
crecimiento tras la recesión de
exterior (turismo, aluminio) com
comercial e inversor

A destacar

comercial e inversor.

AltaAlta vulnerabilidadvulnerabilidad exterioexterio

Montenegro registra elevadísimos
24,5% del PIB en 2011, respectiv
mitad del déficit exterior. Su desc
FMI en busca de financiación PrFMI en busca de financiación. Pr
elevó hasta el 99% del PIB.

PolíticaPolítica económicaeconómica..

Montenegro utiliza desde 2002
opciones de política monetaria
equilibradas. Necesario esfuerzoq
hasta el 4,2% del PIB en 2011. E
a posibles agravamientos de la cr

EstabilidadEstabilidad políticapolítica..

Clara orientación proeuropea y b
UE (cuyas negociaciones comen
política exterior. Sólo el aumento
la estabilidad social en Monteneg

Población: 0,626 mill.habs.
Rpc: 6.750 $ (2010)
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dependientedependiente deldel entornoentorno internacionalinternacional..

miento son el sector turístico (que representa el 10,5% del
edia del 20% del PIB entre los años 2005 y 2010). Débil
2009: en 2011 creció un 1,9% gracias a que el sector

mpensó la debilidad de la eurozona, su principal socio

oror..

s déficit comercial y por cuenta corriente (del 42,9% y del
vamente). Gran importancia de la IED, que cubre más de la
censo en 2011 puede provocar que Montenegro acuda al
reocupante aumento de la deuda externa que en 2011 sereocupante aumento de la deuda externa, que en 2011 se

el euro como moneda de curso legal, lo que limita las
y aumenta la importancia de unas cuentas públicas

de consolidación fiscal: el déficit presupuestario aumentóp p
l sistema bancario, en manos extranjeras, es muy sensible
risis de deuda o financiera en la eurozona.

uenos indicadores de gobernabilidad. La integración en la
nzarán en junio de este año) es el principal objetivo de la

del paro (en el 12% de la población activa) puede alterar
ro.

Madrid, 13 de marzo de 2012



ECONOMÍA MUY PEQUEÑA,ECONOMÍA MUY PEQUEÑA,
DEPENDIENTE DEL ENTORNO INTEDEPENDIENTE DEL ENTORNO INTE

CRECIMIENTOCRECIMIENTO BASADOBASADO ENEN ELEL TT

Economía de reducido tamaño, m
10,5% del PIB) y de los flujos de
2010).
Después de la recesión de 2
crecimiento ha sido muy reduccrecimiento ha sido muy reduc
influido por un entorno internaci
El sector exterior (turismo, alu
eurozona, su principal socio co
unas tasas de crecimiento muy d

Montenegro, el Estado más joven de Eurog , j
en 2006), alcanzó en 2011 un PIB de ap
PIB de Aragón) y cuenta con una pobla
desde la independencia en el fuerte desa
de inversión extranjera directa gracias al p

El turismo el principal sector de la economEl turismo, el principal sector de la econom
y genera aproximadamente el 10,5% del
último año, el número de turistas ha creci
Serbia, con un 27% de las visitas y Rusia
alto (aunque es el sector que más IE
infraestructuras, medio ambiente y calid
Turismo considera que puede llegar a repr
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RNACIONALRNACIONAL

TURISMOTURISMO YY LOSLOS ALTOSALTOS FLUJOSFLUJOS DEDE IEDIED

muy dependiente del sector turístico (que representa el
e IED (una media del 20% del PIB entre los años 2005 y

009, que provocó una caída del PIB del 5,7%, el
cido al igual que en el resto de países de la regióncido, al igual que en el resto de países de la región,
onal muy débil.
minio) compensará a corto plazo la debilidad de la

omercial e inversor, por lo que Montenegro registrará
débiles.

opa (consiguió su independencia de Serbia de forma pacíficap ( g p p
penas 3.260 mill.€ (aproximadamente una décima parte del
ción de 626.000 habitantes. Su crecimiento se ha basado
rrollo del sector turístico y en la recepción de grandes flujos

proceso privatizador.

mía de Montenegro emplea al 17 8% de la fuerza de trabajomía de Montenegro, emplea al 17,8% de la fuerza de trabajo
PIB. Las perspectivas en el sector son inmejorables: en el

ido casi un 10% anual (los principales países de origen son
a, con un 23%). Su potencial de crecimiento es todavía muy
ED recibe, todavía hay mucho por hacer en materia de
dad del servicio), por lo que la Organización Mundial del
resentar el 20% del PIB cuando termine esta década.

1,1
1,9 1

ENTO E INFLACIÓN (en %)

2010 2011 2012 (p)
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Crecimiento PIB Inflación

e: FMI y Banco Mundial
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En cuanto a la política económica, su pr
económica tras la intensa recesión de 200
los países de la zona euro. Para ello, es f
mantener la estabilidad política y social qmantener la estabilidad política y social q
(según los datos del FMI, entre 2005 y 20
con los mayores niveles de IED per cápit
una media del 20%.

El vertiginoso crecimiento que registró des
un 10 7% del PIB en 2007) se frenó en 2un 10,7% del PIB en 2007) se frenó en 2
aunque todavía muy débil, ha venido de
debido tanto a los mencionados excelent
metales (especialmente del aluminio, que
2011 se cerró también con un crecimient
del 1% este año, debido a la debilidad de
con el resto de países de la región, como

 

2008
Montenegro 6,9

Bosnia 5,7
Croacia 2,2

CRECIM

Serbia 3,8
Macedonia 5

La inflación se ha mantenido en niveles
t i di i b d 2011 f dmonetaria: en diciembre de 2011 fue de

aumentos en los precios de las materias p
actividad económica modere esta cifra lige
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rincipal desafío a corto plazo es fortalecer la recuperación
09, en un entorno de caída de la actividad en la mayoría de
fundamental continuar con el proceso de adhesión a la UE y
que le ha llevado a destacar por su alto potencial inversorque le ha llevado a destacar por su alto potencial inversor

010 Montenegro ha sido el país de Europa Central y Oriental
ta, con casi 1.200 dólares, y de IED en relación al PIB, con

sde el año de su independencia (Montenegro llegó a crecer
2009 por la crisis económica internacional La recuperación2009 por la crisis económica internacional. La recuperación,

la mano de un mejor comportamiento del sector exterior,
tes datos turísticos como por el repunte en el sector de los
e genera el 40% de los ingresos por exportaciones). El año
o modesto, del 1,9% del PIB, y se espera que sea apenas
la eurozona (que se espera que entre en recesión), en línea
se puede comprobar en el cuadro adjunto.

2009 2010 2011 2012 (p)
‐5,7 1,1 1,9 1
‐2,9 0,7 1,6 0,2
‐6 ‐1,2 0,2 ‐0,7

MIENTO PIB (Balcanes)

‐3,5 1 1,9 0,7
‐0,9 1,8 3,2 1,5

Fuente: FMI

moderados, pese a las limitaciones en materia de política
l 2 8% i l d l ñ t i (d l 0 7%) l
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el 2,8%, superior a la del año anterior (del 0,7%) por los
primas y de la energía. Sin embargo, se prevé que la menor
eramente en 2012.



Aunque la estabilidad social ha sido uno d
población muy homogénea en la que ape
aumente el malestar social a corto plazo
desempleo (que a finales de 2011 se man
podrían provocar algunos conflictos so
desestabilizar al gobierno.

ALTA  VULNERABILIDAD EXTERIORALTA  VULNERABILIDAD EXTERIOR

ELEVADOSELEVADOS DÉFICITSDÉFICITS COMERCOMER
CRECIENTECRECIENTE DEUDADEUDA EXTERNAEXTERNA

Economía abierta, muy vulnera
exportaciones de metales y
comerciales y por cuenta corrie
Gran importancia de la inversi
60% del déficit exterior. Su caí
FMI en busca de financiación.
Preocupante crecimiento de la

Montenegro es un ejemplo típico de v
economía muy pequeña y abierta (su grad
reducido al 70% en 2011 debido al brus
destacada del sector exterior de Montene
corriente que registra desde su independe

Su comercio exterior está muy poco diver
exterior y la CEFTA(2) un 36% adicional.
Italia (14,8%) fueron los principales destin
proveedores fueron Serbia (26,1%), Bosni
las autoridades montenegrinas han firmad
Ucrania y con la EFTA (Islandia, Suiza, N

(1) El antecedente más claro es la serie de huelgas
Aluminium Plant en 2010, por la pérdida de puest

se aprobó la adhesión a la Organización
que debería suponer una mayor integració

30% de la empresa y a contribuir a su saneamient

(2) El Acuerdo Centroeuropeo de Libre Cambio (CEF
Macedonia, Moldavia, Montenegro, Serbia y Koso
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de los mayores logros en Montenegro (en parte debido a una
enas se registran problemas étnicos), no es descartable que
o: las malas perspectivas de crecimiento, el aumento del
ntenía en el 12% de la población activa) y los bajos salarios
ciales(1) que, en ningún caso tendrían la capacidad de

RR

RCIALESRCIALES YY PORPOR CUENTACUENTA CORRIENTECORRIENTE YY

able ante las influencias exteriores. Dependiente de las
del turismo, registra unos elevadísimos déficits

ente.
ón extranjera directa, que entre 2005 y 2010 cubría el
ída en 2011 puede provocar que Montenegro acuda al

deuda externa, que alcanza el 100% del PIB.

vulnerabilidad ante las influencias exteriores, al ser una
do de apertura en 2008 era del 97% del PIB, aunque se ha

sco descenso de las importaciones). La característica más
egro es el enorme déficit tanto comercial como por cuenta

encia.

rsificado: la UE representa más de la mitad de su comercio
Por países, Serbia (un 22,7% del total), Grecia (17,1%) e

os de sus exportaciones en 2010, mientras que los mayores
ia (7,5%) y Alemania (7,1%). Conscientes de esta limitación,
do en noviembre de 2011 un acuerdo de libre comercio con
Noruega y Liechtenstein); además, a finales del año pasado

y protestas que se produjeron en la planta de aluminio Podgorica
os de trabajo, lo que forzó al gobierno a recuperar la propiedad del

Mundial de Comercio (OMC), que será efectiva este año y
ón en la economía mundial.

Madrid, 13 de marzo de 2012

to financiero.

FTA) tiene como miembros a Albania, Bosnia-Herzegovina, Croacia,
vo.
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En 2011, las exportaciones se incrementaro
a la recuperación del precio de los metales
las ventas de Montenegro), por lo que supe
de la crisis internacional. Por su parte, las i
alimentos, aumentaron el año pasado ape
menor actividad económica redujo las co
resaltar que las importaciones todavía so
comercial se ha ido reduciendo desde un m

El creciente superávit en la balanza de serv
los ingresos fueron de 847 mill.€, con un s
enorme déficit comercial. Sin embargo, el sg ,
del 24,5% del PIB en 2011 (inferior al -51.3
próximos años continúe la misma tendencia
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OR EXTERIOR ‐mill.€

2009 2010 2011

t i I t iortaciones Importaciones

0

25

R EXTERIOR (en % PIB)

‐25,6 ‐24,5 ‐22,1

‐75

‐50

‐25

0

2010 2011 2012 ( )2010 2011 2012 (p)

os Rentas Transferencias Cuenta corriente

anco Central  de Montenegro

on un 34%, alcanzando los 477 mill.€ (principalmente debido
s, sobre todo aluminio y cobre, que representan el 55% de
eraron el nivel que alcanzaron en 2008, el año del comienzo
mportaciones, pese a los mayores precios del petróleo y los
enas un 10%, situándose en 1.783 mill.€ (debido a que la
ompras de maquinaria y equipos de transporte). Hay que
on un 28% inferiores a las de 2008, por lo que el déficit

máximo del 68,1% en 2008 al 42,9% en 2011.

vicios debido a los crecientes ingresos por turismo (en 2011
superávit del 16,2% del PIB) ayuda a compensar en parte el
saldo por cuenta corriente se mantiene en cifras muy altas,

Madrid, 13 de marzo de 2012

p y ,
3% del PIB que se registró en 2008) y se prevé que en los
a.



Una de las partidas clave para financiar
últimos años los flujos se han mantenido c
todo, a los sectores turístico, inmobiliari
aproximadamente el 60% del déficit p
Montenegro se ha beneficiado de una
orientadas a la UE, un buen clima de neg

i d l )proviene de la eurozona).
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(3) Con la excepción de 2009, cuando los flujos d
compañía eléctrica Elektroprivreda Crne Gore (EP

(4) Montenegro ocupa el puesto 56 en el índice Doi
resto de los países balcánicos, salvo Macedonia.
crédito, protección a los inversores y comercio ext

INFORME RIESGO PAÍS: MONTENEGRO

este déficit es la inversión extranjera directa (IED). En los
constantes entre los 400 y los 600 mill.€ (dirigiéndose, sobre
io, financiero y energético)(3), lo que le permitía financiar

por cuenta corriente. En comparación con sus vecinos,
situación política estable, con unas políticas económicas
gocios(4) y de la adopción del euro (la mitad de la inversión

120,0%
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Banco Central de Montenegro

de IED fueron de 1.099,4 mill.€, debido a la venta parcial de la
PCG).

Madrid, 13 de marzo de 2012

ng Business 2012, que elabora el Banco Mundial, por encima del
Destacan sus buenos resultados en los apartados sobre acceso al
erior.



Sin embargo, en 2011 la IED ha sufrido u
menos que en 2010 (equivalente al 11,
anterior), debido a la incertidumbre en
eurozona. La brusca reducción en los niv
aumenta su dependencia de los présta
mercados financieros internacionales Si emercados financieros internacionales. Si e
un nuevo impulso de la inversión gracias
muy probable que Montenegro acuda al F

La deuda externa también ha sufrido un f
niveles preocupantes. En 2011 alcanzó lo
d 2008) l 251 5% d l t ide 2008) y al 251,5% de las exportacione
corresponde a deuda privada, según el
publican oficialmente en Montenegro). Co
plazo es de tan sólo 683 mill.$, un 16%
aumentando, siendo a finales de 2011 d
14,1% del año 2008).

Montenegro presenta un buen historial pa
Club de París en diciembre de 2001 (c
concluidas con el Club de Londres en julio

En cuanto a su calificación por parte de la
de “BB” (dos escalones por debajo del
regionales Macedonia y Serbia), mientras
por debajo del grado de inversión, como P

Standard

MONTENEGRO BMONTENEGRO B
Bosnia‐Herzegovina

Croacia B
Macedonia B
Serbia B

F tFuente
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un fuerte retroceso, reduciéndose hasta 389 mill.€, un 30%
9% del PIB, seis puntos porcentuales menos que el año
los mercados financieros y a la crisis económica en la

veles de IED es una mala noticia para Montenegro, ya que
amos exteriores, en un momento de difícil acceso a los
esta situación se repite en 2012 (aunque el gobierno prevéesta situación se repite en 2012 (aunque el gobierno prevé
s a varios proyectos en el sector turístico y energético), es
MI en busca de financiación.

fuerte incremento en los últimos años, que la ha situado en
os 4.206 mill.$, equivalentes al 99% del PIB (frente al 75,2%

d bi i i D t t t l ti l 65%s de bienes y servicios. De este total, se estima que el 65%
FMI (las estadísticas referidas a la deuda privada no se

omo dato positivo, se puede destacar que la deuda a corto
% del total del stock. El servicio de la deuda también ha
e 468 mill.$, el 23,2% de los ingresos corrientes (frente al

agador: desde la reestructuración de la deuda oficial en el
cuando todavía era parte de Serbia) y las negociaciones
o de 2004 no ha registrado incidentes.

as agencias de rating, Standard & Poor’s le asigna un rating
grado de inversión, al igual que Portugal y sus vecinos

s que Moody’s le otorga un rating de “Ba3” (tres escalones
Portugal, Georgia o Bangladesh).

d & Poor's Moody's Fitch Ratings

BB Ba3BB Ba3 ‐‐‐
B B2 ‐‐‐
BB‐ Baa3 BBB‐
BB ‐‐‐ BB+
BB ‐‐‐ BB‐

A i d tie: Agencias de rating

Madrid, 13 de marzo de 2012



POLÍTICA ECONÓMICAPOLÍTICA ECONÓMICA

LALA ADOPCIÓNADOPCIÓN DELDEL EUROEURO
CONSOLIDACIÓNCONSOLIDACIÓN FISCALFISCAL.. DEBILDEBIL

El establecimiento del euro c
política monetaria y aumenta la
Necesario mayores esfuerzos
pasado del 5,3% en 2009 al 4,2
2010-11 ha permitido la emisión
El sistema financiero está en
posibles agravamientos en la e
ratios de impagados, rentabilid

Montenegro adoptó unilateralmente el eu
marco alemán, que se comenzó a usar co
De esta forma, en una economía que n
elemento estabilizador más importante: e
para el corto y medio plazo, ya que jue
económico y es crítico para frenar posible

Actualmente, el principal reto de Monten
públicas pasaron de un confortable superá
debido a que, en esos años, Montenegro e
paliar los efectos de la crisis económica in

Desde entonces, la vuelta al crecimiento e
la actividad económica, ya que los impues
en inversiones (que pasaron del 8,4% de
déficit hasta el 4,2% el año pasado. Esta
emisión de eurobonos por valor de 200 m
180 mill.€ en abril de 2011, que ha contrib

(5) Al d l did d t d f l d(5) Algunas de las medidas adoptadas fueron la red
públicos que alcanzaron el 30%, y un recorte del
de 2010. En 2009, además, el escaso margen fis
aluminio y acero.
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AUMENTAAUMENTA LALA IMPORTANCIAIMPORTANCIA DEDE LALA
LIDADLIDAD DELDEL SISTEMASISTEMA FINANCIEROFINANCIERO

como moneda de curso legal limita las opciones en
a importancia de unas cuentas públicas equilibradas.

de consolidación fiscal: el déficit presupuestario ha
2% en 2011. La mejora de la coyuntura económica en
n de Eurobonos por valor de 380 mill.€.
n manos extranjeras, por lo que es muy sensible a
urozona. La última crisis de 2008-09 ha deteriorado las
ad y provisiones por encima de la media regional.

ro como moneda de curso legal en 2002, reemplazando al
omo moneda paralela en 1999 y ya de forma legal en 2001.
no dispone de una moneda propia, la política fiscal es el
el presupuesto se convierte en el instrumento político clave
ega un papel muy importante para impulsar el crecimiento

problemas bancarios.

negro es solventar sus desequilibrios fiscales. Las cuentas
ávit del 6,7% del PIB en 2007 a un déficit del 5,3% en 2009
ejecutó presupuestos fuertemente expansivos para tratar de

nternacional(5).

económico (los ingresos públicos son muy dependientes de
stos indirectos constituyen la principal partida) y los recortes
el PIB en 2009 al 5,2% en 2011) han permitido reducir el

a mejora en la coyuntura económica permitió, además, una
millones de euros en septiembre de 2010 y otra posterior de

uido a financiar el déficit.

d ió l t ib i i l l t d l l i

Madrid, 13 de marzo de 2012

ducción en las contribuciones sociales, el aumento de los salarios
impuesto sobre la renta, que pasó del 15% a un 9% a comienzos

scal se agotó con el apoyo financiero a las compañías públicas de



Pese a que el borrador de los presupue
deterioro en las perspectivas de crecimien
lo que el EIU estima que se mantendrá en
tener problemas de financiación o de liq
incrementado en los últimos años, pasand
en un nivel moderado Además en noviemen un nivel moderado. Además, en noviem
de consultas con el FMI que podrían acab
de la crisis en 2008, Montenegro no ha firm

Con el nivel de precios bajo control, lo
regulación del sistema financiero y el cont

d di t d l tid d tes muy dependiente de las entidades extr
de Austria, Francia, Hungría, Italia y Es
agravamiento de la crisis de deuda de
bancos occidentales adoptaron la llama
mantener los niveles de exposición(7). Sin
de repetir.

Además, la última crisis financiera ha
deteriorado que el de sus vecinos: lo má
activos, que ha provocado que la moro
rentabilidad, en negativo desde 2008, y la
Europa del Este.

De esta forma, la contracción del crédit
niveles negativos desde el tercer trimestr
disminuyeron un 13,5% anual (una caída a
tipos de interés también son muy altos, de
el 3,1%). Los últimos datos disponibles m
septiembre de 2011 crecieron un 5 3%)septiembre de 2011 crecieron un 5,3%),
países vecinos, que duró hasta comienzos

(6) Uno de los principales objetivos es reducir el elev
común a todos los países de la antigua Yugoslavi
paso muy importante para la sostenibilidad de lasp y p p
PIB en 2007 al 5,1% en 2009; además, las nece
PIB, lo que representaba casi el 70% del déficit fis
hasta los 67 años (para los hombres, actualme
actualmente en 60, en el año 2041) y se elimina p

(7) Según el Banco Central de Montenegro, entre los
en Montenegro aportando 214 mill.€ en concepto
mala calidad.

(8) Para intentar estimular el flujo de crédito en la
t b d 2011 h d dreservas en octubre de 2011, que han pasado d

depósitos de más de un año. Pese a las limitacion
plazo para incrementar la liquidez a medida que
crediticias.
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estos para 2012 establece un déficit objetivo del 1,25%, el
nto para toda la región hará muy difícil su cumplimiento, por
n el 2,3%(6). No obstante, no parece que Montenegro vaya a
quidez a corto plazo: la deuda pública, pese a que se ha
do del 27,5% de PIB en 2007 al 44% en 2011, todavía está
mbre de 2011 el gobierno montenegrino comenzó una seriembre de 2011 el gobierno montenegrino comenzó una serie
bar en un programa de ayuda financiera (desde el comienzo
mado ningún acuerdo con el Fondo).

os principales cometidos del Banco Central han sido la
trol del nivel de crédito. El sistema financiero de Montenegro

j á d l 90% d l t tá d branjeras: más del 90% del sector está en manos de bancos
slovenia, lo que aumenta los temores ante un inminente
la zona euro. Durante la recesión de 2008-09, todos los

ada “iniciativa de Viena”, por la que se comprometían a
n embargo, en la actual coyuntura, esta iniciativa será difícil

dejado al sistema bancario montenegrino mucho más
ás preocupante es el empeoramiento en la calidad de los

osidad aumente hasta el 26% del total de préstamos. La
as provisiones son también menores que en otros países de

to sigue siendo muy relevante (el crédito se mantiene en
re de 2009). En septiembre de 2011, los préstamos totales
aún mayor, del 22,8%, en los préstamos a empresas)(8). Los

e una media del 9,7% (los de los depósitos se encuentran en
muestran una recuperación en los niveles de depósitos (en
que sufrieron una caída mucho más persistente que en losque sufrieron una caída mucho más persistente que en los
s de 2011.

vado gasto público, que supera el 45% del PIB (una característica
a). Para ello, la ambiciosa reforma del sistema de pensiones es un
s finanzas públicas. El coste de las pensiones creció del 1,3% delp p ,
esidades de financiación del sistema en 2010 fueron del 2,6% del
scal anual. Por este motivo, en 2011 se elevó la edad de jubilación
ente en 65, se pondrá en práctica en 2025 y para las mujeres,
arcialmente la indexación a la inflación.

años 2008 y 2010, las matrices extranjeras apoyaron a sus filiales
o de aumento de capital y de 202 mill.€ en compra de activos de

economía, el Banco Central ha rebajado los requerimientos de
l 10% l 9 5% l d ó it h t ñ l 8 5% l
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el 10% al 9,5% en los depósitos hasta un año y al 8,5% para los
nes en la política monetaria, no se descartan más medidas a corto
e la actividad económica se debilite y continúen las restricciones



La combinación de un sistema bancario
necesaria una sólida posición de reserv
Montenegro eran de 471,84 mill.$ (unos
capacidad limitada en política monetaria,
pone en relación las reservas con respecto
comprobamos que las reservas de Mon
significativamente en 2010, situándose ta
países de similares características). Desd
posición de liquidez de la economía monte

Porcentaj
diciemdiciem

Montenegro
El Salvador
Ecuador
Kosovo
Panamá

ESTABILIDAD POLÍTICAESTABILIDAD POLÍTICAESTABILIDAD POLÍTICAESTABILIDAD POLÍTICA

ACERCAMIENTOACERCAMIENTO AA LALA UEUE YY BUEBUE

Alta estabilidad política y soc
indicadores de gobernabilidad.
La integración en la UE es el
este año comenzarán las nego
cinco o seis años.

El P tid S i li t D áti (DPS)El Partido Socialista Democrático (DPS)
sucesor del dominante Partido Comunist
fragmentada. Pese a este dominio, la so
libres, y los indicadores de gobernabilid
significativas en los últimos años.
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débil y una potencialmente difícil financiación fiscal hacen
vas. Según el FMI, a noviembre de 2011 las reservas de

360 mill.€). Para los países cuyo Banco Central tiene una
la medida de liquidez más usual que suele utilizar el FMI

o a los depósitos del sistema bancario. En el cuadro adjunto
ntenegro no son muy altas, y que este porcentaje cayó
an sólo por encima de Panamá (en comparación con otros
de entonces, las emisiones de Eurobonos han mejorado la
enegrina.

je Reservas / Depósitos
mbre 09 agosto 10 enero 11mbre‐09 agosto‐10 enero‐11
22 16 22
32 27 29
23 19 15
33 43 33
15 12 14

Fuente: FMI

ENOSENOS ÍNDICESÍNDICES DEDE GOBERNABILIDADGOBERNABILIDAD

cial, con una clara orientación proeuropea y buenos

principal objetivo en política exterior. A mediados de
ociaciones de adhesión, un proceso que puede durar

h li d l id líti d d ióha monopolizado la vida política desde que apareció como
ta en 1991, beneficiándose de una oposición muy débil y
ociedad es muy abierta y proeuropea, las elecciones son
ad que analiza el Banco Mundial han registrado mejoras

Madrid, 13 de marzo de 2012



 

Rend
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INDICADOR

Estado de Derecho

Calid

Fue

El cambio más traumático es su corto periop
del histórico líder del país, Milo Djukanovi
Luksic (apenas 34 años cuando accedió
económico competente, tiene como gran
políticos balcánicos, alejados de la era Milo
con el crimen organizado que han acosad
parlamentarias que se celebrarán en 2013
DPS se podrá evaluar la gestión de LuksDPS, se podrá evaluar la gestión de Luks
anteriores elecciones se celebraron en ma
no era tan evidente).

En política exterior, la prioridad, compartida
en la Unión Europea. Hasta el momento,
2007 fi ó A d d E t bili ió A2007 firmó un Acuerdo de Estabilización y A
de adhesión y en diciembre de 2010 obtu
contemplado a Montenegro como una his
cumbre europea de diciembre de 2011, d
fecha junio de 2012. Sin embargo, el proce
de desarrollo similar como Croacia ha tarda

(9) Djukanovic había ocupado el puesto de preside
Abandonó el poder pocos días después de que se
cumpliendo así su gran objetivo. No obstante, no s
en mayo de 2011 y, por su gran prestigio, sigue sien mayo de 2011 y, por su gran prestigio, sigue si

(10) No obstante, la corrupción no es un problema mu
de la corrupción de Transparency International, oc
países de la región.
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odo de independencia ha sido el relevo como primer ministrop p
c(9) por Igor Luksic, en diciembre de 2010. El jovencísimo
ó al poder), que intenta forjarse una imagen de gestor
ventaja el ser representante de una nueva generación de

osevic y de las sospechas de corrupción(10) y de conexiones
o el DPS en los últimos años. En las próximas elecciones

3, aunque los pronósticos siguen siendo muy favorables al
ic durante la crisis económica y su grado de liderazgo (lasic durante la crisis económica y su grado de liderazgo (las
rzo de 2009, cuando el deterioro de la situación económica

a por todas las fuerzas políticas y sociales, es la integración
todas las noticias para Montenegro han sido positivas: en

A i ió di i b d 2008 tó l li it d fi i lAsociación; en diciembre de 2008 presentó la solicitud oficial
vo el estatus de candidato. La Unión Europea siempre ha

storia de éxito en un entorno turbulento, por lo que, en la
decidió abrir las negociaciones de adhesión, fijando como
eso será todavía muy largo, teniendo en cuenta que un país
ado seis años en cerrar las negociaciones.

nte o primer ministro de Montenegro en los últimos veinte años.
e le concediera a Montenegro el estatus de país candidato a la UE,
se ha retirado de la vida política, ya que fue reelegido líder del DPS
endo una figura política muy relevante en Montenegro.
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endo una figura política muy relevante en Montenegro.

y extendido en Montenegro. En el último informe sobre percepción
cupaba el puesto 66, entre 182 países, siendo uno de los mejores



También espera recibir una invitación para
se le otorgó el Membership Action Plan (M
embargo, al contrario que la UE, este es u
parte de la población se muestra poco p
bombardeos realizados por la OTAN en 19

Finalmente, hay que resaltar que mantiene
incluida Serbia. En este sentido, pese
independiente en enero de 2010, la coo
demuestra la firma de un tratado de extra
crimen organizado y la reciente visita del p

© CESCE, S.A. Todos los derechos reservados. Queda prohibida la reproducción total o parc
través de cualquier proceso reprográfico, electrónico u otros sin autorización previa y expres
de esta Compañía, por lo que CESCE declina cualquier tipo y grado de responsabilidad por e
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a integrarse a la OTAN a corto plazo. En diciembre de 2009
MAP), el último paso antes de la incorporación definitiva. Sin
un tema muy controvertido en Montenegro, ya que la mayor
partidaria de la adhesión (todavía están muy recientes los
999 como parte de la campaña de la guerra de Kosovo).

e unas relaciones cordiales con todos los países balcánicos,
e a que Montenegro reconoció a Kosovo como estado
operación entre ambos países no se ha resentido, como
adición en octubre de 2010 para mejorar la lucha contra el
primer ministro Luksic a Belgrado en julio de 2011.
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cial, la distribución o comunicación pública de este documento, así como la edición de todo o parte de su contenido a 
sa de su titular. La información contenida en este documento refleja exclusivamente comentarios y apreciaciones propias
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