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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

. Ben[n, la antigua colonia francesa de Dahomey, e independiente desde 1960, fue el primer pais
del Africa Occidental en adoptar un sistema democratico multipartidista en 1991.

= Patrice Talon, un magnate del algoddn y primera fortuna del pais, fue elegido Presidente en marzo
de 2016, siendo el cuarto jefe del Estado democraticamente elegido desde la instauracion de la
democracia. Sin embargo, estd haciendo gala de un estilo crecientemente autoritario, ejerciendo
un creciente control sobre el resto de instituciones (parlamento y judicatura) y encarcelando a
opositores. La decision de prohibir a cinco partidos de la oposicion presentarse a las elecciones
legislativas de abril de 2019 amparandose en la ley electoral de 2018, dio lugar a la crisis politica
mas importante de las Ultimas décadas. La oposicion boicoted las legislativas y la tasa de
participacion fue inferior al 25%. El parlamento resultante estda dominado por dos partidos, ambos
afines al Presidente, por lo que éste tendra facil sacar adelante sus reformas, de signo liberal. Las
proximas elecciones presidenciales seran en 2021 y la Constituciéon permite dos mandatos
consecutivos (Talon podra, pues, presentarse). El principal riesgo radica en que intente reformar la
Constitucion para eliminar dicho limite y convertirse en Presidente vitalicio.

= Elevadas tasas de pobreza (47% de la poblacion), analfabetismo (30%) y corrupcion (posicion 85
de 180 paises en el Indice de Percepcion de la Corrupcién de Transparencia Internacional).

= Grandes diferencias sociales, religiosas y econémicas entre el norte y el sur. Pese a ello, los
distintos grupos étnicos conviven en relativa paz social.

RELACIONES EXTERIORES

= Politica exterior conciliadora. Buenas relaciones con Togo y Nigeria. Este ultimo es su principal
socio comercial.

= En mayo de 2019, grupos yihadistas procedentes de la vecina Burkina Faso, secuestraron a dos
turistas franceses en el parque natural de Pendjari (Benin). Se tratd de la primera accion de este
tipo cometida en territorio beninés.

= Buenas relaciones con Estados Unidos, la UE y con las IFls.
= Pertenece a la Unién Econémica y Monetaria de Africa Occidental (UEMOA), con cuyos socios

mantiene una zona de libres aranceles, una politica monetaria comun coordinada por el BCEAO y
una moneda comun, el Franco CFA, ligado a un tipo fijo al euro (655,957 FCFA/1 €).
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Benin es la tercera economia mas pequefia de la UEMOA. La agricultura aporta el 22% del PIB y
el 70% del empleo. Abundan los cultivos de subsistencia con una productividad muy reducida.
Importancia del algodon, arroz y cafia de azucar. Desarrollo incipiente del sector industrial (25%
del PIB; (procesamiento de alimentos y algoddn). Reservas de carbon, petréleo y oro, pero la
mineria no es un sector relevante. El sector terciario aporta la mayor parte del PIB, especialmente
los servicios maritimos y de transito. Gran importancia del puerto de Cotonu, salida al mar de
Niger y de Burkina Faso, asi como del comercio con Nigeria, formal e informal.

= Coyuntura econémica determinada por la cotizacion del precio del algoddn, la evolucion
econdmica de Nigeria y las transferencias de los paises donantes. Desaceleracion del crecimiento
en 2015 y 2016 (2,1% y 4%, respectivamente) como consecuencia de la caida del precio del
algoddn y la dificil situacion de Nigeria. En 2018, la incipiente recuperacion de ésta, la cosecha
record de algodon y el programa de infraestructuras recogido en el Plan de Accion Gubernamental
(PAG), impulsaron el crecimiento del PIB al 6,5%, el mas alto en cinco afios. En 2019 se prevé una
tasa similar.

= Inflacion muy controlada, gracias al “peg” del Franco CFA al euro. En 2018 fue del 1% y en 2019
se prevé que se eleve al 2%.

POLITICA ECONOMICA

= Cuentas publicas tradicionalmente deficitarias. Entre los afios 2015 y 2017, los déficits
promediaron un 6,4% del PIB, muy por encima del 3% (criterios de convergencia de la UEMOA).

= Abril de 2017, acuerdo a tres afios con el FMI (“Extended Credit Facility”). En 2018 se inicio un
plan de ajuste fiscal, con el fin de elevar los ingresos procedentes de impuestos (muy bajos por la
elevada economia sumergida) y de reducir gastos. Sin embargo, la contenciéon del gasto ha
afectado sobre todo a los de capital y no a los corrientes, que son muy elevados y sera poco
probable que se toquen a menos de dos afios de las elecciones. Gracias al citado ajuste fiscal el
déficit publico en 2018 se redujo al 4,7% del PIB. En 2019 se prevé que se sitde ligeramente por
debajo del 3% del PIB.

= Benin se beneficié de la iniciativa HIPC y su deuda publica se redujo en 2006 —afio en el que
alcanzé6 el Punto de Culminaciéon— al 11,4% del PIB. Fuerte incremento de la deuda debido a la
acumulacion de déficits publicos entre 2015-2017 (54,6% del PIB en 2018). En marzo de 2019
Benin acudioé por primera vez a los mercados internacionales de bonos con una emisién a 8 afios
de 500 mill.€ y con una rentabilidad del 5,75%. Fitch y Standard&Poor’s clasifican a Benin en B+ y
B, respectivamente, cuatro categorias por debajo de la de inversion.

= Politica monetaria ortodoxa, en manos del Banco Central de los Estados de Africa Occidental
(BCEAO). La moneda, el Franco CFA, mantiene un tipo de cambio fijo con el euro y esta
respaldado por el Tesoro francés, lo que elimina el riesgo de transferencia y convertibilidad.

= Clima de negocios desfavorable (posicion 153 de 190 en el ranking del Doing Business).
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Apertura comercial moderada (50%). Las irregularidades en el registro de las transacciones
impiden tener datos comerciales exactos. Se estima que las exportaciones ascendieron a 1.790
mill.$ en 2018 (algodon, azucar y semillas). Nigeria, India, China y la UE son sus principales
clientes. Importaciones de 2.368 mill.$ en 2018 (alimentos y bienes de capital). Elevado déficit
comercial (5,8% del PIB).

= Balanzas de servicios y rentas deficitarias (ésta en aumento por los crecientes intereses de la
deuda). Balanza de transferencias superavitaria por los flujos de ayuda de los paises donantes y
las remesas de los emigrantes.

= Déficits corrientes muy elevados, aunque en descenso. El de 2018 fue del 8,9% del PIB,
financiado con IDE (1,9% del PIB) y fondos concesionales de las IFls.

= Reservas de divisas ajustadas, de 900 mill.$ en 2018, equivalentes a 2,4 meses de importaciones
de bienes y servicios. Sin embargo, al ser pais de la Zona Franco CFA, la convertibilidad de la
divisa esta garantizada por el Tesoro francés, por lo que el nivel de reservas no es tan relevante.

DEUDA EXTERIOR

= Ha acudido en 6 ocasiones al Club de Paris, la ultima en 2003 en el marco de la iniciativa HIPC y
MDRI. En 2006 se le condon6 el 90% de la deuda externa, que se redujo por debajo del 10%. En
los ultimos afios ha aumentado hasta los 3.682 mill.$ de 2018, equivalente a un 35,2% del PIB 'y a
un 144% de los ingresos corrientes de balanza de pagos, ratios todavia manejables.

= Estructura de endeudamiento favorable. El 80% esta contraida con instituciones multilaterales a
largo plazo, pese a que el endeudamiento en términos comerciales con acreedores no oficiales ha
aumentado en los dos ultimos afios. Ratio de servicio reducido (3,4% de las exportaciones).

= Riesgo de insostenibilidad de la deuda "moderado" segun el FMI.
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CONCLUSIONES

Preocupante deriva autoritaria del Presidente Patrice Talon, cuya popularidad es muy baja. El pais se
encuentra polarizado entre partidarios y detractores a apenas dos afos de las proximas elecciones
presidenciales, que se antojan cruciales. El ciclo econdmico esta fuertemente determinado por la
evolucion de Nigeria y la produccion de algodén. La inflacidn se encuentra bajo control gracias a la
politica monetaria aplicada por el BCEAO, que garantiza la convertibilidad y transferencia de divisas.
El programa de ajuste derivado del acuerdo en vigor con el FMI ha permitido una cierta reduccion del
déficit publico, aunque los ingresos fiscales siguen siendo muy bajos. Reduccion del déficit por
cuenta corriente en 2018, aunque sigue siendo elevadisimo. Ha empeorado la composicién de la
deuda (publica y externa) al aumentar la financiacion en términos comerciales, lo que ha
incrementado el riesgo de insostenibilidad de la deuda a "moderado”.

POBLACION: 11,2 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 800 $ (2017)
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