
RIESGO INVERSIÓN
BURKINA FASO

Actualización: 18 de Mayo de 2012



RIESGO INVERSIÓN: BURKINA FASO

CCCRRRIIITTTEEERRRIIIOOO   VVVAAALLLOOORRR   CCCOOOMMMEEENNNTTTAAARRRIIIOOOSSS   
 

El Presidente Blaise Compaoré llegó al poder en 1987, tras un golpe de Estado en el que su predecesor, Thomas Sankara, fue asesinado. Desde entonces ejerce un poder autoritario y 
populista, aunque ha introducido medidas a favor de la economía de mercado. Su partido, Congreso por la Democracia y el Progreso (CDP) controla el Parlamento y la mayoría de los 
poderes del Estado: en las últimas elecciones legislativas de 2007 consiguió 73 de los 111 escaños. 
 
Las próximas elecciones parlamentarias y locales se celebrarán en diciembre de 2012, aunque debido a la debilidad de la oposición no se esperan cambios. Compaoré termina mandato en 
2015 (en las últimas elecciones presidenciales celebradas en noviembre de 2010 obtuvo el 80,2% de los votos) y, según la limitación de mandatos establecida en la Constitución, no podría 
presentarse de nuevo, aunque su partido está tratando de modificar esta limitación.  
  
Graves problemas de gobernanza, corrupción y falta de capacidad administrativa. Además, el analfabetismo alcanza el 70% de la población (lo que se traduce en que menos del 55% de la 
población vota en las elecciones).   
 
Conflictos regionales vigentes 
Las relaciones exteriores de Burkina Faso están centradas en Costa de Marfil, con quien tiene fuertes lazos culturales, étnicos y comerciales y donde viven cerca de tres millones de 
emigrantes (el Presidente Compaoré ejerció como mediador en el acuerdo de paz de 2007 en Costa de Marfil).  
 

Guerra y violencia 
política 

Alto 

Gradual normalización de la situación política en Costa de Marfil: la investidura de Alassane Ouattara en mayo de 2011 puso fin a la violenta crisis que vivió el país tras las elecciones de 
noviembre de 2010, cuando el ex presidente Laurent Gbagbo no aceptó el resultado de las urnas y rechazó ceder el poder. Gbagbo fue arrestado y en noviembre de 2011 extraditado a 
Holanda para ser juzgado por el Tribunal Penal Internacional por presuntos crímenes de lesa humanidad. Por su parte, Ouattara, que fue apoyado por toda la comunidad internacional, ha 
reforzado su poder con el triunfo de su partido en las elecciones legislativas celebradas en diciembre de 2011.   
 
Al ser un país sin salida al mar, el comercio exterior de Burkina Faso depende de la estabilidad de sus vecinos: los principales enclaves de salida de las exportaciones son los puertos de 
Abidjan (Costa de Marfil) y Lomé (Togo), que ha aumentado su importancia por los conflictos de Costa de Marfil en 2002 y 2010; los puertos de Cotonou (Benin) y Tema (Ghana) son lugares 
de transporte alternativo  de transporte alternativo. 
 
En 2012, la rebelión de los tuaregs en el norte de Mali ha provocado que acudan cerca de 50.000 refugiados a Burkina Faso. Existe el temor de que la inestabilidad en la zona provoque que 
la organización terrorista Al-Qaeda en el Magreb Islámico (AQIM) se expanda por los países del Sahel. 
 
Conflictos políticos y sociales no resueltos 
Burkina Faso es uno de los países más pobres y menos desarrollados del mundo: en 2010 su renta per cápita era de tan sólo 550 dólares y ocupa el puesto 181 (entre 187) países en el 
Índice de Desarrollo Humano. Aunque étnicamente es muy diverso, las relaciones entre las diferentes etnias son cordiales. 
 
Población muy joven (casi la mitad tiene menos de 15 años) y mayoritariamente rural (menos del 20% vive en las ciudades). Altísima tasa de desempleo: según los datos oficiales, el paro 
alcanza el 77% (aunque el subempleo es bastante frecuente), lo que provoca una alta tasa de emigración.  
 
Alta tensión social por el aumento del coste de la vida y por la altísima corrupción: los incidentes a nivel local son muy frecuentes. En 2011, se produjeron gran cantidad de protestas y 
huelgas que involucraron a varios colectivos (estudiantes, sindicatos, militares, trabajadores del algodón, policías…); el gobierno trató de mitigar los efectos económicos de la crisis con varias 
medidas sociales, como el aumento de los salarios públicos en un 5% a comienzos de 2012.  

 

Actualización: 18 de Mayo de 2012



RIESGO INVERSIÓN: BURKINA FASO

CCCRRRIIITTTEEERRRIIIOOO   VVVAAALLLOOORRR   CCCOOOMMMEEENNNTTTAAARRRIIIOOOSSS   
 

La inversión extranjera directa (IED) ha sido históricamente muy baja (entre 1995 y 2004 la media fue de apenas 14 mill.$), debido a los altos 
costes de producción y transporte que requiere el país por la falta de acceso al mar. A partir de ese año, gracias a la liberalización del sector 
minero, las enormes reservas de oro, manganeso, cinc y uranio han atraído la atención de las grandes firmas mineras internacionales, 
disparando la IED: entre 2005 y 2007 la IED registró de media  137 mill.$ anuales. En 2009 alcanzó un nivel máximo, 171 mill.$, que se redujo 
a tan sólo 37 mill.$ en 2010 por la crisis internacional.  
 
Régimen legal de inversiones extranjeras 
El Código de Inversiones de 2004 garantiza a los inversores extranjeros los mismos derechos y la misma protección que a los nacionales. 
Además, gozan de completa libertad para crear o disolver sociedades en el país. Burkina Faso revisó este Código en 2010, con el objetivo de 
impulsar la IED y diversificar su economía, basada principalmente en la agricultura de subsistencia y en las exportaciones de oro y algodón. 
Así  se garantiza a los inversores extranjeros el derecho a transferir fuera del país cualquier fondo asociado a una inversión (dividendos  

Confiscación, 
expropiación, 

nacionalización 
Alto 

Así, se garantiza a los inversores extranjeros el derecho a transferir fuera del país cualquier fondo asociado a una inversión (dividendos, 
activos) en su moneda original, se permite el 100% de la propiedad extranjera en las compañías mineras y se establecen numerosas 
exenciones de impuestos. 
 
Régimen legal de derecho de propiedad 
La Constitución de Burkina Faso garantiza la propiedad y los derechos contractuales, que no pueden ser alterados salvo en situaciones de a Co st tuc ó de u a aso ga a t a a p op edad y os de ec os co t actua es, que o puede se a te ados sa o e s tuac o es de
necesidad pública, definida por el Gobierno. En caso de expropiación, la administración debe compensar al propietario por anticipado, excepto 
en caso de emergencia nacional. Estas situaciones no se han producido en Burkina Faso.  
 
Independencia y funcionamiento del poder judicial 
Las injerencias del Gobierno en los tribunales son mucho menos frecuentes que en la mayoría de países africanos y las sentencias de 

ib l  j   d   d   l  ib l  l l  El B  M di l i ú   B ki  F   l  108 (  tribunales extranjeros son aceptadas y respetadas por los tribunales locales. El Banco Mundial sitúa a Burkina Faso en el puesto 108 (entre 
183 países) en el apartado de “cumplimiento de contratos” debido al tiempo necesario para resolver las disputas, anormalmente alto, a la 
cantidad de requisitos necesarios y a  las altas tasas judiciales.  
 
Acuerdo para la Promoción y Protección Recíproca de Inversiones con España: No existe APPRI en vigor con Burkina Faso. 
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Repatriación de capitales 
Burkina Faso es miembro de la Unión Económica y Monetaria de África Occidental (UEMOA) cuya moneda, el Franco CFA, es libremente convertible en euros 
a un tipo fijo de 655,957 CFA/Euros. El Franco CFA puede ser usado libremente en todos los países miembros de la UEMOA, que incluye a Senegal, Togo, 
Costa de Marfil, Mali, Benín, Guinea-Bissau y Níger. El Tesoro francés (no la UE) garantiza la plena convertibilidad de la moneda, por lo que el volumen de 
reservas de divisas es menos significativo que en otros países africanos.  

El sistema financiero es muy débil. Consta de 14 bancos comerciales y de un sector de microfinanzas en desarrollo. El gobierno limita la participación 
extranjera en el sector a un 25%  El crédito suele estar limitado a operaciones a corto plazo  lo que restringe el crecimiento económico  Graves problemas de extranjera en el sector a un 25%. El crédito suele estar limitado a operaciones a corto plazo, lo que restringe el crecimiento económico. Graves problemas de 
acceso a la financiación, sobre todo para las pequeñas y medianas empresas. No existe una bolsa local. 

Análisis de riesgo 
Burkina Faso es un país de renta baja, dependiente de la ayuda externa y con una economía muy sensible ante cambios en los precios de las materias primas 
(principalmente oro y algodón). El 34,4% del PIB proviene de la agricultura (más del 80% de la población depende de la agricultura de subsistencia); el sector 
secundario aporta el 17,8% (minería y actividades manufactureras), mientras que el resto lo aportan los servicios, principalmente el comercio y el transporte. 

Política económica dirigida por el FMI, con el que ha firmado una línea de crédito (Extended Credit Facility) por tres años, desde junio de 2010 y por un importe 

Transferencia Asimilable al 
de crédito 

de 73,5 mill.$. Este acuerdo tiene como objetivo impulsar el crecimiento, mantener la estabilidad macroeconómica y reducir el elevadísimo nivel de pobreza 
(reducir el porcentaje de población que vive con menos de 1,25 dólares al día del 43,2% de finales de 2009 al 35% en 2015). 

Según el FMI, el crecimiento en 2011 fue del 5,6% (frente al 7,9% de 2010), debido a la expansión de la agricultura (algodón) y de la minería (oro). Se prevé 
un crecimiento del 6,1% del PIB en 2012: pese a que se esperan malos datos agrícolas, las fuertes inversiones en minería (oro), junto con los servicios 
(telecomunicaciones, banca) serán los principales impulsores del crecimiento.  

El déficit fiscal es 2011 se redujo hasta el 3,9% (el 10,9% si se excluyen las ayudas). Los ingresos fiscales suponen tan sólo el 15,8% del PIB. 

La política monetaria está dirigida por el Banco Central de Estados de África Occidental (BCEAO), radicado en Dakar (Senegal). La inflación, que depende 
principalmente de la producción agrícola, aumentó en 2011 hasta el 2,8% (estabilizada tras el brusco aumento de los precios de los alimentos y de la energía 
en 2008). 

El déficit por cuenta corriente fue del 4,2% del PIB en 2011. Se prevé que se mantenga estable en torno a esas cifras en los próximos años y que se financie 
gracias a los flujos de IED en el sector minero y a la ayuda concesional de los organismos multilaterales. Necesidad de diversificar la base exportadora y 
reducir la vulnerabilidad ante shocks externos: el comercio exterior está dominado por el algodón (es el mayor productor de algodón de África, siendo un sector 
que da empleo a más del 20% de la población y genera el 35% de los ingresos por exportación, pese a que la producción ha caído un 40% desde el año 2006) q p p y g g p p , p q p )
y el oro (en 2011 generó el 12,1% del PIB y el 50% de las exportaciones por el aumento de su producción y precio).  

Burkina Faso alcanzó el punto de culminación dentro de la iniciativa HIPC (Países Pobres Altamente Endeudados) en 2006. La deuda externa en 2011 era del 
23% del PIB. El último DSA (Debt Sustainability Analysis) del FMI se mantiene “alto”, por la escasa base exportadora y por su dependencia de las 
subvenciones de los préstamos concesionales para financiar inversiones. 

En cuanto a su calificación crediticia, la agencia Standard & Poor’s le otorga una nota de “B”, con perspectiva estable desde junio de 2009, cinco escalones por 
debajo del grado de inversión, al nivel de países como Camerún o Ghana. 
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