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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Independiente desde 1991. Tras superar un periodo de guerra con Serbia, (1991-1995) Croacia ha
disfrutado de una relativa estabilidad politica, iniciando un proceso de integracién en las
principales organizaciones occidentales.

= Vigésimo octavo miembro de la Unién Europea desde el 1 de julio de 2013.

= La integracién en la UE ha aportado seguridad juridica y un clima mas propicio a los negocios y a
la inversion extranjera.

= La Comisién Europea criticé en su momento la lentitud en el proceso de reformas estructurales, la
ineficacia del sistema judicial, asi como los graves problemas de corrupcion y de crimen
organizado.

= El partido conservador Unién Democratica Croata (HDZ), que dominé la escena politica durante
las dos primeras décadas de independencia, se ha ido alejando progresivamente del extremismo
nacionalista.

= En enero de 2015, Kolinda Grabar-Kitarovic, candidata del HDZ, con un discurso fuertemente
nacionalista, ha sido elegida nueva Presidenta de la Republica con el 50,4% de los votos en la
segunda vuelta.

= Elecciones anticipadas en noviembre de 2015, en las que la coalicién de izquierdas hasta ahora en
el Gobierno, Croacia Crece, perdi6é por estrecho margen frente a los conservadores de Coalicién
Patriética. Una nueva formacion, MOST, cuyo programa incluye la reforma del sector publico, y del
poder judicial, podria actuar de “partido bisagra” en la nueva legislatura.

RELACIONES EXTERIORES

= Croacia firmé en diciembre de 2011 el Tratado de Adhesién a la UE, que se hizo efectivo el 1 de
julio de 2013. La integracion fue aprobada en referéndum, con un 66% de votos a favor. En abril
de 2009 se convirtio oficialmente en miembro de la OTAN.

= Sin conflictos con sus vecinos balcanicos. Las relaciones con Serbia han mejorado en los Ultimos
afios, aunque la nueva Presidenta ha prometido oponerse firmemente a la entrada de este pais en
la UE.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Economia bien diversificada, basada en el sector servicios, que representa el 68,3% del PIB, la
industria el 26,5% vy la agricultura el 5,2%. El turismo es una de las piezas clave por su efecto
dinamizador de la economia y ha sido el principal motor del crecimiento en los Ultimos afios.

= Enorme peso del sector publico, que sigue absorbiendo una parte desproporcionada de los
recursos economicos. Representa el 20% del empleo y un tercio de las empresas, con elevados
salarios y subvenciones que las sustentan. La UE requiere que se transformen los sectores
agricola, pesquero, de acero y los astilleros.

= La crisis golpe6 con fuerza a Croacia, cuyo PIB cayd un 6% en 2009. Desde entonces el pais ha
atravesado seis afios de recesion. En 2012, el desempleo super6 el 20% de la poblacion activa y
desde entonces no ha descendido del 18%, con especial incidencia en los jovenes. Se esperan
tasas de crecimiento positivas a partir de 2015, pero insuficientes para absorber el alto desempleo.

= La prevision de crecimiento del PIB para 2015 no supera el 0,5%, Para 2016 se espera un 1%, por
la mejoria de las exportaciones y el efecto positivo de los fondos estructurales y de cohesion de la
UE.

= Tradicionales déficits fiscales, que han aumentado con la crisis econdémica, debido a las medidas
de estimulo y los menores ingresos fiscales. Con la aprobacion de la Ley de Responsabilidad
Fiscal, en noviembre de 2010, Croacia se comprometid a alcanzar el equilibrio primario, pero no lo
ha conseguido en ningun ejercicio. Los déficits publicos de los Ultimos afios superan el 5% del PIB.

=  Crecimiento de la deuda publica desde el 35% del PIB en 2008 hasta el 85% a finales de 2014. La
UE ha aplicado al pais el Procedimiento de Déficit Excesivo. El déficit esta alimentado por la
recesion economica y las pérdidas de las empresas publicas. El 70% de la deuda publica esta
emitida en moneda extranjera.

= La debilidad de la demanda interna, sitla al pais al borde de la deflacién. La inflacion deberia ser
ligeramente positiva en los proximos afios, con tasas previstas del 0,4% en el 2015 y 1,3% en el
2016.

POLITICA ECONOMICA

= La prioridad es mejorar la competitividad de la economia para atraer inversiones que impulsen el
crecimiento a medio plazo. Lenta reforma del amplio e ineficiente aparato del Estado. El gasto
publico representa el 48% del PIB. La recesion ha revelado la insostenibilidad de muchas de las
empresas publicas.

= Esta en marcha un proceso de privatizacion de mas de 500 empresas en sectores subvencionados
(energia, transporte).

= Modificacion de la legislacion con el objetivo de facilitar la inversion extranjera directa. Se han
modificado los procedimientos de suspensién de pagos y quiebras, homologandolos con las
normas europeas. La seguridad juridica de los inversores respeta la legislacion de la UE.

= Se ha revisado (2014) la legislacion laboral, para reducir los costes de reestructuracion. Se ha
retrasado la edad de jubilacién.

= El Banco Central de Croacia dirige la politica monetaria. Su principal objetivo es la estabilidad de la
kuna, la moneda local, y asegurar la liquidez del sistema financiero.

= Sector financiero con fuerte presencia extranjera, sobre todo de bancos italianos y austriacos (el
90% de la banca es de propiedad extranjera) y esta muy concentrado (los cuatro mayores bancos
poseen el 60% de los activos). El nivel de impagos es alto (17% de los prestamos en 2014)
aunque el sector esta fuertemente capitalizado y dispone de liquidez. Los bancos croatas estan
penalizados en su rentabilidad por su excesiva dependencia del euro.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Economia muy abierta: la tasa de apertura se aproxima al 80% del PIB. La UE es su principal
socio comercial, con dos terceras partes de los intercambios. Destacan como proveedores ltalia
(14,25%), Alemania (15,2%) y Eslovenia (10,8%) y como clientes lItalia (13,9%), Bosnia (11,8%),
Eslovenia (11,3%) y Alemania (11,1%).

= Tradicionalmente Croacia registra enormes déficits comerciales (en 2014 alcanzé el 15,54% del
PIB). La entrada en la UE ha hecho que aumenten sus exportaciones hacia Europa, aungue estas
se han visto afectadas por las dificultades de la zona euro.

= Las exportaciones han crecido moderadamente en los Ultimos afios (+9,3% entre 2013 y 2014
hasta 9.754 mill.€), pero no lo suficiente para rebajar de manera significativa el déficit comercial.

= En los ultimos ejercicios el desequilibrio por cuenta corriente se ha ido corrigiendo gracias a los
ingresos por servicios (turismo) y a las remesas. En 2014 se registro un ligero superavit (0,7% del
PIB). Se prevé que se mantenga en cifras similares en los préximos afios.

= La IED, que en 2007 representaba el 8% del PIB, ha caido hasta el 2,7% en 2014. La entrada de
Croacia en la UE podria reactivar este capitulo en los proximos afios.

= Croacia mantiene un confortable nivel de reservas de divisas, pese a las intervenciones del Banco
Central para mantener la estabilidad de la moneda: 12.688 mill.€ a finales de 2014, es decir 7,9
meses de importaciones de bienes y servicios.

DEUDA EXTERIOR

* La deuda externa representaba en el 2014 el 105,4% del PIB. Tendencia a la baja por la mejoria
de la balanza por cuenta corriente. La ratio del servicio de la deuda ha disminuido desde el 47,2%
en 2009 al 38,1% en 2014.Las reservas cubrian en el 2014 el 105% de la deuda a corto plazo.

Actualizacién: 10 Noviembre 2015
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CONCLUSIONES

Después de unos afios de fuerte expansion, impulsada por el dinamismo del sector turistico y la
fortaleza de la demanda interna, la crisis internacional ha golpeado con dureza al pais balcanico,
cuyo PIB ha caido durante 6 afios consecutivos. Se espera que su entrada en la UE impulse la
recuperacion econémica y ayude a reducir el altisimo nivel de desempleo. Preocupa la ineficacia de
un sector publico sobredimensionado, que no puede competir con el sector privado europeo, el alto y
estructural déficit fiscal y el nivel de deuda publica, ambos dificilmente corregibles con las tasas de
crecimiento actuales.

POBLACION: 4,3 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 13.020 $ (2014)
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