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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Pais muy poblado, y con tensiones entre las numerosas comunidades étnicas, lingiisticas y
religiosas. Es la Unica nacién africana sin pasado colonial.

= El poder se encuentra en manos del primer ministro Hailemariam Desalegn, que alcanzé el cargo a
mediados de 2012 tras la muerte natural de Meles Zenawi. Meles habia llegado al poder en 1991,
tras haber ganado una guerra civil contra el régimen marxista-leninista del despoético dictador
Mengistu.

= La transicion entre Meles y Desalegn al frente del gobierno fue el primer traspaso de poder
pacifico en décadas. Las elecciones de 2015 seran fundamentales para consolidar el nuevo
liderazgo de Desalegn.

= Gobernado tradicionalmente de forma autoritaria. Desde la 22 Guerra Mundial ha habido apenas 4
lideres distintos. Formalmente, desde 1995 es una Republica Parlamentaria con elecciones
generales cada 5 afios, pero en la practica sigue funcionando como un régimen autoritario de
partido Unico. Se trata del Frente Democratico Revolucionario del Pueblo Etiope (FDRPE), una
compleja coalicién entre organizaciones que representan a diferentes grupos étnicos.

= La oposicion estd asfixiada por las fuertes restricciones a las libertades politicas y civiles. El
gobierno controla los medios de comunicacion.

RELACIONES EXTERIORES

= Junto con Kenia, Etiopia es la principal referencia de Africa Oriental. Adis Abeba es sede de
organismos internacionales como la Unién Africana.

= Buenas relaciones con Occidente. EEUU vy los paises de la UE consideran que Etiopia es un
importante aliado en una regidon muy conflictiva e inestable.

= Disputa con Sudan y Egipto en torno al agua del Nilo, a raiz de la construccién de la “Gran Presa
del Renacimiento Etiope”. Este enfrentamiento refleja la evolucion de la balanza de poder a favor
de la emergente region subsahariana y en perjuicio del inestable norte de Africa.

= Tension con Eritrea, que se escindio de Etiopia en 1993 tras una larga y sangrienta guerra civil. En
1998 estallé otra guerra por el limite fronterizo. El acuerdo de paz del 2000 no resolvié la cuestion.
Desde entonces se ha mantenido la tension, con choques militares puntuales.

= Etiopia juega un papel relevante en conflicto somali. Invadié6 Somalia en 2006-2009 para combatir
a los rebeldes. Las tropas etiopes volvieron a entrar formalmente en Somalia en 2011, y en 2014
se unieron a la mision militar de la Unién Africana, siendo el pais con mayor aportacion de tropas
(4.500 soldados).
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Pais de renta baja (470$ en 2013) y con amplio sector informal. Puesto 173 de 187 paises en el
indice de Desarrollo Humano. Modelo econémico liderado por el Estado y las empresas publicas.

= El sector primario mantiene al 80% de la poblacion, aporta cerca de la mitad del PIB y supone el
70% de la exportacion. Las cosechas son muy dependientes del clima. Sobresalen las
producciones de café (principal exportacion), cereales, sésamo, semillas oleaginosas, flores, y
ganado.

= En el sector secundario (en torno al 10% del PIB) destacan las actividades agroalimentarias,
mineras y la construccion. Se est4 fomentando la inversion en este sector para industrializar la
economia.

= Las infraestructuras son muy deficientes. Etiopia no tiene salida al mar (es el pais sin mar méas
poblado del mundo). El trafico maritimo se realiza a través de Yibuti y, en menor medida, de
Sudan.

= En construccion el macro-proyecto de la “Gran Presa del Renacimiento Etiope” en el Nilo Azul, que
se inaugurara en 2018. Su coste se estima en 5.000 mill.$ y producira 6.000 mw. Permitira paliar la
escasez eléctrica, y también exportar electricidad para asi recortar el gran déficit comercial.

= Sector privado muy débil por el modelo de desarrollo intervencionista, por la escasa financiaciéon a
privados, y también por el desfavorable clima de negocios (puesto 132 de 189 en ‘Doing
Business’).

= Los mercados y servicios financieros estan poco desarrollados. La banca presenta datos sélidos.
El sector esta controlado por el gobierno y la gran mayoria del crédito se destina al sector publico.

= Etiopia es la economia africana no petrolera de mayor crecimiento: promedi6é un 11% anual en la
ultima década. En 2013 el crecimiento fue del 9,7%, y se espera que en los proximos afios siga en
el 8%. La inversion publica en infraestructuras es el principal motor del crecimiento.

= Inflacion muy volatil por la debilidad del marco monetario y financiero, por las presiones de
demanda en una coyuntura de fuerte crecimiento y por las fluctuaciones de los precios de los
alimentos. La importante devaluacion del birr de 2009-2010, la sequia y los altos precios
internacionales dispararon la inflacion en 2011 (35,9%) y 2012 (15%). En 2013 se moder6 hasta el
7,7%.

POLITICA ECONOMICA

= Politica de crecimiento liderada por el sector publico y con objetivos ambiciosos: el plan quinquenal
2010/15 establece una meta de crecimiento del 11% anual.

= Déficits publicos crénicos y volatiles, aunque se han moderado en la Ultima década (-2% del PIB
en 2013) gracias al fuerte crecimiento, a la ayuda al desarrollo y a las reformas impulsadas por
acuerdos con el FMI. Alto gasto militar y en infraestructuras (la “Gran Presa del Renacimiento
Etiope” absorbe el 10% del presupuesto). Incluyendo las empresas publicas, el déficit podria
superar el 8% del PIB y la deuda publica podria doblarse.

= Desde la condonacién de 2004, la deuda del gobierno se mantiene en niveles favorables: en 2013
fue del 21,9% del PIB, lejos del 117% del PIB en 2002 o del 158% del PIB en 1994.

= Politica monetaria relativamente laxa, traducida en tipos de interés reducidos, incluso negativos en
términos reales. Se ha recurrido con frecuencia a monetizar el déficit. Los bancos estan obligados
por ley a comprar una proporcion de deuda publica. Esto, y la priorizacion de las empresas
publicas en el acceso al crédito, ha restringido la financiacion al sector privado y ha causado
desequilibrios en el sistema financiero.

= Se aplica un objetivo de crecimiento de la masa monetaria. La elevada inflacion obligo al
endurecimiento de la politica monetaria a partir de 2011. Asimismo, se aplica una devaluacion
progresiva del Birr para evitar fuertes correcciones, como las sucedidas en 2009-10 cuando la
moneda perdi6é un 40% de su valor frente al dolar.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= El crecimiento de la economia etiope depende notablemente de las importaciones y de la ayuda
exterior. El grado de apertura es relativamente bajo.

= Déficit por cuenta corriente elevado (-6% del PIB en 2013) y con tendencia al alza por el aumento
del desequilibrio comercial.

= Exportacion con suave evolucion al alza (3.300 mill.$ en 2013). Destacan los bienes agricolas (el
café es la primera exportacion) y mineros (oro).

= Importacion en rapido ascenso (11.600 mill.$ en 2013), debido a las inversiones publicas.
Dependencia del petréleo importado.

= Principales socios comerciales: China, EE.UU., Arabia Saudi y la UE.

= Superavit en la balanza de transferencias (10% del PIB) gracias a las remesas (5-7% del PIB) y a
la ayuda internacional, cuyo peso fluctia en torno al 5% del PIB.

= La entrada de capitales se encuentra obstaculizada por restricciones en la cuenta financiera. Aun
asi, se reciben flujos de IDE equivalentes a un 3% PIB.

= Nivel de reservas insuficiente. A mediados de 2014, las reservas son de unos 3.500 mill.$ o en

torno a 2,1 meses de importaciones, un volumen por debajo de lo recomendable, aunque mayor
gue el registrado el afio anterior.

DEUDA EXTERIOR

= Pais HIPC; en 2004 se condonaron 3.600 mill.$. La deuda externa en 2013 equivalié a un 30,9%
del PIB (12.417 mill.$), con tendencia al alza.

= El servicio de la deuda es reducido (8,5% de los ingresos externos corrientes).

= Segun el analisis de sostenibilidad de la deuda del FMI, el riesgo de sufrir problemas de deuda
externa es bajo, aunque las cifras se estan deteriorando.
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CONCLUSIONES

Los gobiernos autoritarios de Etiopia han logrado mantener la estabilidad politica en una region muy
conflictiva. Desde 2004 se registra ademas un ritmo de crecimiento excelente, que esta ayudando a
mitigar la enorme pobreza que sufre el pais.

Para sostener el crecimiento a largo plazo, las autoridades afrontan numerosos problemas que ya
fueron causa de crisis en el pasado, como las deficiencias institucionales, la fragil estructura de la
economia y la acumulaciéon de vulnerabilidades en las cuentas exteriores. En definitiva, Etiopia
atraviesa una buena coyuntura econdémica, pero también persiste la fragilidad estructural.

POBLACION: 94,1 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 470 $ (2013)
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