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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

e Tayikistan sufrid una de las transiciones mas dificiles tras la ruptura del régimen soviético, con una
guerra civil (1992-97) entre comunistas y una laxa alianza nacionalista islamista (la Oposicion
Tayika Unida). El acuerdo de paz de 1997 reservaba el 30% de los altos cargos publicos a este
grupo, pero han sido desbancadas paulatinamente, al tiempo que el régimen reforzaba su talante
autoritario, erosionando el limitado pluralismo contemplado en los acuerdos de paz.

» El Presidente Imomali Rahmon, en el poder desde 1994, concentra practicamente todo el poder y
gobierna con mano de hierro. Las Ultimas elecciones presidenciales tuvieron lugar a finales de
2006 y, como se preveia, el actual jefe del Estado revalidé su mandato por siete afios adicionales
con una mayoria del 90%.

» Tayikistan es oficialmente el pais mas pobre de la CEl, situacién que se ve agudizada por las
sequias que sistematicamente padece, especialmente en las depauperadas regiones del sur. La
pobreza y la elevada corrupcién dan periédicamente lugar a episodios de conflictividad social ante
la falta de una oposicién parlamentaria capaz de canalizar el descontento.

RELACIONES EXTERIORES

« Elevada conflictividad de la region. Especialmente sensible es el area del Valle del Ferghana (linde
entre Uzbekistan, Tayikistan y Kirguizistan) en la que las tensiones étnicas, el radicalismo islamico,
la opresiéon politica y las deficientes condiciones socioeconémicas constituyen un auténtico
polvorin.

» Intensa relaciéon con Rusia, que es el principal socio militar, el primer mercado de exportacién y un
importante receptor de trabajadores tayicos, muchos de ellos ilegales.

» Creciente influencia de China, que con créditos blandos financia cada vez con mayor frecuencia la
realizacion de infraestructuras (planta hidroeléctrica).
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

» Economia fundamentalmente agricola y minera. La agricultura genera todavia un 23% del PIB,
siendo el algoddn el cultivo mas importante. Tayikistan cuenta con una gran riqueza minera,
destacando el aluminio y el oro, aunque también otros minerales (zinc, uranio, mercurio,
antimonio). La industria esta muy poco diversificada y se basa sobre todo en la transformacion de
la alumina en aluminio. En los Ultimos afios se ha desarrollado mucho el sector de la construccion,
coincidiendo con el aumento de las remesas de emigrantes y la —relativa- mayor afluencia de
extranjeros al pais (especialmente a Dusambé, la capital). El sector servicios estd dominado por la
banca. De los 12 bancos comerciales, cuatro (de los cuales, uno, Amonatbank es publico)
detentan el 80% de los depésitos. La regulaciéon bancaria ha mejorado y el sector es hoy algo mas
sélido, aunque esta muy poco desarrollado.

« Alto crecimiento econdmico en los ultimos afios, debido a los altos precios internacionales de las
materias primas. El PIB crecié en 2008 un 7,9%. Para 2009, se prevé que se desacelera, hasta el
4,5%. La inflacion alcanzé un maximo en 2008 del 20,5% (aumento del precio de los alimentos y
petréleo). En 2009 se prevé que descienda al 14%.

» Cuentas publicas: pequefios superavit de 2004 a 2007. En 2008 se registré un déficit pablico del
0,3% del PIB y para 2009 se prevé un aumento del déficit publico que alcanzara el 1,3% del PIB.
La base impositiva es pequefia y la mayor parte de los ingresos publicos proceden de los sectores
del aluminio y del algodén.

POLITICA ECONOMICA

e Tayikistan, por indicacién de las IFI's, ha seguido una politica econémica orientada a contener el
déficit publico para evitar que se disparase la deuda exterior. La crisis esta obligando a abandonar
la contencién del gasto para evitar estallidos sociales. Algunas medidas, como la subida de las
tarifas eléctricas en un 150% en 2010, podrian ser revisadas a la baja. Esta subida es esencial
para reducir el déficit (extrapresupuestario) de la empresa publica de electricidad, equivalente a un
10% del PIB.

| » Politica monetaria: el banco central ha recortado tipos en tres ocasiones en 2008 y una vez mas a
finales de enero de 2009. Con el descenso de la inflaciéon en 2009, los tipos reales son ahora
positivos por primera vez desde mediados de 2007.

» Politica cambiaria: flotacién sucia del somoni con el ddlar para controlar la inflacion. La huida hacia
divisas fuertes de depositantes provoco una fuerte depreciacion del somoni a principios de este
afio, forzando al banco central a intervenir en su apoyo en enero, lo que ocasiondé una merma de
divisas del 43% con relacién al mismo periodo del afio pasado.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

» Las exportaciones de aluminio y algodon equivalen al 83% de las totales. Los principales clientes
son Turquia, Italia, Irdn y Rusia, en tanto que los principales proveedores son Rusia, China,
Kazajstan y Uzbequistan. Las principales importaciones son alumina, gas natural y derivados del
petréleo.

e 2008: caida de las exportaciones (1.493 mill.$) a causa del descenso de los precios
internacionales del aluminio y del algodén. Fuerte aumento de las importaciones (4.122 mill.$,) a
causa del incremento de los precios de los alimentos y de los materiales de construccion
importados. Déficit comercial record. Gran peso de las remesas de emigrantes en la balanza de
transferencias (en 2008 equivalieron al 65% del PIB). Pese a ello, en 2008 se registré un déficit por
cuenta corriente record, equivalente a un 15,35% del PIB. Para 2009 se prevé una caida mayor de
las exportaciones que de las importaciones. Uzbekistan —el principal suministrador de gas natural
a Tayikistan aumenté en un 66% el precio del gas a comienzos de 2009. El deterioro de la balanza
de pagos vendra también de la mano de un descenso de las remesas de los emigrantes en Rusia.

« A finales de 2008, las reservas de divisas ascendian a 197,9 mill.$, equivalentes a 2,3 meses de
importaciones de bienes y servicios.

DEUDA EXTERIOR

¢ La deuda externa ascendia en 2008 a 2.576 mill.$, igual a un 50,5% del PIB y a un 153,8% de los
ingresos por exportaciones. La ratio del servicio de la deuda es del 16,4% de los ingresos
corrientes de balanza de pagos.
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CONCLUSIONES

El Presidente Rahmon ejerce un férreo control sobre todos los resortes del poder. Sin embargo, los
elevados indices de pobreza de buena parte de la poblacion (especialmente en las provincias de sur)
agudizados por la actual crisis hacen vulnerable a un aumento de la inestabilidad social y de las
protestas violentas que, ante la falta de una oposicién parlamentaria organizada, no encontraria otras
vias para canalizarse.

POBLACION: 6,7 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 460 $ (2007)
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