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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Estabilidad politica desde la independencia, en 1960. Aunque oficialmente es una democracia, las
posibilidades de alternancia son marginales. La familia Bongo ha controlado en este tiempo las
instituciones con firmeza, neutralizando a la oposicion y tejiendo generosas redes clientelares. El
actual presidente, Ali Bongo, sucedié en 2009 a su padre, Omar Bongo, quién dirigid el pais
durante mas de cuatro décadas.

= En las dltimas elecciones, celebradas en 2016, el mandatario gand por la minima. El polémico
resultado, cuestionado por los observadores internacionales, desembocd en violentos
enfrentamientos.

= Considerable incertidumbre politica. A principios de 2019 un grupo de militares intentd,
aprovechando la incertidumbre sobre la salud de Ali Bongo, derrocar al gobierno. Aunque el golpe
de Estado tuvo un escaso recorrido, puso de relieve la importancia de la cuestién sucesoria, un
hito que podria conducir a un escenario de conflictividad social y acentuar la competencia por el
poder en el entorno presidencial. La reciente restructuracion del Ejecutivo podria evidenciar la
creciente rivalidad entre las élites gabonesas.

= Pese a tener uno de las rentas per cépita mas altas del continente, la pobreza se encuentra muy
extendida, como consecuencia de la elevada corrupcion.

RELACIONES EXTERIORES

= Notable influencia en la region. Miembro de la Comunidad Econdémica y Monetaria de Africa
Central (CEMAC).

= Rivalidad con Guinea Ecuatorial por la soberania de los islotes de Mbafie, Conga y Cocoteros,
ricos en petréleo. Ambos paises acordaron en 2016 someter la disputa fronteriza al Tribunal
Internacional de Justicia.

= Buenas relaciones con Occidente, especialmente con Francia. Las fuerzas armadas galas
desplegadas en Gabdén han tenido un papel relevante en la estabilizacion del marco politico. Los
escandalos de corrupcién que han salpicado a los dos paises han provocado un cierto
enfriamiento de las relaciones en los Ultimos afios.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Economia petrolera, de pequefio tamafio e ingreso per cpita medio-alto. Abundancia de recursos
naturales, principalmente hidrocarburos y metales (oro, hierro, manganeso).

= El sector agricola (café, azlcar, coco y pesca) representa el 5% del PIB, y emplea a dos tercios de
la poblacién. La industria —en gran medida vinculada al petrdleo- contribuye con el 45% de la
economia. Los servicios (comercio, telecomunicaciones y transporte) aportan la mitad del PIB.

= El crudo ha sido, tradicionalmente, el corazén de la economia. Actualmente contribuye con dos
tercios de las exportaciones y mas del 35% de los ingresos fiscales. El sector se encuentra desde
hace afios en un estado de decadencia. La produccién se sitda en torno a 195.000 b/d, la mitad
respecto al maximo alcanzado hace dos décadas.

= El abaratamiento del crudo, desde mediados de 2014, ha impactado con dureza. Aunque no llegé
a entrar en recesion, Gabon registré un crecimiento muy discreto en 2017 y 2018. Las dificultades
se han atemperado ligeramente en los Ultimos meses, gracias a la correccion de los problemas
técnicos en algunos yacimientos de petréleo y el enfriamiento de la conflictividad social. Con todo,
se prevé que el PIB se acelere en 2019 hasta el 2,9%.

= A medio plazo la paulatina caida de la produccién de crudo constituye un desafio mayusculo, mas
aun teniendo en cuenta el pésimo clima de negocios (puesto 169 de 190 paises en la clasificacion
Doing Business), la corrupcién y el deficiente sistema educativo.

= Sector bancario pequefio y poco desarrollado. Deterioro de los ratios de capitalizacion y de
morosidad. No obstante, la salud de las entidades continda siendo aceptable, a excepcion de
algunos bancos estatales.

= Lainflacion es moderada, gracias, en buena medida, a la pertenencia al Franco CFA, un ancla de
estabilidad en el tipo de cambio y en los precios.

POLITICA ECONOMICA

= La caida de la produccion y de la cotizacion del petr6leo erosionaron notablemente las cuentas
publicas. Aunque los abultados superavits (por encima del 10% del PIB en algunos ejercicios)
quedan ya muy lejos, la politica conservadora del gobierno en los Ultimos afios -recorte de los
gastos corrientes y de la inversion- ha permitido corregir el desequilibrio fiscal. Se prevé que en
2019 las cuentas publicas registren un superavit del 1,6% del PIB.

= La ortodoxia fiscal, en linea con el programa suscrito con el FMI, ha permitido estabilizar el
endeudamiento. En 2019 la deuda publica descendera ligeramente, hasta el 56,4% del PIB, un
nivel manejable.

= La agencia de calificacion Fitch sita a Gabon en B, cinco escalones por debajo del grado de
inversion.

= Delegacion de la politica monetaria en el Banco de los Estados del Africa Central (BEAC). Los
tipos se mantienen en el 3,5% desde finales de 2018.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Economia abierta al exterior (60% de grado de apertura). La balanza comercial registra,
tradicionalmente, un elevado superdvit, sustentado en las rentas petroleras (dos tercios de las
exportaciones). En 2019 las ventas al exterior se situaran en torno a 6.900 mill.$. Las
importaciones —en su mayoria bienes de equipo, manufacturas y alimentos- han registrado en los
tltimos afios un aumento muy discreto (3.100 mill.$ en 2019), como consecuencia del frenazo de
la economia.

= Por el contrario, las balanzas de servicios y de rentas arrojan, habitualmente, un saldo negativo,
debido a la dependencia del transporte extranjero, la repatriacion de beneficios, el pago de
intereses y la salida de remesas.

= El saldo por cuenta corriente registra un comportamiento muy volatil, en funcién de la variacién en
el precio y en la produccién de hidrocarburos. En consecuencia, las cuentas exteriores han
alternado voluminosos superavits (23% del PIB en 2008) con preocupantes déficits (-10% del PIB
en 2016). Se estima que en 2019 el saldo se situara cerca del equilibrio (0,1% del PIB), gracias al
repunte de la actividad de la industria petrolera.

= La Inversion Directa Extranjera (IDE), en gran medida ligada al sector de la energia y de la
mineria, se ha mantenido en los Ultimos afios en niveles elevados, por encima del 6% del PIB.

= Las reservas del BEAC imputadas a Gabén ascienden a 1.600 mill.$, equivalente a unos 2,5
meses de importacion, por debajo del minimo recomendado.

DEUDA EXTERIOR

= Comportamiento de pagos erratico. Gabon ha refinanciado en ocho ocasiones su deuda con el
Club de Paris.

= El desplome de los hidrocarburos condujo a una importante acumulacion de atrasos. En su
mayoria fueron regularizados a mediados de 2018.

= Pese al significativo aumento en los Gltimos afios, el endeudamiento externo continia en valores
manejables (40% del PIB). El servicio de la deuda asciende a 600 mill.$, equivalente al 8% de los
ingresos externos.
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CONCLUSIONES

La familia Bongo controla con firmeza las instituciones practicamente desde la independencia. La
delicada salud del presidente constituye un elemento de enorme incertidumbre. La sucesion, llegado
el momento, podria agravar las fricciones entre la élite y alimentar la conflictividad social. La
vulnerabilidad que entrafia la dependencia del petréleo se ha evidenciado con dureza en los ultimos
afios, el abaratamiento de los precios provocd un notable deterioro de las variables
macroecondmicas. La ortodoxia del gobierno ha permitido corregir los desequilibrios en las cuentas
publicas y en la balanza de pagos. Asimismo, el endeudamiento se ha estabilizado en valores
manejables y se han regularizado gran parte de los atrasos acumulados. Sin embargo, a medio plazo
el principal desafio persiste: el agotamiento de los pozos de petréleo, un riesgo extraordinario que se
agrava como consecuencia de la corrupcion y del deficiente clima de negocios.

POBLACION: 2,2 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 7.210 $ (2019)
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