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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Republica parlamentaria. El primer ministro Viktor Orban, del partido ultraconservador Fidesz,
revalidé su cargo en 2014 con el 44,5% de los votos. Sin embargo, perdid la mayoria
parlamentaria en 2015, en unas elecciones parciales. Fidesz obtuvo 131 escafios, la coalicion de
izquierdas 29, el partido de ultraderecha de Jobbik 23 y los Verdes 5.

= Recelo de la comunidad internacional por las medidas autoritarias que ha tomado el gobierno. La
constitucion de 2012 ha sido enmendada en seis ocasiones para permitir al gobierno extender su
poder sobre los medios de comunicacion, el poder judicial, las comunidades religiosas y el sistema
electoral.

= Se encuentra en la posicion 50 de 168 paises en el Ranking de Percepcién de la Corrupcion de
Transparencia Internacional y en el 41 en el indice Doing Business del Banco Mundial del afio
2017, lo que supone un empeoramiento por el deterioro del clima de negocios y las medidas de
“impuestos de crisis” en determinados sectores.

RELACIONES EXTERIORES

= Miembro de la OCDE desde 1996, de la UE desde 2004 y del espacio Schengen desde 2007.
Mantiene una relacion tensa con la UE, marcada por la negativa a aceptar la cuota de refugiados
impuesta por Bruselas.

= Pertenece al Grupo de Visegrado (V-4) junto con Polonia, Eslovaquia y Republica Checa, con
quienes defiende una posicion comun en las politicas de la UE.

= Desde 2010, ha desarrollado una estrategia de “apertura hacia el este”, mejorando sus relaciones
con Rusia, China y Turquia para intentar diversificar sus socios comerciales y politicos. Resultado
del giro geoestratégico es la firma en 2014 de un acuerdo nuclear con Rusia.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Economia diversificada, orientada al exterior, con estructura similar a la de Europa Occidental: la
agricultura genera sélo un 3% del PIB, la industria un 31% y los servicios el 64,7%. Dentro de la
industria sobresale la automotriz. Elevada dependencia energética: cubre el 50% de sus
necesidades energéticas mediante importaciones, de las cuales el 40% proceden de Rusia.

= Cuadro macroeconémico favorable, aunque excesiva dependencia de los fondos europeos.
Hungria es el segundo pais, tras Lituania, que mas fondos por habitante recibe de la UE, y el que
més fondos recibe en proporcidn al PIB. Los fondos comunitarios financian en torno al 57% de la
inversion publica hangara.

= Desde 2013, el crecimiento del PIB ha promediado un 2,6%. En 2016 fue del 2% y para 2017 se
prevé que alcance un 2,8%. Inflacion controlada: 1,5% en 2016 y 2,7% previsto en 2017, todavia
inferior al objetivo méaximo del 3% fijado por el banco central. El aumento de la inflacién se debera
a las politicas monetaria y fiscal expansivas, al alza de los precios internacionales del petréleo y a
las tensiones en un mercado laboral proximo al pleno empleo (tasa de paro de s6lo un 4,7%).

= Cuentas publicas deficitarias. Desde 2012 se cumplen los criterios de Maastrich (déficit inferior al
3% del PIB). En 2016, el déficit publico equivalié a un 2% del PIB. Con vistas a las legislativas de
abril de 2018, el gobierno aplicar4 en 2017 una politica fiscal muy expansiva y el déficit publico
podria aumentar al 2,7% del PIB. Deuda publica elevada (la més alta de todos los paises del Este
de Europa) pero en descenso. También ha descendido la parte de la misma denominada en
divisas (del 45% al 25%), gracias al programa de conversion de hipotecas en divisas a florintos.

= Sistema financiero estable, con bancos bien capitalizados. Reduccién de la morosidad y del
endeudamiento de las familias por el programa de conversion de las hipotecas de moneda
extranjera (francos suizos) a nacional. No obstante, continGan algunas restricciones de crédito al
sector privado.

POLITICA ECONOMICA

= Politica Monetaria expansiva, dirigida a estimular el crédito a las PyMEs, siendo un mix de rebajas
de tipos de interés y de “expansion cuantitativa”.

= Al estar el déficit publico por debajo del limite establecido por Bruselas, Hungria puede acceder a
los fondos de desarrollo de la UE, lo que le permite financiar politicas fiscales expansivas
(“Orbanomics”): reduccion del IRPF al 16% para todas las rentas, programa publico de empleo
masivo, reduccién del IVA (productos del cerdo, casas de nueva construccion) en contra de las
recomendaciones del FMI y la UE. En 2017 se ha incrementado el salario minimo. Ademas, con el
fin de beneficiar a las empresas y de atraer IDE, se ha rebajado al 6% el impuesto de sociedades
(que pasa a ser el méas bajo de la UE) y se han reducido las cotizaciones empresariales a la
seguridad social. También se ha reducido el gravamen sobre el sector bancario introducido en
2010.

= En 2016, las 3 principales agencias de rating otorgaron el grado de inversion. Las razones fueron

la reduccidn de las vulnerabilidades externas (tiene superavit por cuenta corriente) asi como de la
deuda publicay de la parte de la misma denominada en divisas.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Elevada concentracion de las exportaciones por productos (automoviles, componentes, motores,
medicamentos, ordenadores) y por mercados (el 45,7% van a la Zona Euro y de ellas el 27,9% a
Alemania). En 2016 las exportaciones (94.200 mill.€) crecieron un 6,6%, y las importaciones
(87.900 mill.$), un 5,3%. El superavit de la balanza de mercancias fue el mayor de los dltimos 7
afios. La balanza de servicios y la de rentas son deficitarias, pero la de transferencias es
ampliamente superavitaria.

= Balanza por cuenta corriente superavitaria desde 2010. En 2016 fue del 5,2% del PIB gracias al
superavit comercial y las transferencias de la UE. Inversion directa extranjera (IDE) elevada, pero
en descenso (en 2015 y 2016 fue negativa en términos netos). La causa radica en las politicas
poco ortodoxas aplicadas por el gobierno. Con las medidas fiscales antes citadas, el gobierno
pretende atraer mas IDE. Inversién en cartera reducida debido a la relativamente baja rentabilidad
de la deuda publica.

= Caida de las reservas de divisas en 2016 a 22.020 mill.$ (2,3 meses de importaciones de bienes y
servicios) a causa de pagos de deuda externa.

DEUDA EXTERIOR

= Descenso de la deuda externa en los Gltimos afios del 104,7% del PIB en 2014 al 91,5% del PIB
en 2016, debido a la acumulacion de superavits por cuenta corriente y a la reduccion del
apalancamiento en divisas de las familias y los bancos. La deuda a corto plazo representa menos

del 10% del total. El servicio de la deuda supone so6lo el 10,8% de los ingresos externos.

= Hungria nunca ha refinanciado con el Club de Paris.
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CONCLUSIONES

Tensa relacién del presidente Viktor Orban con la UE por el tinte autoritario de las medidas aplicadas
por su gobierno. Crecimiento econémico estable, favorecido por la inyeccion de fondos de la UE por
el cumplimiento de los requisitos de déficit, que le han permitido llevar a cabo politicas fiscales
expansivas. Sin embargo, la dependencia de los fondos europeos es excesiva y se esta intentando
reducir con medidas para atraer mas IDE. Superavit por cuenta corriente. Reduccion de la deuda
publica y del porcentaje de la misma en divisas, ejes de la mejora del “rating” por parte de las
agencias de calificacion.

POBLACION: 9,8 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 12.990 $ (2015)
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