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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Independencia del Reino Unido en 1948.

= Junta militar de 1962 a 2010. Las violaciones de los DD.HH mas elementales condujeron al pais al
aislamiento politico y al subdesarrollo econémico.

= Proceso de transicion a la democracia, cuyos jalones mas importantes fueron las elecciones
generales de 2010 y 2015. En las ultimas, obtuvo una victoria aplastante (58% de los escafios en
la camara baja y 60% en la alta) el partido Liga Nacional para la Democracia (LND) de Aung San
Suu Kyi, la actual jefa de Gobierno. El Presidente de Myanmar, Win Myint, también es un civil.

= Los militares conservan una gran influencia en la vida politica: Tienen atribuidos, por ley, el 25%
de los escarios en las dos camaras (les da derecho de veto de cualquier reforma constitucional);
carteras de Interior, Asuntos Fronterizos y Defensa; y seis de los once asientos en el Consejo de
Seguridad y de la Defensa Nacional, un érgano mixto (civil-militar) con atribucion para decretar el
Estado de Emergencia.

= En Myanmar conviven varios grupos étnicos, varios de los cuales llevan desde hace décadas en
guerra con el ejército porque reclaman un Estado federal y el control pleno de los recursos de los
territorios que ocupan. Aunque desde 2015 diez de estas milicias firmaron un acuerdo nacional de
alto el fuego (ANAF), quedan seis grupos sin firmar y todavia se combate esporadicamente en
ciertas partes del pais (Kachin, Shan, Chin y Rakhaing). Una derivaciéon ha sido la crisis de los
rohinyas: en agosto de 2017, la represion del ejército obligd a huir a 700.000 personas de esta
etnia a Bangladesh, lo que manchd la imagen internacional del pais y, también de su jefa de
Gobierno Suu Kyi.

RELACIONES EXTERIORES

= La crisis de los rohinyas ha enturbiado las relaciones con la UE, quien ha amenazado con cancelar
el programa “Everything But Arms” por el que se puede exportar a la UE sin aranceles cualquier
producto, y del que se beneficia sobre todo la industria textil y de confeccion birmana.

= Acercamiento a China, principal inversor en Myanmar. China esta inmersa en varios mega-
proyectos como el Corredor Econémico Ch-My y el puerto de aguas profundas y zona industrial de
Kyaukpyu. El coste de éste ultimo ha sido renegociado a la baja por el gobierno birmano.

= Myanmar es miembro de ASEAN.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Cuarta economia mas pequefia de ASEAN, tras Camboya, Laos y Brunei. Por su renta per capita
(1.255 $ en 2017) es considerado “mercado frontera”: con mas nivel de desarrollo que los PMA,
pero menos que los “emergentes”.

= Buena dotacion de recursos naturales (agricolas, minerales, hidrocarburos, hidroeléctricos). Con la
llegada de la democracia y el levantamiento de las sanciones, Myanmar empezd un proceso de
apertura y liberalizacion econdémica que, aunque aun no ha concluido, le ha permitido recibir
importantes flujos de IDE (sectores de hidrocarburos, electricidad, textil-confeccion, entre otros).

= Impulsado por la inversion, el PIB birmano crecié en promedio un 6,7% en términos reales entre
2010 y 2018. En 2017/18 (octubre-septiembre), el PIB crecié un 6,8% vy la inflacion fue del 5,6%.
Para el ejercicio 2018/19 en curso, se prevé una desaceleracion del crecimiento al 6,2% por la
caida de la inversion a causa de la crisis de los rohinyas. Aumento de la inflacion al 8,5%.
Myanmar es vulnerable a la desaceleracion de China (en tanto mercado de exportacion y fuente
de inversiones) y al descenso de los precios de las commodities.

= Elevada corrupcion (132/180 en el indice de Percepcion de la Corrupcién de 2018) y mal clima de
negocios (171/190 en el Indice Doing Business de 2019).

= Sector bancario subdesarrollado. Tipos de interés (de créditos y depdsitos) regulados y elevado
porcentaje de créditos de mala calidad (30% segun el FMI). La aplicacion de Basilea | ha puesto
de relieve las fragilidades del sector. Conforme vayan saliendo a la luz los datos de solvencia de
los bancos, podria producirse una retirada masiva de depdsitos, como ocurrié en 2003.

POLITICA ECONOMICA

= Cuentas publicas tradicionalmente deficitarias. En el afio fiscal 2017/18 el déficit publico equivalio
a un 2,8% del PIB y para este ejercicio se prevé que se incremente al 4% del PIB, aunque
posiblemente acabe siendo inferior al previsto, por la habitual falta de ejecucion de los proyectos
de inversion publica. Bajo nivel de ingresos fiscales (solo 7-8% del PIB) por la bajisima
recaudacion impositiva, aunque si se tienen en cuenta otras partidas, los ingresos publicos
aumentan al 18-21% del PIB.

= Financiacion de los déficits con recurso a la monetizacion por parte del banco central.
= Deuda publica moderada, ligeramente por debajo del 35% del PIB. Segun el ultimo DSA del FMI

(marzo de 2018), el riesgo de insostenibilidad deudora (“debt distress”) es bajo, y seguira siéndolo
segun el FMI en tanto los déficits publicos no superen el 4-4,5% del PIB.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Pese a los esfuerzos por diversificar las exportaciones, el gas natural y los productos textiles
representan todavia casi el 50% de las ventas al exterior. Myanmar exporta también otras materias
primas (productos agricolas, gemas, metales preciosos, maderas nobles o cobre), lo que la hace
vulnerable a las oscilaciones de estos precios en los mercados internacionales. Poca
diversificacion por mercados, ya que China absorbe el 37% (especialmente de gas natural),
seguida de Tailandia (22%) y, a gran distancia, Japon, Singapur e India (6% cada uno).

= En 2017/18, las exportaciones de bienes ascendieron a 10.766 mill.$ y las importaciones a 15.461
mill.$. El déficit comercial es el primer causante del déficit corriente debido a la gran propension
importadora del pais a causa de los mega-proyectos de inversion.

= Déficit por cuenta corriente del -4,3% del PIB en 2017/18. Para 2018/19 se prevé que aumente al
5,35% del PIB. Se financian esencialmente con inversion directa extranjera. En 2017/18 ascendio
a 4.225 mill.$ (la mas alta desde 2011).

= A pesar de los flujos de IDE, la cifra de reservas es modesta: 5.370 mill.$ en 2017/18, equivalentes

apenas a 3 meses de importaciones de bienes y servicios. EI FMI recomienda flexibilizar el
régimen cambiario del kyat para reducir los “shocks” externos.

DEUDA EXTERIOR

= Myanmar y los acreedores del Club de Paris firmaron en 2013 un acuerdo multilateral de
condonacion de deuda, por el que le fue perdonada el 50% de los atrasos acumulados a 31.12.12.

= Desde entonces, los niveles de endeudamiento son reducidos tanto en términos absolutos como
relativos. En 2017/18 la deuda externa era de 9.642 mill.$ (14,5% del PIB y 51% de los ingresos
corrientes de balanza de pagos).

= Estos datos no parecen incluir la deuda bilateral con China, cuyo monto se desconoce.

= Ratio del servicio moderado: 3,5% de los ingresos corrientes de balanza de pagos.
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CONCLUSIONES

Myanmar ha protagonizado en pocos afios un fuerte despegue econdémico, con una significativa
reduccion de los niveles de pobreza. Sin embargo, los conflictos con los grupos armados étnicos en
pie de guerra no parecen tener una facil solucion a medio plazo. La crisis de los rohinyas ha afectado
a la imagen de Myanmar, que corre el riesgo ser sancionada por la UE. El creciente endeudamiento
con China es preocupante.

POBLACION: 53,4 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 1.190 $ (2017)
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