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En el  caso de Nigeria,  las  consecuencias  son más  severas dado que, a diferencia de 
Angola  (dominado  por  el  sector  público),  la  economía  nigeriana  cuenta  con  un 
relevante tejido  industrial (en el contexto africano). Además, mientras que Angola ha 
seguido realizando ajustes en la cotización a  lo  largo de 2016, el nuevo presidente de 
Nigeria, Buhari, se ha mostrado totalmente inflexible, por lo que la cotización del naira 
se mantiene invariable desde marzo de 2015. 
 
En este contexto prácticamente la única vía para acceder a las divisas ha sido mediante 
casas de cambio o, directamente en el mercado paralelo, con cotizaciones que en el 
caso de Angola registran una prima superior al 100% con respecto al cambio oficial. En 
consecuencia,  al  tener  que  acceder  al  mercado  paralelo,  se  han  encarecido 
sustancialmente  los productos  importados,  lo que se ha trasladado automáticamente 
al precio final. Así, después de todo, no sólo se está produciendo una paralización de la 
economía,  sino  que  también  se  está  agravando  el  efecto  no  deseado  por  las 
autoridades: el aumento de la inflación. En esta línea, a finales de 2015, la inflación en 
Nigeria se sitúo cerca del 10% y, en el caso de Angola, superó el 14%. 
 
Cabe matizar  que,  a  pesar  de  haber  subido  ambos  países  los  tipos  de  interés  para 
contrarrestar  el  aumento  de  los  precios,  la  eficacia  de  la  política  monetaria  es 
relativamente limitada dado el moderado desarrollo del sistema crediticio. 
 
En  definitiva,  las  restricciones  en  el  acceso  a  las  divisas  se  han  convertido  en  un 
problema igual de relevante que el propio precio del petróleo. Si bien es cierto que no 
se  puede  predecir  cuál  hubiera  sido  el  escenario  de  haber  optado  por  una  política 
cambiaria  flexible, cabe cuestionarse si  la defensa de  la cotización, a costa de aplicar 
medidas  heterodoxas,  ha  resultado  la  opción más  acertada.  En  2015,  otros  países 
como  Kazajstán  o  Azerbaiyán  –con  ciertas  similitudes  debido  al  protagonismo  del 
petróleo en sus economías, y a un sistema de cambio cuasi fijo– se vieron obligadas a 
aplicar severos ajustes en la cotización respecto al dólar (entre el 75% y el 90%), ante 
la incapacidad de defender la divisa. 
El  dilema  entre  sostener  la  divisa  u  optar  por  tipos  de  cambio  flexibles  continuará, 
dada  las perspectivas del mercado del petróleo (en torno a 60 $ en 2017), por  lo que 
no  se puede descartar que,  finalmente, ambos países  se vean obligados a ajustar  la 
cotización de las monedas a su valor real. 


