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SITUACION SOCIAL Y POLITICA:

UNA AUTOCRACIA PETROLERA

Guinea Ecuatorial se independiz6 de Espafia en 1968, tras 190 afios de colonizacién espariola.
Los idiomas oficiales son espafiol, que habla cerca de un 70% de la poblacion, y francés. Estos
idiomas europeos conviven con las lenguas nativas como el Fang y el Bubi. Este pais es uno de
los de dimension mas pequefia en Africa, y estd compuesto por cinco islas y una zona situada
en el continente africano. La poblacién no llega al millén de habitantes, es mayoritariamente rural
(60%) y muy joven, con una edad media de 19 afios, y un 60% por debajo de los 25 afios. Con una
media de 5 hijos por mujer, mantiene una tasa de crecimiento demogréfico elevada, actualmente
en torno al 2,5%-3% anual. Es uno de los paises con menor esperanza de vida del mundo, 51
afios para 2011 segin el Banco Mundial. La sanidad es muy deficiente, y la mayor parte de la
poblacién apenas cuenta con unos afios de educacion basica.

Poblacion Guinea Ecuatorial (mill.hab.)
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El presidente Teodoro Obiang Nguema lidera el pais de forma dictatorial desde 1979, cuando
alcanz6 el poder a través de un golpe de Estado contra su tio Macias, al que mandé fusilar.
Aunque desde 1991 es formalmente una democracia, las elecciones han sido farsas. Como
ejemplo, en las ultimas elecciones presidenciales de 2009, Obiang obtuvo un 96% de los votos, y
en las elecciones legislativas y municipales de mayo 2013, la oposicién obtuvo un escafio en el
Parlamento de 100 posibles, otro en el Senado de los 55 en disputa, y un total de 5 concejales de
los 334 de todo el pais. El presidente mantiene un control casi total sobre la estructura del Estado.
Numerosas instituciones internacionales como Freedom House, Amnistia Internacional o
Reporteros Sin Fronteras denuncian desde hace décadas violaciones continuas de derechos
humanos.
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Las detenciones arbitrarias y las severas limitaciones a la libertad de expresiéon han
resultado férmulas muy efectivas para ahogar cualquier forma de oposicion. Existen escasos
medios de comunicacion nacionales y se encuentran bajo control del presidente. Internet se halla
al alcance de muy pocos, ademas esta censurado y algunos medios, como Twitter, bloqueados. La
‘primavera arabe’ llevo al ejecutivo a imponer restricciones y controles alin mas severos sobre las
redes sociales. A pesar de todo, a corto plazo no se percibe ninguna amenaza externa a la
estabilidad del régimen.

Obiang es el lider que lleva mas tiempo en el cargo de toda Africa. El entorno presidencial,
compuesto por su familia y la élite de la etnia Fang, el grupo dominante, controla todos los
resortes econémicos y politicos. Se estima que la élite la conforman apenas unas 500
personas, que concentran el poder y la riqgueza del pais. A la cabeza de la administracion se
encuentran, entre otros dirigentes, doce familiares directos de Obiang, incluyendo a dos hijos y su
hermano.

EXTENSION 28,051 Km? Obiang ya cuenta con 71 afios, y los rumores
. sobre sus problemas de salud han
POBLACION 0,7 mill.hab. . .
alimentado especulaciones sobre los planes
_ 17.200 mill.$ sucesorios (se rumored que el presidente
CRECIMIENTO sufrié, o sufre, cancer de proéstata). En caso
INFLACION de que el presidente fallezca, o no pueda
> > seguir ejerciendo, no es descartable que
DEFICIT PUBLICO )
_ haya enfrentamientos por el poder dentro del
DEUDAPUBLICA i grupo dominante. Oficialmente el sucesor
C.CORRIENTE -14.7% deberia ser el vice-presidente Ignacio Milam
REGIMEN POLITICO Republica Presidencial Tang, pero el nombramiento en 2012 del hijo
RENTA PER CAPITA 15.670$ del presidente, Teodoro Nguema Obiang

X Mangue (conocido como ‘Teodorin’) como el
CORRUPCION 163/174

nuevo vicepresidente segundo parecio
Datos a 2012

mostrar la intencion de la familia presidencial
de mantener el poder en su seno por la via hereditaria. Otros miembros de la familia podrian
intentar proponerse abiertamente como candidatos alternativos, como el hermano del presidente y
jefe de la seguridad nacional, Armengol Ondo Nguema, si bien esto es poco probable ya que una
lucha dentro del pequefio circulo dominante podria poner en peligro la posicion de la familia. En
todo caso, la sucesion esta envuelta en incertidumbre y son posibles los escenarios de ruptura
interna, o de golpe de Estado, o incluso un conflicto étnico alimentado por las descomunales
desigualdades entre clanes y etnias, que alcanzan hasta los propios clanes que conforman la etnia
dominante Fang (existen unos 70 clanes Fang que agrupan al 80% de la poblacién; entre estos
prevalece el clan Esangui, al que pertenece el presidente). Obiang ha estado invirtiendo
generosamente en el ejército, y aunque esta politica ha sido efectiva para mantener bajo control a
los generales, también supone un riesgo en el momento de la sucesion, ya que el apoyo del
ejército a ‘Teodorin’ no se puede dar por garantizado; de hecho, se considera que el ejército le
tiene poco respeto. Con la intencion de elevar la influencia de su hijo entre los generales, el
presidente le ha concedido la direccion de la defensa nacional.
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indices de buen gobierno
Banco Mundial 2011

Rendicién de cuentas
100

80

Controlde corrupcion

Estabilidad politica

Estado dederecho < S Efectividad gubernamental

Calidad regulatoria

— GuineaEcuatorial -----MediaRegional Media de paises con renta per capita similar

El régimen ha tratado de mejorar su fachada democrética impulsando una nueva Constitucion en
2011 que, siguiendo con la rutina electoral, obtuvo un 97,7% de votos favorables en el referéndum
celebrado para la ocasion. Esta Constitucion, entre otras cosas, creé el Senado, el Tribunal de
Cuentas, el Consejo Nacional para el Desarrollo Social y Econémico y el Consejo de la Republica.

Ademas, instauro6 la figura del vicepresidente e impuso un limite de dos mandatos presidenciales,
que se supone que deberda cumplir Obiang a partir de las proximas elecciones, aunque pocos
creen que su salud le permitira mantenerse en el cargo durante tantos afios.

La corrupcién alcanza proporciones de plaga; se ha convertido en una parte misma del sistema.
Segun el indice de Transparencia Internacional, Guinea Ecuatorial se sitla en el puesto 163 de
174 paises, empatado con Zimbabue, un puesto por encima de Burundi y otro por debajo de la
R.D. del Congo.

Aun con la masiva riqueza petrolera que ha llovido sobre esta pequefia nacién, las mejoras en la
calidad de vida de la poblacion han sido por el momento muy escasas. En consecuencia, el pais
es una anomalia; su nivel de renta per cépita no tiene nada que ver con su nivel de
desarrollo. Tomando como referencia el indice de Desarrollo Humano elaborado por el PNUD, se
observa claramente cdmo se trata de un pais con una situacion verdaderamente atipica, que se
explica, en definitiva, por la canalizacion de la masiva riqueza petrolera hacia las arcas de los
dirigentes.
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IDH: Tasa de crecimiento anual medio, 2000-2012 7 Poblacidn, total considerando ambos sexos (en miles) 7
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Eauatoriai Guinea: Seiected Sociai Indicators

Latest Figure Reference Year Sub-Saheran Africa (latest)

Pooulation (millions)

United Nations estimate 0.7 2011 860
MNalional euthorities' estimate 1.6 2011
Poverly incidencel 77 2006 51
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RELACIONES EXTERIORES

Las empresas estadounidenses (como Exxon-Mobil, o Chevron-Texaco) son los principales socios
en la exploracion y desarrollo de la extraccion de hidrocarburos. En consecuencia, EE.UU. no ha
sido especialmente duro en las criticas a la falta de respeto a los derechos humanos, y no ha
actuado severamente en casos de corrupcion que involucran a la familia Obiang con empresas
estadounidenses y europeas. No obstante, las autoridades francesas y estadounidenses han
llegado a congelar algunos activos de ‘Teodorin’ en 2011 y 2012 (por valor de mas de 100 mill.$)
alegando vinculos con actividades de blanqueo de capitales. Este episodio debilitd al hijo del
presidente en su carrera sucesoria, ya que parte de la élite le percibe como un lastre a nivel
internacional a causa de su enriquecimiento tan masivo como cuestionable. En 2011, Obiang alegd
que su hijo habia obtenido estos beneficios en negocios legales y gracias a su pericia como
empresario.

El gobierno tiene buenas relaciones con China, y pretende fortalecer los lazos econdmicos entre
ambos con el objetivo de ampliar su agenda de socios en la explotaciéon de hidrocarburos. En este
mismo sentido, Rusia también esta incrementando su presencia y trato con el pais.

En Africa, Obiang han mantenido buenas relaciones con otros autécratas como Mugabe, el
presidente de Zimbabue. Asimismo, ha tratado de fomentar un buen trato con las dos potencias
regionales: Nigeria y Angola, para fortalecer su posicion dentro del Golfo de Guinea. Mantiene una
relacion cordial en lineas generales con sus vecinos, y una posicion favorable a la integracion
comercial, aunque ha limitado la inmigracién ilegal de paises como Camerun e incluso expulsado a
parte de estos inmigrantes sin papeles, lo que ha originado tensiones puntuales.

El descubrimiento de hidrocarburos activé disputas con Camerdn y Gabon sobre la delimitacion
fronteriza, en especial la maritima. La discrepancia con Camerin se saldé con una sentencia del
Tribunal Internacional de Justicia en 2002. Con Gabon sigue activo el contencioso sobre la isla de
Mbane (ahora ocupada por Gabdén) y sobre los limites maritimos en la bahia de Coriso.

ECONOMIA:

BOOM PETROLERO EN BENEFICIO

El ingreso per capita se ha disparado espectacularmente en las Ultimas dos décadas. En 1996 era
de 380%, en 2011 alcanza los 15.670%. Esto le convierte en un pais de ingreso alto, el mas alto
de Africa, lo que no impide que la mayoria (alrededor de un 75%) de la poblacion se
encuentre por debajo de la linea de pobreza.
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Crecimiento e inflacién
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Fuente: FMI (World Economic Outlook abril 2013)

El descubrimiento de petréleo en aguas guineanas dispar6 el crecimiento. Hoy es el tercer mayor
exportador de petréleo de Africa Subsahariana. Las fluctuaciones del precio del petréleo causan

volatilidad en la evolucion macroeconémica, con una marcada tendencia en la ultima década hacia
la desaceleracion, segin han ido madurando los campos petroleros en explotacion. Frente a las
colosales cifras de crecimiento de mediados de los afios 90 y principios de siglo, ahora las
caracteristicas principales son la estabilizacién de la inflacién en torno al 5%, y la fluctuacién del
crecimiento en torno al 0%, intercalando ejercicios de leve expansion con otros de moderada
recesion.

Aunque la mayoria de la poblacion se dedica a la agricultura de subsistencia, el sector primario
aporta tan solo un 4% del PIB; sobresale la produccién de coco, café y arroz. Hasta los afios 90 la
exportacion agricola era una fuente clave de divisas. Hoy, el sector primario esta estancado al
tiempo que la economia esta absolutamente dominada por los hidrocarburos, y en consecuencia el
sector industrial alcanza un impresionante 90% del PIB. De este porcentaje, los hidrocarburos
aportan un 75% del PIB, y en el resto predomina la construccidon, mientras que las otras
actividades industriales son casi inexistentes. El gobierno ha tratado de atraer inversién extranjera
y desarrollar la explotacion de otros recursos naturales como zinc, oro, diamantes y otros metales,
con el objeto de reducir la dependencia petrolera. Asimismo, se ha tratado de expandir la
productividad en el sector agricola, y maderero. Por su parte, el sector servicios aporta un 6% del
PIB y en este sobresalen la comunicacion y transporte, y la administracion.
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Por tanto, hablar de la economia de Guinea Ecuatorial es hablar de hidrocarburos. Respecto
al petréleo, se calcula que el pais produce unos 302.500 barriles/dia, lo que le convierte en el 35°
mayor productor del mundo. Sin embargo, como su poblacion y consumo son minudsculos, casi la
totalidad de esa produccion se exporta, convirtiéndolo en el 25° mayor exportador de petréleo
del mundo, una posicién excepcional dado el tamafio del pais. Las reservas probadas de petréleo
suponen unos 1.100 millones de barriles, que al ritmo de produccion actual van a durar una
década. Cabe sefialar que el agotamiento de los pozos mas longevos, como el pozo Zafiro, ha

recortando la produccién y, en consecuencia, el crecimiento, y las perspectivas a largo plazo
parecen indicar que los niveles de produccion van a tender a estancarse, y declinar. No obstante, a
corto plazo, la puesta en marcha del nuevo pozo Alen hace que se esperen ligeras subidas de
produccién para los préximos afios.

Equatorial Guinea Dry Matural Gas Production & Consumption, 2000-2010
Billion Cubic Feet
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La produccién de gas también es considerable: de unos 6.700 mill.m3 anuales, de lo cual se
exporta un 80% aproximadamente. Las reservas probadas de gas a 1 de enero de 2012
alcanzaban unos 37.000 mill.m3, lo que al ritmo de produccién actual durarian unos 6 afios. Como
resulta evidente, uno de los principales retos del pais es encontrar nuevas bolsas de
hidrocarburos. En consecuencia, se ha intensificado la exploracion de nuevos campos con algunas
posibilidades prometedoras, y algunas inversiones se van a poner en marcha para reforzar la
produccién y exportacién de hidrocarburos.

Gross Domestic Product Real and Nominal Effective Exchange Rate
(Billions of CFAF, constant prices, 2000) (Index, 2005=100)
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En términos mas amplios, se pretende reorientar la economia, ya que las reservas de
hidrocarburos no son infinitas. Pero las dificultades para lograr este objetivo son considerables, ya
que el pais tiene un mercado interno mindsculo y pobre capital fisico y humano. Ademas, la
bendicién petrolera ha contagiado a la region con la ‘enfermedad holandesa’, que se refiere a la
desaparicion de industrias competitivas enfocadas a la exportacién (producciones agricolas, en el
caso de Guinea Ecuatorial) como consecuencia de la absorcién de recursos por parte de las
industrias de hidrocarburos, y la posterior apreciacion de la divisa por la bonanza petrolera, que
elimina las ventajas competitivas del resto de exportaciones, al encarecerse en el mercado
internacional. Las cifras de inflacion se han mantenido estables en torno al 5%, un nivel
sistematicamente superior al de los deméas miembros del &rea monetaria al que pertenece Guinea
Ecuatorial, lo que causa, en consecuencia, una erosion de la competitividad externa que ha
penalizado a los sectores no extractivos. En los Gltimos 5 afios, el tipo de cambio efectivo real se
ha apreciado en torno a un 30%.
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El entorno de negocios es muy  [SESMNIHIEEIEHIES 2013 | 2012

deficiente. Las iniciativas del sector

_ ) - Clasificacion General 162 159
&r::?\?eonida?ta:r Ia;n thorilclirzgzgas Ioz Apertura de L negocio 1 10
p. > Y . Manejo de permisos de construccion 107 103

problemas derivados de la corrupcion Obtencion de electricidad 86 87
son sofocantes. Abrir un negocio, pagar Registro de propiedades 103 102
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consecuencia, las empresas extranjeras Comercio transfronterizo 136 137
que operan en el pais son  cymplimiento de contratos 61 59
multinacionales que entran con el Resolucion de la insolvencia 185 185

beneplacito de la élite y obtienen

facilidades siempre que su actividad beneficie a éstas. La consecuencia es que, mas alla del
sector de los hidrocarburos, la actividad privada se encuentra muy limitada. De hecho, la mitad del
empleo formal del sector privado se localiza en actividades de construccion, vinculadas a las
inversiones publicas. Segun el informe Doing Business del Banco Mundial, el pais se sitda en el
puesto 162 de 185 paises evaluados.

El sector financiero estd muy poco desarrollado, y su nivel de penetracion es pequefio y se limita a
las clases dirigentes y empresas, en especial las constructoras, que reciben en torno al 60% de los
créditos. Esta compuesto por cuatro bancos, uno publico y tres sucursales de bancos extranjeros.
El CCEI Bank, sucursal del AFB, copa el 70% de los préstamos y un 45% de los depdsitos. Dado
el limitado acceso de la poblacion a servicios financieros, los depdsitos provienen

aproximadamente en un 60% de las empresas privadas. El gobierno, por su parte, mantiene un
volumen alto de depésitos en el extranjero, en donde puede obtener mayor rendimiento.

Financial Soundness Indicators (End of Period), 2009-11 (Percent)

2009 2010 2011
Ratio capital / Assets 104 10.9 129
Ratio capital / Risk-weighted assets 31.5 26.6 24.2
Capital / Risk-weighted assets 23.3 20.2 18.2
Non-performing loans / Total loans 118 1.2 3.5
Provisions / Non-performing loans 64.4 386 101.7
Average return on assets 13 15 0.6
Return on average equity 185 149 54
Liquid assets [ Total assets 44.0 45.4 374
Liquid assets / Current liabilities 192.9 220.5 185.7

Source: Central African Banking Commision (COBAC)

La posicién de liquidez y solvencia de los bancos es favorable, gracias al flujo de divisas que crea
el petréleo. Sus niveles de capital son mas que suficientes y los niveles de préstamos fallidos son
bajos.
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SECTOR PUBLICO Y POLITICA ECC

EL PETROLEO SANEA LAS CUENT,

El régimen se mantiene fuerte gracias al poder econdmico que le concede la explotacion de
hidrocarburos, que llena sus arcas sin tener que gravar a su poblacién. Cerca del 90% de los
ingresos publicos provienen del petréleo. En el Ultimo lustro, han destacado las enormes
inversiones publicas que han transformado aeropuertos, puertos, infraestructuras eléctricas y
carreteras, entre otros grandes proyectos con un componente de prestigio politico. Su peso
supone en torno al 20% del PIB (un 76% del PIB excluyendo hidrocarburos). En comparacién, el
gasto corriente del gobierno alcanza un 7% del PIB (26% del PIB sin hidrocarburos).

Saldo fiscal y deuda publica
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Fuente: FMI

El ‘Plan Nacional de Desarrollo Econémico: Horizonte 2020’ contiene las directrices de la politica
econdémica para 2012-16, que establece como objetivos oficiales la diversificacion econémica y la
reduccion de la pobreza. A pesar de la retérica oficial, los progresos estan siendo limitados y no se
esperan grandes avances. El peso de educacion y sanidad dentro del presupuesto sigue siendo
minudsculo; el presidente sigue viajando fuera para todo lo relativo a su salud, y los hijos de las
élites se educan en el extranjero.

Gracias a los incrementos de la produccién y a la subida del precio del petréleo, entre el afio 2000
y el 2009 el superavit publico rondd una media del 20% anual. A partir de la crisis del 2009, por el
escantamiento del precio del petroleo y del volimen de produccién, asi como por los planes de
inversion publica, el superavit ha desaparecido y se han registrado ligeros déficits publicos. En
cualquier caso, las cuentas publicas no estan bajo duda o presion a corto plazo, y los bajos niveles
de deuda otorgan margen fiscal en caso de ser necesario.
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Guinea Ecuatorial pertenece a la Unién Monetaria de Africa Central, que incluye a otras cinco
naciones: Camerun, Republica Centroafricana, Chad, Republica del Congo y Gabdn. La politica
monetaria se ejecuta por parte del Banco Central regional el BEAC (Banque des Etats de I'Afrique
Centrale), que esta logrando una evolucion estable de la inflacién gracias a su objetivo de tipo de
cambio fijo con el euro a 655,96CFA/€, que le obliga a seguir la politica monetaria del BCE, y
replicar respecto al délar las fluctuaciones del euro/délar.

SECTOR EXTERIOR

Segln se vaya expandiendo la demanda nacional, y segin se vayan consumiendo los
hidrocarburos, el régimen tendra que afrontar un reequilibrio del sector exterior. No obstante, esto
es un reto a largo plazo, que de momento no reviste ninguna urgencia. Hoy, en torno al 98% de las
exportaciones son hidrocarburos, y el saldo de la cuenta corriente, aunque negativo, se ve
compensado por el gran crecimiento. Al igual que el crecimiento, el saldo corriente fluctla
siguiendo la evolucion de los precios internacionales de los hidrocarburos.

Balanzacomercial y por cuenta corriente
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Main destinations of exports, 2010 Main origins of imports, 2010
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Source: Economist Intelligence Unit. Scurce: Economist Intelligence Unit.

Las exportaciones alcanzan los 14.838 mill. $ en 2012, de lo cual apenas unos 198 mill. $ no estan
relacionadas con los hidrocarburos. Las importaciones supusieron unos 7.813 mill. $ en 2012,
destacando maquinaria y vehiculos. Por destinos, las exportaciones se dirigen a EE.UU, Espafia,
Italia y algunos paises asiaticos como Corea del Sur. Por su parte, las importaciones estan mas
diversificadas, aunque sobresalen China, Espafia, EE.UU y Francia.

Equatorial Guinea's Qil Exports, by Destination. 2010  Equatorial Guinea LNG Exports, by Destination, 2010
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El fuerte superavit comercial (del 40% PIB) no alcanza a compensar el gran déficit en la balanza
de servicios (-16% PIB) y, sobre todo, el déficit de la balanza de rentas que, a causa de la elevada
repatriacion de beneficios de las multinacionales energéticas, alcanza un -37% del PIB. En su
conjunto, el déficit corriente ha sido enorme, del entorno del 15% de media en los Gltimos
afios, a raiz tanto de la necesidad de importar para levantar los grandes proyectos, como de la
repatriacion de beneficios. Sin embargo, las enormes cifras de crecimiento permiten mantener
estos niveles sin que supongan un problema a corto plazo. Casi todo el déficit corriente, ademas,
se financia con Inversion Directa Extranjera, que esta promediando en torno al 12,5% del PIB.
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Las reservas, que incluyen los depositos del gobierno en el BEAC y en otros bancos
internacionales, alcanzan unos 6.500 mill. $, o unos 8,3 meses de importaciones del afio
siguiente. Este nivel es confortable, aunque no excesivo teniendo en cuenta la dependencia del
pais del precio de los hidrocarburos.

La deuda externa no supone un problema; el extraordinario crecimiento de la Gltima década ha
desplomado su peso, y el gobierno apenas ha tenido que recurrir a ésta para financiarse. En 2012
la deuda del sector publico a medio y largo plazo supone 1.428 mill.$ (239,8 mill.$ en 2008) lo que
equivale tan solo al 8,3% del PIB (46% en 1999). Sus deudas son principalmente con prestamistas
oficiales y vinculadas a proyectos concretos. El FMI estima que el peso de la deuda externa
publica a medio y largo plazo alcanza un 8% del PIB (5% en 2011). Por su parte, el servicio de la
deuda externa en 2012 es un 1,1% de los ingresos externos corrientes, un nivel muy bajo Ha
renegociado 4 veces en el Club de Paris, la tltima en 1994.
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