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SITUACION POLITICA

a Sierra Leona se encuentra situado en la costa occidental del continente africano y limita con
Guinea al norte y este y Liberia al sur.

a Padecio una sangrienta guerra civil entre 1991 y enero de 2002, afio en que las tropas de la
ONU entraron en el pais, aunque no fue hasta 2005 que se produjo la completa
desmovilizacién de los insurgentes. Se cree que cerca de 1,2 millones de personas
emigraron a paises vecinos, alrededor de 50.000 civiles perdieron la vida y las
infraestructuras del pais quedaron totalmente derruidas. La principal fuente de inestabilidad
nace de las rivalidades étnicas y las graves disparidades econdémicas y sociales fruto de la
lucha por el control de los beneficios derivados de los ricos yacimientos de diamantes.

a En el afo 2007 se celebraron las terceras elecciones democréticas de la historia con relativa
calma y se produjo el primer traspaso de poder desde la independencia -del reino unido, en
abril de 1961-. El All People’s Congress (APC) gano las elecciones parlamentarias y su lider,
Ernest Kaoma, fue elegido Presidente.

a Cuenta con uno de los indices de desarrollo humano mas bajos del mundo (la ONU lo
clasifica en el puesto 180 de un total de 183 paises y los niveles de corrupcion son
escandalosos: la mayor parte de los yacimientos minerales del pais, su principal fuente de
riqueza, son explotados ilegalmente sin que sus beneficios redunden en un aumento de la
calidad de vida de la poblacion (la renta per capita ascendia en 2010 a 340$ anuales).
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SITUACION ECONOMICA

Excelente dotacién de recursos minerales, que suponen el principal motor de la economia (la
agricultura aportd en 2009 el 52,3% del PIB): posee elevadas reservas de diamantes cuya calidad
se encuentra entre las mejores del mundo), oro, bauxita, rutilo, mineral de hierro o coltan (5% de las
reservas mundiales). Sin embargo, los beneficios derivados de este sector han sido inconstantes y
se han visto mermados por la corrupcion.

a La guerra civil paralizé la produccion de bauxita (3% fuente de ingresos exteriores) y rutilo
(22 fuente de ingresos exteriores) entre 1995 y 2006.

a Por su parte, la produccion de diamantes ha sido objeto de criticas por parte de la
comunidad internacional por su falta de transparencia, corrupcion y su violacion de los
derechos humanos: la ONU impuso en el afio 2000 un embargo a las exportaciones de
diamantes en un intento por incorporar a la economia formal la recogida “artesanal” (“ilegal”)
de diamantes. Tras la implementacion en 2003 del proceso de Kimberley de certificacion de
diamantes (éstos no pueden ser comercializados sin los papeles que acrediten su
procedencia, de manera que se evita la financiacion de las guerras y violacion de derechos
humanos), el embargo fue retirado. Aunque la transparencia en el sector ha mejorado, la
corrupcion sigue reinando: se estima que las reservas de diamantes triplican las reconocidas
oficialmente.

a Por ultimo, el coltan (Sierra Leona posee el 5% de las reservas mundiales), muy de moda en
la comunidad internacional por ser uno de los componentes mas deseados por la industria de
alta tecnologia, esta siendo explotando de manera ilegal.

a Nuevo motor de crecimiento: el yacimiento de mineral de hierro de Tonkolili tiene unas
reservas estimadas de 10.500 millones de toneladas, de las mas grandes de Africa. En
agosto de 2010, el gobierno firm6 un acuerdo con una compaiiia privada extranjera, African
Minerals Limited, para el desarrollo y explotacion de los depdsitos. AML se beneficiara de
elevados descuentos fiscales. El proyecto, cuya vida (til se estima en alrededor de 60 afios,
esta dividido en tres fases: la primera de ellas, que contara con una inversion de 1.400 mill.$
(63% del PIB) financiada a través de emision de deuda, espera producir 12 mill. toneladas
anuales a partir de 2012. Se espera que el proyecto eleve la tasa de crecimiento del PIB
hasta el 51% en 2012 (5,3% en 2011) y cuadriplique las exportaciones.

Sierra Leone: Summery of Key Indicators of Phase I of Tonkolili Iron Ore Project
2012 2013 2014

(Annual percentage change)

Real GDP (including iron ore project) 51.9 10.2 4.0
Real GDP (excluding iron ore project) 6.0 6.0 6.0

(In percent of non-iron ore GDP)

Value added phase I (at constant prices) 43.3 49.0 46.3

Government total domestic revenues 14.9 20.0 19.6
Of which: Tonkolili project 1.6 6.4 6.1

Total Export 71.0 68.1 58.6
Of which: Tonkolili project 51.1 48.3 38.5

Sources: Government of Sierra Leone; and IMF staff estimates.

Madrid, 20 de febrero de 2012



gﬁgguﬁ 0 SIERRA LEONA: NOTA DE ACTUALIDAD

a La industria representa el 22,5% del PIB pero estad muy subdesarrollada. La mayor parte de
la industria manufacturera son pequefios comercios locales que destinan su produccion
(principalmente cerveza y refrescos, plasticos, sal, cementos y pinturas) a suplir la demanda
local.

a Los servicios suponen el 25,2% del PIB y muestran una tendencia creciente en su
contribucion al crecimiento gracias a los flujos de inversion extranjera y donaciones
internacionales destinados a revitalizar el sector -principalmente a través de la construccion y
reparacion de carreteras, saneamiento de aguas y acondicionamiento de instalaciones
eléctricas-, asi como al aumento de los créditos comerciales, que han registrado tasas de
crecimiento anuales del 300% y 400% en los ultimos afios.

POLITICA ECONOMICA

(] Politica econdémica en linea con las directrices del FMI: La prioridad del gobierno es
mejorar las redes de transporte, energia y salud publica del pais, para aumentar el
crecimiento y el empleo (el 40% de los jovenes se encuentran en situacion de paro y
se quiere reducir dicha cifra al 12% para 2015).El gobierno ha firmado tres acuerdos
sucesivos de tipo Extended Credit Facility (antiguo acuerdo de Reduccion de la
pobreza - PRGF) con el FMI desde el afio 2001. El dltimo, en julio de 2010, por
importe de 45,4 mill.$, que esta disefiado para aumentar el crecimiento econémico a
través de un aumento de la base impositiva, la inversién en infraestructuras, el
desarrollo del sector financiero y una mejora en la transparencia y corrupcion.

SECTOR EXTERIOR Y DEUDA EXTERNA

a Sierra Leona padece abultados déficits comerciales. Aunque al término de la guerra civil las
exportaciones experimentaron un crecimiento sustancial gracias a la reactivacion de la
produccién en los yacimientos minerales, las elevadas importaciones necesarias para paliar
el destrozo de infraestructuras y reconstruir el pais lastran la balanza comercial. Es
importante recalcar el grave problema de “contabilidad” comercial que padece el pais. El
hecho de que las exportaciones sean tan reducidas (414 mill.$ en 2011) en un pais cuyos
yacimientos de diamantes podrian por si solos aumentar considerablemente el monto de los
ingresos exteriores, responde a que gran parte del comercio se realiza de manera ilegal a
través de las porosas fronteras del pais.
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a Por su parte, las balanzas de servicios y rentas sufren también elevados déficits derivados
del déficit en infraestructuras (que encarece el transporte) y los pagos del servicio de la
deuda y repatriacion de dividendos, respectivamente. Las transferencias netas que recibe
compensan parcialmente el déficit (Sierra Leona es absolutamente dependiente de la ayuda
internacional). Asi, sin ayuda internacional el déficit por cuenta corriente habria ascendido en
2011 al 11,8% del PIB en lugar del -3,9% Plb registrado.

a El pais forma parte de la Iniciativa HIPC para los paises pobres y altamente endeudados.
Alcanzo el punto de culminacion de la Iniciativa en diciembre de 2006, permitiendo una alivio
de la deuda equivalente al 81,4% de su deuda externa (994 mill.$ en términos nominales),
que la redujo hasta 312 mill$. El gobierno esta decidido a mantener un nivel sostenible de
deuda externa, para lo que ha solicitado apoyo del FMI y BM en al elaboracion de una
estrategia de gestion de la deuda a medio plazo. Asi, se espera que a lo largo de 2012 el
Gobierno llegue a un acuerdo con sus principales acreedores comerciales para la
renegociacion de deuda.

a El ultimo Andlisis de Sostenibilidad de la Deuda del FMI sefiala que el riesgo de que la deuda
se torno insostenible contintia siendo “moderado”.

Renta per cépita (2010): 340 $

SIERRA LEONA Poblacién (2010): 5,8 mill.habs.
Fecha de actualizacion: 02/2012 2008 2009 2010 2011E 2012 P
COYUNTURA PIB (mill. Dolares) 1.952 1.856 1.905 2.084 3.422
Crecimiento del PIB% 55 3,2 5,0 5,1 51,9
Crecimiento del PIB% excl. Tonkolili . . . . 6
Inflacion (final del periodo) % 122 108 18,4 16 11
CUENTAS PUBLICAS Ingresos publicos % PIB 16,0 19,7 20,4 22,8 19,8
Saldo fiscal /PIB (%) -2,6 -3,2 6,9 -39 -4.4
Deuda Publica bruta%PIB 53,7% 61,8% 64,7% 61,1% 33,2%
SECTOR EXTERIOR Exportaciones de bienes (mill. $) 274 271 359 414 1.651
Importaciones de bienes (mill. $) 471 458 682 1.310 1.067
Saldo cuenta corriente (mill. $) -224 -155 -532 -1.206 -362
Saldo cuenta corriente/PIB (%) -11,5% -8,4% -27,9% -54,9% -10,1%
Tipo de campio frente al $ (rnal
periodo) 29815 3385,7 3978,1 43474 4400
Deuda Exterior (mill. $) 399 444
Deuda Exterior/PIB(%) 20,4% 23,9%
Deuda Exterior/exportaciones (%) 113,1% 132,9% - - -
Reserva de divisas (mill. $) - 336 345 345 371
[REserva de divisas (meses de
importaciones) - 41 2,4 2,6 2,6
RatlO Uer ServiClio ae Ta deldda SODre
exportaciones % 1,6 2,2
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Figure 1. Siemra Leone - Real and External Sectors, 2007—12

Economic activity picked wp in 2000 driven Inflation increased in 2010 due to GST,
by mining and manufacturing industries_ 1/ and remained high through the year.
35
i0
2 ] Contrisution to Real GDP ;;‘E"’E""-:“E 30 4 Inflation (end-of-pericd). Jan. 2007-July 2011
g p— 25 ] (Wear-on-year pelr:fnt changes) X
- = Agricullre ﬁn.i'l- 1y
| e Y
——fEal GOF 20 - - A #
5
5 15 4
4 10
5 " e Cwzral P
51 ———Food CRI
2 9 o — hian Food CP
1
a -5
’ . ) . ’ Jan  Jul Jam Jul Jan  Jul Jan Jul Jan Jul
[=] ]
0oy 2008 F0De 20t0 =0Tt 202 2007 2007 2008 20048 2009 2009 2010 2010 2011 2011
The trade balance widened due fo —.reserves, howewver, were broadly stable.
mining investments... 1/
2000 400
External Sector o~ Gross Official Reserves
1200 4 (Milliens of U5, dellars) 7 R 350 1 (Millions of L5 dolars)
&
300 1
1000 4 &
- -
250 +
=00 —— —— — —
200 +
o T T T T
S I S I = |_| 150 1
%00 1 —Trage ba@ncs 100
1000 Exports of g
; 1 — —imporsof gooos 501
-1500 o 4
2007 20048 H0s 2010 2011 2012 oar H0E 2009 2010 2011 2012
After stabilizing in 2010, the nominal --- while the real effective exchange rate
exchange rate depreciated... remained broadly stable.
4500 160
Le/USS. Jan. 2007-Jube 2071 Mominal and Real Effective Exchange
a3pp { LeUS3 ¥ seq | Rates. Jan. 2007-July 2011
4100 o —_——
L b
140 -
3900 o -7 ™\ YA
- ~
3700 o 1910 == W
3500 o 100 - m— ]
3307 | == REER
BO o
3100 o
2901 4o T T T T T I T O T T El T T T T T T T T T TI T T I T T T I T I I TT T TI T T
Jan Jul Jan Jul o Jam Jul Jan Jul o Jam Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jam Jul Jan o Jud
2007 2007 2005 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 Moy 2007 2008 2006 2009 2002 2010 3010 2011 201

Sources: Sierra Leonean authorties; and IMF staff estimates and projections.
1{ Data for 2012 do not include impact of Iron ore project.
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-.while remaining low by regional standards.
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