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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Elevada estabilidad politica. A comienzos de 2020 muri6 el sultdn Qabus bin Said, considerado el
padre del Oman moderno, al que unificé y convirtié en un Estado razonablemente préspero gracias
a la riqueza petrolifera, que se empezé a explotar en 1967. La transicion se realiz6 sin incidentes
en la persona de su primo Haitham bin Tarig al Said.

= Debido al empeoramiento del contexto economico, las autoridades estan introduciendo
timidamente medidas de ajuste, que en 2018 originaron episodios de conflictividad social. El nuevo
sultan, que pretende seguir una linea continuista, tendrd que seguir introduciendo reformas
impopulares para reducir los elevados déficits gemelos.

= Aproximadamente el 75% de la poblacién es ibadi —rama del Islam a la que pertenece también el
sultan—, un 23% son sunitas y el resto chiitas. Existe ademéas una amplia colonia de expatriados,
entre los que destacan pakistanis y tanzanos.

RELACIONES EXTERIORES

= Pese a ser miembro del Consejo de Cooperacion del Golfo (CCG), Oman cultiva una politica
exterior independiente, caracterizada por la neutralidad y la equidistancia: mantiene buenas
relaciones con Iran y, al mismo tiempo, con los EE.UU. Esta politica le ha alejado de Arabia Saudi
y de los EAU en cuestiones tales como el bloqueo a Catar, o en la guerra civil siria. Oman nunca
ha participado en los bombardeos a las tropas de Bashar el Assad ni en el bloqueo diplomatico y
comercial a Catar que Arabia Saudi, los EAU, Bahréin y Egipto impusieron en 2017 y que aun se
mantiene. Oman, ademas, esta extrayendo beneficios econdémicos del bloqueo, pues sus puertos
se estan beneficiando de la reconduccion de las rutas comerciales cataries.

= Debido a esta politica exterior independiente de la de Arabia Saudi y los EAU, no esté claro que
estos dos paises fuesen a socorrer econdmicamente a Oman si éste lo necesitara, como hicieran
con Bahréin en 2018, que recibi6é un paquete de ayuda financiera de 10.000 mill.$ que le ayudé a
recuperar la confianza de los mercados.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Pais de renta media-alta. La economia de Oman es la segunda mas pequefia del CCG tras la de
Bahréin. Elevado peso del sector de los hidrocarburos: mas del 30% del PIB, casi un 70% de los
ingresos publicos y méas del 50% de los ingresos por exportacion. Oman no es miembro de la
OPEP, produce casi 1 mill. b/d y exporta mas del 80%, sobre todo a Asia. Sin embargo, sus
reservas equivalen a sélo 15 afos al actual ritmo de extraccion. También es el 25° productor de
gas natural del mundo, un sector que esta creciendo mucho (en septiembre de 2017 empez6 a
producir el gran yacimiento de Khazzan). El gobierno esté favoreciendo el consumo interno de gas
y en 2016 aquél equivalio a algo més del 70% del total producido.

= Esfuerzo por aumentar el peso del sector manufacturero a través de creacion de parques
industriales, Zonas Libres 0 Zonas Econémicas Especiales.

= El crecimiento se ha visto perjudicado por los bajos precios del petréleo. En 2019 fue de sélo un
0,1% (1,8% en 2018). También contribuyeron a la desaceleracion las medidas de ajuste fiscal y la
caida del crédito bancario debido al aumento de los créditos de mala calidad.

= Inflacion: en 2019 aument6 al 1,5% (0,8% en 2018) por la introduccién en junio de una serie de
impuestos especiales (cerdo, tabaco, bebidas alcohdlicas, energéticas y gaseosas). La evolucion
del ddlar de EE.UU influye mucho en la inflacion, ya que el rial esta ligado al délar por un tipo de
cambio fijo (0,385 R/1 $). Debido a ello, el banco central sigue la estela de la Reserva Federal
estadounidense y en 2019 recortd en tres ocasiones los tipos de interés de referencia.

POLITICA ECONOMICA

= Déficit pablico muy alto. Lleg6 a ser de dos digitos en el periodo 2015-17, y se ha reducido en los
dos ultimos afios (7,5% dl PIB en 2019, 8,7% en 2018) gracias a la subida de los precios
internacionales del crudo, especialmente en 2018. Las reformas encaminadas a reducir el gasto
publico y/o a diversificar los ingresos fiscales han sido escasas por temor a provocar un estallido
social. Destacan los ya citados impuestos especiales aplicados en 2019 sobre cierto tipo de
productos (carne de cerdo, alcohol, tabaco, bebidas carbénicas o energéticas). Sin embargo, la
introduccion del IVA del 5%, que debia haber entrado en vigor en 2018, se ha pospuesto de
momento a 2020, por lo que no se podra contar con su efecto sobre los ingresos a corto plazo.

= Las tres principales agencias de ratimg califican a Omén por debajo de “grado de inversién”, lo que
le perjudica para financiar sus déficits publicos, para lo que recurre sobre todo a las emisiones
internacionales de bonos. También lo financia, aunque en menor medida, con cargo a reservas de
divisas y a los recursos del llamado Fondo de Reserva General del Estado (FRGE), el fondo
soberano del pais.

= Debido a la acumulacion de déficits publicos y al recurso creciente a las emisiones de bonos, la
deuda publica ha crecido muchisimo, pasando del 5% del PIB en 2014 a un 55,8% en 2019.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Elevado peso de los hidrocarburos en las exportaciones. Aunque la balanza comercial es
tradicionalmente superavitaria, la caida de los precios del crudo desde mediados de 2014 ha
reducido dichos superavits y aumentado los desequilibrios de la cuenta corriente.

= Caida de exportaciones (38.785 mill.$) e importaciones (22.319 mill.$) en 2019, por el descenso
del precio del crudo.

= Las sub-balanzas de servicios, rentas y transferencias son tradicionalmente deficitarias debido a la
repatriacion de beneficios y dividendos de las compafias extranjeras y las remesas de la
numerosa colonia de expatriados.

= En 2019, el déficit por cuenta corriente equivalié a un 7,2% del PIB, casi dos puntos porcentuales
mas alto que el de 2018.

= La cifra de Inversion directa extranjera recibida en 2018 (6.335 mill.$) fue la mayor de los ultimos
49 afios, yendo dirigida al sector del gas (ampliacion del bloque 61 de yacimiento de gas de
Khazzan).

= Reservas de divisas: en descenso desde hace algunos afios. En octubre de 2019 ascendian a
15.877 mill.$, equivalentes a 4,7 meses de importaciones de bienes y servicios, un nivel todavia
sélido.

DEUDA EXTERIOR

= La estrategia del gobierno de recurrir al endeudamiento exterior para financiar los déficits publicos
ha provocado un brusco aumento de la deuda externa. En 2019 ascendia a 53.897 mill.$ (un 66%
superior a la de 2015). Equivale a un 69% del PIB y a un 121% de los ingresos corrientes de

balanza de pagos.

= Ratio del servicio del 18,9% de los ingresos corrientes de balanza de pagos.
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CONCLUSIONES

El entorno de los precios del crudo de moderados a bajos perjudica seriamente a Oman, cuyas
cuentas publicas registran elevados déficit cuando bajan los precios. Esto, junto al programa de
inversiones, ha dado lugar a acumulacion de déficit externos y gran aumento de la deuda. La
solvencia externa sigue siendo aceptable gracias a las reservas y al fondo soberano. El nuevo
monarca tendra que acometer medidas econ6micas dificiles sin tener la popularidad de su
predecesor.

POBLACION: 5 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 15.330 $ (2019)
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