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SITUACIÓN INTERNA

 Elevada estabilidad política. A comienzos de 2020 murió el sultán Qabús bin Said, considerado el

padre del Omán moderno, al que unificó y convirtió en un Estado razonablemente próspero gracias

a la riqueza petrolífera, que se empezó a explotar en 1967. La transición se realizó sin incidentes

en la persona de su primo Haitham bin Tariq al Said.

 Debido al empeoramiento del contexto económico, las autoridades están introduciendo

tímidamente medidas de ajuste, que en 2018 originaron episodios de conflictividad social. El nuevo

sultán, que pretende seguir una línea continuista, tendrá que seguir introduciendo reformas

impopulares para reducir los elevados déficits gemelos.

 Aproximadamente el 75% de la población es ibadí –rama del Islam a la que pertenece también el

sultán–, un 23% son sunitas y el resto chíitas. Existe además una amplia colonia de expatriados,

entre los que destacan pakistanís y tanzanos.

RELACIONES EXTERIORES

 Pese a ser miembro del Consejo de Cooperación del Golfo (CCG), Omán cultiva una política

exterior independiente, caracterizada por la neutralidad y la equidistancia: mantiene buenas

relaciones con Irán y, al mismo tiempo, con los EE.UU. Esta política le ha alejado de Arabia Saudí

y de los EAU en cuestiones tales como el bloqueo a Catar, o en la guerra civil siria. Omán nunca

ha participado en los bombardeos a las tropas de Bashar el Assad ni en el bloqueo diplomático y

comercial a Catar que Arabia Saudí, los EAU, Bahréin y Egipto impusieron en 2017 y que aún se

mantiene. Omán, además, está extrayendo beneficios económicos del bloqueo, pues sus puertos

se están beneficiando de la reconducción de las rutas comerciales cataríes.

 Debido a esta política exterior independiente de la de Arabia Saudí y los EAU, no está claro que

estos dos países fuesen a socorrer económicamente a Omán si éste lo necesitara, como hicieran

con Bahréin en 2018, que recibió un paquete de ayuda financiera de 10.000 mill.$ que le ayudó a

recuperar la confianza de los mercados.
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SITUACIÓN GENERAL

 País de renta media-alta. La economía de Omán es la segunda más pequeña del CCG tras la de

Bahréin. Elevado peso del sector de los hidrocarburos: más del 30% del PIB, casi un 70% de los

ingresos públicos y más del 50% de los ingresos por exportación. Omán no es miembro de la

OPEP, produce casi 1 mill. b/d y exporta más del 80%, sobre todo a Asia. Sin embargo, sus

reservas equivalen a sólo 15 años al actual ritmo de extracción. También es el 25º productor de

gas natural del mundo, un sector que está creciendo mucho (en septiembre de 2017 empezó a

producir el gran yacimiento de Khazzan). El gobierno está favoreciendo el consumo interno de gas

y en 2016 aquél equivalió a algo más del 70% del total producido.

 Esfuerzo por aumentar el peso del sector manufacturero a través de creación de parques

industriales, Zonas Libres o Zonas Económicas Especiales.

 El crecimiento se ha visto perjudicado por los bajos precios del petróleo. En 2019 fue de sólo un

0,1% (1,8% en 2018). También contribuyeron a la desaceleración las medidas de ajuste fiscal y la

caída del crédito bancario debido al aumento de los créditos de mala calidad.

 Inflación: en 2019 aumentó al 1,5% (0,8% en 2018) por la introducción en junio de una serie de

impuestos especiales (cerdo, tabaco, bebidas alcohólicas, energéticas y gaseosas). La evolución

del dólar de EE.UU influye mucho en la inflación, ya que el rial está ligado al dólar por un tipo de

cambio fijo (0,385 R/1 $). Debido a ello, el banco central sigue la estela de la Reserva Federal

estadounidense y en 2019 recortó en tres ocasiones los tipos de interés de referencia.

POLÍTICA ECONÓMICA

 Déficit público muy alto. Llegó a ser de dos dígitos en el periodo 2015-17, y se ha reducido en los

dos últimos años (7,5% dl PIB en 2019, 8,7% en 2018) gracias a la subida de los precios

internacionales del crudo, especialmente en 2018. Las reformas encaminadas a reducir el gasto

público y/o a diversificar los ingresos fiscales han sido escasas por temor a provocar un estallido

social. Destacan los ya citados impuestos especiales aplicados en 2019 sobre cierto tipo de

productos (carne de cerdo, alcohol, tabaco, bebidas carbónicas o energéticas). Sin embargo, la

introducción del IVA del 5%, que debía haber entrado en vigor en 2018, se ha pospuesto de

momento a 2020, por lo que no se podrá contar con su efecto sobre los ingresos a corto plazo.

 Las tres principales agencias de ratimg califican a Omán por debajo de “grado de inversión”, lo que

le perjudica para financiar sus déficits públicos, para lo que recurre sobre todo a las emisiones

internacionales de bonos. También lo financia, aunque en menor medida, con cargo a reservas de

divisas y a los recursos del llamado Fondo de Reserva General del Estado (FRGE), el fondo

soberano del país.

 Debido a la acumulación de déficits públicos y al recurso creciente a las emisiones de bonos, la

deuda pública ha crecido muchísimo, pasando del 5% del PIB en 2014 a un 55,8% en 2019.
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BALANZA DE PAGOS

 Elevado peso de los hidrocarburos en las exportaciones. Aunque la balanza comercial es

tradicionalmente superavitaria, la caída de los precios del crudo desde mediados de 2014 ha

reducido dichos superávits y aumentado los desequilibrios de la cuenta corriente.

 Caída de exportaciones (38.785 mill.$) e importaciones (22.319 mill.$) en 2019, por el descenso

del precio del crudo.

 Las sub-balanzas de servicios, rentas y transferencias son tradicionalmente deficitarias debido a la

repatriación de beneficios y dividendos de las compañías extranjeras y las remesas de la

numerosa colonia de expatriados.

 En 2019, el déficit por cuenta corriente equivalió a un 7,2% del PIB, casi dos puntos porcentuales

más alto que el de 2018.

 La cifra de Inversión directa extranjera recibida en 2018 (6.335 mill.$) fue la mayor de los últimos

49 años, yendo dirigida al sector del gas (ampliación del bloque 61 de yacimiento de gas de

Khazzan).

 Reservas de divisas: en descenso desde hace algunos años. En octubre de 2019 ascendían a

15.877 mill.$, equivalentes a 4,7 meses de importaciones de bienes y servicios, un nivel todavía

sólido.

DEUDA EXTERIOR

 La estrategia del gobierno de recurrir al endeudamiento exterior para financiar los déficits públicos

ha provocado un brusco aumento de la deuda externa. En 2019 ascendía a 53.897 mill.$ (un 66%

superior a la de 2015). Equivale a un 69% del PIB y a un 121% de los ingresos corrientes de

balanza de pagos.

 Ratio del servicio del 18,9% de los ingresos corrientes de balanza de pagos.
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CONCLUSIONES

El entorno de los precios del crudo de moderados a bajos perjudica seriamente a Omán, cuyas

cuentas públicas registran elevados déficit cuando bajan los precios. Esto, junto al programa de

inversiones, ha dado lugar a acumulación de déficit externos y gran aumento de la deuda. La

solvencia externa sigue siendo aceptable gracias a las reservas y al fondo soberano. El nuevo

monarca tendrá que acometer medidas económicas difíciles sin tener la popularidad de su

predecesor.

POBLACIÓN: 5 mill.habs.

RENTA PER CÁPITA: 15.330 $ (2019)

© CESCE, S.A. Todos los derechos reservados. Queda prohibida la reproducción total o parcial, la distribución o comunicación

pública de este documento, así como la edición de todo o parte de su contenido a través de cualquier proceso reprográfico,

electrónico u otros sin autorización previa y expresa de su titular. La información contenida en este documento refleja

exclusivamente comentarios y apreciaciones propias de esta Compañía, por lo que CESCE declina cualquier tipo y grado de

responsabilidad por el uso incorrecto o indebido de dicha información.

FICHA RIESGO PAÍS: OMÁN

Actualización: 16 Enero 2020


