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A RIESGO PAIS: PAPUA NUEVA GUINEA

SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Posiblemente el pais méas diverso del mundo. Mas de 1.000 comunidades y tribus distintas, y mas
de 800 idiomas registrados.

= Pais democratico, con un parlamento muy fragmentado y coaliciones de gobierno inestables. El
funcionamiento institucional es pobre y la corrupcion muy elevada. Independencia de Australia en
1975.

= El primer ministro O'Neill accedié al cargo en agosto del 2011 tras una mocion de censura que
desatd una seria crisis politica. El primer ministro saliente, Michael Somare, no acepté su
destitucién y el Tribunal Supremo le dio la razén. Las elecciones de 2012 cerraron la crisis con la
victoria de O'Neill en las urnas. El partido de Somare termin6 por entrar en la nueva coalicion de
gobierno, formada por 33 ministros y 11 partidos distintos.

= El pais ha ido superando conflictos, incluyendo una grave contienda secesionista en la isla de
Buganvilla entre 1988 y 1997 que se cobré 20.000 vidas. Existen episodios recurrentes de
violencia inter-tribal a pequefia escala. Los altisimos niveles de criminalidad comun hacen que las
ciudades estén entre las mas peligrosas del mundo.

= Papua Nueva Guinea esta expuesta a sufrir fendmenos naturales extremos.

RELACIONES EXTERIORES

= Relaciones exteriores buenas y estables. Mantiene fuertes lazos diplomaticos y comerciales con
Australia, antigua metrépoli, incluyendo un pacto comercial bilateral. Recientemente se ha
renovado un polémico acuerdo para alojar un centro australiano de procesamiento de inmigrantes
en la isla de Manus, a cambio de desarrollar las infraestructuras y la economia de esta isla.

= Buenas relaciones con Indonesia, PNG ha colaborado en la lucha contra grupos separatistas en
Irian Jaya.

= Refuerzo de lazos con otros paises de Asia, en particular China, fruto del aumento de intereses
econdémicos comunes. Reciente acuerdo con el EXIM Bank chino de hasta 6.000 mill.$. (40% PIB
de Papla Nueva Guinea).

* PNG es pais ACP de la Convencion de Lomé y se beneficia del Sistema de Preferencias
Generalizadas de la OMC, lo que le permite acceso preferente a los mercados de paises
desarrollados.

= Favorable actitud hacia los inversores extranjeros, necesarios para explotar los recursos naturales
y crear riqgueza (de la que se benefician las élites).
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Rico en recursos naturales (minerales e hidrocarburos). El crecimiento depende de la mineria,
explotada por compafiias multinacionales (oro, niquel, cobre, petréleo y gas etc.), asi como de la
construccion. En torno al 85% de la poblacion vive de la agricultura de subsistencia.

= La construccion de una planta de Gas Natural Licuado (GNL) ha impulsado el crecimiento. Este
colosal proyecto, liderado por Exxon Mévil, supone una inversion de 19.000 mill.$ (120% del PIB
de Papua Nueva Guinea en 2012). Se empez6 a construir en 2008, se espera su finalizacion en
2014 y su pleno funcionamiento a partir de 2015, por unos 30 afios. Se estima que el PIB llegara a
doblarse por el impacto total del proyecto. El gobierno tiene una participacion del 20%.

= Crecimiento medio en los ultimos afios del 7%. Se estima que en 2015 se crecera un 20% gracias
a la puesta en marcha de la planta de GNL. Buenas perspectivas de crecimiento futuro, ya en
cifras de un solo digito. La dependencia de mineria e hidrocarburos implica vulnerabilidad ante
fluctuaciones severas en los precios internacionales de estos productos, especialmente si se
sufren caidas de inversion extranjera, de la que depende el crecimiento.

= Numerosos proyectos de gran envergadura en fase de planificaciéon. En caso de que persista el
‘boom’ de inversion extranjera en el sector minero, el pais corre el riesgo de sufrir sintomas de
‘enfermedad holandesa’.

= Inflacion del 7%, presionada al alza por el crecimiento y la entrada de IDE. El objetivo oficial del
Banco Central es del 5%, pero toleran niveles inferiores al 10% si se logra un crecimiento alto.

= El sector financiero se encuentra en una posicion de relativa fortaleza.

POLITICA ECONOMICA

= Buena situacion fiscal, con baja deuda publica. El crecimiento econdémico y una politica fiscal en
general prudente han permitido reducir la deuda publica desde el 73,5% en 2002 hasta el 20% en
2011.

= El déficit en 2013 va a aumentar hasta el 7,2% a raiz de un presupuesto muy expansivo. El nuevo
gobierno ha aumentado el gasto publico en un 23% respecto al afio anterior, con el objetivo de
invertir en las deplorables infraestructuras del pais. Se espera cuadrar el presupuesto a medio
plazo gracias a alzas de ingresos derivados del crecimiento del PIB.

= La dependencia del precio de las materias primas causa volatilidad en ingresos y gastos publicos,
gue se pretende combatir con un nuevo Fondo Soberano, aprobado en 2012 y en desarrollo en
2013.

= Politica monetaria: medidas de drenaje de liquidez para controlar las presiones inflacionistas. En
los dltimos meses, subida del tipo de interés de referencia un 0,75% hasta el 7,75%, aumento el
coeficiente de reservas hasta el 6%, operaciones de esterilizacion, y se ha permitido la apreciacién
de la moneda, el kina (sujeta a un régimen de ‘flotacién sucia’, o intervenida), mas de un 25% de
media frente a las principales divisas.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Comercio caracteristico de una economia extractiva: salida de materias primas y bienes con
escaso valor afiadido (78% de productos minerales) y cuantiosas importaciones de bienes de
capital y servicios. El principal socio comercial es Australia (33,8%) seguido de lejos, por la UE
(7,6%) y el resto de las grandes economias asiaticas (China 6,5%, Japon 6,3%).

= El proyecto de GNL ha afectado profundamente al sector exterior. En 2011 las importaciones por
el mismo fueron de 2.000 mill.$ (27% del PIB). Su construccién ha creado un excepcional déficit
por cuenta corriente (36,4% del PIB en 2011, y 28,4% 2012), que debe convertirse en un superavit
del 9,3% en 2015, cuando la planta de GNL funcione a pleno rendimiento. Se espera que las
exportaciones (7.788 mill.$ en 2012) se doblen entre 2012 y 2015.

= Muy fuertes flujos de entrada de IED: cerca de 1.900 mill. $ en 2012 (13% del PIB), ligados
principalmente al proyecto de GNL, por lo que caeran un 85% cuando finalice la construccién en
2012. Sin embargo, podrian surgir nuevos flujos si salen adelante alguno(s) de los numeros
proyectos extractivos en fase de planificacion.

= Aumento trascendente del nivel de reservas a raiz de la entrada de capitales del dltimo lustro. En
2012 se sittan en torno a los 4.200 mill.$ (27% del PIB, 5 meses de importaciones), y se espera
gue crezcan rapidamente en los préximos cinco afios hasta situarse cerca de los 20.000 mill.$.

DEUDA EXTERIOR

= Buena posicion de deuda externa. La deuda externa publica se ha reducido desde el 50% del PIB
en 2001 al 9,5% en 2012. El FMI estima que el riesgo de incumplimiento de la deuda externa
(“debt distress”) es bajo.

= La deuda externa privada ha crecido desde el 12% del PIB en 2008 hasta el 85% en 2012, a raiz
del proyecto de GNL, por las relaciones financieras entre filiales y matrices de multinacionales.
Son deudas estables a largo plazo, de bajo riesgo.
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CONCLUSIONES

Papla Nueva Guinea es un pais de renta media-baja con una escasa calidad de gobierno,
corrupcion, élites extractivas e inestabilidad en el poder, pero buena situacion econémica, gracias a
la explotacion de sus recursos naturales por empresas multinacionales en enriquecedora
colaboracion con las autoridades del pais. La economia depende de la industria extractiva,
responsable de casi toda la exportacion, y en segundo lugar de la construccion. En la actualidad, un
colosal proyecto de gas natural ha propulsado el crecimiento. La politica econémica ha aprovechado
razonablemente bien la extraordinaria coyuntura, logrando reducir sustancialmente la deuda publica,
acumular reservas y controlar la inflacion. Buena posicion de deuda externa, el servicio de la deuda
no plantea problemas.

POBLACION: 7 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 1.480 $ (2011)
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