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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Desde el fin de la guerra civil (1997) el ex-general Sassou-Nguesso y su formacion politica, el
Partido Congolefio de los Trabajadores (PCT) han gobernado el pais.

= Férreo control de todas las instituciones por parte del presidente, que ha establecido un sistema
nepotista y clientelista. Esto se ha traducido en una elevada estabilidad politica, pero también en
una corrupcion generalizada. Posicion 159 de 176 paises en el indice de Percepcion de la
Corrupcion. Por debajo de la media regional en todos los Indicadores Buen Gobierno.

= El referéndum constitucional de 2015, que eliminaba el limite de dos mandatos consecutivos,
permitid a Sassou-Nguesso presentarse a las elecciones del 2016. Su victoria, bajo acusaciones
de fraude por parte de la oposicién, amplia su mandato hasta 2023.

= Aumento de la conflictividad social como consecuencia de la perpetuacion en el poder del

presidente. Destaca el enfrentamiento en el Departamento de Pool entre las fuerzas del orden y
los rebeldes "ninjas".

RELACIONES EXTERIORES

= Acuerdos de colaboracion con Angola en materia de seguridad e inmigracion. Normalizacion de
relaciones con Republica Democrética del Congo pese a que teme el riesgo de contagio de la
inestabilidad politica interna.

= Progresivo estrechamiento de relaciones con China, principal socio comercial y acreedor.

= Miembro de la Comunidad Econémica y Monetaria del Africa Central (CEMAC) y del Banco de los
Estados de Africa Central (BEAC).
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Economia de pequefio tamafio (7.955 mill.$ en 2016) y de renta media-baja. Estructura econdémica
escasamente diversificada; los hidrocarburos son el eje del crecimiento (40% del PIB, 75% de las
exportaciones y 38% de los ingresos publicos). Elevada sensibilidad ante fluctuaciones en el
precio o en el volumen de produccion petrolera. La entrada en funcionamiento en 2017 de la
explotacion de Moho Nord incrementara la produccién un 25%, hasta 350.000 bpd. A partir del
2020 se espera caida de la produccion debido al progresivo agotamiento de los pozos.

= Reciente transformacion de la estructura productiva. El sector agricola (8,3%) y el sector servicios
(42% del PIB) han incrementado su aportacion al PIB gracias a la mayor inversion publica.

= Fuerte expansion de la economia en el periodo 2004-2014 debido al desarrollo de la industria
extractiva. Desde entonces, desaceleracion del crecimiento como consecuencia de la caida del
precio del petréleo. Recesion en 2016 (-2,8%) que se agravara en 2017 (-3,6%).

= La inversion y el gasto publicos tradicionalmente han sostenido el crecimiento econémico. Caida
de la inversién publica fruto de los menores ingresos por petrdleo. El pésimo clima de negocios
(177/190 paises en el Doing Business) penaliza la inversion privada.

= La pertenencia a la CEMAC constituye un pilar en la estabilidad de precios. La caida de la
inversion y el consumo se ha visto reflejada en un menor nivel de precios (0,8% en 2016).
Deflacion del -1,2% en 2017.

POLITICA ECONOMICA

= Tradicional superavit fiscal. Desplome de los ingresos petroleros como consecuencia de la caida
del crudo. Las autoridades no aplicaron un plan de consolidacion fiscal a tiempo y el déficit publico
alcanzo el 41% del PIB en 2015. Las Leyes de Finanzas Rectificativas adoptadas en 2016 y 2017
y el Codigo de Hidrocarburos moderaran el desequilibrio, que se situara alrededor del 2% del PIB
en 2017.

= Vertiginoso aumento de la deuda publica (115% del PIB). Elevada opacidad de las cuentas
publicas. La ultima visita del FMI ha hecho aflorar un nivel de endeudamiento publico mayor del
que inicialmente declaraba el Gobierno.

= Presenta graves problemas de liquidez. Los retrasos en el pago a proveedores y acreedores
superan el 12% del PIB. Las agencias de rating califican la deuda soberana seis escalones por
debajo del grado de inversion. Default transitorio en 2016 y 2017, cuando no hizo frente al pago de
dos bonos en el momento de su vencimiento y que finalmente abon6 en el periodo de gracia.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Pais monoexportador. El petréleo representa el 75% de las exportaciones. Las ventas exteriores
ascendieron a 4.326 mill.$ en 2016. China aglutina cerca de la mitad, seguida de India (10%) y de
los paises de la Union Europea (Italia y Francia). La escasa diversificacion econdmica le obliga a
importar gran parte de lo que consume. Importaciones: 8.811 mill.$ en 2016. Elevado déficit
comercial (57% del PIB en 2016).

= Posicién deficitaria de la balanza de servicios y rentas. Enorme desequilibrio de la balanza por
cuenta corriente (70,1% del PIB en 2016) por la caida de los precios del crudo. El incremento del
precio del petréleo, el aumento de la produccion en 2017 y la disminucién de las importaciones,
moderaran el déficit corriente hasta el 16% del PIB. Los flujos de IED no son suficientes para cubrir
las necesidades de financiacion.

= Erosién progresiva del nivel de reservas. Actualmente en una situacién critica (0,8 meses de
importaciones).

DEUDA EXTERIOR

= En 2010 alcanzo6 el punto de culminacion de la Iniciativa HIPC, lo que permitio reducir el volumen
de deuda externa hasta el 20,2% del PIB, frente al 210% en 2004.

= Excesivo endeudamiento externo (89,7% del PIB en 2016). Peligroso aumento del servicio de la
deuda (749 mill.$ en 2016) equivalente al 17,1% de los ingresos externos.

= Fuentes de financiacion externa proximas a agotarse. Escasos avances en la negociacion de un
acuerdo con el FMI. China es su principal acreedor. Posee mas del 60% de la deuda externa, la
mayoria concesional.

= El dltimo DSA del FMI (julio de 2015) elevé a “moderado” el riesgo de que la deuda externa se
torne insostenible. Probable empeoramiento en la proxima revision, debido al deterioro de las
variables.
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CONCLUSIONES

La eliminacién en 2015 del limite de dos mandatos presidenciales consecutivos y la posterior victoria
de Denis Sassou-Nguesso en las elecciones de 2016 supusieron su consolidaciéon en el cargo.
Desde el final de la guerra civil ha ejercido un férreo control de todas las instituciones mediante un
sistema nepotista y clientelista. Su perpetuacion en el poder se ha traducido en un incremento de la
conflictividad social, especialmente en el Departamento de Pool, donde aun tiene presencia la milicia
guerrillera de los "ninjas". Economia muy concentrada en el sector petrolero (40% del PIB, 38% de
los ingresos fiscales y 75% de las exportaciones). Crecimiento econdmico determinado por las
fluctuaciones del precio del petréleo, lo que ha provocado que el pais haya caido en recesion en
2016 y registre elevadisimos déficits gemelos. El déficit corriente (70% del PIB en 2016) ha
deteriorado la posicion de solvencia externa del pais (menos de un mes de importaciones de
reservas) e incrementado el endeudamiento externo (90% del PIB en 2016). El crecimiento en las
exportaciones petroleras permitira aliviar la dificil situacién que enfrenta el pais. No obstante, a partir
de 2020 se espera que la produccidn caiga como consecuencia del agotamiento de los pozos.

POBLACION: 5,1 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 1.710 $ (2016)
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