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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Danilo Medina ocupa la presidencia del gobierno desde 2012. Division interna en el Partido de la
Liberacion Dominicana (en adelante PLD) respecto a la posible reforma constitucional que
defiende el presidente para eliminar el limite de mandatos, y asi, poder presentarse a las
elecciones de 2020. Leonel Fernandez defiende la postura contraria, dado que es el candidato
favorito para sustituir a Danilo dentro del partido. Las encuestas muestran un rechazo mayoritario
de la poblacién a un tercer mandato de Danilo. Si no se llegase a un acuerdo, podria producirse
una escision de alguno de los dos bandos, debilitando gravemente el liderazgo del PLD.

= Programa continuista, que prima la estabilidad econdmica, un gasto social en educacién
equivalente al 4% del PIB y la reforma del sector eléctrico.

= La corrupcion, la pobreza, la desigualdad y la delincuencia comun son los principales problemas
del pais. Fuerte descontento social por el escandalo de corrupcién del Caso Odebrecht, en el que
estan imputados dirigentes politicos de los partidos mas relevantes. Puesto 135 de 180 paises en
el indice de Percepcion de la Corrupcién. Puntuaciones por debajo de la media regional en todos
los Indicadores de Buen Gobierno del Banco Mundial.

RELACIONES EXTERIORES

= Relacion prioritaria con EE.UU, principal socio comercial e inversor, principal fuente de turismo y
remesas, con quien tiene un tratado de libre comercio (DR-CAFTA). Leves incidentes diplomaticos
por las sanciones de la OFAC y por la ruptura de las relaciones diplomaticas con Taiwan.

= Acuerdo de Asociacion Econdmica con la UE.

= Tensiones bilaterales con Haiti en materia de inmigracion y barreras al comercio, que perjudican a
las exportaciones dominicanas.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Primera economia del Caribe. Economia de servicios (62% del PIB) relativamente diversificada. La
agricultura (5,7% del PIB) se ha reducido considerablemente, debido a vulnerabilidad del pais a las
catastrofes naturales. La industria gana importancia (25% del PIB), destacando la construccion, la
mineria y la industria de reexportacién de las zonas francas. El turismo y las remesas son los dos
grandes pilares de empleo y renta.

= Crecimiento econdmico sostenido en torno al 6-7% del PIB entre 2014 y 2016, favorecido por la
recuperacion de EE.UU y la bajada de los precios del petrdleo. Signos de ralentizacion en 2017
(4,6%), todavia entre las tasas mas altas de la region.

= Persisten los problemas de la red de suministro eléctrico nacional. El Pacto Eléctrico firmado a
finales de 2017 pretender mejorar tanto la fiabilidad como el alcance de la red, priorizando el
desarrollo de las energias renovables. En 2018 las transferencias para financiar el déficit del sector
eléctrico se estiman en 0,6% del PIB.

= Destaca la controvertida central termoeléctrica de Punta Catalina, el contrato pubico mas costoso
de la historia del pais, que fue adjudicado a la empresa Odebrecht, salpicada por un escandalo de
corrupcion a escala mundial.

= Inflacion al alza (4% en 2018), dentro del objetivo del Banco Central (3%-5%) debido a la subida
del precio de los alimentos y del crudo.

= El Banco Central subio los tipos en agosto de 2018, en respuesta a la tercera subida de la FED,
para evitar salida de capitales y una mayor depreciacion del peso.

POLITICA ECONOMICA

= Déficit fiscal cronico ha promediado un 3% del PIB en 2016-18. Recaudacion publica muy reducida
(alrededor del 14-15% del PIB), consecuencia de una reducida base impositiva, una elevada
informalidad de la economia y exenciones fiscales generalizadas.

= Deuda publica en torno al 51% del PIB, principalmente de origen externo y denominada en
dolares. Mas del 80% de la deuda externa publica devenga intereses a tipos fijos, por lo que el
impacto de un posible “shock” de financiacién es menor.

= Plan para incrementar el porcentaje de deuda en pesos dominicanos para reducir la exposicion al
riesgo cambiario. Han aumentado las emisiones de bonos en pesos en el mercado doméstico, y se
realizé la primera emision de bonos denominada en pesos en el mercado internacional.

= Mejora de la calificaciéon soberana por parte de Fitch en julio de 2017, a tan solo dos escalones del
grado de inversion, lo que evidencia la confianza en el crecimiento del pais y la estabilidad del
peso, que ha favorecido un mayor acceso a financiacion internacional.

= Sistema financiero estable, tras la crisis bancaria de 2003. Mejora de los ratios de solvencia y
capitalizacion gracias a un mejor control y regulacion. La fortaleza de la demanda interna ha
favorecido un aumento del crédito, sin que esto suponga un incremento de la morosidad. Nivel
moderado de dolarizacion de la economia (35% de los depdsitos bancarios).
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Crecimiento de las exportaciones cercano al 3%, tanto de las nacionales (oro, ferroniquel,
combustible para aeronaves) como de las zonas francas (aparatos eléctricos, equipos médicos,
textiles y manufacturas del tabaco). En conjunto, se estima que alcanzaron los 10.120 mill.$ en
2017, casi la mitad destinadas a EE.UU. Las importaciones ascendieron a 17.700 mill.$, destacan
los hidrocarburos.

= Cuentas exteriores tradicionalmente deficitarias. Elevado déficit comercial, como consecuencia del
aumento de las importaciones de crudo, que se compensa con los superavits en las balanzas de
servicios y de transferencias, debido a la importancia del turismo y las remesas.

= Déficit por cuenta corriente en descenso: 0,2% en 2017, debido al mayor dinamismo de la
economia estadounidense que ha generado flujos de remesas, turistas e inversion mas elevados.

= Lainversion directa extranjera (IDE) financia el déficit por cuenta corriente.

= Nivel de reservas tradicionalmente bajo. Hasta el 2016 no cubrian el minimo recomendado (3
meses importacion). En septiembre de 2018, alcanzaron los 7.328 mill.$, (3,3 meses).

DEUDA EXTERIOR

= Tras la crisis financiera de 2003, en 2004 y 2005 Rep. Dominicana tuvo que acudir al Club de Paris
para refinanciar su deuda, y desde entonces, se ha mantenido en niveles manejables. En 2015 el
repago del 98% de la deuda contraida con Petrocaribe con una quita del 52% conllevé una
reduccion considerable de la deuda externa publica.

= Ligero descenso de la deuda externa en términos absolutos (27.627 mill.$), equivalente al 36,8%
del PIB. El ratio del servicio ha caido, y se mantiene en niveles manejables: 12,6% de las
exportaciones de bienes y servicios.

= Tradicionalmente la deuda externa publica habia sido de caracter multilateral o bilateral; sin
embargo, a dia de hoy los acreedores privados ya son mayoritarias.
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CONCLUSIONES

Incertidumbre politica respecto a un posible tercer mandato de Danilo Medina. La corrupcion,
abanderada por el Caso Odebrecht, sigue generando tensidén social. Economia relativamente
diversificada con especial importancia del sector servicios. Lidera el crecimiento econdémico de la
region, favorecida por la recuperacion estadounidense. Inflacion al alza, por la subida del precio del
crudo. Politica monetaria restrictiva para contrarrestar la subida de tipos de la FED vy evitar salida de
capitales. Déficit por cuenta corriente cercano al equilibrio, debido al buen desempefio del turismo y
las remesas, que compensan el déficit comercial. Deuda exterior en niveles manejables. La deuda
externa publica se financia principalmente con acreedores privados (65% del total). Evolucion interna
y externa favorable, aunque muy dependiente de EE.UU.

POBLACION: 10,8 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 6.630 $ (2017)
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