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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= En 2002 se produjo el fin de la guerra civil, tras una década de enfrentamientos.

= Desde entonces, marco politico carente de violencia. Incluso, en 2006 se produjo un relevo
pacifico del ejecutivo, al ganar las elecciones el lider de la oposicion Ernest Bai Koroma, que
revalidé su mandato en 2012.

= Prdoximas elecciones en 2018. La Constitucion establece un limite de dos legislaturas, sin
embargo; no se descarta que se eliminen dichas restricciones. La posible modificacion de la Carta
Magna entrafia un riesgo de inestabilidad, dado que podria originar fricciones con el resto de
fuerzas politicas y alimentar episodios de conflictividad social.

RELACIONES EXTERIORES

= Las relaciones con los paises de la region se normalizaron tras la conclusion de los distintos
conflictos bélicos (guerra civil de Sierra Leona y Liberia).

= Miembro de la Comunidad Econémica de Estados de Africa Occidental (CEDEAO).

= Buena relacion con los Organismos Internacionales y las potencias europeas, principales
donantes.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Sierra Leona es uno de los paises menos desarrollados del continente. El PIB per cépita asciende
a 630 $, y ocupa una de las ultimas posiciones en el indice de Desarrollo Humano (181/188).

= La agricultura concentra méas de la mitad del PIB y emplea a dos tercios de la poblacién. La
mineria, principalmente el hierro y los diamantes, representa el 20% y el sector terciario el 30% del
PIB.

= Desde el fin del conflicto hasta 2014, periodo de expansion impulsado por el auge del sector
minero. El inicio de la extraccién de hierro en 2012 condujo a elevadisimas tasas de crecimiento
(+15% en 2012 y + 20,7% en 2013). En unos pocos afios el hierro se ha convertido en el principal
motor de la economia, y, al mismo tiempo, en su mayor vulnerabilidad.

= Esta fase de bonanza concluydé abruptamente en 2014, debido a la combinacion de dos
elementos: el brote de Ebola y el colapso de la actividad minera. Sierra Leona fue uno de los
paises mas afectados por el virus, que paralizé la actividad econémica. Por su parte, el precio del
hierro se desplomé ante la caida de la demanda mundial (perdi6 el 70% de su valor respecto al
promedio de 147 $/t registrado entre 2010-2013). La abrupta caida de los precios junto con las
restricciones a la actividad y el transporte impuestos para controlar el Ebola, provocé el cese de la
produccion de hierro en 2015.

= Como consecuencia, el PIB se desacelerd hasta el 4,6% en 2014 y, en 2015, la paralizacion del
sector minero condujo a una fuerte contraccion del 21,5% del PIB.

= Escenario actual mas favorable. La OMS declaré a Sierra Leona libre de Ebola en marzo de 2016
y, ademas, se espera que se reanude la produccién de hierro. El comportamiento de la mineria
marcara el ritmo de crecimiento del PIB en 2016. Dada la volatilidad del sector, las previsiones se
sitian en un amplio intervalo entre el 0,2% y el 5%.

= La inflacion ascendié ligeramente en 2015, hasta el 9%. La caida del precio del crudo ha
compensado las presiones inflacionistas fruto de la caida de la produccién agricola local.

POLITICA ECONOMICA

= Las cuentas publicas presentan un tradicional desequilibrio debido a la escasa capacidad de
recaudacion. En 2015 la crisis del Ebola y de las materias primas provocaron una caida del 23%
de los ingresos fiscales en comparacion con 2013.

= Las donaciones juegan un papel fundamental en la contencion del déficit. EI descenso de la
recaudacion ha sido parcialmente compensado por la ayuda internacional, que ha aumentado su
contribucién a los recursos del Estado desde el 20% al 50% (2013-2015).

= Con todo, el déficit ha aumentado hasta el 4-5% en los Gltimos dos afios. En 2016 se prevé que se
sitUe ligeramente por encima del 5%. Pese a todo, el déficit no resulta excesivamente alto teniendo
en cuenta el shock econdmico que ha vivido el pais.

= La deuda publica ha aumentado notablemente, hasta el 45% del PIB. Aunque se trata de un ratio
elevado, parte de ella estd contraida en términos concesionales. Se espera que se estabilice a
partir de 2017.

= Sierra Leona ha firmado sucesivos acuerdos con el FMI del tipo Extended Credit Facility (ECF).
Actualmente se encuentra en vigor el programa suscrito en octubre de 2013.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= El vertiginoso auge del sector del hierro se tradujo en un aumento exponencial de las
exportaciones (entre 2011 y 2013 se cuadruplicaron). El hierro concentr6 el 70% de las ventas al
exterior, seguido de los diamantes (cerca del 12%). La paralizacién de la produccion en 2015 ha
provocado una caida del 60% de las exportaciones, hasta 586 mill.$.

= Las importaciones descendieron un 15% en 2015, hasta 1.399 mill.$. Ademas, se produjo una
variacion en la composicion: menor peso de los hidrocarburos y los bienes asociados a los
proyectos mineros, compensado por el mayor protagonismo de material y equipamiento en la
lucha contra el Ebola.

= También registraron saldos negativos la balanza de servicios y la de rentas (repatriacion de
dividendos). El déficit de ambas balanzas se ha reducido un 70% (405 mill.$), como consecuencia
de la menor actividad minera.

= El superavit en la balanza de transferencias (principalmente ayuda oficial), ha compensado, en
parte, los anteriores desequilibrios. Elevado déficit por cuenta corriente del 13,8% del PIB en 2015
(582 mill. $). Si bien en anteriores afios los abultados desequilibrios fueron financiados por la IED,
en 2015 cobr6 mayor protagonismo las donaciones ligadas a proyectos de desarrollo.

= Ligero aumento de las reservas, hasta 584 mill.$, equivalente a 4 meses de importaciones.

DEUDA EXTERIOR

= Participante de la iniciativa HIPC (se alcanzé el punto de culminacion en 2006). El proceso de
condonacién redujo la deuda externa al 36% del PIB.

= En los dltimos afios ha mostrado una tendencia ascendente. En 2015 se sitio en 1.581 mill.$
(36,6% del PIB), y el servicio de la deuda ascendi6 a 64 mill.$, equivalente al 7% de los ingresos
externos.

= DSA “moderado” (noviembre de 2015).

= Aunque la deuda externa se mantiene en niveles manejables, la posicion de solvencia de Sierra
Leona presenta importantes fragilidades. Por ello, el FMI pact6 con las autoridades una serie de
limitaciones al endeudamiento externo. Entre otros, se acordd un limite cero para la emision de
deuda publica externa a corto plazo.
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CONCLUSIONES

Sierra Leona es una de las economias mas fragiles de Africa Subsahariana, en parte debido a la
guerra civil que sufrié el pais durante una década. El periodo expansivo iniciado tras el fin del
conflicto en 2002 (impulsado por el auge de las materias primas), se interrumpié bruscamente en
2014. El brote de Ebola y el colapso del sector del hierro (desplome del precio y de la produccion)
provocaron una severa crisis humanitaria y econémica (caida del 21% del PIB en 2015). Este
escenario ha puesto de manifiesto la enorme vulnerabilidad de Sierra Leona ante las oscilaciones de
las materias primas. Ademas, ha acentuado la dependencia de la ayuda internacional en el
sostenimiento de las cuentas publicas y de la balanza de pagos. Con todo, la posicion de solvencia
es manejable, pero vulnerable. Por ello, el FMI acordd con las autoridades un calendario de
endeudamiento externo sujeto a una serie de limitaciones. Para 2016 las estimaciones son mas
optimistas, una vez que han cesado los casos de Ebola. No obstante, las debilidades persistiran, de
igual forma que las donaciones seguiran jugando un papel fundamental en el desarrollo del pais.

POBLACION: 6,4 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 630 $ (2015)
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