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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Sri Lanka es la democracia mas antigua de Asia Meridional.

= Pais muy diverso desde el punto de vista étnico y religioso. Las relaciones entre comunidades
nunca han sido faciles. La pretension de la minoria hinduista de etnia tamil (12% poblacion) de
crear un Estado independiente en el nordeste, provocd una cruenta guerra civil (1983-2009). El
artifice de la derrota militar de los rebeldes tamiles que puso fin a la guerra civil fue el controvertido
ex Presidente Mahinda Rajapaksa (2005-15), derrotado en las elecciones presidenciales de 2015
por el actual jefe del Estado, Maithripala Sirisena.

= El 21 de abril de 2019, una cadena de atentados cometidos por un grupo yihadista local (National
Thowheeth Jama’ath) con apoyo del ISIS, caus6é 321 muertos (muchos de ellos, turistas) y
centenares de heridos. Los musulmanes son el 10% de la poblacion, los cristianos el 7% y los
cingaleses (budistas) el 70% de los 22 millones de habitantes de la isla.

= Los atentados sacaron a la luz las enormes desavenencias entre el Presidente, Sirisena (Partido
de la Libertad) y el Primer Ministro, Ranil Wickremesinghe (Partido Nacional Unido). Las préximas
elecciones presidenciales estan previstas para el 16 de noviembre de 2019. El candidato con mas
posibilidades es Gotabaya Rajapaksa, que aboga por un gobierno fuerte que privilegie la
seguridad y el orden por encima del respeto a los derechos humanos.

RELACIONES EXTERIORES

= Sirisena ha privilegiado el acercamiento a la India en detrimento de China, renegociando con ésta
ultima algunos de los macroproyectos —como el del puerto de aguas profundas de Hambantota-
que habian sido firmados por el expresidente Rajapaksa, y que ademas de poco rentables han
endeudado al pais con China.

= Un triunfo de Gotabaya Rajapaksa en las proximas elecciones podria dar lugar a un nuevo
acercamiento a China. También podria empeorar el balance en materia de respeto a los derechos
humanos, poniendo en peligro el Sistema de Preferencias Generalizadas con la UE, por el que Sri
Lanka exporta sin aranceles a la UE unos 1.200 tipos de productos diferentes.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Pais de renta baja-media, con una economia relativamente diversificada. En el sector primario
(11% del PIB; 33% del empleo) sobresale el té, arroz, productos hortofruticolas y pescado. El
sector secundario (31% del PIB; 25% del empleo) es el motor de la economia. Destaca el sector
textil, especializado en prendas de calidad enfocadas al mercado europeo. En el terciario (58%
PIB; 42% del empleo) destacan el comercio (20% PIB), y transportes y comunicaciones (13%). El
turismo, que equivale al 11,6% del PIB, y que desde el final de la guerra civil estaba en auge, se
ve afectado por el gravisimo atentado del pasado 21 de abril.

= El crecimiento entre 2009 y 2017 promedié un 5,3%. En 2018, cay6 al 3% (el mas bajo en trece
afos), afectado por la crisis politica originada por la mala relacion entre el Presidente y el Primer
Ministro, que gener6 desconfianza, salida de capitales y desplome de la rupia frente al délar (16%
entre abril y diciembre). En 2019 las previsiones de crecimiento se revisaron a la baja tras el
atentado terrorista y son del 2,7%.

= |nflacion moderada. En 2018 fue del 2,8%, aunque en 2019 se prevé que aumente al 4,5%,
impulsada por la depreciacion de la rupia.

POLITICA ECONOMICA

= En marzo de 2019 se acordd con el FMI la renovacién por un afio mas el acuerdo EFF firmado en
abril de 2016 y que debia expirar en junio de 2019.

= Elevados déficits publicos como consecuencia del bajo nivel de ingresos fiscales (13% del PIB). El
déficit en 2018 fue del 5,3% del PIB y se prevé un 4,6% del PIB para 2019. El gasto publico es
muy rigido a la baja (los intereses de la deuda publica, los sueldos y salarios, los gastos militares y
los subsidios equivalen al 70% del gasto total).

= Constante aumento de la deuda publica, debido a la sucesion de ejercicios con déficits publicos
elevados. En 2018 equivalio al 84% del PIB. La mitad esta denominada en divisas, por lo que su
servicio en rupias se ha elevado tras la depreciacion en 2018. Sri Lanka tendra que hacer frente a
un calendario de amortizaciones muy oneroso en 2019 (5.900 mill.$). Afortunadamente, antes de
los atentados, realizd dos emisiones de bonos en dodlares, a 5 y 10 afios, por un importe total de
2.400 mill.$, muy bien acogidas por los inversores extranjeros. El FMI, en su Gltimo DSA (junio de
2018) estimaba que el riesgo de que la deuda publica se vuelva insostenible, es “alto”.

= A finales de 2018, las tres principales agencias de rating degradaron el rating crediticio de Sri
Lanka, que en estos momentos esta cinco categorias por debajo del Grado de Inversion para
todas ellas.

= Tipo de cambio: en septiembre de 2015 se adoptd un sistema de flotacién sucia ante la
imposibilidad de seguir comprometiendo reservas en la defensa de la cotizacién de la rupia.

Actualizacion: 23 Mayo 2019




CESCE = FICHA RIESGO PAiS: SRI LANKA

El valor del credito

SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Déficits comerciales muy elevados, que aumentan cuando lo hace el precio del petrdleo (las
importaciones de crudo son el 25% de las totales). En 2018, las exportaciones (11.900 mill.$)
crecieron un 4,7%, aunque las importaciones (22.300 mill.$) lo hicieron un 6%, incrementandose el
déficit comercial.

= A pesar de los superavits de la balanza de servicios (gracias sobre todo al turismo) y de la de
transferencias (gracias a las remesas), la balanza por cuenta corriente suele ser deficitaria. En
2018 dicho déficit equivalio a un 3,2% del PIB (el mas elevado de los ultimos cuatro afios). En
2019 se prevé un 2,8% del PIB, aunque podria ser mayor a causa de la caida de los ingresos por
turismo.

= La financiacion del déficit corriente de 2018 se realizd en un 66% con inversion directa; a través de
“swaps” con bancos centrales extranjeros, mediante emisiones de bonos en rupias y, también, con
cargo a reservas de divisas.

= Reservas: 7.356,8 mill. $ en julio de 2019; 3,3 meses de importaciones.

DEUDA EXTERIOR

= Deuda externa: 55.108 mill.$ en 2018 (65% del PIB y 2 veces los ingresos corrientes de balanza
de pagos). La deuda es mayoritariamente publica y no ha dejado de aumentar desde 2009. La
deuda a corto plazo equivale al 13% de la total. EI FMI considera que la deuda externa es
sostenible, pero advierte del riesgo cambiario (el 56% estd denominada en ddlares), y del apretado
calendario de pagos (entre 2019 y 2022 venceran bonos soberanos por valor de 20.900 mill.$).

= Servicio de la deuda del 16,7% de los ingresos corrientes de balanza de pagos, cifra moderada,
pero que no ha dejado de crecer en los ultimos 4 afios.

= Sri Lanka nunca ha acudido al Club de Paris.
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CONCLUSIONES

La grave falta de sintonia entre el Presidente y el Primer Ministro quedo, si cabe, mas patente aun en
la falta de coordinacion y de colaboracion entre ambos tras los graves atentados de abril de 2019. El
riesgo de ataques y represalias contra la minoria musulmana, es elevado, alimentado por la
instrumentalizacion que estan haciendo de los atentados ciertos politicos del ala dura del budismo,
entre los que destaca Gotabaya Rajapaksa, el candidato con mas posibilidades de victoria en las
préoximas elecciones presidenciales del 16 de noviembre de 2019. El clima politico, pues, sigue
siendo muy tenso. Sri Lanka debera hacer frente a un complicado calendario de pagos en los
préximos tres afos.

POBLACION: 22 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 4.060 $ (2018)

© CESCE, S.A. Todos los derechos reservados. Queda prohibida la reproduccion total o parcial, la distribucién o comunicacion

publica de este documento, asi como la edicién de todo o parte de su contenido a través de cualquier proceso reprogréfico,
- electronico u otros sin autorizacion previa y expresa de su titular. La informacion contenida en este documento refleja
exclusivamente comentarios y apreciaciones propias de esta Compania, por lo que CESCE declina cualquier tipo y grado de
responsabilidad por el uso incorrecto o indebido de dicha informacién.

Actualizacion: 23 Mayo 2019




	FICHA RIESGO PAÍS
	Número de diapositiva 2
	Número de diapositiva 3
	Número de diapositiva 4
	Número de diapositiva 5

