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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Estado muy joven: en 1999, en un referéndum supervisado por la ONU, se voto6 la independencia
de Indonesia (que se habia anexionado el territorio en diciembre de 1975). Timor Oriental estuvo
administrado por la UNTAET (Administracién Transitoria de la ONU para Timor Oriental) hasta que
en agosto de 2001 se celebraron las primeras elecciones legislativas, a las que siguieron (marzo
de 2002) las primeras presidenciales. Las siguientes consultas electorales se han desarrollado de
manera pacifica y libre, aunque el pais no ha estado libre de episodios de elevada violencia
politica. Las ultimas presidenciales fueron en marzo de 2017; en julio habréa parlamentarias.

= En estos momentos, la situacién politica es razonablemente estable. Existe un gobierno de
coalicion entre los dos principales partidos (Fretilin y CNRT) con una amplisima mayoria en el
parlamento unicameral. Sin embargo, la oposicién parlamentaria practicamente no existe y la Unica
oposicién radica en las ONGs y la sociedad civil.

= Corrupcion y pobreza generalizada. Segun el indice de Percepcion de la Corrupcion de
Transparencia Internacional, Timor Oriental ocupa el puesto 123 de 190 paises. La pobreza afecta
todavia a mas de un 40% de la poblacion, especialmente en las zonas rurales.

RELACIONES EXTERIORES

= Timor Oriental tiene estatus de “pais invitado” en ASEAN, aunque ha presentado su candidatura a
la adhesion como miembro de pleno derecho.

= Timor Oriental y Australia reclaman la soberania de un gran yacimiento off-shore de petréleo y gas
(Greater Sunrise), situado en el Mar de Timor, que no se puede explotar mientras no se pongan de
acuerdo en la delimitacion de la frontera maritima comun, lo que perjudica mucho mas a Timor
Oriental, cuya economia es absolutamente dependiente de los hidrocarburos.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Economia dual, casi de enclave, con un sector no petrolifero muy poco desarrollado y un sector de
hidrocarburos preeminente. Sin embargo, el Unico yacimiento en activo (Bayu Undan), se agotara
en 2023 al actual ritmo de produccion. Los ingresos procedentes de hidrocarburos —en declive
desde 2014 a causa de la caida de los precios internacionales del crudo— van a parar al llamado
Fondo Petrolifero (FP), creado en 2005. Escaso impacto de los intentos por diversificar la
economia. Entre los sectores con potencial destacan el turismo, la agricultura de exportacion —el
café es la Unica exportacion no petrolifera—y el procesado de alimentos.

= Crecimiento econdmico muy dependiente del gasto publico, el cual, crecientemente, se financia
con transferencias procedentes del FP. En 2016 el crecimiento real del PIB no petrolifero fue del
5%, similar a la de los Ultimos cinco afios. En 2017 se prevé un crecimiento del 4%. Inflacion bajo
control. En 2016 fue negativa (-1,3%) y en 2017 se prevé que se sitle en el 1%.

POLITICA ECONOMICA
= Timor Oriental usa el délar estadounidense como moneda de curso legal.

= Cuentas publicas: voluminosos superavits publicos entre 2009 y 2014 que comenzaron a reducirse
con la caida de los precios internacionales del crudo a partir de ese afio. En 2016, el déficit publico
equivalié a un 14,3% del PIB. Para elevar los ingresos no procedentes del petrdleo se prevé la
introduccion de un IVA, aunque no antes de finales de 2017. La deuda publica, aunque en
aumento, es muy moderada (7,7% del PIB en 2016).

= EI FP es crucial para Timor Oriental. En febrero de 2017 acumulaba activos por 16.218 mill.$, casi
siete veces el PIB de este afio. Los activos son invertidos en acciones y bonos extranjeros. Una
vez que se agoten los recursos petroliferos, los Unicos ingresos del FP provendran de los
rendimientos de esas inversiones. Serd esencial que las retiradas de recursos del FP para
financiar el gasto publico se moderen, aproximandose al llamado Ingreso Sostenible Estimado,
para no comprometer la viabilidad futura del propio FP.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= El FMI contabiliza los ingresos por exportacion de hidrocarburos en la balanza de rentas.
Exportaciones no petroliferas reducidisimas y basadas Gnicamente en el café (17 mill.$ en 2016).
Las importaciones ascendieron a 728 mill.$. Elevadisimo déficit comercial. Balanza de servicios
también deficitaria. Respecto de la balanza de rentas, iran cobrando creciente importancia las
procedentes de las inversiones del FP, conforme vayan agotandose las procedentes del petroleo.

= Desde el afio 2004, la cuenta corriente habia registrado amplios superavits. En 2016 se registro un
déficit equivalente a un 4,6% del PIB.

= En 2016 la inversion directa extranjera registré un fuerte aumento (8% del PIB), si bien partiendo
de unos niveles muy bajos.

= A diciembre de 2016, las reservas de divisas ascendian a 281 mill.$, equivalentes
aproximadamente a 1,5 meses de importaciones de bienes y servicios. No obstante, mas que el
nivel de reservas, lo relevante en el caso de Timor Oriental es la evolucién del FP.

DEUDA EXTERIOR

= Deuda externa muy reducida en términos absolutos, aunque en rapido crecimiento: se ha triplicado
en apenas cuatro afios. En 2016 ascendia a 217 mill.$ (10,3% del PIB y 10,6% de los ingresos

corrientes de balanza de pagos).

= ElI FMI recomienda a las autoridades un mayor recurso a la financiacién en términos
concesionales.

= Ratio del servicio muy moderado: 0,3% de los ingresos corrientes de balanza de pagos.
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CONCLUSIONES

Timor Oriental debera diversificar su economia ante la perspectiva del proximo agotamiento de sus
recursos petroliferos. Gracias a las transferencias procedentes del Fondo Petrolifero ha podido
mantener un cierto nivel de gasto publico incluso en aquellos afios en los que los precios
internacionales del crudo eran bajos. Sin embargo, las autoridades deberan tratar de aumentar los
ingresos fiscales no petroliferos para no depender tanto de las transferencias del FP, tratando en lo
posible que la cuantia de aquéllas no exceda el llamado Ingreso Sostenible Estimado. Sin embargo,
va a ser dificil moderar el gasto, teniendo en cuenta la preferencia de las autoridades por los grandes
-y costosos— proyectos de inversion en infraestructuras, algo que no es seguro que cambie con el
préximo gobierno surgido de las elecciones parlamentarias de julio de 2017.

POBLACION: 1,2 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 1.920 $ (2015)
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