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SITUACIÓN INTERNA

 Único país de la “Primavera Árabe” que ha logrado una transición democrática efectiva, aunque el
entramado político sigue siendo frágil e inestable. La dinámica consensual entre los dos partidos
mayoritarios, el partido musulmán Ennahda y el partido laico Nidaas Tounes (NT), ha contribuido
a asentar el proceso democrático. Pese a regir un sistema semipresidencialista, la decisión de
Ennahda de asumir un rol secundario en esta alianza ha favorecido la preeminencia de la figura
del presidente.

 Crisis interna dentro de NT, tras los malos resultados en las elecciones municipales de mayo de
2018, que desembocó en la expulsión del primer ministro Youssef Chahed como miembro del NT.
Esto ocasionó que un grupo importante de diputados de NT abandonaron el partido para crear
otro, llamado Coalición Nacional, que respalda la continuidad de Chahed y el mantenimiento de la
colaboración con Ennahda.

 Las próximas elecciones, prevista para finales de 2019, apuntan a la victoria de Ennahda en las
legislativas y del actual primer ministro, Youssef Chahed, en las presidenciales.

 Graves problemas de fondo: pobreza, elevado desempleo juvenil y grandes desigualdades entre
las regiones costeras y las del interior. Las condiciones de vida se han deteriorado
considerablemente, generando un clima de inestabilidad social y precariedad laboral. Esto genera
una intensa desafección por la política y constituye un caldo de cultivo para la proliferación de
huelgas y la radicalización islámica.

RELACIONES EXTERIORES

 En general, la transición democrática despierta grandes simpatías en el ámbito internacional. La
Unión Europea, primer socio comercial y primer origen de turistas y remesas, se ha comprometido
a seguir apoyando a Túnez. También son buenas las relaciones con EEUU, con quien mantiene
un programa de financiación militar, y con Arabia Saudí, con quien ha acordado un crédito blando
de 500 mill.$. en noviembre de 2018.

 Aunque la situación ha mejorado, la amenaza terrorista sigue latente y el principal foco de riesgo
proviene de Libia. Tras los atentados de 2015, el gobierno ha asignado más recursos al gasto en
seguridad nacional y EE.UU., Francia e Inglaterra están ofreciendo equipamiento y formación
especializada en materia de control fronterizo. Argelia también colabora en la lucha contra el
terrorismo y el contrabando, en los casi 1.000 kilómetros de frontera común.

SITUACIÓN POLÍTICA
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SITUACIÓN GENERAL

 País de renta media baja. Economía de servicios (63% del PIB), que se concentra en el turismo. El
sector secundario (25% del PIB) se concentra en la industria minera y los hidrocarburos. La
agricultura (10% PIB) sigue siendo la principal fuente de subsistencia de las regiones rurales.

 Estabilidad macroeconómica notable en la primera década de siglo, con crecimiento promedio del
PIB del 4,2% (2000-2010), inflación media del 3,2% y déficit público del 2,5% del PIB. En 2011,
con la caída del régimen de Ben Alí, la economía cayó en recesión (-1,9%).En el periodo 2011-18
el crecimiento ha sido débil, promediando un 1,8%, lastrado por el desplome del turismo y la
elevadísima conflictividad socio-laboral. Tendencia expansiva en 2018 (2,6%) impulsada por el
turismo y la agricultura. El sector industrial sigue rindiendo por debajo de lo esperado.

 En 2015-16 la inflación se mantuvo cerca del objetivo del 4%, como consecuencia del
estancamiento económico y el extraordinario desempeño del sector agrícola. Tras este periodo de
estabilidad, la inflación se disparó (tasa media del 6,9% en 2017-18) a causa de la fuerte
depreciación del dinar frente al euro, divisa en la que se realizan la mayoría de los intercambios
comerciales. El Banco Central mantiene su compromiso de subir los tipos hasta lograr una tasa de
interés real positiva, que haga frente a las presiones inflacionistas.

 Déficit público crónico, con un gasto corriente muy elevado, especialmente por la partida de
salarios públicos (60% del gasto corriente en 2017), que es muy difícil de corregir al ser el Estado
la principal fuente de empleo. El alza de los precios del crudo y el incremento del gasto corriente
han contribuido a aumentar el déficit público en los últimos dos años (tasa media del 5,6%).

 Deuda pública en niveles sostenibles, aunque sobrepasa ligeramente el límite de 70% del PIB
recomendado para los países emergentes. Elevado porcentaje (69%) denominado en divisas, lo
que le expone al riesgo cambiario (una depreciación del 10% daría lugar a un aumento de la
deuda pública igual a un 7% del PIB).

POLÍTICA ECONÓMICA

 Acuerdo vigente con el FMI que finalizará en 2020, asociado a un crédito de 2.900 mill.$. Está
sujeto a un ambicioso programa de consolidación fiscal que pretende reducir el déficit público al
2,5% para el 2020.

 En 2015, la recapitalización de tres grandes bancos públicos supuso un incremento del déficit
público equivalente al 0,8% del PIB. Pese a ello, la situación de la banca pública sigue siendo
delicada, debido a su elevada exposición al turismo y la agricultura.

SITUACIÓN ECONÓMICA INTERNA
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BALANZA DE PAGOS

 Tanto las exportaciones como las importaciones tunecinas están compuestas principalmente de
maquinaria y equipos electrónicos, textiles y petróleo. Europa es el principal socio comercial (77%
de las exportaciones y 62% de las importaciones).

 Balanza comercial deficitaria, debido a la alta propensión importadora. La caída de la demanda
europea, y las numerosas huelgas acontecidas entre 2015 y 2017 redujeron las exportaciones,
que promediaron 14.000 mill.$. En 2018, crecieron un 20% (17.000 mill.$) gracias al impulso de las
ventas de productos agroalimentarios. Las importaciones han seguido una tendencia similar,
cayeron en 2015 por la caída de los precios del crudo, promediando 19.000 mill.$ en 2015-17. En
2018 crecieron un 21%, como consecuencia del incremento del 50% de la compra de materias
primas y productos intermedios.

 En 2015 los superávits de la balanza de servicios y de la de transferencias se redujeron a raíz del
desplome de los ingresos turísticos y las remesas. En 2018 las cifras estimadas son inferiores a
las de 2014.

 En 2018 el déficit por cuenta corriente se estima muy elevado (9,6% del PIB). A medio plazo, la
balanza por cuenta corriente podrá mejora ligeramente si continúa la tendencia alcista de las
exportaciones, pero seguirá muy condicionada a las variaciones de los precios del crudo, la
demanda europea, la inestabilidad social y la situación de seguridad, que incide sobre el turismo.

 El déficit por cuenta corriente se financia mediante emisión de deuda a medio largo plazo
(alrededor del 70%), y en menor medida, con IED (20%).

 Libre flotación del tipo de cambio, lo que ha dotado de mayor competitividad a las exportaciones
debido a la depreciación del dinar (27% respecto al dólar en 2017-2018). Esto ha contribuido a
fortalecer el nivel de reservas internacionales, que se han estabilizado en torno a los 6.000 mill.$,
en el límite de los 3 meses de importaciones.

DEUDA EXTERIOR

 Incremento exponencial de la deuda externa, situándose en torno al 90% del PIB.

 Posibles problemas de liquidez, ya que la deuda a corto plazo es superior a las reservas.

 La mayoría de la deuda externa es deuda pública (60% del total) y sus principales acreedores son
los organismos internacionales.

 En 2018 el servicio de la deuda se estima en unos 3.600 mill.$ (18% de los ingresos externos).

SITUACIÓN ECONÓMICA EXTERNA
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CONCLUSIONES

Único país que ha logrado establecer un régimen democrático tras el proceso revolucionario de la
primavera árabe. Sin embargo la economía sigue sin recuperarse totalmente. El elevado paro juvenil
unido al incremento general de los precios y la depreciación del dinar en los últimos 10 años (82%)
han generado un fuerte descontento social derivado de la pérdida de poder adquisitivo de un alto
porcentaje de la sociedad. El acuerdo con el FMI está sujeto a un programa de reformas centradas
en reducir el déficit público, que empeoran todavía más las condiciones de vida de la población.
Desde la perspectiva interna, conviene resaltar el riesgo de que la ejecución de las reformas fuera
excesivamente lenta o incluso se pospusieran, y también, el riesgo de ataques terroristas. Desde la
perspectiva externa, la evolución de los precios del petróleo y la demanda europea condicionan
enormemente tanto las cuentas públicas como las cuentas externas.

POBLACIÓN: 11,5 mill.habs.
RENTA PER CÁPITA: 3.500 $ (2017)
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