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SITUACION POLITICA

SITUACION INTERNA

= Exrepublica soviética. Saparmyrat Niyazov asumio el poder en 1991 y establecié un régimen
opresor, autocratico y opaco. Tras su muerte, en 2006, le sucedié en el cargo Gurbanguly
Berdymuhammédov.

= Berdymuhammédov ha reproducido el sistema politico de su predecesor, caracterizado por la
persecucion de la oposicion, la ausencia de libertades civiles, el férreo control de las instituciones y
los medios de comunicacién y defenestracion de cargos publicos.

= Estabilidad politica garantizada gracias a la red clientelista y corrupta que ha formado la oligarquia
del pais que se beneficia de los ingresos procedentes del gas.

= Puntuaciones pésimas en todos los indices que evaltan el desarrollo politico y social: indices de
Buen Gobierno del Banco Mundial (excepto en estabilidad) e indice de Percepcion de la
Corrupcion (puesto 167 de 180 paises).

= Falta de transparencia y credibilidad de las fuentes de informacion. Enormes discrepancias
estadisticas entre los datos oficiales y las fuentes alternativas.

RELACIONES EXTERIORES

= Pais neutral en politica exterior. Durante la época de Niyazov las relaciones exteriores se limitaron
al contacto puntual con Rusia para la comercializacion del gas.

= Mayor apertura comercial con la llegada de Berdymuhammédov con el objetivo de diversificar las
rutas de distribucién del gas y reducir la dependencia de Moscu.

= Aislamiento internacional. Relaciones externas determinadas por la compraventa de gas. China se
ha convertido en el principal inversor y actualmente Unico cliente del pais. Ruptura de relaciones
con Rusia e Iran por sendas disputas comerciales.
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SITUACION ECONOMICA INTERNA

SITUACION GENERAL

= Abundantes recursos naturales. Ocupa la cuarta posicion en el ranking de reservas mundiales de
gas natural (9,4% del total). Modesta cantidad de reservas de petrleo (600 mill. de barriles).
Elevadisima dependencia del sector extractivo (40% del PIB y 90% de los ingresos externos). El
sector agricola (7,5% del PIB) basado en los cultivos de trigo y algodon, se encuentra obsoleto.
Creciente importancia del sector industrial (textil y construccion fundamentalmente).

= Delicada coyuntura econémica. Menor dinamismo en los Ultimos afios como consecuencia de la
caida de los precios de los hidrocarburos y la ralentizacion de China. El cese de relaciones
comerciales con Irdn y Rusia ha provocado un desplome de los ingresos gasisticos, principal
fuente de financiacion del pais.

= Tensiones depreciatorias sobre la moneda (el manat), agravadas por el régimen cambiario fijo.
Crisis de liquidez que obligd a las autoridades a devaluar la moneda un 19% en 2015.
Posteriormente, establecieron estrictos controles de capitales que limitaban las transferencias
internacionales y la repatriacion de dividendos. Ante la insuficiencia de recursos, se ha suprimido
el sistema de subsidios que financiaba las necesidades basicas de la poblacién y actualmente
escasean algunos productos de primera necesidad.

= La inflacion oficial se sitia alrededor del 9%, sin embargo otras fuentes consideran que podria
alcanzar incluso el 16%, una cifra mucho mas realista.

POLITICA ECONOMICA

= El Estado es el Unico propietario de todos los recursos y las empresas del pais. Escaso o nulo
interés por llevar a cabo una transicién hacia una economia de mercado.

= Ingresos publicos medios relativamente elevados (20% del PIB). La recaudacion disminuyé debido
a la caida de los ingresos gasisticos (alrededor del 12% del PIB en 2017), como consecuencia,
notable caida del gasto publico en los ultimos afios (del 17% del PIB en 2014 al 13% en 2017).

= Plan de consolidacion fiscal que ha conllevado la supresion del sistema de subsidios, el despido
masivo de empleados publicos y el retraso en el pago de sus salarios. A pesar de la falta de
recursos, el Gobierno empleé cerca de 7.000 mill.$ en la celebracion de los Juegos Olimpicos de
Artes Marciales de Interior en 2017.

= Déficit publico en niveles moderados (cerca del 3% del PIB en 2017), pese a que se cree que la
cifra podria ser mayor.

= En 2008 se cre6 el Fondo Soberano de Estabilizacién con los ingresos procedentes de los
recursos del gas. Se desconoce el tamarfio real del fondo o su politica de financiacion, pero se
sabe que ha financiado el desequilibrio de las cuentas publicas.

= También es moderada la deuda publica (alrededor del 30% del PIB), pese a que en los ultimos
afios ha registrado un incremento considerable.
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SITUACION ECONOMICA EXTERNA

BALANZA DE PAGOS

= Comercio exterior altamente concentrado sectorial y geograficamente. Las exportaciones de gas a
China representan el 90% de los ingresos externos corrientes. La balanza comercial ha acusado
notablemente el desplome de los precios de la energia. Las exportaciones en 2017 ascendieron a
9.079 mill.$ (gas y algodon). Las importaciones (maquinaria industrial, alimentos o medicinas)
alcanzaron los 13.451 mill.$.

= Posicién deficitaria de la balanza de servicios (pago a empresas extranjeras del sector extractivo) y
de la de rentas (repatriacion de dividendos) que junto con el desequilibrio de la balanza comercial
ha provocado un elevadisimo déficit por cuenta corriente: 20% del PIB en 2016, que
posteriormente se ha moderado hasta el 11,5% del PIB.

= El deficiente clima de negocios perjudica la entrada de IDE, que no alcanza para financiar el
desequilibrio exterior. Las autoridades recurren al Fondo para financiar el monto restante (se
estima que cuenta con reservas proximas a los 20 meses de importaciones, aunque no hay
informacion contrastable).

DEUDA EXTERIOR

= La abundancia de ingresos procedentes del gas y el acceso limitado a los mercados financieros
internacionales por la politica exterior aislacionista y la elevada inseguridad juridica ha mantenido
el endeudamiento externo en niveles moderados.

= En los Ultimos afios la deuda externa ha mantenido una tendencia creciente hasta alcanzar el 25%
del PIB en 2017, la mayor parte contraida a largo plazo. Servicio de la deuda en el 19,5% de los
ingresos externos.
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CONCLUSIONES

Sistema politico estable, pero dictatorial, opresivo y opaco. Gunbanguly Berdymuhammédov dirige el
pais desde 2006. Compleja coyuntura econdémica causada por la elevada dependencia de China y
del sector extractivo, que se ha agravado tras el cese de relaciones comerciales con Iran y Rusia.
Enormes presiones cambiarias, que han obligado a la devaluacién de la moneda y al establecimiento
de controles de capitales. Déficit publico y externo financiados gracias al Fondo Soberano. La falta de
transparencia y la enorme discrepancia estadistica ante las fuentes dificulta conocer la situacion real
del pais.

POBLACION: 5,7 mill.habs.
RENTA PER CAPITA: 6.650 $ (2017)
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