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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Compafifa Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A., Compafifa
de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.)

Hemos auditado Jas cuentas anuales consclidadas de Comparifa Espafiola de Seguros de Crédito
a la Exportacion, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.) y Sociedades
Dependientes (Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de [as estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de
perdldas y ganancias consolidada, ademds de las ciiras del ejercicio 2008, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2006. Con fecha 5 de Mayo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Comparifa Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compafiia de Seguros y
Reaseguros (CESCE, S.A.) y Sociedades Dependientes (Grupo consolldado) al 31 de diciembre
de 2006 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables genera!mente aceptados gue
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicic anterior.

El informe de gest:on consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran opertunas sobre la situacién del Grupo
consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestidn concusrda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socno Auditor de Cuentas

3 de mayo de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 30
Inserita en el R.O.A.C. con el ndmerc 50242 - CIF: B-790312%0
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1.- CUENTAS ANUALES
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COMPARNIA ESPANDLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.ES.C.E,5.A)Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSDL]DADO}
BALANCES DE SITL'ACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.006 Y¥.2.005
(Expresado en miles de euros }
ACTIVO 2.006 2,005
A. ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NG EXIGIDOS . 0,00
B. ACTIVQS INMATERIALES,GASTOS DE ESTABLECIMIENTO . - ’

Y GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ( Notas 5.1 y 5,2} 16.018,16 9,285,14
1. Gastos de establecimianto . . . ... . L e e e e s : 166,00 42,40
Il. Inmavilizado inmaterial . : : - : . . .

2. Otro inmovilizado inmatarial .. .. ... e el e e e 10.340,40 7.881,48
3. Amostizaciones acumuladas (a deducir} . .. {6.976,78) {5.851,32)
&. Fondo de Comercio de Consolidacién. . . .. 8.624,54 5.750,18
1. Gastos a distribuir en varios efercicios ., . ....... B P T P PUTN 3.864,00 . 1.4582,40
C.INVERSIONES . : ' ' _ ' o . 315.698,48 266.187,04
|. Inversiones materialss (Nn:a 5.3) : . :
1 TeEENOS ¥ CONSUCCIONES . .. e e e e a7. 509 15 35.185,85
3. Anticipas e inversiones materiales encurso. . ................. N 0,00
4. Amertizaciones acumutadas y provisiones por depreciacion {a deduclr) ................................... S -1, 091 86) (9.942,38)
Il. Inversiones financieras puestas en equivalencia (Nota 5.4} . .
1. Acciones y ofras participaciones en socledades puestas eneguivalencia. . .. ... ... . v e 20.723,95 17.115,83
2, Créditos en sociedades puesta enequivalencia .. ............ R .. . 10.600,00 11.200,00
4. Participaciones en empresas asociadas............ . 0,00 4,00
8. Otras inversiones financieras en empresas asociadas . .. 0,00 oG08
9. Provisiones {adeducir). ... .. ... e F e (197 (1,94)
. Ofras inversiones financieras (Nota 5.4) . .
1. Inversiones financieras en capital : . e | 13.311,07; - 16.152,42
3.Valorasderentafja. ... ... ... ... L. e 231.601,28, 187.401,55
4, Valoras indexados . . . P P A 0,00 0.00
5. Préstamos hipotecarios ... ............ : . 2.781,16 3.091,50
6, Ofros préstamas y anticipes sobre pdlizas . 118401 = 1.221,00
9. Ofras jnversiones financleras ... ......... .. 9.377,12 4.874,31
10. Provisiones (a deducir) .. ..........,, .. {303,489} - (141,29}
V. Depdsitos consliluidos porreasequroaceptado .. . ... ..ot iiesiiiecss: el heiiiie. 1,00 : 8,40
D. INVERSIONES POR CUENTA BE LOS TOMADORES DE SEGUROS _ Sl . '

DE VIiDA QUE ASUMAN EL RIESGO DELAINVERSION.................. P PRI 0,00 0,08
D{his} PARTICIPACION DEL REASEGHRO EN LAS PROVISIONES TECNICAS (Nola 5 8 . . C . 83.062,24 §6.028,56
i Provisiones para primas no CONSUMITAS . .. ... ... ...ttt i i e e e e, 31.330,33 2417590
ii. Provision para sequros de vida A © 000 0,00
lll. Pravisién para prestaciones . . . . 81.731.81 41.853,46
IV, Qtras provisionestéenicas . . . ...... ... .. ....... fiiieiiibesas b eteaaoas 0.0 0,00,
E.CREDITOS (Nota5.8) _ A : : . . 8070219 65.351,32
I. Crédilos por operaciones da seguro directo o o g . - . 60.643,17

1. Temadores de saguros B . L
1.1. Empresas dal Grupoyasociadas.................... e . 5,99 - 0,53
T2 008, . .o e s 17 70,658,683 £1.868,48
2. Pravisionas para primas pendientes de cobro y otros ccnceplos {a deduc {1.368,89) {1.273,28)
3. Mediadores :
31. EmpresasdelGmpoyasucladas,.............A.....A..‘......‘......,...‘...: .............. 0,00 0,00
20808, .\t . 95,68 4746
4. Provisiones (a deduclr) 0,00} . 0,00
Il. Créditos por cperaciones de reasequro . . - .
1. Empresas del Grupoyasociadas. ... ... oo i e TSN 0,00 : 0,00
2OOs. .. e e e e e e e e e ai et 3.244 46 1.377,69
Hi. Créditos por operacienes de masegum . . .
1EmpresasdelGmpoyasomadas........................A..“.U:,..A ........... e . 0.00 : 0,00
....................... . 1,00 335,60
IV. Accionistas por desembolsos exigidos 0,00 1
V. Créditos fiscales, sociales y otros . ) .
1. Empresas det qrupo y asociadas. . ...l R P 13,57 : 231,99
2, Ofros , - 8.088,35, 2.771,67
VI. Provisiones (a den‘ucgrj {36,00) ] {8,80)
F. QTROS ACTIVOS (Noia LR G) . X ) £56.615,90 147.558,64
L. Inmovilizado materiat ’ B :
1 lamovilizado .. ... ... ... .00 L0 - | 1871417 16,132,13
2. Amertizacion asumulada fa dedumr) ............ . (12.560,78) (10.803,8%)
Il. Efectivo en antidadas de crédito, cheques y dinero en caja . .. . 549.650,51 142,022,323
Il Acciones Propias en situaciones especiales .. ........... . 0,00 0,00
W Otresactivos. ... . . 820,00 208007
V. Provisionss (adedugir}. . ... . P S (8,00} 040
G. AJUSTES POR PERIODIFICACION {Nota 5.13) . : © 20.634,49 17.138,85
I Intereses devengados ¥ N0 VaNGIdOS . .. ... ... . e e e . 5.544,71 6.402,76
Ii. Primas devengadas y no emilidas natas de Reasequro y Comisiones . . . 827217 5.940,55
I, Otras cuentas de periedficacion ... ............. ... .o Ll R 372,90 . 288,30
V. Comisiongs y olros gastos de adquisicion . . . . . e T 6.444,71 4,508,224
TOTAL ACTIVO Miles de EUROS ) 1.072.729, 44 571.549,55




COMPARIA ESPANDLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXF‘"ORTACION, S.A (CESCE.,SA)Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

BALANCES DE SITUACION CONSCLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2,008 Y 2.005
{Expresado en miles de euros }

PASIVO 2.006 2.005
A, CAPITAL Y RESERVAS (Nota 5.7) . . 184.861,31 173.092,85
| Capiatsuscritoofondomutual . .. ... .. .. ... L Lol R 9.200,00 9.200,00
11). Reservas de revalorizacion ... ... .i... i it iriinerenns e e e e e e e e e e 4.963,20 4.863,20
V. Reservas : : S
1. Ressrvalegal ... ... ... ... O i 1. 840 OCI 1.840,00
2. Reservas Eslatutarias. .. .... ... ... N . 0,00
4. Reservas voluntarias AU . - 148. 848 82 144.733,82
5. Reservas especiales (vo!unlanas para Desvi iniestralidad) . .. ... .. .. . 1.041 - 1.041,77
7. Diferencias de conversicn R (252, 96) 414,20
8. Reservas en sociedades consalidadas por integracién global o proporcaonai PR . (318,99) 93,20
9. Reservas en sociedades pussta enequivalencia., .. ... ... ... i i e PR S 4.913,24 1.880,23
V. Resullados de ejercicios anteriores pendientes de aplicacié . T . : ’
1 REMANEAE . . . e e e el ey . 000 0,00
2. Resultados negativos ejercicics anteriores (adeduciry. . ... ........ ... ..... e e 0,00 0,00
V. Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante - : C : . )
1. Pérdidas y Ganancias consolidadas .. .. ... .. ... . ool I 18.131,87 9.144,73
2. Pérdidas y Ganancias atribuibles a Socios externos. ... .. (1.307,64} (212,40)
3. Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio {a deducir) 0,80 0,00
A.{bis) SOCIOS EXTERNOS [Nota 8.7.7) . v v vcuieurnvasrinsnnans e it e susirasereaeieasetsrtnriatetireniad 23.167,59 1.583,60
A.{ter) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDAGION . o o iy vianuiussisssnasesrsonsansine 0,00 0,007 .
A.fter’) INGRESOS A DISTRIBUIREN VARIOS EJERCICIOS .. . 0. v ot vien e iiisnenciianats 4.929,00 502,80
B. PASIVOS SUBORDINADOS . . 0oovsvueniaeiuneses bestiaeerinaiisieeas eattsersireseses 4.000,00 0,00
C. PROVISIONES TECNICAS (Nota 5.8} : 264.144,22 226.683,06
1. Provisiones para primas no consumidas y para riesgos sn curse (Seguro DlrEdD) 66.428,98 © 50.874,98
Il Provisiones para prestaciones (Seguro Directo) . ... ... v i i e 113.961,98 87.811,60
IV, Provisiones de participacién en baneficios y para extornos . . . .. . 0,00 0,00
V. Provisicnes de estabilizacion (Deswacmn de la Siniestralidad) . 17.175,24 25.567,25)
V1. Otras provisiones técnicas . ; . 66.5758,02 '62.439,23
1. Provision para gestién deriesgosencurso. .. ........ R e e e . £6.578,02 . 62.439,23
2. Ofras provisiones 18eniCas . . ., ..\ ki aiiiiiie.s i . 0,00 0,00
D. PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA CUANDO ’

EL RIESGO DE HNVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES . . v\ v vseuvr inrnciserasvanassnans 0,00 0,00
E. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {Notas 5.8 y 510) : 5.856,87 275851
I. Provision para pensiones y otligaciones similares. . .................... 3.831,48 1.203,77
Il. Provision paratributes................. - 181,00 " B840
Il Provisién para pagos par convenios de HQUIAAEION . .. oo e e e e e e e e e 0,00 0,00
IV, Ob7as DrOVISIONES . . . .. it it et it ae it iy e e e ke i e eeaeeiiaeaeasaes 1.634,39 1.485.34
E. DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURD CEDIDO : . 24,680,86 23,502,87

1. Daposito recihide por Provision para Pemasnoconsumidas. . ..................... e ey 26.188,33 24,777,890
2, Detraccion depésilo sobre primas cedidas ptes. de cobro (a deducir) (2.177,04) (2.014,82)
3. Dapdsito recibide para Prestacionmes. . . .. ..o i i e e eeaaeaaiiiaeesaeiaz s 869,57 738,59
G. DEUDAS (Nota 5.11) : 553.418,58 135.754,39|
L. Deudas por aperaciones de segurc directo :
1. Deudas con asegurados por primas anticipadas, ele. ... ... .. ... L I 12.532,47 - 223994
2. Deudas CoM MEaIAON S . L. .. e i e e e e e 1.023,86 77,77
3. Deudas condiCionadas . .. . ... e s - 468,26 397,20
1], Deudas por Operaciones d MEESBOUID . . . .. ..« . .ttt et et e e ettt ettt et e et e e 14.624,72 13.430,63
t. Deudas per aperaciones de coaseguro . 43,00 A
AV Empréstites .. ... ...l . Q,00] 0,00
V. Deudas conenfidadesdecredite. . ....................... 500 3,60
V1. Deudas por operacionas preparatorias de contratos de seguro . . . - Q.00 0,00
VIl. Deudas por operacionas de cesionas temporales de activos . ... .. .. L i e e Q.00 0,00
VIiLOtras dsudas . : . : :
1.- Deudas con empresas del grupo ¥ as0CIEAAS . ... ... it e e e R e e 1.044,60 614,20
Z2.-Deudas fiscales, S0CIales y Olras. . .. .. ... et ia e - - 11.642,11 B.385,79
IX. Cuentas con la Adman.det Estado por |z gestién de los riesgos cubierios par su cuenta
1.-Saldos enefectivo (Nota B} . . .. .. ... e e e 487.781,17 56,627,489
2-Recibosdeprimayolossaldespendlentes . . .. .. ... .. L 54.876,39 53.049,77
H. AJUSTES POR PERIODIFICACION (Nota 5.13} 7.670,01 7.671,47
TOTAL PASVO .vesvisiirirismsiens Miles de EUROS 1.072.729,44 571.549,55




GOMPARNIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
(Expresada en miles euros)

CONCEPTO 2.0086 2.005
I. CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA {NOTAS 5.8 y 8}
1.1. Primas imputadas al gjiercicio netas de reaseguro. 74.403,97 58.682,60
a) Primas devengadas... . 161.391,89 126.260,88
a.1) Segure directo (Nota 5.8) 161.379,49 126.335,66
a.2) Reaseguro aceptado................ 20,00 0,00
a.3) Variacién de la provisidn para primas pendientes de cabro (+ -} (7,60) (74,78)
b) Primas del reaseguro cedido {-) (75.286,48) (63.810,32)]
&) Variacian de la provisién para primas na consumidas y para riesges en curso (+6-).. (9.946,87) (7.118,08) ™
c.t) Seguro direcie (9.978,87) (7.109,6;
£.2) Reaseguro acepiado. 32,00 {5,40)
d) Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -).. 1.245,43 1.348,10
1.2, Ingresos de [as iNVerSiones. v i i e i et st e e 21.305,20 14.713,42
a) Ingresos procedentes de inversiones materiales.... 2.203,25 2,117,894
b} Ingresos procedentes de inversicnes financieras... 17.488,22 12.577,08
b.2) Ingresos procedentes de inversiones financieras. 10.089,97 10.071,37
b.3) Otros ingresos financieros..........ooviiicees 7.418,25 2.5085,71
¢) Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones... 62,00 10,40
¢.1) De inversiones materiales.. 0,00 0,00
c.2) De inversicnes financieras. 62,00 10,40
d} Beneficios en realizacion de inversiones 1.551,73 8,00
d.1) De inversiones materiales..... G,00 0,00
d.2) De inversiones financieras.... 1.551,73 8,00
£.3. Otros ingresos técnicos... J O T PP 29.049,97 24.571,99
a) Ingreses para la Gesflon de Rlesgos por Cuenta del Estado 16.801,88 8.727,18
) Variacidn Frovisicn Técnica para Gestion de Riesgos en curso de Riesgos por Guenta del Estado (+6-) . {889,59) 6.580,80
¢) Reintegro de gastos de informacion 11.763,43 10.207,04
d) Variacion provision para insolvencias por gastos de informacion (+ 6 -) .. 42,14 0,08
e) Pérdidas por insolvencias de gastos de estudio ... {60,53} (39,10)
f) Otros ingresos tEeniCoS. ..o 1.477,12 1.085,98
1.4, Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro... 62.445,92 44.780,67
a) Prestaciones pagadas....... 41.975,48 27.803,59
a.1) Sequre directo..... 76.644,48 57.266,33
a.2) Reassgurc aceptado. 0,00 (12,40)
a.3) Reaseguro cedide (... {34.669,01) {29.450,34)
b} Variacion de la provision para prestacionas (+ & -). 14.764,30 10.682,70
b.1) Seguro diretto. ..o 20.858,95 18,042,289
b.2} Reasegure aceptado 0,00 0,00
b.3) Reaseguro cadido.......... (6.094,65) {5.359,59)
c) Gastos internos imputables a prestaciones ... 5.706,14 6.294,38
¢.1) Gastos incurridos {Nota 5.13) 5.580,60 6.033,18
©.2) Variacién da provision para gastos internos de liquidacion de siniestros... 125,54 261,20
1.5. Variacion de otras provisiones técnicas netas de reasequro (+6 -).. 0,00 (4,40}
I.6. Participacion en bencficios ¥ eXtornosS. . i s scs e s vmsemiaranes 0,00 4,00
a) Prestaciones y gastos por participacién en beneficios y externos. 0,00 0,00
b) Vartacién de la provisién para participacion en beneficios y extornoes (+ 6 - 0,00 0,00
1.7. Gastos de explotacion netos 53.461,80 46,460,44
a) Gastos de adquisicion... . 48.389,78 43.531,63
a.1) Comisiones y Gastos cie Agenma 13.856,57 10.769,50
a.2) (3astos de INfOrMacion.........c.cevie e 7.822.84 7.109,72
a.3) Gastos internos |mputab!es a Ia Adquas:cson {Nota 5.13) 26.710,27 25.652,41
b} Gastos generales internos de administracion {Nota 5.13) 22.863,60 18.742,30
¢) Reintegro de Gastos (17.591,58) {15.813,49)
¢.1} Comisiones y Participaciones Reaseguro Cedido y Retrocedido... (17.227,08) (14.769,76)
¢.2) Variacidn ajustes por pericdificacion de Comisiones Reaseg. Cedido. (364,50} (1.043,73)
1.8. Variacién de la provision de estabilizacion {+ ¢ »)............... 8.382,01 1.600,72




COMPARNIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADG)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
{Expresada en miles euros)

CONCEPTO 2.006 2.005
. CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA {continuacion)
1.9, Otros gastos tEcnicos {* 0 )i s e 1.170,44 339,61
a) Variacion de provisiones por insolvencias (+ &-) (0,09) {0,07)
b) Variacién de provisiones por depreciacion del inmovilizado (+ 6 -) 59,00 19,60
¢} Variacion de prestaciones por convenios de liguidacicn de sinisstros (+ 6 -). 172,00 279,60
d) Otros. . 939,53 40,48
FA0. CaASIOS 08 185 INMVBISIOMES . rrreeceeenceeiineinsanscoraresressmmesssmssassessavsrenseeronnesaans ShedstaLES1IRS IRN AT RERFARY SRTARETHE VRETFS PRSI S PRT TP T TITRR Pm Pren 0y 1o 2.513,96 1.716,65
a) Gastos de gestién de las inversiones (Ver Nota 5.13) 1.947,90 1.178,25
a.1} Gastos de inversiones y cuentas financieras 1.587,50 772,14
a.2} Gastos de inversiones materiales.... 380,40 406,11
b} Correcciones de valor de [as INVaISIONES. .. ... i e e e 546,06 579,60
b.1} Amortizacion de inversiones materiales. 494,06 489,57
0.2} De provisiones de inversicnss materiales 52,00 3,03
0.3} De provisiones de inversiones financieras. 0,00 40,00
c) Pérdidas procedentes de las inversiones. 20,00 8,80
c.1) De las inversiones materiales.... 18,00 0,00
c.2) De [as inversiones financieras.. 2,00 8,60
1.11. Subtotal {(Resultado de la cuenta técrica del seguro no vida)..... 13.549,03 4.266,96
Ill. CUENTA NO TECNICA
11L.1. Resultado de [a cuenta técrica del seguro No Vida.....covvimicennenns PR 13.549,03 4.266,96
11L.3. Ingresos de las inversiones...... 19.816,53 10.073,08
a) Ingresos procedentas de inversiones materiales 1.245,74 1.188,17
b) Ingresos procedentes de las inversicnes financieras. .. 10.130,22 7.210,12
c) Resuitados positivos de conversidn 0,00 0,00
d} Participacidn en beneficios de sociedadss puestas en equivalencia. 2.088,65 1.341,35
e} Aplicaciones de correccionas de valor de las inversiones, 604,00 204,90
) Beneficios en realizacidn de inversiones... 5.737,92 130,54
1I.4. Gastos de las inversiones 1.079,35 1.228,73
a} Gastos de gestion de las inversiones 638,49 525,51
a.1) Gastos de inversiones y cuentas financieras 406,98 287,41
a.2} Gastos de inversiones materiales 231,51 238,10
b} Correcciones de valor de las inversicnes... 292,04 278,09
h.1) Amortizacidn de inversiones materiales.. 292,01 275,10
b.2) De provisiones de inversiones materiales 0,00 0,00
b.3) De provisiones de inversiones financieras.......... 0,03 2,99
c) Gastos de las inversiones en sociedades puestas en equivalencia. .. 0,00 0,00
d} Resultados negativos de conversion 0,00 0,00
e} Pérdidas procedentes de las inversiones. 148,82 425,13
11.4.{bis) Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacion [Nota 5.2}, s onssssrmss s sssnssinsisssnsesssesynees 849,79 550,09
HL5, OrOS M @S0 e eeeer arinsssrnsanssarmnssme e smearssmennan e LeEE S L e e dEra S En s E s 03 vt ans varTerms e anvTraepemes (rstbeesneiesesiasns imeans smaeesenrees ssresnssnaan 1.381,02 122,05
HEG. OLrOS GASTOS. cuusiimiintinisnivasinsromeessmeatanstesasanssmesar esnsamssareas e smrams savass - P, 3.251,36 683,58
11L.7. Ingresos extraordinarios ..o isiis s innnninsnssasansnsa s s v v seaaee s s st es et e s e e 353,83 197,07
11E.8. Gastos extraordinarios ........cccceiciaeennens 7.406,96 178,66
1E.9. Impuesto sobre beneficios (Nota 8) 4.381,08 2.872,37
111.10. Resultado del ejercicio... 18.131,87 9.144,73
a) Resultado atribuido a socios externos (Nota 5.7.7) . (1.307,84) (212,40)
b} Resultado del gjercicio atribuido a la sociedad dominante.... 16.824,23 8.932,33




. MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO TERMINADO
' EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

| DE
COMPARIIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION, S.A., COMPARIA DE SEGUROSY
- REASEGUROS (CESCE, 5.A) Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON LA
COMPARNIA, EL GRUPO CESCE (CONSOLIDADO) =




NOTA 1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD DOMINATE
CESCE, S.A. Y SU ACTIVIDAD

La "Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A., Compafiia
‘de Seguros y Reaseguros” (CESCE, S.A.) fue constituida en Madrid el 17 de mayo
. de 1971 en cumplimiento de la Ley 10/1970, de 4 de julio. Esta registrada en el
Registro Mercantit de Madrid, Tomo 2718-2048-32, folic 1, hoja 184086, Inscripcién
1% de fecha 23 de julio de 1971, tiene el Nimero de Identificacion Fiscal
A/28/264034 y su domicilio social es c/Velazquez 74, 28001 Madrid. Su principal
~ accionista es el Estado Espanol cuya partlc:ipamon asciende al 50,25% del capital
' somal de CESCE, S.A. :

Las actlwdades en que se conc:reta el objeto social de CESCE, S.A. son: operar,
- en nombre y por cuenta propia, en cualquier ramo del seguro directo distinto del

~'ramo de vida, asi como realizar, en régimen de exclusiva, la gestion, en nombre

propio y por cuenta dei Estado de la cobertura de los riesgos derivados del
comercso exterior e mtemamonal que asume el Estado segun la Eeg:s!acuon vigente.

CESCE SA se nge por la citada Ley 10/1970, de 4 de julio, por la restante'

- normativa reguladora del Seguro de Crédito a la Exportacion, por la legislacion de
Seguros Privados y por las demas normas de Derecho privado. .

: _CESCE, S.A. esta operando, en nombre y por cuenta propia, en los riesgos'
comerciales de corto plazo de los Ramos de Crédito y Caucién y, en nombre -

propio y por cuenta del Estado, en los riesgos derivados de! comercio exterior e

- internacional que asume el Estado, segin determina la Orden ECO 180/2003, de

~ 22 de enero (BOE de 7 de febrero de 2003) modificada por la orden ITC
- 962/2006, de 13 de marzo. : :

: La estructura organizativa m.'ter.na de CESCE; S.A., bajo la direccién del Consejo -

- de Administracién, esta formada por el Presidente de la Compafiia, que a su vez
es Presidente del Consejo de Administracion, el Director General, que asimismo es

miembro del Consejo de Administracién, y diez direcciones funcionales: Direccion . -

de Estudios y Relaciones Internacionales, Direccion de Desarrollo Internacional,
Direccion de Servicios Juridicos, Direccidn Operativa y de Medios, Direccién de
Sistemas y Servicios Operativos, Direccion de Medio y Largo Plazo, Direccién

- Técnica, Direccion Comercial, Direccién Financiera y Direccion de Recursos

~ Humanos.

CESCE, 8.A. comercializa ‘aproximadamente el 38% del seguro que cubré en

nombre y por cuenta propia a través de corredores vy el resto a través de su propia -
red de agentes o directamente por medio de las delegaciones vy oficinas que tiene
abiertas en kspafia. En el seguro que cubre CESCE, S.A. por cuenta del Estado fa =~

funcion comercial es realizada en su totahdad de modo directo, a través de dlchas
. delegaciones y oficinas.

CESCE, S.A. tiene establecida en Francia (con oficina en Paris) y en Port'ugal (con
oficinas en Lisboa y en Oporto) sendas sucursales, bajo el régimen denominado
en la Unién Europea “Derecho de Establecimiento”, que tienen como objetivos el

s




aseguramiento por cuenta propia de riesgos de clientes residentes en esos paises,

la obtencidén de informacion de deudores y el recobro de siniestros. Asimismo,
CESCE, S.A. practica esporadicamente el seguro en algunos paises de la Union

“Europea en régimen de “Libre Prestacaon de Servicios”.

' Durante 2006 CESCE, S.A. ha desarrollado su actlwdad principalmente en -

territorio espafiol, que es donde ha obtenido casi la totalidad de su cifra de
- negocios, aunque una parte de los riesgos que ha asegurado CESCE, S.A.
corresponde a seguros de credltos ala exportac;on y por elio esta localizada en el
extranjero. S .

" CESCE, S.A. es' la Sociedad Dominante del Grupo CESC'E en adelante La |

Compaiiia, integrado por Sociedades del Grupo y Asociadas (Véase Nota 2.e),

cuyas cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercmo 20086 y cerrados -

a 31 de dlmembre de 2006 son objeto de esta Memoria.

Dadas las actlwdades a las que se dedican las Socnedades del Grupo CESCE las
mismas no tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones vy
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del Grupo. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

..NOTAZ BASES- DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

CONSOLIDADAS

aj _ Im.agen fiel. -

Las cuentas anuales consoclidadas del Grupo CESCE (en adelante el Grupo)

- se han obtenido de los registros contables individuales de la Sociedad
Dominate y de cada una de sus Sociedades Dependientes que integran el

. Grupo, incluyen los ajustes vy reclasificaciones necesarios para homogeneizar
~ los criterios de contabilidad seguidos por las Sociedades Dependientes con los
utilizados por la Compania (Sociedad Dominante) y han sido formuladas

siguiendo los principios de contabilidad generaimente aceptados en Espafa, ;

recogidos en la legistacidon aplicable al ejercicio 2008, y se presentan de
. acuerdo con las normas de consolidacion generales contenidas en el Real

Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, con las excepciones que se detallan

en las Normas sobre formulacion de las cuentas de los Grupos Consolidables
de Entidades Aseguradoras recogidos en el Real Decreto 2014/1997, de 26 de
Diciembre, por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las Cuentas de los Grupos
Aseguradores, del Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, por el gue
se aprueba el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados, de  la normativa general relativa a dichas entidades, de las
disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones y del resto de legislacién y normativa que les es de




aplicécién',' con objetb de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion

financiera, de los resultados, asi como de los flujos de tesoreria.

Las cuentas anuales consolidadas del GrUpo CESCE correspondientes al

ejercicio 2006 han sido formuladas con fecha 27 de marzo de 2007 y se
someterdn a la ‘aprobacién de la Junta General de Accionistas de la

- Compaiiia, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas |

anuales consolidadas, (el balance de situacion consolidado, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y esta memoria), estan expresadas en Miles

. de Euros (Mls Euros).

Las operaciones que conforman el resultado yla actwldad de gestlon de los -
- riesgos que CESCE, S.A. garantiza en nombre pl‘OplO pero por cuenta del

Estado tienen un registro contable independiente, segln determina el Decreto
3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se regula el Seguro de Crédito a la
Exportacxon Por ello, los Ingresos, Gastos, Provisiones y demas cuentas
tecnicas correspondientes a dichos riesgos no figuran incluidos en las
presentes cuentas anuales, registrandose en ellas solamente las operaciones
derivadas, de modo directo, de la gestlon que realiza CESCE, S.A. en estos
riesgos. (Véase Nota 6). : _ : : :

Principios' contables.

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los
_principios contables y normas de valoracion generalmente aceptados descritos -
- en la Nota 4. No existe ningin principio contable o norma de valoracion de
- aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto szgnlficattvo en las cuentas

anuales consohdadas se haya dejado de apllcar

Critenos de imputacnon de gastos e lngresos

' SigUlendo lo dlspuesto en el Plan de Contabilidad de las EntldadeS- :

Aseguradoras, la confeccién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias requiere
que se reclasifiquen por destino aquellos gastos cuya clasificacién por
naturaleza (Gasto de personal, - Servicios exteriores, Dotacién para
amortizaciones, etc.) no coincide con la que se efectuaria por destino en razén
de su funcién: gastos imputables a prestaciones, gastos de adquisicion,
gastos de administracidn, gastos de inversiones y otros gastos técnicos.

La reclasificacion de los gastos por naturaleza en gastos por destino en razén
de su funcidn se concretan en la imputacion directa de algunos gastos y en
una imputacion indirecta de los demas gastos, a través de su distribucion
seglin la estructura orgamzatlva de las distintas Companlas que componen el
Grupo CESCE.

- Por otra parte, la descomposicién.de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias entre
Cuenta Técnica-Seguro No Vida (tnica aplicable al Grupo CESCE, en razén

de su actividad) y su desglose por ramos (Crédito y Caucién) y Cuenta No
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- Técnica, que exige el Plan de Contabilidad, asi como la distribucién por
. actividades, se ha realizado aplicando una imputacién directa a los gastos y
los ingresos que les corresponden de forma exclusiva, y una imputaciéon
- indirecta en funcién de las primas, de los créditos cubiertos e impagados o de
- los fondos pasivos generadores de renta y de gastos, en aquelflos otros gastos
e ingresos comunes a dos 0 mas ramos o actividades que no permiten una
imputacion directa.

' d) Principios de consolidacion.
La definicion del Grupo se ha efectuado segun lo diépuesto en el articulo 20.2

de la Ley 30/1995 de 28 de noviembre de Ordenacién y Supervisidn de los-
Seguros Privados, en su correspondiente Reglamento aprobado por Real |

Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, y en el Plan de Contabilidad de las = . %
Entidades Aseguradoras, aprobado por Real Decreto 2014/1897, de 26 de o ()
- Diciembre, donde se establece que solo es aplicable el método de integracion A

global a las sociedades constitutivas de un "grupo consolidable de entidades
aseguradoras”, del que formaran parte, ademas de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras, otro tipo de sociedades con el calificativo comun de
entidades financieras o instrumentales, siendo requisito necesario que la
Entidad Aseguradora Dominante controle a las demas entidades {Sociedades
Dependientes) por poseer la mayoria de los derechos de voto, o que al menos
la mitad mas uno de los consejeros de la dominada sean consejeros o altos
directlvos de la domlnante o de otra dominada por ésta. :

' Igualmente es apltcable el Real Decreto 996/2000, de 2 de Junio, por ef que se -
modifican determinados preceptos del Reglamento de Ordenacién y Supervision:
_de los Seguros Privados y del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras,
estableciendo que se presumira que existe relacién de control por la Entidad -
Aseguradora Dominante cuando tenga una participacion iguat o superior al 20
por 100 del capital o de los derechos de voto, salvo declaracién responsable en
contrario, con expresion de las circunstancias concurrentes que permitan
concluirlo asi. "

‘Asimismo, en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras se
dispone que se valoraran por el procedimiento de puesta en equivalencia las
participaciones en sociedades que formen parte del grupo de sociedades, pero
no del “grupo consolidable de entidades aseguradoras®, asi como las
participaciones en sociedades que tengan la consideracién de Asociadas, lo
que implica tener en ellas una influencia notable, que, a su vez, se presume
cuando se posee, directa o indirectamente, una participacion en el capital social
de, al menos, el 20%, o el 3% si la Sociedad Asociada cotiza en bolsa, segin
dispone el Real Decreto 1815/1991, de 20 de Diciembre, por el que se
aprueban las normas para formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto
consolidado y en los resultados de las entidades consolidadas se presenta en
los capitulos “Socios Externos” del pasivo del balance de situacidon consolidado
y “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente. : o R
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Todos los saldos y transacciones significativos mantenidos o realizados entre
proceso de

las sociedades consolidadas han sido eliminados en el

consolidacion.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el
efecto fiscal gue corresponderia a la incorporacion a la Compariia de las
reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las restantes sociedades
consolidadas, debido a que se estima que no se realizaran transferencias de
reservas por considerarse que dichas reservas seran utilizadas como fuente de

autofinanciacion en cada Sociedad Dependiente consolidada.

e) Perimetro de Consolidacién.

e.1) La informacién mas relevante de las Sociedades del Grupo y Asociadas
gue forman el perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de 2006

{ninguna de ellas cotizadas en Bolsa), se muestra a continuacion:

2006 (Miles de Euros)

% de Participacion Valor en libros Dominante
Caste de la Provisién por
1 Domicille Actividad Directa Indirecta Daminante Depreciacid
SQCIEDARES DEL GRUPO
Informa D&B, S.A (Consalidado subgrupo) Madrid Informacian Comercial 99,00% 0,00% 16.405,02
Caleulo y tratarniento de la informacién, CTI, S.A Madrid Tratamientc informacidn 50,23% 46,27% 908,37 -
Reintegra, $.A Madrid Recobnos 45.00% 9,80% 675,00 -
Santafé de
Informa Colambia, $.A Begata(Colombia) Suministro de infermacion 0,06% 82,44% 211 -1.87
E-Informa,S.A iadrid Tratamiento informacion 0.01% 98,85% 0,20
Informa D&B {da. Lisboa (Portugal) informacion Comerciat 0,00% 99,00%
Informa del PerG, S.A Lima {Pert) Suministra de Informacién 0,00% 88,58% -
Consorcic Intermacicnal de Aseguradoras de Crédite, $.A Madrid Tenencia acciones 51,00% 0,00% 14.854,00
Grupe Cesce Servicies Tecnciégices AIE Madrid Servicios Tecnologicos 50,00% 48,20%
Seguradora de Crédito do Brasil, S.A Sao Paolo (Brasil) Aseguradora 0,00% 51,00%
SOCIEDADES ASOCIADAS
Santafé de
Sequrexpo de Colombia, S.A Bogota(Colombia) Aseguradora 0,00% 24,90% -
Aurea Seguros, S.A Rio ce Janeiro (Brasil} Aseguradora 0,00% 24,68%
Secrex, Compailia de Seguros de Crédito y Garantlas, S.A tima (Pen) Aseguradara 0,00% 49,49%
Seguros de Bancomext S.A. de C.V. Meéxico DF (Mexicod Aseguradora 0,06% 26,01%
La Mundial, C.A Venezolana de Segures de Crédita, S.A Caracas, Venezuela Aseguradora 0.00% 32,36% -
Experian Bureau de Crédito, S.A Madrid Tratamiento informacion 0,00% 24,75% -
Compaiita Argentina de Seguros de Crédito a ta Exportacion, S.A Bugros Aires (Argentina) Aseguradora 0,00% 4357%
Servicio ge Facuitades Electrinicas, S.L Madrid Tratamiento informaciin 0.00% 32.67% -
Societe Marmcaine D'Assur. AL’ Exportation, 5.4. Casablanca {Marmuecos) Asenuradora 23,10% 0,00% 251569 -
E-Califica, S.L Madrid Comercializacion de Softwarg 0,00% 37,62%
Total 35.160,39 -1,97
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2006 (Miles de Euros)
Capital
Desembolsa Rdo Ejerc. Rdo Rdos
Sociedad do Reservas Anteriores Ejercicio Extraordinarios | Dividendos
SCCIEDADES DEL GRUPO
Informa D&B, 8.A {Consolidade subgrupo) 2.300,00 13.386,60 - 940,48 -522,38 -
Céiculo y tratamiento de la informacion, CTI, S.A 497,66 1.542,93 - 478,26 10,79 -
Reintegra, S.A 1.500,00 594,51 - 417,64 42,38 183,36
Informa Colombia, §.A 483,81 8,99 -144 80 -288,97 -0,60 -
E-informa,S.A 1.442,40 2.283,85 -2.572,79 741,47 0,14 -
Informa D&B Lda. 5,00 885,32 - 815,47 33,90 -
Informa del Perii, $.A 584,02 - -21,56 442 10 -1,80 -
Consarcio Internaclonal de Aseguradoras de Crédito,
SA 28.733 203,42 - 429,51 -979,98 -
Grupo Cesce Servicios Tecnolbgicos AIE - - - - - -
Seguradora de Crédito do Brasil, $.A 3.641,88 18,14 - 303,16 - -
SCCIEDADES ASOCIADAS
Segurexpo de Colombia, S.A 2.884,84 1.856,85 - 248,74 - -
Aurea Seguros, S.A 4.923,26 -935,19 - -742,85 -
Secrex, Compafiia de Seguros de Crédito y
Garantias, S.A 2.283,76 2.434,85 - 830,78 - .
Seguros de Bancomext S.A. de C.V. 10.264,21 - - -1,128,56 - -
La Mundial, C.A Venezolana de Seguros de Crédito,
S.A 706,33 1.20247 - 1.018,00 - -
Experian Bureau de Crédito, S.A 4.706,31 359,51 - 2.043,72 -88,00 -
Compaifiia Argentina de Seguros de Crédito a la
Exportacion, S.A 29,86 1.225,85 - -171,74 - -
Servicio de Facultades Elecirénicas, S.L 5,91 237,60 - -104,12 0,40 -
Societe Marrocaine D'Assur. AL’ Exportation, S.A.{") 3.370,26 - - 548,84 - -
E-Califica, S.L 180,15 - 411,21 -252,69 - -

{*) No se ha procedido a consolidar la compaiiia debido a la limitacion de la informacién vy al tamafio poco relevante que

representa en el Grupo.

Los métodos de consolidacion aplicados a las Sociedades del Grupo y
Asociadas establecidos segin los principios de consolidacién indicados en
la nota 2.d) son los siguientes a 31 de diciembre de 2006:

Integracién Global: Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito,
S.A. constituye a su vez un subgrupo con las siguientes sociedades
dependientes de eila: Segurexpo de Colombia, S.A., Secrex-Compariia de
Seguros de Crédito y Garantias, S.A., Seguros de Bancomext S.A. de C.V.,
La Mundial C.A. Venezolana de Seguros de Crédito, Aurea Seguros, S.A.,
Seguradora de Credito do Brasil, S.A. y Compaiiia Argentina de Seguro de
Crédito a la Exportacion, S.A.

En este ejercicio dicho subgrupo ha cambiado el método de integracion
proporcional a global, por lo que las diferencias surgidas por dicho cambio
han sido identificadas en los cuadros de memoria como cambio en el
perimetro de consolidacion.

b
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Durante el ejercicio 20068 se ha constituido el Grupo Cesce Servicios

Tecnologicos AlE.

Puesta en Equivalencia: Subgrupo Informa, Reintegra, S.A., Informa
Colombia, S.A., Célculo y Tratamiento de la Informacién CTI, S.A. y

E-Informa, S.A.

El Subgrupo Informa D&B esta integrado: por Informa D&B, S.A. como
Sociedad Dominante y Calculo y Tratamiento de la Informacion, CTI, S.A.,
E-Informa, S.A., Experian Bureau de Crédito, S.A., Reintegra, S.A., Informa
Colombia, S.A., Informa del Per(, S.A., Servicio de Facultades Electronicas,

S.L., E-Califica, S.L., Informa D&B Lda.

La contribucién de cada sociedad al resultado consolidado del ejercicio 2006

atribuido a CESCE es la siguiente:

Miles de esuros

SOCIEDAD Contribucion al

Resuliados Aiustes de Resultado
Individuales | consolidacion Consolidado

CESCE, S.A. (Sociedad Dominante) 14.851,19 (153,36)(2) 14.697,83

Sociedades por integracion global

Consorcio Internacional de Aseguradores 1.036,00 (507,64)(3) 528,36

Crédito

Sociedades por puesta en equivalencia

Subgrupo Informa, S.A. (consolidado) 1.670,33 {383,00) (1) 1.287,33

Célculo y Tratamiento de la Informacion, S.A. 240,22 (117.,61) (1) 122,61

Reintegra, S.A. 188,10 - 188,10

TOTAL 17.985,84 (1.161,61) 16.824,23

(1) Ajuste consolidacion del fondo de comearcio de la dominante para sociedades puesta en equivalencia.

(2) Corresponde a los dividendos repartidos por Reintegra
(3) Corresponde a Socios exiernos
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e.2 )La' Compariia ha realizado las notificaciones necesarias de acuerdo con lo
dispuesto en el amculo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades .
Andnimas. : _ _ :

NOTA 3.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE CESCE, S.A.

La prbpuesta de distribucion del beneficio neto del éjercicio 2008, que el Consejo
. de Administraciéon de CESCE, S.A. sometera para su aprobacién a la Junta
General de Accionistas es la 5|gu:ente

Importe
Base de reparto . o o _ |
- . Pérdidas y Ganancias ....... _Mls; Euros 14.851,19
.Dlstnbumon R ) o |
. Adividendo............. R o Mis.Euros - 5500,00
Areservas voluntanas..........- ............ | Mls.. Etjros. k 9.351,19 ‘.
| Tdtéi .................. M. Euros  14.851,19

NOTA 4.- NOR.MAS' DE VALORACION -

Los principales criterios contables consolidados y normas de valoracion aplicados
en fa formulacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006
corresponden, en general, a las aplicadas por CESCE, S.A. en sus cuentas

individuales, que son los que se describen a continuacion: C

a) lnmovilizado inmaterial.
Ap!lcacmnes Informaticas
Recoge el coste correspondlente a CESCE, S.A. de aptlcaclones informaticas
nuevas cuya amortizacion se realiza linealmente en un plazo maximo de
cuatro afos a partir de su puesta en func:onamlento _
~ Fondo de comercio de consolidacion.
Esta ‘cuenta incluye el fondo de comercio de consolidacion, neto de

amortizaciones, originado por la diferencia de consolidacién surgida entre los
importes hechos efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades




- - dicho fondo contribuya a la obtencién de ingresos, con un limite de 20 afios..

b)

experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material y las
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del gfupo y asociadas consolidadas y el valor tedrico-contable de las mismas

en la fecha de su adquisicion, ajustada, en su caso, por la asignacion

- especifica de parte de la citada diferencia positiva de consolidacién a aquellos

elementos patrimoniales (inmuebles) de las sociedades consolidadas que

presentaban una plusvalia al comparar el valor de mercado con el vaior neto

contabEe de dichos activos a la fecha de cada adquisicion.

La Ley 37/1998, de 16 de diciembre de reforma de la Ley del Mercado de .
- Valores, modificé el articulo- 194 de la Ley de Sociedades Anénimas,

establecié que el fondo de comercio se puede amortizar, siempre y cuando

Asimismo, el Real Decreto 298/2004, de 20 de febrero, modificé la norma de
valoracion 22 “Inmovilizado inmaterial” del Plan de Contabilidad de las

. Entidades Aseguradoras, sefialando dque la amortizaciéon de dicho fondo se

realizara conforme a lo establecido en el artlculo 194.2 del Texto Refundido de

laley de Socledades Anonlmas

Ei periodo durante el cual se estima gue dichos fondos de comercio
contribuiran a la obtencién de ingresos suplementarios varia entre 10 y 20

afios, segun resulta de las proyecciones financieras efectuadas en cada caso.

Inmovilizado material e Inversiones materiales.

El Inmavilizado e Inversiones materiales se encuentran valorados a coste de -

adquisicion, netos, en todo caso, de la amortizacién acumulada. Los activos

- que integran los saldos de estos epigrafes del balance de situacion -

consolidado, adquiridos no mas tarde del 31 de Diciembre de 1996,

actualizado de acuerdo con las disposiciones deE Real Decreto—Ley 7/1996, de .

7 Junio.

- Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de

actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por
completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados. -

Las amortizaciones se computan sistematicamente por el método lineal,

mediante la aplicacién de porcentajes calculados en base a su vida Gtil -
estimada y dentro de los limites permitidos por la legislacion fiscal vigente. :

Los coeficientes de amortizacion utilizados para el céalculo de la depreciacion

inversiones materiales (excluido el valor de los terrenos) son los siguientes:
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Inmovilizado matertat - '  Coeficiente
. '_E.lementos de transporte _ _ . . o . . 16%
- Mobitiario, instélaciones Y S - o 6%, 8%, 10%, 1.2%', 15% -
maquinas . _ S - _ (Segun tipo de inmovilizado)
- Equipos para procesos de informacion - _. B : S  25%
-.otro.inmovilizado material : o _. e o a0%

Inversiones materiales

- Edificios y otras construcciones | : " ) 2% para bienes
" (excluido el coste del terreno) T ) . nuevos

" 4% para bienes
usados

Los ‘costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad ¢ eficiencia, o un alargamiento de.la
vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondlentes bienes. a : ' S

Los gastos de conservacion y mantemmlento se cargan a la cuenta de'
perdidas y ganancias consolidada en eI eJer01c10 en que se incurren.

A] cierre de cada ejercicio se compara el coste neto en libros de cada uno de
los elementos de las Inversiones materiales mantenidas por cada Sociedad
con su valor de mercado o realizacion, dotédndose la provisién - para
depreciacién necesaria para atribuir 2 cada elemento de dichos epigrafes el
inferior valor resultante de dicha comparacion, siempre que dicha depreciacion -
pueda entenderse como duradera, esto es, cuando dos tasaciones sucesivas
confirmen la pérdida de valor. No obstante, no se dota provisién cuando el
valor contable sea recuperable por la generacion de ingresos suficientes para
cubrir todos los costes y gastos incluida la amortizacion. Se entiende por valor
de mercado el valor de tasacién determinado por la Direccion General de
- Seguros y Fondos de Pensiones o por entidad tasadora autorizada, conforme
a las normas vigentes de valoracién a efectos de cobertura de ias prowsaones
técnicas. :
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Valores negociables y otras inversiones financieras.

Los valores negociables, sean de renta fija o variable, se valoran por su precio

de adquisicién a la suscripcidn o compra, excluido, en su caso, el imporie de .
- los dividendos devengados (renta variable) y de los intereses devengados y no
- vencidos y las comisiones y bonificaciones obtenidas en el momento de la

suscripcién (renta fija). Este precio esta constituido por el importe total

satisfecho por la adquisicion, incluidos los gastos inherentes a la operacién. .

Para calcular el coste de adquisicién de los titulos vendidos y el importe de las
correcciones valorativas se aplica el método del coste medio ponderado por
grupos homogéneos, entendiéndose por tales los integrados por valores que
tienen analogos derechos.

A efectos de valoracion de !as inversiones flnancreras se tlenen en cuenta los
' sugutentes criterios:’

¢, Valores de Renta Fija.

Estos valores (deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta
fija) se presentan, a efectos de su clasn‘lcacaon y vaforacmn en fas
siguientes carteras : :

- Cartera de inversiones a vencimiento: incluira los valores de renta fija
que el Grupo va a mantener hasta la fecha de su vencimiento. Esta

cartera se valora al precio de adquisicion, corregido por el importe.

resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion, durante
la vida residual del valor {(no se efectlan, por tanto, correcciones
valorativas por la diferencia entre el coste corregido y el valor de
mercado). En el caso de enajenacidén de estos valores, el resultado
positive se registra en la cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios
- Ingresos diferidos por enajenacion de titulos de renta fija” del balance
de situacion para periodificar financieramente dicho beneficio hasta la
fecha de vencimiento prevista inicialmente; si el resultado es negativo se
registra con cargo a resultados en el momento de la venta, imputandose

a resultados, hasta el importe del resultado negativo, las cantidades -

positivas pendientes de imputacién de la cuenta antes indicada del
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. '

A 31-12-2006 el Grupo CESCE no ha clasificado ninguna de sus
" inversiones en Renta Fija como cartera de inversiones a vencimiento.

ha incluido en la cartera de inversién a vencimiento, esto es, la totalidad
de sus inversiones en Renta Fija. Se valoran al precio de adquisicién
- corregido, segln se define en el apartado anterior. Para estos valores
se compara su precio de adquisicion corregido y su valor de mercado,

Cartera de inversidn ordinaria: comprende los valores que el Grupo no
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determinado este, en el caso de valores cotizados en mercados
organizados, por el menor valor entre el que corresponde a la lltima
cotizacion y el precio medio del dltimo mes del gjercicio. En el caso de
valores no cotizados o con cotizacién no representativa, el valor de
mercado se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido su valor de reembolso, a unas tasas equivalentes a la media del
ultimo mes resultantes del Mercado de Deuda Publica Anotada del
Banco de Espafia (en el caso de valores en divisas se utiliza el
“equivalente del pals de emisidn o cotizacién) con idéntico plazo de
vencimiento, con las correspondientes homogeneizaciones en funcién de
la calidad del emisor. Las diferencias negativas (netas de las-
" correspondientes plusvalias) resultantes de dicha comparacién (una vez
-considerado, en su caso, los intereses explicitos o implicitos devengados

hasta el cierre del ejercicio) se imputan a resultados dotandose la

" correspondiente provision por deprecaamon
- ¢.2. Otros Valores Negociab!es._ B

‘Para otros valores (acciones; participaciones en el capital de sociedades
fuera del Grupo y Asociadas; Fondos de Inversién Mobiliaria, etc.) al
cierre de cada ejercicio se compara el coste de adquisicién con el

. correspondiente valor de mercado, para refiejar en el balance de situacién
“éste, si fuese inferior. En este caso, se dotan las provisiones para

- depreciacién necesarias para registrar la depreciacién experimentada, si
bien, cuando median circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia que determinan que existe un valor inferior al de mercado
antes indicado, se realiza la correspondiente provisién por depreciacion
para que se refleje en el balance de situacién dicho valor inferior.

Por valor de mercado se entiende:’

- Acciones cotizadas en Bolsa: La menor de las siguientes cotizaciones: la
cotizacibn media del ultimo trimestre, la cotizacién del dia del cierre del -
balance o en su defecto la dltima cotizacién del gjercicio.

- Acciones no cotizadas en Bolsa y cotizadas pero sin negociacion en el
(ttimo trimestre del ejercicio. su correspondiente valor tedrico-contable
obtenido del Gltimo balance aprobado de |a sociedad emisora, corregido
en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de Ia
adquisicidn que permanecen al cierre del gjercicio.

- Fondos de inversion mobiliaria: su correspondiente valor IquIdatIVO ala
. fecha mas prox;ma al cierre de cada ejercicio. . -

No obstante, cuando se trate de valores de renta variable cotlzados que
cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto a la representatividad
de su cotizacién, o de participaciones en diferentes fondos de inversién
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mobiliaria establecidos en el Espacio Econdmico Europeo y sometidos a
~ coordinacidn de conformidad con la Directiva 85/611/CEE, se compensan
(en conjuntos separados entre si los valores de renta variable de los
fondos de inversién) .las diferencias positivas resultantes de Ia
comparacién con las diferencias negativas, hasta el importe de estas.
Ademas, cuando una parte de los valores de renta variable estan afectos
a una poéliza de seguros o grupe homogéneo de pdlizas, dicha parte
~configura un grupo homogéneo independiente. A estos efectos, se
considera que un precio o cotizacion de renta variable no es
suficientemente representativo cuando  concurra alguna de las
circunstancias &gunentes a - S : :

- Que no se haya negociado durante los tltimos quince dias del (ltimo
mes del ejercicio

- Que la frecuencia de negociacién haya su:io inferior al 50% de los d:as
habiles del gltimo tnmestre del gjercicio.

_-Que el volumen de negociacion acumu!ado del Gltimo trimestre del
ejercicio sea inferior al 20% de la emisién a la que corresponda. .

En los valores de renta variable no cotizados en Bolsa, la parte

correspondiente al fondo de comercio, incluido en el coste de adquisicion,
- se imputa a resultados por el método lineal en un periodo de 10 afios por
ser dicho periodo. el razonable para recuperar, con los beneficios
obtenidos por la sociedad participada, el fondo de comercio pagado.
Dicha imputacion a resultados se efectia en la Sociedad Dominante por el

. exceso de la correspondiente amortizacion anual sobre el incremento del
valor tedrico-contable que representa los beneficios retenidos del e;erc;c&o _

por Ia Sociedad part:c;pada

d) Créditos (por operaclones de traﬂco y créditos no comermaies) y deudas.

Los creditos se valoran por su importe nominal, o, cuando se trate de créditos

por operaciones de depoésito irregular, por ei |mporte puesto a dISpOSiCIon del
depos;tano

Los créditos por recobros de siniestros sélo se activan de modo individual
. cuando su realizacién esta suficientemente garan’uzada por aplicacién estncta
- del criterio de prudencia. : : :

La provision para primas pendientes de cobro se calcula en base a un analisis
individualizado de las posibilidades de cobro de cada asegurado y estd
constituida por la parte de tas primas de tarifa devengadas en el ejercicio, en
los riesgos comerciales cubiertos por CESCE, S.A. por su propia cuenta, que,
~ previsiblemente, no vayan a ser cobradas, minoradas en los importes de las

e

i
_/'\\\
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comisiones imputadas a resultados y de la provision para primas no
consumidas, teniendo en cuenta, si procede, la incidencia del reaseguro. Tras

~un andlisis individual de cada deudor se ap[!can los siguientes criterios.
' generales: L

1. Primas pendientes de cobro de asegurados en situacién concursal,

reclamadas judicialmente o con antigliedad igual o superior a seis meses: '
~ se provisionan por su importe integro. :

2. Otras primas pendlentes de cobro con antlguedad mfenor a sels meses se.

provisionan al 50% en su caso.

La provisién para insolvencias en relacién con los saldos a cobrar a

mediadores, a reaseguradores, a cedentes, a coaseguradores, y otros créditos

‘'no. comerciales, se calcula en base a un analisis mdwmfuahzado de las
pOSibﬂIdadeS de cobro a cada deudor.

Las deudas, incluidas las derivadas de compra de inmovilizado o de

inversiones, figuran en el balance por su valor de reembolso.

Acciones propias en poder de la Sbciedad.

Las acciones propias se valoraran apllcando los criterios detallados en el
apartado c) de esta misma nota sobre ‘ valores negoc:abies

A 31-12-2006 CESCE, S.A. no tenia acciones proplas ensu poder.

Prows;ones Tecnicas Reconocrmlento de Ingresos y Gastos Tecnlcos

Las prlmas y comisiones, tanto del Seguro Dlrecto como ias correspondlentes :
al Reaseguro Cedido, se abonan y cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias -

en el momento en que se produce el derecho a su percepciodn, recogiendo por
tanto el importe de las primas emitidas asi como el de devengadas y no

‘emitidas. Las primas emitidas incluyen las primas provisionales anticipadas

por el asegurado y sobre las que al cierre del ejercicio no se ha producido su
consumo, al no haberse notificado |a totalidad de las ventas o exportaciones
previstas en la anualidad o pericdo de seguro, a cuyo vencimiento seran
reajustadas, extornandose, en su caso, las primas provisionales no
consumidas. - o :

Los pagos y recobros de s:nlestros se cargan y abonan, respectivamente, ala
cuenia de prestac:ones pagadas en el momento de su cobro o pago.

Los importes de los ingresos cofrespondientes para la gestién de riesgos -
cubiertos por cuenta del Estado {que recogen el reintegro de gastos derivados
de tal gestion) se determinan en funcion de las primas de dichos riesgos
cobradas por anticipado y en ese momento se abonan a la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.




21

- Para registrar adecuadamente los mencionados ingresos y gastos en funcién
de su periodo de devengo, al cierre de cada ejercicio es preciso efectuar las
periodificaciones contables necesarias que se reflejan en las provisiones
tecnicas y demas ajustes por periodificacién.

En el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados,
aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, se establecen la
enumeracién, el concepto, el calculo, la cobertura y el reg:men fiscal de las
provusmnes tecmcas mgmentes -

f.1} Provisién de Primas no Consumidas.

Representa la penod:ﬂcacmn de la prima no adquirida al clerre del
'ejercmlo _ o

La Provisién para Primas no Consumidas del Seguro Directo se calcula
péliza a pdliza, tomando como base las primas de tarifa devengadas,
segun afos de suscripcion de Ias pélizas, y apilc:ando los procedlmlentos
S|guzentes :

a) En las poélizas individuales y de caucién proporcionalmente al
tiempo de riesgo no corrido a la fecha de cierre del ejercicio.

. b) En el resto de las pdlizas como suma de la prima total
~ correspondiente a aquellas ventas notificadas y que a 31 de
diciembre todavia no han vencido, mas la prima provisional
emitlda y no consumida al cierre de{ ejermcm '

También se periodifican las Comisiones del Seguro Directo, devengadas

" en el ejercicio, mediante el correspondiente ajuste por periodificacion
imputable a préximos ejercicios. Se calcula con las mismas bases que la
Provision para primas no consumidas y su importe esta incluido en el
epigrafe G.IV del Activo de Ios BaEances de Situacion consolidados
adjuntos.

£.2) Provisién de riesgos en curso -

Esta provision complementa, en su caso, a la provision de primas no’
consumidas en la medida en que el importe de ésta no sea suficiente para
reflejar la valoracién de todos los riesgos y gastos a cubrir por la entidad
- que se correspondan con el periodo de seguro no transcurrido a la fecha
de cierre del ejercicio. Esa circunstancia no se produce en el caso de la
" sociedad dominante, por lo que no resulta prec:so efectuar dotacién
alguna a esta provision.
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f.3) Provisién de prestaciones o siniestros

La provisién de prestaciones o siniestros representa el importe de las
 obligaciones pendientes del asegurador, derivadas de los siniestros
- ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio, y se determina crédito a

crédito antendiendo a las expectativas de impago final concurrentes en

cada caso. '

La provisién de prestaciones se divide en:

f.3.1) Provisién de _-pres;taciones: liquidadas pendientes de pago
solamente - - '

Comprende los importes correspondientes a todos y cada uno de
aquelios siniestros liquidados y aprobados que a la fecha de cierre .
del gjercicio se encuentran pendlentes de pago a los asegurados o
. beneficiarios.

1.3.2) Prowsuon de prestacmnes pendlentes de liquidacion y pago |

Representa la mejor esttmacmn del coste o pérdida definitiva, :
pendiente de liquidacién y pago al cierre del ejercicio, de los
créditos asegurados con incidencia declarada o conocida hasta la
fecha de preparacion de las cuentas anuales del Grupo CESCE
atendiendo a las expectativas de impago final concurrentes en
_cada caso. Su evaluacion se realiza crédito a crédito en todos y
cada uno de los expedientes de siniestro e incluye la estimacion de
los correspondientes gastos externos necesarios para la
Ilqwdacmn del siniestro. ' : :

f.3.3) Prowsron de smlestros pendnentes de dec!aracxon

Recoge e! importe de la pérdida definitiva, estimada’ por
incidencias no declaradas a la fecha de preparacion de las cuentas -
Canuales, de créditos asegurados vencidos con anterioridad al
- cierre del ejercicio. El calculo de esta provision se realiza, para
cada modalidad de seguro, en base al registro estadistico de la
experiencia de la Compaiila sobre los impagos de creditos
vencidos y no declarados. En los casos de falta de experiencia
suficiente directamente representa el importe minimo aplicable -
segln lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacidn y Supervision
de los Seguros Privados, esto es, el 5% del importe de la
Provision para Siniestros pendientes de liquidacién y de pago.

f.3.4) Provisién de gastos internos de liquidacion de siniestros -
Esta provision se dota para afrontar los gastos internos necesarios

para la total finalizacion de los siniestros incluidos en las
provisiones de prestaciones pendientes de pago solamente, de
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liquidacién y de declaracién, del Seguro Directo. Su dotacion y
calculo se realiza en base a las cifras que muestra la experlenma
propia de cada Sociedad. '

Prowsmn_es tecnlcas del Reaseguro Cedido

Las provisiones técnicas a cargo del Reaseguro Cedido (Provision de
Primas no consumidas, Provision de prestaciones pendientes de pago

. solamente, de liguidacion y de declaracién) se han calculado con las

mismas bases que en eI Seguro Directo y atendiendo a Ios porcentajes
de cesion de cada caso. :

En CESCE, SA. también se peﬁodifica la comision del 'reaseguro

obtenida durante la vigencia de la péliza, mediante el correspondiente

ajuste por periodificacion imputable a préximos ejercicios. Se calcula,
péliza a pdliza, con los mismos criterios que se han descrito en el
apartado f.1) anterior, y su importe esta incluido en el epigrafe H del -

> Paswo del Balance de Situamon adjunto

Provision de Estabilizacion (antes denommada Provisién para

Desviacion de la Slnlestrahdad)

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 45 del Reglamento de Ordenacion
y Supervisién de los Seguros Privados, la Provision de Estabilizacion

tiene caracter acumulativo y esta integrada por el importe necesario para -

obtener la suficiente estabilidad técnica. de cada ramo de seguro,
permitiendo compensar, con cargo a la misma, el excesc de
siniestralidad sobre las primas de riesgo retenidas que se produzca

-COMO consecuencia de desviaciones aleatonas desfavorables de ia

8 siniestralidad.

CESCE, S.A. _ca!cﬁula esté_' provisién para los ramos de Crédito y de
‘Caucién sobre la base de lo establecido por el método nimero 4 de la

Directiva 87/343/CEE de! Consejo de la Comunidad Econdmica Europea
(CEE) de 22 de junio de 1987 y por el Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real Decreto
2486/1 998, de 20 de Novnembre _ :

En cada ejercicio se dota la provisién de desviacion de siniestralidad con
la cantidad correspondiente al "Bonus™ sobre siniestros hasta que la -
mencionada provisién alcance el importe maximo fijado en el método
nimero 4 de dicha Directiva o en el Reglamento de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados si este resultara mayor que aquél.

Si se produce en el gjercicio un "Malus" sobre siniestros su importe se
deduce de la provisién de desviacién de siniestralidad hasta que la
misma alcance el importe minimo obligatorio que resulte de la aplicacion
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de lo dlspuesto en el Reglamento de Orcienamon y Super\nsmn de los
Seguros anados _

Existe "Bonus" sobre siniestros cuando la tasa de siniestralidad del
gjercicio es inferior a la tasa media de siniestralidad del periodo de
~ observacién (minimo 15 afios y maximo 30 afios) y su importe viene

determinado por la diferencia entre esas dos tasas multiplicada por Ias

primas adqwrtdas y retenidas en el gjercicio.

Existe "Malus" sobre siniestros cuando la tasa de siniestralidad del .
ejercicio es superior a la tasa media del periodo de cbservacion, y su
importe equivale a la diferencia entre esas dos tasas multlpllcado por [as
primas adqumdas y retenldas en el ejercicio. _

El importe maximo de la provisién de estabilizacion, que a 31-12-2006 es
de 96.722,83 Mls. Euros, es el determinado por el método numero 4 de
la susodicha Directiva, ya que el importe fijado en el Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Prlvados es de 70. 714 62 Mls
Euros, que es menor que aquel :

- El importe minimo viene_ determinado por el resultado acumulado de -
aplicar el sistema de dotaciones y desdotaciones anuales regulado en el
Reglamento de Ordenacién y Supervision de Ios Seguros Prlvados yse
cifra en 161,08 Mls. Euros a 31-12-2006. -

A 31 de diciembre de 2006 el importe de. esta'provisién asciende a
17.175,24 Mls. Euros, y se recoge dentro del epigrafe "C.V.- Provisiones
de Estabilizacion (Deswacmn de la Slnlestralldad) del pasivo del
" Balance de Situacion adjunto

La aplicacion' (desdotacion) anual de dicha provision habida en el
gjercicio 2006 ha ascendido a 8.382,01 Mis. Euros y se recoge dentro
del Capitulo “I.8.- Variacién de la Provision de Estabilizacion™ de la
Cuenta’ Técnica — Seguro No Vida de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta. {Véanse Notas 5 Oy 8). _
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f.6) ‘_Provisic’)n técnica'para Gestién de Riesgds en Curso

Esta provisién técnica tiene la finalidad de periodificar los ingresos,
cobrados por anticipado por CESCE, S.A., que serviran para atender a
los gastos futuros, derivados de la gestién de la cartera de fodos los
riesgos en vigor asegurados por cuenta del Estado.

Esta provision ha sido calculada segun nota técnica presentada en su

momento por CESCE, S A ala D1recc;|on Genera! de Seguros y Fondos
de Pensnones :

Sigmendo los principios del devengo y de correlacién de ingrescs y -

gastos generados, en el célculo de esta provision técnica se utiliza el

método "retrospective” y el método "pro rata temporis". Por aplicacion
. del principio de prudencia, se toma en consideracion el mayor importe

resultante de los dos métodos citados, que ha resultado ser el
" procedente de la aplicacion del método “pro rata temporis”, por
- 62.086,02 Mis. Euros a 31 de diciembre de 2006. - S

Su importe se encuentra registrado. en la p'artida' C.VI1, Otras
- Provisiones Técnicas. Provision para gestién de riesgos en curso, del
Pasivo del Balance de Situacion adjunto.
Reaseguro C.edido'.

Cada sociedad del Grupo CESCE tiene suscritos, con entidades operantes en el

mercado internacional de reaseguro, tratados de reaseguro obligatorio bajo las .

modalidades de cuota parte y de exceso de perdlda sobre su retenc:on en

algunos casos.

" No se ha realizado operacién alguna de reaseguro ni de coaseguro entre !as

socnedades deE Grupo CESCE.

| Reaseguro Aceptado.

A la fecha término del ejercicio 2006, CESCE, S.A. no habia registrado
movimiento alguno en el negocio de reaseguro aceptado, y otras sociedades

" del Grupo CESCE lo habian hecho en cifras no significativas.

Provision para riesgos_'y gastos.

Dentro de este apartado se incluyen:

i.1) _Provisién para pensibnés y obligadohes similares.
La méyoria de estos compromisos correspondeh.'a CESCE, S.A. Paré
cubrir las Prestaciones de jubilacion, fallecimiento e invalidez acordadas

con sus empleados, CESCE, S.A. promovié en 1990 la creacion de un
Plan de Pensiones del sistema empleo, mixto y totalmente asegurado




)

26

(con una Entldad aseguradora) en .sus prestacnones deﬂmdas
denominado "Plan de Pensnones de CESCE".

Dicho Plan de Pensiones esta mtegrado actuaimente en el Fondo de
Pensiones «Castellana Pensiones, Fondo de Pensiones», cuya Entidad
Gestora es Bansabadell Pensmnes EG F.P., SA. y su Deposﬁano '
- Banco de Sabadell S.A -

Ademéas de dicho Plan de Pensiones‘,'para cubrir la contingencia de
jubilacién en aquellos supuestos cuya aportacién actuarial comprometida
excede de los.limites permitidos por la legislacién sobre Planes y Fondos
de Pensiones, CESCE, S.A. tiene constituido a favor de los empleados
correspondientes unos seguros colectivos de capital diferido cuyas
aportaciones no imputadas a los mismos son constitutivas, a su vez, de
los correspondientes derechos de CESCE, S.A. frente al asegurador,
que estan registrados dentro de la partida CIILS, Otras 1nver5|ones
fmanmeras del Activo de los Balances de Situacién adjuntos. '

:i.2) Otras prows:ones

' Recoge entre otras las provisiones de fondos reahzadas a favor de'
- Notarios, Abogados y Procuradores y en procesos }udlczales iniciados
por CESCE S.A. contra deudores por siniestros.

lmpuesto scbre benef[mos

_ La cuenta de Pérdidas y Gananclas Consolidada del ejercwlo recoge el gasto

por el Impuesto sobre Beneficios, en cuyo calculo se contempla la cuota del

- Impuesto sobre Beneficios correspondiente al resultado del ejercicio, el efecto

de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el
resultado contable antes de aplicar el impuesto, que no revertiran en periodos
subsiguientes (diferencias permanentes) o cuyo momento de reversién se
desconoce (diferencias temporales inciertas), asi como las bonificaciones y
deducmones de ia cuota a que se tiene derecho.

Transacc;ones en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera, existentes al cuerre del ejercicic en
Tesoreria, en Créditos y Deudas por operaciones de trafico y en Inversiones
Financieras de renta fija, se convierten a euros al Gltimo cambio del afio
publicado por el Banco Central Europeo, Hevando a resultados las diferencias

- de cambio netas negativas {de cualquier signo y moneda en Tesoreria) que

resultan tras agrupar los distintos saldos en funcién del afio de su vencimiento
y de la convertibilidad oficial de las diferentes monedas. Las diferencias netas -

- positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
- distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan

imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias de cambio

" negativas, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias
 positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a
resultados de ejercicios anteriores.
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Las inversiones financieras de renta variable se valoran aplicando el tipo de
cambio vigente en la fecha de su incorporacién al patrimonio, sin que Ia
valoracién asi obtenida exceda de la que resulta de aplicar el dltimo cambio
del ejercicio al correspondiente valor de mercado, efectuando, en su caso, la
correspondiente correccion va]orativa dentro de la provisién para depreciacion

_de la cartera

Para la conversién a euros de los Balances de Situacion consolidados
adjuntos, y de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas adjuntas se
ha utilizado el tipo de cambio medio de.cada moneda regsstrado en el ultimo

dia del gjercicio correspondlente

7 ]ngr__esos ¥ géstos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y

servicios que representan y con independencia del momento en que se -
produce la corrlente manetaria o financiera derivada de ellos. :

En la Nota 2.c) se muestran los criterios seguidos por el Grupo para la
- reclasificacién de los gastos por naturaleza en gastos por destino en razon de
- su funcién, asi como los criterios aplicados para la imputacién de ingresos y

gastos dentro de la Cuenta Técnica (y consiguienitemente por ramos de

. seguro y por actividades) y de la Cuenta No Técnica.




NOTA 5.- INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DEL BALANCE Y DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS CONSOLIDADA

5.1.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTQ

El ma\umlemo durante el iltime ejert:lcxo en la cuentas de gas(os de establecimiento y su correspond:eme

amortizacion acumiiadas ha sido el 5|gu|ente
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La baja d&t fonda de comeicio de GT, sa debe a la venta de! 9,77% de participacion de CESCE a Informa

Cifras: Miles de Euros
Saldo al . Dotaciones por{ Cambio perimetro Saldo al
Concepto 31112105 Adiciones amertizacion | de consolidacién 31/12/06
Gastos de Estaﬁle_cimiento
S DOSIE 11 stsrserececeee e e reenen e e men e e oA b A 42,40 80,00 {34,00) 77,60 166,00
- Total neto.... 42,40 80,00 (34,00) 77 80 166,00
Las adiciones del ejercicio corresponden fundamanialmente a la incorporacion por |ntegrac16n globai de Aurea Seguros S.A,
al perzmetru de consnlldacmn del grupo Conscreio intemnacional de Aseguradoras de Credno
5.2.- INMOVILIZADO INMATERIAL
El movimiento durante el fitimo ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado lnmatenal y sus correspondlentes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente: .
__Cifras: Miles de Euros
Adiciones .
. o dotaciones © Gambio :
Concepto Saldo al Altas . por Reliros o perimetro de Saldo al
31/12{2005 AlE amoriizacién Reduccionas consolidacion | 31/12/2006
. |Aplicaciones informaticas: 1.974,16 224,20 653,87 {6,00) 58.39 2.904,62
s COBIE wovvsierssee e eemees s everessess e nees et ettt e 7.825,48 230,49 1.728,63 (7.00) 103,80 9.881,40
- Amortizacion acumulada ... e rimseres e (5.851 32) (6,29) (1.074,76) 1,00 {4541) (6.976,78)
Gastos de lnvestigacion y Desarrollo 56,00 0,00 319,00 i 0,00 84,00 459,00
CCOSIE 1o oo ress o s poeee s senios e oe e e 56,00 0,00 319,00 0,00 84,00 459,00
. Amortizacion acumulada ... eecveee s e e ' 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondo de Comercio dg censolidacion 5.750,jB 0,00 {849,79) (153,82) 3.877.97 8.624,54
SR N O 1T s 0.00 0.00 r7918)]  4ssese] 1172419
- Amortizacién acumulada (1.563,62) 0,00 (849,79} 25,37 (711,61 (3.099,65)
STotEl NetO . e e 7.780,34 224,20 123,08 (159,82) 4.020,38 11.288,16
Los elementos {olalmente afnortizados del inmovilizado inmaterial ascienden a 2.884,83 Mis. Euros a 31-12-2008
E detalle por socieda:i de {a composicidn de! saldo de la cuenta de fondo de comercio, asi como .
su movimiento durante sl Gtimo ejercicio es el siguiente:
Cifras: Miles de Euros
Fondo de Daotaclones Cambios Fondo de
Comercio | Adiciones/ | concargoa en el Perimetro Comersin
. IFondo de Comercio neto 31/12/05 Retiros Resultados | e Consolidacién | final 31/12/06
Segurexpo de Colombiz, 5.A 404,80 0,00 (57,00) 507,00 954,80
Secrex, Compaiia de Seguros de Crédite y Garantias, S.A 1.080,30 0,00 {151,00) 1.620,80 255080
L.a Mundiai CA Venezolana de Segums de Crédito y Garantias, 3.A. 541,60 {1386,00) {78,00) 813,01 1.140,61
Aurea Sequros, S.A. 554,00 0,00 {81,000 831,00 1.304,00
Célculo y Tratamiento de 1a Informacién, S.A. 201,58 | {17,82) {98,79) 6,16 90,13
Informa S.A 2,967,40 0,00 {383,00) 0,00 2.584,40
STotEl NEAO .o e 5.750,18 {153,82) {846,79) 3.877,97 8.624,54
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' 5.3.- INVERSIONES MATERIALES

L.os importes y variaciones producides durante el ejercicio 2006 en las pattidas que compenen las
inversiones materiales, asi como en las amortizaciones acumuladas, son: e

i INVERSIONES MATERIALES :
COSTEDE AMORTIZACIONES VALOR NETO

ADQUISICION ACUMULADAS PROVISIONES -__CONTABLE
Saldo & 31-12-2005MIs, EUTOS ... ool 35.185,95 (9.942.39) 0,00 | 25.24356
AUMBNIOS ...l eeeesrerce e enicns e ranr s ) 1637,00 S (853,07) _ - 000 783,93
Disminucianes ..... {365,00) . 18,00 : 0,00 (347,00) .
Cambio perimetro consalidacion ... 1.05120 - {314.40) 0,00 . 736,80

Saido a 31-12-2006 Mls. Euros ... ) 37.509,15 ] (11.681,86) . ) C,00 26.417,29
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En CESCE S.A., tados los inmushles incluidos en las inversiones materiales son ufilizados en su actividad por CESCE, 8.A., salvo: el edificic industriat

de Alcahendas que ‘se encuentra arrendado en un 83,44 %; 63,17 m2 y una plaza de aparcarmiento del edificio de Velazquez 74, el solar de Llano Castellanu 19
53 m2 dei Edificio Gran Via 81 de Bilbao. Estdn afectos a cobriura de las provisiones técnicas una vez efectuadas las pertinentes tasaciones.

Su detalle se expone a continuacién, (cifras en Miles de Euros):

' - Valor ne_to. " Valr cobertura )
. Valor de centable ’ Prov. Técn. Plusvalias a
Inmueble tasacion 31-12-2006 31-12-2006 ) 31-12-2008
4] (2 i 3) @& (B3
- Madrid - Veldzquez, 74 _ 3348699 - 6.203.26 _' 33.408,72 : et )
Madrid - Veldzquez, 4.7. . : - 5.074,83 3.016,16 5.049,59 o 2.033,43
Barcelnnﬁ -pe &e Gracia, 54 ) . 3.'010.8.1 1.344,05 2.995,56 - et 51
Bibao - Gran Via, 81 917,08 . 146,18 . 911,08 . o 76492 -
Valencia - Pza. de la Re;na, 19 743,32 25.1_,80 - 738,63 486,83
Sevila - Av. Corzls!ilucién.. 24 ’ . 1.880,14 . 191,17 1.865,54 1.674,37
" Murcia - Escultor Salzillo, 13 C - 719008 289,47 ©o7eTe2 - 498,15
- Muicia - Pza, Puxmaring , 1 : TN 22,03 R _ 55,74
Vigo - Luis Taboada , 15 © - . . es011 261,80 - 546,21 S 386.‘31.
Zaragoza - Gan Via , 22 7019 7 TR . 70080 o 255,26
Las Palmas de G.C. - E. Castelar, 4y 6 - 7184z 314,24 708,59 394,35
Pampiona- P? de Sarasate , 19 - . . ) 7;99,10 R 405,79 . 797,59 391,80
Alcobendas - Avda, Industria , 32 : 12.440,07 . 363704 . 12.339.28 870224 -
San Sebas:tién_- Pase'o'de.los Fueros , .1 . 7900 ©. 800,14 778,55 (23,59)
Madri_d - Liann Gastellana , 18 {Solary - 19.066,33 - 6.560,44 B 19.066,33 12, 485 89
. . 51.132,60 2.3.5.)99,29 .TGABTH 88 ) 56.682,52 (")

{*) Et valor dé cobertura es el que consta en la columna (4}, una vez aplicado al valor neto da mercade, segin la Gltima tasacion, el limite
del 10% del tolal ¢te Provisiones Técnicas a cubrir, da acusrde con lo dispuesto en ei Art® 53 del Reglamento de Ordenacion ¥
Supe:v:suin de los Seguros Privados aprobado por Real Decrate 2486/1898, de 20 de Noviembre. La Noviembre. La plusvalia
viene determinada por la diferencia entre el valor neto de mercado, 33.218,57 Mis. Euros y el corraspondiente valor neto contable.

{**} D& acusrdo con |os principlos de contabilidad generalmente acepladas; estas plusvalias fatentes no figuran registradas enlas |
cuentas anuales adjuntas. .

" El detalle de inversiones materiales correspondientes a las Sociedades Dependientes -sociedades fiflales del subgrupo consclidado formado
por el Consarcio Internacional de Aseguradores de Crédito y sus souedades dependientes- y que se |ntegran en un 100% de su valor se recoge
a continuacion: .

Valor neta :
Valor contable . Plusvalias
. . . de a a
Inmueble : mearcade : 31/12/2008 31122008 -
n @ E [ : (4)=(2)-(3}
Compafiia Argentina de Seguro de Crédito Exporlacion, S.A. ) 243,00 16,00 : : 227,00 -
Segurexpo de Colombia, S.A, | ’ T 597,00 504,00 : 93,00
Seguros Bancomext : 1.542.41 1.364,00 178,41
Secrex, Cia de Seguros de Crédito y Garantias, S.A. . o 845,00 ’ 534,00 C 3100

3.227,41 ' 2.418,00 R 809,41
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En CESCE S.A., el valor de cobertura de provisiones técnicas ha sido calculado deduciendo del dltimo I

valor de tasacién, la amortizacion acumulada del inmueble, indicada a estos efectos en la misma
tasacion, constituyendo ese resultado, en definitiva, el valor estimado de mercado. El valor neto
contable ha sido determinado restando del precio de adquisicion ta amortizacién acumulada registrada

por CESCE, S.A.

Las fechas de realizacién de las tasaciones de los inmuebles, son las siguientes:

Inmueble ' ' Fecha de tasacion

Madrid — Veldzquez, 74 ... vveccvmvervnccnsnnnes 27-10-2004
Madrid — Velazquez, 47 ..o, 18-01-2005
Barcelona — P° deGracia, 54 .......c.ocoueeee eereiien : 11-11-2004 .
Barcelona — P° de Gracia, 54, 4°C......covee. .. 30-04-2004
Bilbao — Gran Via, 81 ... S 27-10-2004
Valencia — Pza. de la Reina, 19............ e 22-11-2004
Sevilla — Avda. Constitucion, 24 ........c.ieeninnne 27-10-2004
Murcla — Escultor Salzillo, 13.......ccoeee 20-07-2005
Murcia — Pza, Puxmaring, 1.....cceivevrvecrsennnins ' . 20-07-2005

" Vigo — Luis Taboada, 15...c..cccoeveeeens e 07-12-2005
Zaragoza - Gran Via, 22 ......... e tereetem————— - 31-07-2006
Las Palmas de Gran Canaria ' S
- Emilio Castelar, 4 y 6.............. rereaser s aarhe 22-04-2004
Pamplona — P°® de Sarasate, 19..............ccee. 10-08-2006
Alcobendas - Avda. Industria, 32 _ 21-11-2005

- San Sebastidn — Paseo de los Fueros, 1 ..o, . 18-11-2004
Madrid — Llano Castellano, 19 (Solar) .............. 04-05-2006

Las tasaciones de todos los inmuebles fueron realizadas por Entidad Tasadora Autbrizada._

Es politica de CESCE, S.A. contratar todas las pélizas de seguros gue se estiman necesarias para dar
-cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a las Inversiones Materiales.

: CESCE, SA. éctuéfizc’; sus inversiones materiales, adquiridas no mas tarde de 31 de diciembre de
1996, al amparo del Real Decreto Ley 7/1896, de 7 de junio. La actualizacién se practicd aplicando los

‘coeficientes maximos autorizados por el citado Real Decreto Ley, no procediendo la reduccidn por la

forma de financiacion de la Sociedad prevista en-su Articulo 8° Ningun elemento patrimonial se
actualizé por un valor superior a.su valor de tasacién o de mercado, que, en todos los casos, es

superior al valor neto contable registrado después de la actualizacion practicada. Como resuitado de

la actualizacion las inversiones materiales se revalorizaron en 4.565,01 Mis. Euros, de los cuales
1.272,19 Mis. Euros corresponden al valor de suelo y 3.292,82 Mis. Euros al valor de la construccion.
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La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen Unico del 3%, fue abonada a la cuenta
" "Reserva de Revalorizacion RDL 7/86". Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron Jas cuentas
-correspondientes a los elementos patrlmomales actuahzados sin variar el importe de la amort:zacnon

acumulada contablhzada

El incremento neto de valor resultante de Ias operaciones de actuahzacnon se amomza en los periodos
impositivos que restan por completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados. La

actualizacion de las inversiones materiales ha supuesto un aumento en las amortizaciones de .

211,26 Mis. Euros.

“‘.:r’f’—ﬂ

e




5.4.- INVERSIONES FINANGIERAS

5.4.1. Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de " Inversiones financieras ", asi come en sus correspondientes
cuantas de provisiones, han sido los siguientss (cifras en Miles de Euros) -

SALDO | MOVIMIENTOS EN 2005 SALDO
31-12-2005 31-12-2008
Aurmento | Disminucian
Il.-__iav. Finan. Puestas sy equivalencia
Acciones y olras pariicipaciones en emprasas puestas en equivalencia ...{ 1711663 3.737,04 (123,58) 20.728,99
Adguisicion de participaciones. ..o 0,00 0,00 (123,58) 0,00
Diferencias de valoracion en consolidacion ... 0,00 373704 0,00 0,00
Créditos en sociedades puesias en eguivalencia .. 11.200,00 0,00 {800,00) 10.600,00
Provisiones (a deducir) (1.94) {C.03) 2,60 (1,97}
Valor neta I 23.313,59 3.,737,01 {723,58) 31.327,02
SALDO A 31-12-20086
SALDO MOVIMIENTOS EN 2008 VALGR DE
31-12-2005 COSBTE MERCADO
Aurnente | Disminucion | Cambio perimetro
.- Otras inversiones financieras
Twersiones financieras en capital ... 16.152.42 532.25 {3.483,47) 109,87 13.311,07 | 117.807,73
Renta variable con cotizacion oficial . 11.646,69 188,79 {985,78) 87,00 10.954,70 { 114.077.97
Renta vanahle sin cotizacidn oficial .. 3.520,86 345,46 {2.517,69) 22,87 1.371,60 2.664,57
Acciones preferentes 984 77 0,00 0,00 0.00 084,77 1.065,19
Valores de Renta Fija ......... 187.401.55 | 75.921,52 {46.201,79) 14.479,60 | 231.601,28 § 328.122.76
Valores Plblicos... 118.126.21 46.520,58 (40.250,84) 2.622,20 { 133.018,05 | 211.207 54
Vajores Privados 68.27534 | 29.401,34 {5.950,85) 5.857,40 98.583,25 ; 116.915,22
Valores indexados........ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos hipotecanos .......ooeereccnenes 3.091 50 438,74 {753,88) 4,80 278116 2.781,16
Otros préstamos y anticipos sobre polizas 1.221,00 638,60 {668,89) 14,40 +.184,01 1.184,01
Otras inversiones financieras 4.874.21 6.383,87 {4.562,26) 2.681,20 837712 9.377,12
Total s 21274078 | 83.915,38 (55.691,39) 17.289.87 | 2658254 64 | 458.272.78
Provisiones (a deducir) . (111.29) 47,000 0,00 (145,20} {303.49) -
Valor nete Ml v 212.629,43 | B3.868,38 {55.691,39} 17.144,67 | 257.851,15 | 459.272,78
TOTAL YALOR NETO T4+ ot seeseecemierensmes s sevasesssssmssresentsassssassir {240.343,08 | 8760530 (56.414,97H 17.144,67 | 289.278,17 | 459.272,78
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5.4.2. Et desglose dei coste, por afios de vencimiento, de los valores de renta fija y otras inversiones financieras analogas es el

siguiente (cifras en Miles de Euros) :

- Créditos QOtras Inversiones Financleras
o en Sociedades Valoras Renta Fiia C : . Otras”
Afies puestas en Valoras Valoras Préstamos Ctros Inversiones
: equivalencia Plblicos Privados Hipotecarios Préstamos Financieras TOTAL

2007 1.745,51 21.857,79 8.307,0¢ 308,72 456,756 281,00 33.956,77
2008 1.495,51 12.894,00 7.785,42 300,38 342,67 0,00 2281788
2609 1.595,51 26.686,01 8.715.24 283,46 226,67 0,00 35.516,79
2010 1.695,51 15.232,92 23.935,67 272,92 128,98, 0,00 41.26590
2011 1.895,51 13,782,067 19.002 67 264,03 29,04 0,00 3488332
2012 1,250,00 14.458,30 12.124,56 261,82 0,00 000 28.134,48
2013 922,45 18.464,32 14.319,86 24597 0,00 0.0 34.852,60
2014 0,00 6.495.74 5.004.81 240,58 0,00] 0,00 11.741,52
2016 0,00 1.286,00 0,00 206,83 0,00 0,00 1.502,93
2016 _0,00 317.00 87,00 146,21 0,00 0,00 550,24
207 0,00 425,00 0,00 103,40 0,00 0,00 528,40
2018 0,00 © 0,09 51,00 63,99 0,00 0,00 114,98
2019 0,00 0,00 0,00 3088 .00 © D00 . 39,88
2020 0,00 £.00 £,00 27,79 0,00 54,00 81,79
2021 : 0,00 8,00/ .00 4,88 o000 3,00 4,88
Fecha Indst, _ . 000 55,00/ 250,00 5,00 0.60: 9.04212 8.351,12
TOTAL 10.800,00 133.018,05 98.583,23 2.781,56 1.484,01 ' 9.377,12 255,543,567
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5.4.3. Segun se lndxca en la Nota 4.c.) fodas las inversiones financieras de Renta Fijay anaIOQ&s estén clasificadas

como cartera de inversion Urdinana

A 31-12-2006 el desglose de los titules de renta fija y otros andlogos correspondientes a CESCE S.A. es el siguiente ( cifras en mies de

0DOCOOOODDONOODOOCDDR

VALOR
CLASE D E CALIFICACICGN } VALOR NETO | AJUSTES PCR COSTE . DE PLUSVALIAS
vVALOR EMISION {(*) CONTABLE PERIODIFIC. CORREGIDO MERGCADROD (MINUSVALIAS)
(1 2) B=(MN+(2) 4 G={H-3
QBLIGACIONES, BONOS Y CEDULAS - 194.927,87 5.087,45 200.015,22 209.423,29 9.407,97
O. Estado  7,35% EM6-12-58 AAL 9.018,79 459,23 9.518,02 9.58G,57 72,55
0. Estado 6,00% EM&-07-97 AAA 4.804,29 283,99 5.068,28 5.180,21 111,83
Q. Estado 5,15% E/23-08-98 AAA 12.183,95 261,19 12.445,14 12.649,25 204,1%
Q. Estada  5,40% Vto. 36-07-11 AAA 8.585,65 205,05 9.170,70 9.746,22 675,52
Q. Estado ' 4,75% Vio. 35-07-14 AAA 4.84373 100,21 4.943,64 5.375,80 431,88
. Eslado " 4,20% Vio. 30-07-13 AAA 15.220,60 265,81 15.488,41 15.542,11 65,70
Q. Renfe 10% EM8-07-95 AAA 1.663,06 68,33 1.731,39 1.876,45 - 145,06
B. Matador B.EIl 5% EN7-03-98 AAA 605871 237,93 8.297.84 ©8.335,14 37.50
O. Santander  B,75% E/10-83 A 2 578,33 43,12 2.921,45 3.139,77 21832
Q. Santander 8,25% E/11-33 A 3.858,09 17,83 3.677,02 291510 23808
C. Caja Madrid 5,50 % Vto.: 15-01-10 AAA 5.926,36 216,44 6.242,80 8.612,22 369,42
B. Beo. Central 10,00% E/27-05-9% A 1.502,53 80,74 1.592,27 1.943,94 351,67
GUP. Deuda Estada vte.: 31-01-2009 AAA 14.243,07 0,00 14.243,07 14.479,08 236,01
. CUP. Deuda Estado vto. 31.01.2030 AAA " 433300 0,90 4.333,00 4.462,76 129,78
. CUP. Dsuda Estado vio:31.01.2011 AAA 4.118,92 0,00 4.118,92 4.293,07 179,15
- CUP. Deuda Eslado vio.: 31.01.2042 AAA 3.909,1¢ 0,46 3.908,10 4.139,8¢ 230,79
CUP. Deuda Estade vio.: 31,01.2013 AAA 3.703,72 0,00 3.703,72 3.993,38 28968
Estade Portugués 5% Vio. 15-06-12 AA . 10.501,20 27260 10.773,80 16.860,00 86,20
Endesa Int. 4,375 % E/18-06-99 A ' 2.979,99 70,48 3.050,47 3.107,12 56,72
Aguas de Barcelona 8 % Vto.: 11-08.10 - A 2.988,25 24,18 3.012.41 3.196,82 184,48
Gas Natural Finance 6,125 % Vto. : 16-02-10 A 8.016,67 326,22 6.342,89 - 8.5 373,02
Rapsol Intemational & % Vta. : 05-05-10 BEB 2.879,83 118,36 2.998,19 3.203,9% 308,80
Eleciricidade de Portugal 5,875 % Vio. : 28-03-14 A 449570 201,36 4.697,06 5.044,24 347,18
RW.E. Finance B.V. 6,125 % Vio. : 26-12-1 A 4.490,22 49,84 4.540,06 5.062,45 522,39
EDF Energy B.V. 4,375 % Vto. : 15-12-10 A 4.030,48 7.67 4.038,15 4.080,99 42,84
Caisse Refinance Hipat. 5,75 % Vio. : 25-04-10 AAA 5.950,85 236,30 6,187,15 6.802,03 414,68
Royal Bank of Scotland 8 % Vo, : 10-05-13 Al 8.058,28 306,06 8.368,03 9.302,38 534,35
Credit Suisse 6,375 % Vlo. : 07-06-13 A 3.051,83 108,46 3.160,39 -3.527.35 366,87
Axa 8% Wio, ; 18-08-13 A 3.029.83 08,66 3.126,59 3.454,08 327,49
Lloyds Bank 5.875 % Vto. : 08-07-14 AA 4,993 .81 141,64 543545 5.610,55 675,10
Goldman Sachs 3,125 % Via. : 04-10-12 AA 4 677,35 37,67 4.715,02 4.869,64 154,62
HSBC Finance 3,376 % Vio. : 08-06-12 AA 2.868,00 (B714 292514 2.987,48 72,34
Morgan Stanley 4,375 % Vto. : 01-03-10 A 5.032,33 182,79 C 821512 5.273,43 58,31
Aliianz & Leicester 3,50 % Vito. : 08-03-11 AA 262491 85,44 3.010,35 3.054,06 . 4370
Deutscha Telecem 4,00 % Vio, : 13-04-11 A 4.914,97 143,56 5.058,53 5.165,02 106,45
British Telecomn. 8,875 % E02-01 BEBE 4.008,.57 245,08 4.287,66 4.715,65 458,00
PAGARES A MEDIQ Y LARGO FLAZO - 167241 6,00 1.672.41 1.784,24 111.83
P. LC.O. Vio. 14-06-2010 AAA 1.184,94 0,00 1.184,91 1.270,16 7525
P. LC.0. Vio, 21-03-201% AAA - 477,50 0,00 477,50 514,08 36,58
[N —— i [ - T 196.500.28 | 5.087,45 | 201,687,753 | 211.207,53 | §.519,80 |

El saldo de Ajustes por periedificacion corresponde a inlereses devengados y no vencides por rendimientos expliciios,

{*) Calificaciones crediticias seglin Standard & Poor's.

A 31-12-2006 el desglose correspondiente a las sociedades Dependientes de los titulos de renta fija y otros analogos indexados

(Miles de Euros)

VALCR
CLASE D E COSTE | INT. IMPLICITOS COSTE DE PLUSVALIAS
VALOR EXPLICITOS | CORREGIDC| MERCADO |{MINUSVALIAS)
1) {2 (3) = (1) + {2 {4} (5] ={4)-(3) ]
VALORES DE RENTA FliA
Subgrupo Consorcic Internacionat
Aseguradores Crédito, 8.A,
Valores PUblicos 21.828,00 . 270,00 22.0%6,00 22.008,00 {88,00)
Valores Privados 13.175,00 405,00 13.579,98 43.509,00 (70,98}
TOT AL i 35.001,00 B75,00 35.675,98 35.517,00 -158,98
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Los intereses y dividendas devengados y.no cobrados a 31-12-2008 correspendientes
a rendimientos expiicitos de la totalidad de las Inversicnes Financieras ascienden

a 5.170,36 Miles de Euros.

Dicho importe figura registrado dentro del epigrafe "G.1. Ajusles por periodificacion,
Intereses devengados y no vencidos” del Balance de Situacién.

5.4.4.- A 31-12-2006 axistian plusvalias latentes en las inversiones financieras de CESCE,S.A.
por 114.031,62 Miles de Euros ( 104.511,82 Miles de Euros en renta variable y 9.519,80
Miles de Euros en renta fija y analogas), como resultado de comparar el valor de mercado
de cada titulo con el correspondiente coste de cada uno, teniendo en cuenta, en su caso,
los oportunos ajustes por pericdificacion por intereses expilcﬂos devengados no
vencidos, asi como las prowsmnes dotadas.

De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, dichas plusvalias
latentes no figuran registradas en las cuentas anuales adjuntas.

5.4.5.- Las tasas medias de rentabilidad, incluidos sus gastos y beneficios por realizacion,
durante el afio 2006 de los valores de renta fija y otras inversiones financieras
andlogas, por grupos homogéneos, segan el emisor son las sigulentes:

CESCE, §.A.
EMISOR ] ANO 2006 :
Estado Espafiol 5,34%
Estado Portugués 3,95%
Instituto Crédito Oftcial '5,60%
Renfe 5,65%
Endesa 4,71%
Bango Santander Central Hispano 7,93%
Aguas de Barcelona 6,17%
Gas Natural 6,01%
Caisse Refinance Hipotecaire . 6,07%|"
Caja Madrid 6,04%
Banco Europeo de Inversuones 4,14%
Brilish Telecommunications 7.12%
Deutsche Telecommunications 4,45%
Repsol ' - 7.59%
Electricidade de Portugat 5,90%
RW.E. Finance B.V. . 6,18%
EDF. Energy BV. = 4,15%
Royal 8ank of Scotland 5,84%
Credit Suisse 5,98%
Axa - 577%
Lloyds TSB © 5,90%
Goldman Sachs 4,43%
HSBC Finance 431%
Morgan Stanley 4,15%
Alliance Leicaster 417%
TOTAL i

5,55%

COMPANIA ARGENTINA DE SEGUROS DE CF@DiTO A LA EXPORTACION, S.A.

EMISOR TASA RENTABILIDAD
Entidades Financieras S ’ 3,55%
Gaobierno Nacional : 20,28%
SEGUREXPO DE COLOMBIA
EMISOR : TASA RENTABILIDAD
Bonos Corporativos en USD$ - . 547%
Reptiblica de Colombia EURS ' 7,20%
Repuiblica de Colombia USD$ ) o 8,71%
Reptiblica de Colombia Coi§ ] 8,22%
Fondos en Colombia Col$ ) 2,98%
LA MUNDIAL, C.A VENEZOLANA DE SEGUROS DE CREDITO
EMISOR - . : TASA RENTABILIDAD
REPUBLICA DE VENEZUELA (BRADY) - 26,03%

BONOS MEXICANOS . ' 4,52%
BONOS MORGAN JP & CO. ) 8,60%
BONQOS FREDDIE MAC - ' 2,02%

BONOS PEMEX ' ) 15,39%

BONO REPUBLICA OF CHILE 5,24%
VEBONOS _ 8,97%
TREASURIES BILL S 0,29%

BONO PETROBRAS ) ' 4,33%

BONO DEUTSCHE BANK ) 3,01%

BONO TICC 23,62%
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SEGURADORA DE CREDITO DO BRASIL, S.A.

EMISOR

TASA RENTABILIDAD

Titulos Pablicos
Titulos Privados

13,01% a.a
3,24 %a.a

SECREX - Compahia de Seguros de Crédito y Garantia S.A.

EMISOR TASA RENTABILIDAD
AMERICA LEASING S.A. 4,170%
COCA-COLA ENTERPRISES INC. 3,218%
REPUBLICA BE CHILE - 4,858%
REPUBLICA DE CHILE . 4,747%
BBVA BANCO CONTINENTAL 3,958%.
BBVA BANCO CONTINENTAL 3,958%
CREDITO LEASING S.A. . A57TT%
CREDITO LEASING S.A. 3,850%
ENDESA CHILE : 4,572%
PEMEX PETROLEO DE MEXICO 4,452%
PEMEX PETROLEO DE MEXICO 4,413%
PETROBRAS PETROLEOS DE BRASIL 5,484%

- |PETROBRAS PETROLEOS DE BRASIL 5,576%
ESTADOS UNIDOS DE MEXICO  5,1761%
REPUBLICA DE VENEZUELA - 5,8457% -
MOBILE TELESYS 7,5830% . -
PETROLEOS DE MEXICO 5,2296%

. |RUSSIAN FEDERATION 4,4820%
REPUBLIC OF PHILIPPINES 7,8770%
REPUBLIC OF TURKEY 6,8300%
REPUBLIC OF BRAZIL 7,0890%
REPUBLIC OF BRAZIL 8,6460%
REPUBLIC OF COLOMBIA 6,4880% -
REPUBLIC OF ECUADOR 5,2543% .
GOBIERNO DE POLONIA 4,4060%
REPUBLIC OF AREGENTINA 4,0560%
REPUBLIC OF INDONESIA . 7,8670%
REPUBLIC. OF INDONESIA 7,0177%
CREDIT SUISSE FB USA 5,1700%
REPUBLICA DE VENEZUELA - 6,9800%
REPUBLICA DE PERU 6,2000%
UKRAINE GOVERNMENT 6,6370%
REPUBLIC CF BRAZIL 11,1580%

AUREA SEGUROS, 8.A.

EMISOR i . TASA RENTABILIDAD
TESOURC NAGIONAL (NOTAS DO TESOURO NACICNA 12,91% .
TESOURC NACIONAL (LETRAS FINANCEIRAS DO TES( 15,17% :
BANCC SCHAHIN (FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCH 15,25%
SANTANDER (CERTIFICADO DE DEPOSITO EANCARIO, 14,87%
VOTORANTIM {CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARI( 11.88%

SEGUROS DE BANCOMEXT, S.A. DE C.V..

EMISOR : TASA RENTABILIDAD
BPAS 7,03
BREMS 7,01
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5.5.-CREDITOS
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El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de Diciembre de 20086,

es el siguiente:

CONCEPTO

TOTAL
I. Créditos por aperaciones de seguro directo £9.320,81
1. Tomadores de seguros : : : '
1.1. Sociedades puestas en equwa!enc;a ................................... ' 6,99
12 OIOS L e e e e L 70.656,83
1.2.1.- Primas emitidas pendientes de cobro . : :
1.2.1.1.- Riesgos Comerciales por cuenta propia .. .. ... ... .. e 8.797,21
1.2.1.2.- Riesgos por cuentadel Estado . . ... .. ... e ol o 58.350,93
1.2.2 - Por gastos de estudio y otras operaciones detrafico . . . .............. 2.508,69
2. Provisiones para primas pendientes de cobro y otros conceptos (a deducnr) .......... {1.368,89}
2.1. Para primas pendientesdecobro. ... ... ... oLl e ; (1.001,07)
2.2 Paraotros conceptos ... ....... T I {367,82)
3. Mediadores - . _
3.1. Scciedades puestas en equlvalenma .......... T e . 0,00
32.0tros . ... i e e A S 95,88
4. Provisiones {adeducir) . .. ................. . e 0,00}
Il Créditos por operaciones de reaseguro . - R 3.244,48
1. Sociedades puestas en equivalencia ......... e R 0,00
2 OMOS . . e e e e i 3.244,48
2.1.- Reaseguradores {Saldos en efectivo) o : ' :
2.1.1.- Riesgos Comerciales porcuentapropia. . ............. e PR 2.264,68
2.1.2.- Riesgos porcuentadel Estado . . . .. .. ... .. P R 6,00
. 2.2.- Comisiones y participaciones sobre primas cedidas pendientes de cobro :
2.2.1.- Riesgos Comerciales porouentapropia. ... .......... . ... ....... 810,01
2.2.2.- Riesgos porcuentadel Estado. . ........... ... ... ..... e 162,77
2.3.- Reaseguradores (Saldos de dudoso cobro} . ... ... ... ... .. e 7,00
- 2.4,- Cedentes (Primas pendientes de cobro de Riesgos por cuenta del Estado} 0,00
l1l. Créditos por operaciones de coaseguro o 1,00
1. Sociedades puestas en equivalencia . ... .............. S 0,00
D { o S 1,00
IV. Accionistas por desembolsos exigidos . ... ...... ... ... i, e _ 0,00
V. Créditos fiscales, sociales y otros ‘ 8.101,92
1. Sociedades puestas en equivalencia . . ... . ... ... .. P 13,57
1 (- S S T S A A A T S S SN S ST I 8.088,35
2.1.- Hacienda Pablica deudora por conceptos fiscales {Véase Nota 8.2) - 4.312,82
2.1.1.- Impuesto de Sociedades anticipado ... ....... ... ... o o 1.478,39
C212-WNAyotros . .. PR 2.836,43
2.2« 0tros Créditos . . . .. . .. e e e e 3.775,53
VI, Provisiones (@ deducin) . . .. . e e {36,00)

CTOTAL MIS EUIOS oovei e v eeeraes

80.702,19




5.6.- OTROS ACTIVOS

La composicion del saldo de este capftu]'cj del balance de situacién consoiidédo _

a 31 de diciembre-de 2006 es el siguiente:

' CONCEPTO 31-12-2006
‘[Inmovilizado material _

Elementos de tranSpPorte........ccoceeveeieeeerieeserseeesfeseeeeesesrssnensions e ireree] 655,22
Mobiliario,instalaciones y MAQUINAS...........ccie i e e e e 12.410,70
Equipos para proceso de informacion............cce.civevrveneen, et S - 4.904,65
Otro NMOVIlIZAdO MAENAL...........cccivvviieciiiere st srsesss oo 743,60
{inmovilizaciones en curso.................... T SO OO | 0,00
ANticipos para NMOVIIZACIONES. ...........oiv.o o oo, 0,00
Total coste............. ettt st sttt abd b aeee s esebia s b et s st see 18.714,17
Menos Amortizacién acumulada..........icoo v oreios oo s el arienerens (12.560,78)
Menos ProviSIONes........coooooiriiiviiiiiiiiiiieiiesien s oo arnaens 0,00
TOMAI NBLO. ..o e ettt et .6,153,39

Efectivo en entidades de crédito, chegues y dinero en caja- - .
Recibos, cheques y otros efectos al Cobro.........oocov e et 2.229,75
- |Letras del Tesoro y otros aCtivos MONBAMIOS. .......iv.veew.ieeeivneieerieenens e 209.700,00
Ctas. corrientes en entidades de crédito ............ e e 337.654,91
O T OO ' ' ' 85,85
0 | PP - 549.650,51
Acciones propias en situaciones especiales.........ccceccceens ereassssesrrsatrensans 0,00
O1r0S ACHVOS.covueasrsscsrrrissassesssssessnesmassssensessssns ' - PP 820,00
Provisiones .......cscsimsiessscsensnnse rireesenesanan e _ (8,00
TOTAL OTROS ACTIVOS MIs. EUros...c.ccccverrcessivsnananns 556.615,90
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5.6.1.- INMOVILIZADO MATERIAL

£t movimiento habido en &l ejercicio 2006 en las diferentes cugntas de estos eplgrafes y en sus correspondientes amertizaciones acumuladas ha sido
et siguiznte en Miles de Euros:

Saldo al T Altas . Retiros por bajas~ Cambio perimetro  Saido al

-31/12/2005 AE Aumentos o reduccionas copsolidacién 31/12/2008
Elementos de Transporte ' ’ .
Coste 10735 0,00 548,29 {6442) 6400 - 655,22
~ Amortizacién acumutada _ . 74,79 0,00 80,46 (38,38) . 19,00 135,87
Mobiane, instalaciones ¥ maguInas ) ) _ )
Coste - . 11.506,39 0,00 . . 910,23 (415,12) 409,20 12.410,70
Amertizacion acumulada 7.279,29 0,00 805,39 (146,18) - 284,80 - 8.323,30
Equipos para Procesas informéticos , o S ]
Coste - S 40174 117,74 320,23 (203,46} 568,40 . 490485
" Amartizacién acumulada 3.30878. . 378 41478 - (180,26} 261,60 3.808,08
 Otro inmovilizado materdal T SRR : : (-\
Coste - R 416,85 . 000 . 27288 o {341,93) : 396,00 743,60 C \.J
Amoriizacién acumulada . - 140,85 0,00 §7.80 (132,00) . . ° 196,30 263,55
TOTAL _ o . - .
~Coste - : © 48132,13 117,74 2.051,63 {1.024,93) | 143760 18.714,17
Amortlzacmn acumulada 10.803,81 3,76 1.488,43 .. {498,82) 761,60 12.560,78

Es politica de CESCE, S.A. contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarias para dar cobertura ales pOSlbfe& riesgos que pudieran
afectar a los elementos det inmovilizado material. .

CESCE. S.A. actualizé su inmovilizadd material al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de Julio. La actualizacién se practict aplicando

las coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto Ley, no procediendo la reduccidn por fa forma de financiacion de la Sociedad prevista en su

. Articulo 8% Ningdn elemento patrimanial se actuallzo por uxn valor supenor a su vaier d& mercado. Como resultado de la actualizacion el inmovilizado materiat -
© se revalorizé en 553,44 Mls. Euros.

La plusvaslia resultante de la actualizacidn, neta de gravamen (nice del 3% fué abonada a 13 clienta "Reserva de Revalorizacion RDL 7/96". Como contrapartida
de la plusvalia se utilizaron fas cuentas correspondientes a los elementos patnmomales actualizados, sin variar el importe de la amortizacidn acumulada
contabifizada. .

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos imposifivos que restan por completar fa vida itil de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacién del inmovilizado material ha supuesto un aumento en las amortizaciones del ejercicio 2006 de 1,28 Mis. Euros.




5.6.2.- EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA.
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La distribucidn por monedas de los saldos en efectivo en enfidades de crédito, chegues y dinero en caja es la siguiente (cifras en Miles de Euros):

1~ CHEQUES Y OTROS EFECTOS AL COBRO...

2~ LETRAS DEL TESORO Y OTROS ACTIVOS MON.

2.1.- Eurodepdsitos...........
2.2,- Pagarés Bancarios...
2.3 imposiciones a Plazo Fijo
2.4.- Letras y Deuda del Tesero.

3. BANCOS CTA. A LA VISTA il

4m CAJAL i

TOTAL EUOS. woomir oo soeeeseeneseemssesees e

Los saldos de Pagares son colocaciones a corto plazo en el mercado monetaria que , por lo tanto , gozan de plena quuidei. Su vencimineto fue et 02-01-2007,

. Coensorcio Internacionai |
. GESGE ) de Aseguradores
IMPORTE | IMPORTE EN MILES DE EURCS. (SEGUN MONEDA) - de Crédito AlE
TOTAL EUROS | . UsD | GBP . __EWUR EUR
2229751 15,75 | - i - ] 221400 - ]
209.700,00 209700007 . - - -
209.700,00 208700008 . - oo - .
337.654,91 | 201773 | 332,109 61 | - 5,03 ] 3.472,00] '55{541
65.85 | 26,85 | - 1 - [ 39.00] AN
: _ i,
548.650,51 | 211.760,33 | 332.109,61 | 0,03 | 572500 | 5554 \13 _
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5.7.- FONDOS PROPIOS

5.7.1- . - . . R
El importe v los movirmientos en'las cuentas de capital y reservas def Grupa CESCE, S.A. durante el efercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 ha sido el siguiente:
. . GCambics en el Amortizacion
. Distribucién : . Inversion perimetro de Fondo .
Saldoal . de Resultados Resultado 2006  Fondos Propios  Consolidacion Comercio . Provisian Salds al
Concepto : 3141212005 2008 | 311212006
. Capital Social ... 9.200,09 . 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.200,00
. Reserva legal ... 1.840,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 . 0.00 0,00 1.840,00
. Otras Reservas ... 147.746,12 - 3.,432,33 0,00 . 2.658,51 (454,86} (1.095,26) - 0,00 152.288,84
Reserva voluntaria 144.733,92 280763 - 0,00 153,36 {60,83) (1.095,28) 0,00 146.648,82
Reservas ¢n scciedades consolidadas . . . .
per integracion global y proporcional .. 90,20 20,84 0,00 {84,00) (404,03} . 000 - 0,060 T (316,993
Resefvas en sotiedades puesta en equivalencia 1.880,23 443,86 0,00 2.589,15 0,00 - 0,00 0,00 4.913,24
Reserva para desviacion de la sinfestralidad. ... 1.041,77 0,00 - 0,00 .0.00 0.00 0,00 9,00 1.041,77
- Diferancias de CONVEFSIIN ......c.ccoccvrenenessivereirerrmeiton 411,20 ) 0,00 0,00 '_ (€64,18) _ 0,00 0,00 0,00 (262,96}
"~ Reserva revalorizacién Real . . : . ’ . -
Decreto-tay T/199E (Mh. oo v eereen e semee et conene e reesenes 4.863,20 © 0,00 000 0,00 X 0,00 0,00 0,00 7 4.963,20
Resyitade... - . 883233 (8.832,33) 16.824,23 B . T 16.824.23
Mls Euros 173.092 85 (5.500,00) 16.524,23 1.694,35 (454,86} {1.095,28) 0,00 184.861,31

" La Compaiila ba a reparido un drvidando de 5. 500 miles de eurgs con cargn a reslutado dej afio anterior
(') Véase Notas 4.9, 5.4y 5.7

5.7.2.- Capttal Sccial.

_El capitat social de CESCE, S.A. esia compuasto por 4.000 acciones ordinarias, iccias con iguales derechos ¥ nominativas de 2,300 00 euros de va!ur nominal
cada una que se encuentran desembolsadas en su totalidad. ’ :

£731-12-2006 no habia ninguna ampllacmn de capltal en cursa, ni ninguna auiorlzacxon de la Junia General de Acclonlstas para ampliar capital que
estuviere pendiente de realizar,

Asimismo a dichas fechas, tampoco habia acclones propias en poder de CESCE, 8.A. o de terceros gue obren por cuenia de CESCE, S.A., ni

afectadas par garantia algena, ni causas que no perml!an compudtar el capltal social de CESCE S.A. como patrimanio no compromehdo a efectos de
margen de solvencia.

A 31-12-2006 e Estado Espafiol es titular de 2.010 acciones per un nominal de 4.623,00 Mis. Euros que representan el 50,25% del capital social.
El grupo Banco Santander Central Hispana (BSCH) pasee directa o indirectamente el 21,075% del capital sacial. El grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (BBVA) posee directa o indirectamente el 16,30% del capital sociat. El reslo pertenece a Entidades Bancarias y Assguradoras sin que
ninguna de ellas, atendiendo a ta infermacion que pasee CESCE S.A., tenga una parficipacion que llegue al 10% det capital social. . )

Las acciones de CESCE, S.A.no han cotizado ai cofizan en ningiin mercado crganizado de valores.
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Reserva Legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que
obtengan en el gjercicio econdmico heneficios deberan destinar el 10% del mismo a la

_reserva legal, hasta gque ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal

podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas, y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. :

ta Reserva Legal esta dotada a 31-12-2006 por su importe méximo de 1.840,00 Miles de

' euros, esto es, el correspondiente al 20% del capitai social existente a dicha fecha. -

Reserva de Revalorizacion Real Decreto- Ley 7/1996, de 7 de Junlo

La plusvalla resultante de la actualizacién del Inmovilizado Material y de las inversmnes

Materiales practicada por CESCE, S.A. a 31-12-1996 al amparo de lo dispuestio en el Real -

Decreto-Ley 7/1996, ascendio a 5.118,45 Mis. Euros, y fue abonada, neta del gravamen
tinico del 3% -esto es, por 4.964,89 Mis. Euros, a la cuenta "Reserva de Revalorizacion

‘Real Decreto-Ley 7/1996". Durante 2006 dicha cuenta no ha registrado movnmlentos
" siendo su saldo a 31-12-2006 de 4.963,20 Mis. Euros S

Véanse Notas 4.b, 5.4y 5.7. .

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado €l saldo
de la cuenta "Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, (0 haya .
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra destinarse, sin -~ '
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados
de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el
futuro, y a-ampliacion del capital social. A partir del 01-01-2007 podra destinarse a reservas
de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera

‘realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente

practicada o cuando los elementos patrimoniales actual;zados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabzhdad

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real'
Decreto-Ley 7/1998, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reserva para Desviacion de ia Simestra[:dad

Reserva constituida para esta finalidad por acuerdo de distintas Juntas Generales de

+ Accionistas. Su cuantia a 31-12-2006 asciende a 1.041,77 Mls. Euros.




44

" §.7.6.- Reservas en sociedades consolidables

El desglose de los saldos de estas cuentas, a nivel individualizado de cada Saciedad es el siguiente:

Sociedad - ' 2005

a) Resewas en Socledades incluidas en Ia consohdaclon por integracién -
giobal o proporcional
Integracidn Global

Consorcio Internactonal de Seguros de Crédite (Consolidado) i (316,99
Total Mis. EUTOS .pvv.zosiosssieecessssnneeenes 4 (31899)
b) Reservas en socledades puestas en equ;valencna
Informa, S.A. {consoclidada} . : S ' . 4.087,01
Reintegra, S.A. o o . 267,30

Catcuiu y Tratamiente de la Informaclon S. A ) 558,83

Total Mis. Eures

. 4.913,24

. 5.7.7.- Socios Externos

En el capitulo A bis del Pasivo del balance de situacion consolidado se recoge el valor de [a participacién de los accio-
nistas minoritarios en ei patrimonic de las sociedades consoclidadas e incluye el saldo gue se muestra en @ epigrafe
V1.2 "Pérdidas y Ganancias atribuibles a los Socios externos”, del Capitulo A del balance de situacion consolidado

y en el epigrafe .10 a) de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, gue representa la participacion de

- dichos accionistas minoritarios en los resultados de las Sociedades consolidadas por el método de integracién globak

Al 31 de diciembre ds 2006 la composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado
viene dada por la aportacién del subgrupo consolidade del Consorcio internacional de Aseguradores de Crédito, S.A.
con 23.167,59 en &l epigrafe del Pasivo "Socios Externos" y con 1,307,64 de resultadoes atribuidos a los socios externas_




5.8.- PROVISIONES TECNICAS . )

El movimiento habido durante el dltimo ejercidio en las distintas cuentas de estos capitulos d

ha sido el sigufente:

e fos balances de situacién adjuntos
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{*} Corresponde integramente & CESCE, S.A.

" a) SEGURO DIRECTO
D ’ Saidoal . : Incarperacién perimetre Saldo al
Provisién 31-12-2005 Dotacionss Aplicaciones consclidacién 31-12-2006

Provisiones Técnicas.-

Saguro Directo - : ) : -
Para primas no consumidas.., 50.874,98 13.403,60 (974,00) 3.126,40 | . 66.,428,98
Para prestationes ..........cou S 87.811,60 27.608,98 (4.532,00) 3.07540 113.961,98

Pendientes de declaracion, liquidacién o pago ....... 86,488,82 27.501 .44 {4.532,00) 3.075,40 112.533,66
Para gastos intemnos de liquidacidn de sinigstros ... ' 1,322,78 105,54 1.428 32
Para estabilizacién (*} ... ettt e sra e s 25.557.25 28,12 (8.510,13) 17.175,24
Otras provisicnes técricas {Provisidn para gestidn . . o
de riesgos) (). 62.439,23 2.274.59 1.864,20 65.578,02
TOTAL Mls. euro: 226,683,086 43,413,289 {14.018,13) 8.086,00 264.144,22

p) REASEGURO CEDIDO .

. Saldo al Incorporacion perimetrg Saldo al
Provisidn 31-12-2005 Dataciones Aplicaciones consoiidacion 31-12-2006
Provisiones Técnicas.-

Reasaguro Cedide . . :
Para primas no consumidas 24.175,10 . 6.720,43 (863,00) 1.287,80 31.330,33
Para prestacionas . ...... 41.853,46 17.886,65 {10.414,00) 2.395,80 51.731,91

TOTAL Mis, aﬁms... 66.028,56 24.617,08 {11.277,00) 3.693,60 83.0682,24
©) El movimiento de !a provision de estabilizacién para cada uno de los ramos se muestra a continuacian: *) —
. SALDO A . SALDO A
RAMO 31-12-2008 " - DOTACIONES APLICACIONES 31-12-2008
L CratiG e - 23.572,41 0,00 (8.510,13) " {5.062,28
, Caucién ... 1.884,84 128,12 0,00 2.112,96
Tatal Mls. euros._............ 25.557,25 128,12 {8.510.13) 1717524
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d) La diferencia entre la provisidn para prestaciones de CESCE S.A. constituida al comienzo del gjercicio 2006 por los siniestros pendientes

a esa fecha y 1a suma de los importes pagados durante ese gjercicio por los siniestros incluidos en aquella (sin deducir los recobros

obtenidos en 2006 en dichos siniestros), y el de la provisién constituida al final del ejercicio 2008 por dichos siniestros pendientes, es
la siguiente, en Miles de Euros: : : . : :

. _ Provision Siniestros bagados | Pravisién
RAMO : a 01-01-2006 en 2006 a 31-12-2006
LCHBAHO | 88185 . 67.608 11.799
CCRUGHION ol e s 452 | 123 - 397
TOTAL | 84607 | 67.731  12.186

En el ejercicio 2006 se han producido recobros de siniestros pof imporfe total de 14.952,33 Mis. de euros que se han registrado en
contabilidad minorando el importe de los pagos por siniestros, que han ascendido a un importe}otai_ de 88.977,82 Mis. de euros.
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5.9.- PROVISION PARA PENSIONES Y OTRAS OELIGACIONES SIM!LARES '

Ei saldo de este epigrafe cubre principalmente el pasivo devengado al cietre del ejercicio, correspondiente a ia
cobertura de la contingencia de jubilacion de aguellos empleados participes del Fondo de Pensiones de
CESCE, S.A. cuya aportacion comprometida excede de los limites permitidos por 1a legilsacion sobre Planes
"y Fondos de Pensiones y para lo cual CESCE, S.A. tiene constltmdo a favor de Ios mismos unos seguros '
colectivos de capltal diferido. (Véase Nota 4.i.1).

El niovimiento de esta provision durante los ejercicios 2006 ha sido el siguieht&;:

Mis. Euros
Saldo al 31f12f2005 .................... : 1.203,77
Dotaciones . .
Gaslos de personal ... B _ 3.898,78
" Gastos financieros ..........

Total dotaciones ... - [ 8078

. |Aplicaciones ......... e o o (1.416,47)
Cambio perimetro _consofidacién : ' : 1.45.40
Saldo al 31/12/2006................. T 3.831,48

NOTA 5.10.- OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Dentro de este ep'igrafe se incluyen las provisiones para responsabilidades y gastos que recogjen provisiones
de fondos, realizadas a favor de Notarios, Abogados y Procuradores en procesos JUdICIalES iniciados conira

deudores por siniestros.

Concepto 'Mls.Eurﬁs
Saldo él 31de diciembre de 2005 - . 1.486,34| . .
|Dotaciones | - ' T40,94]
Aplicaciones - - | (582,69)
Cambio pesimetro consolidacion |~ 289,80
Saldo al 31 de diciembre de 2006- ) | 1.834,39




5.11.- DEUDAS

El detalle del saldo de este capitulo, al 31 de D.iciembre de 20086 es el siguiente en Mis, de euros:
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TOTAL

CONCEPTO
I. Deudas por operaciones de seguro directo ' . 14.022 59
1. Deudas Con aseguratos . . . ..o i i e e . 12.532,47
1.1.- Por extornos de prima pendlentes de pago :
1.4.1.- Riesgos porcuenta propia. . . .. .. ... . 233,61
1.1.2.-Riesgos porcuentadelEstado. .. .......... ... .. ... .. e e 4.175,23
1.2. Deudas con asegurados por primas anticipadas,recobros y ofros . ... ... il 8.12363
2.Deudasconmediadores . .. ...l e e I - 1.023,86
3.Deudas condicionadas . .. ....... .. ... il e e 466,26
1l. Deudas por operacionesdereasegur. . .. .. ... ..., ... e e e ' 14.024,72
1.- Reaseguradores (Saldos en efectivo) . ........ e . 7.967,25
2.~ Reaseguradores (Saldos pendientes de cobro) '
2.1.- Riesgos por cuenta propia : : )
2.1.1- Primas emitidas cedidas pendlentes decobro.................. P 4.211,97
2.1.2- Recobros de siniestros cedidos pendientesdecobro........ ... .. ... . .0 365,79
2.2.- Riesgos por cuenta del Estado : _ : o _ S
2.21-Primasemitidas .. .......... ... ... .. ... S N 1.479,71
3.- Cedentes (Comisiones sobre primas ptes. cobro de Riesgo por Cuentadel Estado) . .. ... ...
l1l. Deudas por operaciones de COASBGUID . .. .. vt it vttt in ettt i ia et st annnns _ 43,00
V. Empréstitos . . ... ... ... L e e e i e - a
V. Deudas con entidades de credito L _ : : : '
. 1. Deudas por aitendamiento financiere. . .. .. .. ... . oL P :
2. 0trasdeudas ... . ... L e e e e IR .- 5,00
V1. Deudas por operaciones preparatorias de contratosdeseguro . ... ... ... ... e - ' :
VIi. Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos S
1. Empresas del grupo y asomadas ................................... e
2.0t88 ... R O PRI
Viil.Otras deudas ) ' o 12.686,71
1. Deudas con empresas del grupo y 2S0CIAdAS . ..., A A : - 1.044 60
2. Deudas fiscales, S0CIales ¥ Ol 88, . . . ittt it s ie i et e 11.642 11
2. 1 Hacienda Publica acreedora por conceptos fi scales (Vease Nota 8) _ : .
"2.1.1.- Impuesto de Sociedades liquidaciones del ejercicio a ingresar. . ... .. e 1.103,77 |
2.1.2.- Retenciones y liquidaciones ptes.de ingreso a finaldeafio. . ............. . 2.413,50
2.1.3.- IVAJIGIC liquidaciones del ejercicioapagar. ... ... ovvveeiinann e " 178,47
2.1.4.- impuestos y recargos sobre pr;rnas ................... . S 277,81
2.2.- Remuneraciones pendientes de’ pago ....... e R e 2,74
2.3.- Otros acreedores : o :
2.3.1.- Organismos de la 8.8. a acreedores .......... e 552,83
2.3.2.- Acreedores diVerS0S . . ..o ot i e e 6.649,91
2.3.3.- Partidas pendientes de aplicacion . . . ... ... ... - 463,08
IX. Cuentas con la Admén.del Estado por |la gestion de los rlesgos cub;ertos por su cuenta(*) :
1-8aldos en efeCtiVO . o ottt e e e e -. 457.761,17
2.- Recibos de prima vy otros saldos pendientes decobroopage. .. ... . .. il . 54.876,39
2.1.- Primas emitidas pendientes de cobro o pago -
2.1.1.-Recibos pendientes decobro . .. ... ... ... . L o e - 58.350,94 | -
2.1.2.- Recibos pendientes depago .. .. ........... e e e e (4.175,24)
-2.2.-Primas devengadasynoemitidas . . . ... ... ... i i L 2.01763 |
2,3.- Recibos ptes.de cobro del reaseguro cedido netos de comisiones. .. ............... - {1.3186,94)
2.4.- Recibos ptes.de cobro del reaseguro aceptado netos de comisiones. .. .. ...... e

TOTAL MIES. EUIDS oo ceiieee et sttt bareeeessaberescsiarneaes sz as s nia e

{(*} Ver mayor detalle Nota 6

553.419,58




5.12.- OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPQO,

En 2001 CESCE S.A. concedi6 un préstamo a la Sociedad Dependiente Caonsorcio Internacional de
Aseguradores de Crédito, S.A. por importe de 3.353,46 Miles Euros. Durante el ejercicio 2008 se ha
procedido a la cancelacion dei saldo.

En 2004 CESCE, S.A. concedid a la Sociedad Dependiente Informa, SA dos préstamos por
importe de 4.000 y 10.000 Mis, de euros. El saldo pendienteé de amortizar a 31-12-20086, que
asciende a 10.300,- Mls. de euros, estd incluido en el epigrafe "C.H.2. Créditos en Socnedades
puestas en equivalencia” del Activo del Balance de Situacion consolidado.

En 2005 CESCE, S.A. concedit.a la Sociedad Dependiente Caleulo y Tratamsento de la
Informacion, CT, 8.A., un préstamo por importe de 300,- Mls. de euros incluido en el epigrafe "C.il.
Créditos en Sociedades puestas en equivalencia” de Activo del Balance de Situacién consolidado.
La duracién de este préstamo era de un afio, y en el gjercicio 2006 se ha procedido a su
renovacion.

Las operaciones de ingresos y gastos que exnsten entre CESCE, S. A y las Sociedades del Grupo y
Asociadas se muestran a c:ontmuacuén :

. _ Mis. Euros
Concepto : : 2006
o : ’ Método de consolidacion
Global o proporcional Puesta en equivalencia
Ingresos’ Gastos - Ingresos Gaslos
Servicios prestados: .
Primas de Seguro dirBeto ..........cuuvumomurmsrsmmssecssinessinnes L 0,00 0,00} 4294 0,00
" Reintegro por gastos de estudio .... 0,00 0,60 - 15,52 . 000
 Suministro de informacién comercial ... i 34,03 0,00 0,19 . 0,00
CAENdamiEnios ... ] 61,10 0,00 699,84 0,00
Servicios informéaticos.,. 0,00 0,00 207,69 . 0,00
OHOS SEMVICIOS...e i st s sas s s 352,37 0,00 23,58 . 0,00
Toial servicios prestados .o 447,50 0,00 989,76 0,00
Servicios recibidos: .
Sumlnlstro de |nformac1on cornercla! ................................. ' 0.00 : 0,00 g,00f - 3.910,78
Artendamientos ... ererererrrreend ~ 0,00 © 0,00 0,00 20,17
Gastos Gestién Recobros Pagadus 0,00 - 0,00 0,00 1.163,76
Gastos Gestién Recobros Incluidos en !a Prows;cm de _ ' i

Siniestros Ptes. de liquidacion y pago (variacidn)............ - 0,00 0.00 6,00 50,86
Sevicios informaticos. ... e 0,00 769,08 . 0,00 2.023,73
OIrOS SEIVICIOS «uvvvrreesirresemcseeseeseenesianeaninns et 0,00 0,00 0,00 15,79
Total servicids recihidos ..o 0,00 709,08 0,00 7.185,09
Total intereses abonados y cargados ... 0,40 0,00 312.14 0,00
Total dividendos y otros beneficios netos obtenidos............. 0,00 0,00 153,36 0,00

TOTAL GENERAL...-roooerromesrosesreee | 447,50 | 70808 1.45526|  7.185.09
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§.13.- OTRA INFORMACION DEL BALANGE Y DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,

a) £l detalle dé jas transacciones efecluadas en moneda extranjera en el seguro por cuenta progia por parte de la Sociedad Dominante (las del seguro per cuenta

del Estado pueden versa en fa Nota 6).

Descripcién

2006

Contravalor
Mites de Euros

Servicios recibjdos:

infarmacién comercial y gtos. siniesﬁos et et e oo S 2.977.24

Publicaciones ... 5 50,74

Qtros servicios . 69,02

TOta! SEFVICIOS FECIDIOS ..o ioorreeveieeszee s coreersresaas cspees e snemens s sepe osgpa segsss zns essess s 3.087,00
Servicios prestados :

Primas devengadas seguro directo ..... eeeeeaeeaes s e iab e e 563,62

Total servicios prestados ... 63,62

1) Gastos 8 Ingrésos extraordinarios de la Sociedad Dominante, incluidos los gastds e ingresos correspondientes a ejercicios anteriores:

Descripcidn 2008
Gastos EXIFA0RGINANES. oo povs e eeessesss oo ssssrsers e 7.289,96
Por prejubilaciones del parsonal.................. e 5.341,64
Por reconacimento de servicios pasados at personal incluida en el
seguro colective que cubre ia contingencia de jubliacion de aquelios
einpleados participes del Fondo de Pensiones de CESCE, S.A.cuya
" aportacion comprometida excede de los limites permltldns poria
Ieglslaclon sabre Planes y Fondos de Pensiones.. 1.868,868
Otros, ., 79,44
80,83
8,58
74,25
c} Gastos e ingresos de CESCE, S.A. que, habiendo sido contabilizados an el ej:ercicio. corresponden a otro posterior:
Descripcion 31-12-2008
AJUSTES POR PERICDIFICACION (FASIVO. Eplgrafe H)
-intereses cobrados por AAHCIPAGD «...cvrerermvs e v e e 0,00
| - Comisiones reaseguro cedide impulables a proxirmos eercicios (*).....coo e oo sivszes rosgseszzzssesosee 5.981,37
Total ... 5.981,37
() Véase Nota 4.04.
d) Gastos e ingresos ¢a CESCE §.A. imputadas al ejercicio gue han de ser salisfachos o percibidos en otro posterior: -
Descripcitn 31-12-2008
AJUSTES POR PERIODIFICACION {ACTIVO. Epfgrafe G)
1.- Intereses devengados y No VENcidos ... 5.374,71
2.- Primas devengadas y no emitidas netas de Reasequra y Comisiones 8.272.17
- De Riesgos par cuenta del Estads 2.017,63
- Da Riesgos por cuenta propia, Seguro Directo 10.178,51
- Da Riesgos por cuenta propia, Reaseguro Cecid (4.064,09)
- Comisiones det Reaseguro sobra primas cedidas devengadas
Y 10 BITHITAS ©vevereeeeeeser e s ansssssessssssssssssseers s essosssemssesssssssrocees et e st et e T 935,72
- Comisiones a favor de mediadoras sipimas devengadas no _
BITIIAAS. SROUD DINBCIO .\ ueeseeiees vt et cesescers e e e is et eessenessesbas es et senesscesiens < emeeteeiegsesasontozssntas {795,60)
3.~ Olras cuentas de periodificacion .............. 283,36
4.- Comisiones y otres gastos de adquisicion 5.878,71
TOTAL oo e e ooy 19.608,94
) El detalte por conceplos de 1as cargas sociales de CESCE S.A. &5 el siguiante:
Descripcidn 2006
_Seguridad Social 5.420,99
- Dotacién para et plan de previsién de contingencias de jubilacidn,
fallecimienta & invalidez da BMBIBAAOSE .......c...cree o e eneere e s e reres e srares 1.430,80
- Seguro da vida y R.C. de consejeros 22,08
- Otras Cargas Sociales s 1.207.65
TOTAL et pemrress e e ites ed et s e et e L L Lt Lt bbbt et b 8.081,50

50

./‘. )




51

' e) E! detalle de los gastos de expiotaéién por naturaleza de CESCE S.A., que han sido reclasificados en funcién del destine de los
mismaos, durante el ejercicio 2006 es el siguiente: )

. o Gaslos
Naturaleza def Gasto Imputables ' ' imputables Imputables Otros
alas - .Pe De a las inversiones| a las Inversiones| Gastos

Prestacicnes | Adquisicién | Administracidn [ {Cta. Técnica) | (Cta. No Téenica)| Técnices TOTAL

Servicios recibidos .............ee 586,52 7.427,02 5;696,94 404,81 ' 226,18 - 14.341%,25

s THbUOS Lo 9,68 259,83 256,35 2,13 : 1,19 | - 529,68
- Gasios de personal 4.536,27 17.691,60 10.074,52 241,06 134,74 - 32.678,19
+ Amordizaciones y provisiones ....... 189,13 748,82 866,29 . 1,13 0,63 - 1.808,00

TOTAL MIs. 8Uros.....ucwsieeresiracncs 5.321,60 26.127.27 __16.894.60 648,92 362,72 - 48.355,12
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NOTA 7.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIQ.
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La distribucion territorial de las primas devengadas y de las provisiones técnicas para primas no consumidas de los seguros de ruasgos :

. comerc:a!es cubiertos por CESCE,S.A. por su propia cuenta, por ramos y tipo de Pohza ha sido la S|gu1ente

Espafia Espacic Econémico Eurgpeo TOTAL
CONCEPTO - Provisicnes ’ Provisiones Provisiones
Primas técnicas Primas técnicas Primas técnicas
Ramo de Crédito:

- Crédite Sumninistrador 80,36 0,00 80,36

" - Crédito Comprador ....., : 0,00 0,00 0,00

" - Pdliza Ableria Gestidn Exportaciones .. 25.043,55 88,95 - 25.132,50

- Péliza Multimarcado Exterior... 12.287,02 0,00 12.287,02

- Péliza 100 668,958 0,00 666,98

.. - Subtotal Crédito a la Expartacion. ... erereenecees 38.077.91 8895 38.166,86

- Péliza Ablerta de Créditc Interior. 47,954,268 296,25 48.250,51

- Pdliza Multimercado Interior..............., 36.390,34 0,00 36.390,34

--Gubtotal Crédito a 18 eron...c. ..o e B4.344,60 286,25 84.640,85

- Péliza Multimercado Francia y Portugal........c.coveeeeac 6.083,18 6.063,19
Ramo de Crédito........ocovev i 122.422 51 54.832,28 5.448,39 148,07 128.870,90 54.881,35
[Rame de caucién [ 7.436,50 | 3.819.63 | —og0} 0,00 | 7.336,59 | 3.819,63
I TOTAL GENERAL MI5. EUIOS...vvvvvoessrisceseeeseras | 129.759,10 l 58.651,91 6.448,39 | 148,07 I 136.207,49 58.800,08
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NOTA 8.- SITUACION FISCAL

8.1.

8.2,

CESCE, S.A. y sus Socnedades Dependtentes tnbutan y reahzan las correspondlentes declaraciones

fiscales de manera separada.

' CESCE, S.A. cuenta desde el ejercicio 1999 con una sucursal en Franc:la con sede en Parls y desde el

ejercicio 2.003 con otra sucursal en Portugal con sede en Lisboa. La contabilidad de las operaciones
realizadas por las mismas se integran en la de CESCE S.A., puesto que se trata de una misma

persona juridica. Las rentas atribuibles a estas sucursales podrian quedar sujetas a imposicion en .
- Francia y Portugal, con derecho a aplicar en Espafia el mecanismo previsto en los Convenios para

evitar la doble imposicién internacional con Francia y Portugal y, en su caso, la exencién establecida
en el articulo 22 del Real Decreto legislativo 4/2004 de 5 de Marzo, por el que se aprueba el texto
refundido da la ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) Durante 2006 estas sucursa!es ne han
obtenido rentas netas posmvas ' S

De los saldos a 31-12-2006, por importe de 4.312,82€ del epigrafe del Activo *E.V.2.1 Hacienda
" 'Publica deudora por conceptos fiscales”, y, por importe de 3.973,55€, del epigrafe del Pasivo “G.VIll

2.1 Hacienda Ptblica acreedora por conceptos fiscales’ del Balance de Situacion consolidado (Véase
Notas 55 y 511 respectwamente) corresponden a CESCE, S.A. 2.46285€ y 2.331,73€
respectivamente. o .

El impuésto sobre beneficios deveng'ado en 2006 por 4.381,08 MIs. de euros que figura en el epigrafe _
L9 Impuesto sobre Beneﬂcaos“ de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada tlene el desglose :
siguiente: . _

SOCIEDAD ~ Miles de Euros

0o == SO | " 3.788,08
SEGUROS BANCOMEXT o 8
LA MUNDIAL C.A VENEZOLANA | 219
DE SEGUROS DE CREDITO ......... | :
SECREX, S:A eerovrrooeeeroesiseeeeis s - 257
SEGUREXPO DE COLOMBIASA .. - 103
SECREB.........oo.ioooocecisrsrsssseressrnenene 138
AUREA ..coooerirerrrrnn, e S 32

“TOTAL..o.cornn. e . 4.381,08
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8.3. La conciliacion de la dlferenc:ia existente, entre el resuitado contabie y la base imponible del impuesto :

sobre Sociedades del gjercicio 2.006 de CESCE S.A, es la siguiente:

. Mis. Eufos '

1. Resultado contable de! ejercicio antes de impuesto ... et eres et --18.639,27

a) Resultado contable del gjercicio después de |mpuestos ............ b . 14.851,19

b) Impuesto SODre benefiCios . .ocivvviiivieeneiereiesierteserrrrsaramsseremegzaereraaaies eree i aeres 3.788,08
L . Aumentos  Disminuciones - -

2. Diferencias pefm_anentes ..... ceeerer e i 0,00 62,72 (62,72)

3. Diferencias temporales: S .
a) Diferencias temporales mc:ertas .................. ' - 17.014,26 22.865,02 (5.850,?6) '
b) Diferencias temporales ciertas _ _ . :
Con origen en el ejercicio ....... eerirerersa ey 2.623,90 0,00 2.623,90
Con origen en ejercicios anteriores .............. L 0,00 _ 190,93 (190,93)

4. BASE IMPONBIE e eeeeeeeereees e oo oot e . 15.158,76

l.os ajustes a la base imponible de este ejercicio que pueden revertir en otros posteriores, pero cuya
realizacién futura no estd del todo asegurada, han sido clasificados como "Diferencias temporales
inciertas" y no han sido contabilizados como anticipacién o diferimiento del Impuesto sobre Beneficios,
distinguiéndolas de las "Diferencias temporales ciertas”, que ineludiblemente si revertiran en el futuro.

AN

Tales "Diferencias tempora!es tncner’tas“ proceden en su totalidad, de las dotaciones a Ia Prowsmn para o

Estabilizacion.

En efecto, en virtud de lo dispuesto en el Articulo 30° del Dto. 3138/1971, de 22 de diciembre, asi como -
de los articulos 55 y 680 del R.D. 1348/1985, de 1 de agosto, de los articulos 22 y 23 de sus antiguos -

Estatutos Sociales y de la respuesta dada el 7-12-1987 por la Direccién General de Seguros a fa consuita
formulada por CESCE, S.A. sobre las dotaciones especificas a su caso de la Provision para Desviacion
de Siniestralidad, esta Compa#ia, aplicando el método n°® 4 de la Directiva 87/843/CEE, de 22 de junio de
1087, que recomendaba la referida respuesta, vino dotando una Provision para Desviacidon de
Siniestralidad, que a 31-12-1988 ascendia a 27.713,93 Mis. Euros. Todas estas dotaciones dieron lugar a
aumentos de las Bases Imponibles en cada ejercicio correspondiente, al no encontrar un claro apoyo
: fiscala su dedumbi!idad a pesar dela obhgatonedad de su formacnon :

Ei Real Decreto 1042/1990, de 27 de julio, que segufa el método n° 2 de los cuatro que contempla la
citada Directiva 87/343/CEE, de 22 de junio de 1987, estableci6 que las dotaciones realizadas a su
amparo tendrian la consideracién de importe minimo obligatorio y, a su vez, de cuantia maxima deducible
en el Impuesto sobre Beneﬂcnos lo que resulto aplicable desde entonces hasta el ejercicio 1998 inclusive,
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* en virtud de o dispuesto en la Disposicion Transitoria sexta delaley 30/1995, de 8 de Noviembre, de-

Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados y toda vez que el Real Decreto 2486/1998, de 20 de
Noviembre, porel que se aprobd el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados no
entré en vigor hasta el 01-01-1999. Al ejercicio 1999 le fue de aplicacion lo dispuesto en la Ley 30/1995 y
RD 2486/1998 que también es desarrollo del método n® 2 de la Directiva 87/343/CEE. Consecuentemente
con esa posibilidad, desde entonces CESCE S.A. ha venido desdoblando en dos cuentas Ia prowsnon

| B constltmda

" La primera de dichas cuentas recoge las dotaciones que, a partir de entonces y con los limites y calculo

previstos por el R.D. 1042/1990 primero, y Ley 30/1995 mas RD 2486/1998 después, estan consideradas
como fiscalmente deducibles. A 31-12-2006 el saldo de esta primera cuenta alcanza la cifra de
160,98 Mls. Euros, con una desdotacion de 2.531,25 Mis. Euros en 2008, que constituye ingreso fiscal
computable Sus dotaciones y desdotaciones en consecuencia son gasto e-ingreso respectwamente y no
criginan ajustes a la Base Imponible. R . :

La segunda cuenta complementa la anterior hasta el importe total que alcanza la Provision para
Desviacion de la Siniestralidad por aplicacion del método n° 4 de la Directiva 87/343/CEE, que es el
seguido por CESCE, S,A. A 31-12-2006, el importe total de dicha provision ascendio a 17.175,24 Mis.
Euros, tras la desdotacién en 2006 de 8.382,01 Mis. Euros. Por ello, el saldo a 31-12-2006 de esa
segunda cuenta asciende a 17.014,26 Mls. Euros y su variacion negativa por 5.850,76 Mis. Euros, han
generado correlativos ajustes a la Base Imponible bajo el apartado "Diferencias temporales inciertas”.

El saldo de esa segunda cuenta es portador de una carga fiscal anticipada al haberse constituido con

-aportaciones no deducibles 'y cuya reversion se producira en la medida que, en ejercicios venideros, se -

~ vayan Tealizando las dotaciones que procedan por aplicacion del R.D. 2486/1998, o que dicho saldo

84.

restante se aplique a su finalidad, compensando a su cargo eventuales excesos de siniestralidad. Con
criterio de prudencia, se ha decidido no registrar este posible crédito fiscal como impuesto anticipado.

A efectos de determinar la cuota liquida del Impuésto .sobre Beneficios de CESCE, S.A., delimporte de la
cuota integra, resultante de aplicar a la base |mpomble el tipO 1mp05|t|vo del 35%, se han dlsmmuldo las

cuotas deducibles siguientes:

Miles de Euros -

1. Base imponible (B.l) = - 15.158,76
2. Cuota integra: BIx 0,35 . 530557
3. Deducciones de la cuota o 665,95
Daoble imposicion intersocietaria - 588,88
Incremento gastos formacion profesional - 12,865
Gastos Asistencia a Ferias Internacionales - 26,00
Aportaciones planes pensiones ' 38,42

4 Cuotaliquida=2-3 = 4.639,62
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- La Base Imponible de! Impussto sobre Beneficios devengado de 2.006 por 12.725,80 Mls. Euros, se
ha calculado sobre el resultado contable de! ejercicio- antes de impuesto, modificado por las -

" diferencias permanentes y las temporales inciertas. De la cuota integra resultante que asciende a
4.454,03 Mis, Euros, se han restado las deducciones correspondientes {partida 3 anterior), arrqando
el Impuesto sobre Beneficios devengado en el eJeI'CICIO un 1mporte de 3.788,08 Mis. Euros. :

8.5. Al cierre del ejercicio CESCE, S.A. habia pagado a la Administracién, en concepto de retenciones y
ofros pagos a cuenia del Impuesto sobre Socledades a desembolsar finalmente, tos s;gulentes

importes:

IR o . Mis. Euros
Por retencioneSs ......ivecvviiv i e ea e 1.277,50
POr PAgOS 8 CUBMTA .....coevicveccieree e e eveve e 283923
Total MIS. BUIOS ..t erneeeseesieeeseniies e ' 421673

" En el ejercicio 2008, el 'importe a ingresar por CESCE, S.A. a la Administracién por el lmp'uesto sobre

Beneficios asciende a 422,89 Mis. Euros, de los cuales 1.103,77 Mis. Euros corresponden a las
liquidaciones a ingresar en territorio comtn y en los territorios forales de Alava, Navarra y Guipuzcoa, y
figuran registradas dentro de la cuenta Hacienda PUblica Acreedora por conceptos fiscales del Pasivo del

Balance de Situacion. (Véase Nota 5.12), y 630,88 Mis. Eurcs corresponden a las liquidaciones negativas =

-0 a devolver en el territorio foral de Vizcaya y figuran registradas denfro de la cuenta Hacienda Pliblica
- Deudora por conceptos fiscales del Activo del Balance de Situacion. (Véase Nota 5.6).

"8.6. Los saldos a 31-12-2006 del !mpuesto sobre Beneficios antlmpado de CESCE S.A. se derivan de Ias
diferencias contable-fiscal 319u1entes(Vease Nota 5.6):

: impuesto Base Imponible
Concepto Anticipado Anticipada
- Por incremento patrimbnial en canje de acciones 22004 . 62869
- Por provus:on para insolvencias _ 30,14 86,11
- Por provision para responsabllldades (Véase Nota &. 10) o 122821 + 3.503,48
(077N KO e v ~1.476,39 4.218,28

8 7.Los saldos a 31 12-2006 del Impuesto sobre Beneﬁctos diferido de CESCE S.A.son |guai a cero

8.8. En principio, CESCE, S.A. tiene pendiente de mspeccnon todos los IITIpLIESfOS relamonados con los
gjercicios no prescritos posteriores al afio 2000. No obstante, de acuerdo con la Ley 1/1998, de 26 de
febrero, de Derechos y Garantias del Contribuyente, y debido a que CESCE, S.A. no ha recibido

~-notificacion de inicio de actuaciones inspectoras, el plazo de prescripcion a partir del 01-01-2007 queda

/
{
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: redur:ldo a Ios tltimos cuatro EJEFCICIOS En consecuencia al momento de la formulaCion de estas
cuentas tambnen se encuentra prescrito el ejercicio 2.001.




NOTA 9.- INGRESOS Y GASTOS TECNICOS POR RAMOS -

9.1.- El detalle e ingresos y gastos técnicos por ramos ha sido el siguiente para el Ultimo gjercicio, en Mis. de euros:

29

CONCEPTO EJERCICIO 20086
CREDITO | CAUCION |OTROS TOTAL
l. PRIMAS IMPUTADAS (directo ¥ ACEPtATO)..w rercare sersnasaseascanransinssesansens 130.420,75 .17.483,27 ~3.541,00 " 151.445,02
1. anas netas de anulaciones... - 140,027,80 17.820,59 3.541,00 161.389,45
2. +i- variacién provisiones para prlmas no consumidas {9.561,01) (385,88) 0,00 (9.946,87)
3, +/- variacion provisiones Para HESEOS &N CUISO.......uererer e oemscr e eees e e sens 04,00 0,00 0,00 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendiontes. ... e e e (46,14) 38,54 0,00 {7.80)
' II. PRIMAS REASEGURO {cedido M AL GG LT s [ T 6154316 13.658,89 - i.aag,ou ' 77.041,55
1. anas netas de anulacicnes............. : 62.623,60 13.823,88 1.839,d0 78.286,48
2. 4/ Vartacu‘)n provisiones para pnmas no consumldas (1.080,44) (164,99) | 0,00 (1.245,43)
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO {I-H)..... 68.877,59 3.824,38 1.702,00 74.403,97
III.'S!NIESTRALIDAD (directo y aceptado)... e sesiessenses ST 101.085,48 '1.050,10 (85,00} .10'2.950,53
1. Preslaciones y gastos pagados y gastos interncs de siniestralidad (*).........cc.ccccoiv 81.508,49 563,14 0,60 82.071,63
2, +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones.........wm s, 20.419,98 486,96 (48,60) 20.858,95
3. +/- variacion o_tras DIOVISIONES TECNICAS. .......viueeeeeeriesieesesesse e seres et estess st st ens s e e 57,00 0,00 (37,00) 20,00
-|Iv. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (cedido y retrocedido).......... M21248 | (376,82) (72,00) 40.763,66
1. Prestaciones y gastos pagados ' 35.872,20 {535,19) " (518,00} 54'.66'9,01
2. +/- variacién provisicnes técnicas para pres Ciones.. 5.340,28 308,37 446,00 £.094,65
) 3 variacion otras provisiones técnicas... : 0,00
B. TOTAL SiNiESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (11] B A4 [ 60.773,00 1.426,92 (13,009 62.186,92
V. GASTOS DE ADQUISICION (qirecto y aceptado).....ocincsnsnienacnes . 45.590,25 2.781,52 18,00 48;389,73
“1Vl. GASTOS DE ADMINISTRACION (directo y aceptado).....correncrnenns - 19.666,06 2.752,54 245,00 22.663,60
Vil. OTROS GASTOS TECNlC}OS (directo y aceptado}.......... Viesemmanai - ' 837,28 264,16 69,00 1.170,44
ViIl. GASTOS DE ADQU|§ICION, ADMINISTRACION Y ' . : ’
OTROS GASTOS TECNICOS (cedido y retrocedido)......cciesinanees (12.570,28) (3.300,30) {1.721,00) (17.591,58)
C. T(_)TAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (VFVIHVIHVIH) ()i s essseises 53.523,32 2.497,92 (1.389,00) 54.532,24
" |D. OTROS INGRESOS TECNICOS (*Lucsiesirensnsesssmssserssnsssesssssssmsssasessersasseas 28.810,17 239,80 0,00 - 29.048,97
E. VARIACION DE LA PROVISION DE EST.ABIL!ZAC'ION........................ (8.510,13) 128,12 0,00 (8.382,01)
F. INGRESOS MENOS GASTOS FINANCIEROS TECNICOS (*) " 16.387,82 570,44 0,00 © 16.958,28
TOTAL=A-B-C+D-E+F (¥ ' ' : 8.289,30 581,66 3.104.00 11.975,06

{*} Dentro del ramo de Crédito, corresponden a la gestién de resgos por cuénta del Estado (Véase nota 2 d): Gastos intemos de

sinlestralidad 2.472,58 Miles Euros; Gastos de Explotaclén y Otros Gastos Técnicos 16.035,93 Miles Euros; Otros Ingresos técnicos 15.653,74 Mi]es Euros,

ingresos financieros netos 5.766,62 Miles Euros; y Total 2.910,85 Miles de Euros.




9.2.- El detalle de los resultades tecmcos por afia de ocurrencla para el ejereicio 2005 ha sido el mgmente en Mis. de etros:

60

CONCEPTO EJERCICIO 2005
CREDITO CAUCION OTROS TOTAL
l. PRIMAS IMPUTADAS (directo y aceptado) 430.499,?7 33.548,41 447.386,18 911,435,368
1. Primas netas de anulaciones... . 452.725,89 ' 35.310,66 460.926,55 957.963,10
2. +/- variacion provisiones para prsmas no consumadas (22.078,29) {1.747,59) (22.396,88) (46.222,76)
3. - variacidn provisicnes para riesgos en Gurso .......... - 0,00 0,00 0,00 0,00
4, +/- variacién provisicnes para primas pendientes.......c i TP {147,83) {13,686} (143,49} (304,98}
1. PRIMAS REASEGURO (cedido y retrocedido) 219.503,57 - 26.449,80 231.766,37 477.709,74
1. Primas .netas de aNGIACIONES. ..o e s 221.338,04 27.553,31 234.660,35 483.551,70
2. +/- variacidn provisiones para primas 10 CONSUMIGES ...c.oversprerrirecrescrannanisineenns (1.834,47) {1.103,51} (2.903,98) {5.841,96)
3. H- variacion provisiones para riesgos en curso e : ' . )
A, TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO ({I- II) ................ 210.996,20 7.099,61 215.629,81 433.725,62
ill. SINIESTRALIDAD (dlrecto y aceptado) 333.245,41 544,98 331.951,39 665.741,78
1. Prestéciones y gastos pagados de siniestros ccurridos en el gjercicio, : R _
incluidos gastos internos de siniestralidad imputables ........... PO R 229.941,27 {354,48) 225.859,79 458.446,58
2. Provisiones {écnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio.. § 103.171,14 899,46 103.091,60 207.162,20
. |3. Variacion otras prmnsnones técnicas - : : 133,00 . 6,00 . ~ boo © 133,00
v, SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (cedido y retrocedldo) ...................... 148,01 9,56 22 .80 .1 46..768.35 '294.810,72
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurrides enel ejermcio.............. 103..'868,56 (585,27} ' 102,705,209 205.938,53
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniesiros ocurrides en el gjercicio.. 44.151,00 608,07 44.06_3,07 38.822,14
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURD {Ili=IV]..cocisrinvirsmsnnsnnrnna 185.225,85 522,18 185.183,03 370.931,06
V. GASTOS DE ADQUISICION (directo y aceptado) ...... . 161.720,69 6.427,12 165.743,81 333.891,62
Vi, . GASTOS DE ADMINISTRACION (directo y aceptado} . 56.661,15 4,261,76 65.663,91 136.606,82
Vil. OTROS GASTOS TECNICOS (directo y aceptada)....................: .................. 875,30 267,40 114,70 © 1.257,40
Vill. REINTEGRO DE GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRAGION, . . L
PRESTACIONES, ETC POR EL REASEGURO CEDIDO ... crvrinesninssnion ] (57.812,91)- (7.735,21) {64.692,12)| (130.240,24)
IX. OTROS INGRESQS TECNICOS (96.785,07) {212,99) (96.908,08)| (193.996,12)
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS .
TECNICOS NETOS (V+ViVII+VHIHX) - 74.669,18 ~ 3.028,08 69.832,24 147.519,48
D. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS . R
DE L A MISMA NATURALEZA. 50.335,89 1.638,33 49.500,32 101.483,64
SUBTOTAL=A-B-C+D 1.447.18 5.187,68 1012386 | - 16.758,72
E. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION ....ccvvsirriiansemssnnnrsaeees {3.618,29) 785,84 (2.832,45) ' (5.664,80)
TOTAL = SUBTCOTAL -E 4.401,84 12.956,31 22.423,62

5.06547
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MOTA 10.- OTRA INFORMACION

10.1.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Durante el ejercicio 2006 [as refribuciones devengadas por et COHSEJO de Admmlstracmn de CESCE SALY regastradas en las
; cuentas de Perdldas y Ganancias adjuntas, son las siguientes, en Mis. de Euros: :

Concepto
1. Remuneraciones Consejo (dietas, ete.) .. 582,72
2. Aportaciones Plan de Previsién y primas seguro de vnda 18,87
3. Total remUNeraciongs ... e v ree b s eemene 601,39

- A 31-12-2006 no hay aﬁticipos ni créditos concedidos por CESCE,SA alos miembros del Consejo de Administfécic‘m,

Las obligaciones coniraidas en materia de pensiones respecto de los miembros del Consejo de Administracién de CESCE,S.A
se limitan a aquellos consejeros que tienen funciones ejecufivas en la misma y, por tanto, se acogen a los beneficios del Plan de
Pensiones promovido por CESCE,S.A. y a su necesaria provision complementaria en tanto que las aportaciones exigidas exceden
de los limites permitidos por la legislacidn sobre Planes y Fondos de Pensiones. (Véanse Notas 4 1.1, 510 y §.14 b). Las retribu-
ciones devengadas en 2006 se concrefan en la correspondiente aportacion anual a dicho Plan de Pensicnes, que en 2008 se cifra
en 1,58 Mls, Euros. La correspondiente provision complementaria dotada a 31-12-2006 se cifra en 470,81 Mis. Euros. :

Las obligacienes contraidas con los restantes miembros activos del Consejo de Administracidn de CESCE,S.A en materia de
-prevision, se cifien a un seguro de vida para ¢l caso de fallecimiento, que CESCE,S.A contrata como tomador del seguro con -
una entidad aseguradora y cuyo coste fue de 17 09 Mis. Euros en 2006 oo .

10.2.- INFORMACICN SOBRE ADMINISTRADORES.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 127 ter. 4 de 1a Ley de Sociedades Andnimas, introdugido por fa Ley 26/2003, \
de 17 de julio, por la que se modifican ta Ley 24/1988, de 28 de jufio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Andnimas, se significa que no existen sociedades con et mismo, anéloge o complementario género de actividad

gue el que constiluye el objeto social de CESCE, S.A. en cuyo capltal participen los miembros del Consejo de Administracion de

esta Compafiia. . .

Asimismo y de acuerdo con el referido concepto, a continuacion se indica la realizacién por cuenta propia o ajena, por parte de
los distintos miembros det Consejo de Administzacién, en sociedades del mismo, analogo ¢ complementario género de

actividad que el que constltuye el objeto social de CESCE, S.A. Se incluyen las actividades realizadas en Sociedades del Grupo

y Asociadas.
Tipode Cargos o funciones
. Régimen Sociedad a fravés qug se ostentan o
Nembre Actividad de Prestacién de Ja cual se prasia realizan an la
; ) de Ja Avtividad la sclividad Sociedad
D.JUAN BADOSA PAGES Famento y Control de Aseguradoras Cuenta ajena Consorcic Internacional de Aseguradares | Prasidante
de Crédito de Crédita {CIAC), S.A : N
Comercializacién de informacién Cuanta ajena Infarma, S.A. FPresidente
financiera sobre empresas
0. TEODORO BRAGADO PEREZ Fomanto y Control da Aseguradoras Cuenta gjenz Consarcio intemacional dé Aseguradores Canssjero -
. de Crédilo de Crédito (CIAC), S.A. R
Fomenio y Control de Aseguradoras Cugnta ajena Consorcio Mexicano de Aseguradoras - ) Consejere
de Crédito ) da Crédita (COMAC), S.A.
D. JOAQUIN DE LA HERRAN MENDIVIL - Famenta y Control de Asegtiradaras Cuanta ajena - Consorcio Intemacionat de Aseguradores Consejere
da Crédito de Credilo (CIAC), S.A. )
Fomento y Control de Aseguradaras Cuanta ajena Consorcio Mexicane de Aseguradoras Consejera
de Crédita de Crédito {COMAC), S.A.
Racobro de tado tipo de créditos . Cue.n!a ajena Rainlegra, S.A. Consejero
Procesamiento de Ja inforrnacion - Cuenta ajena | CTI, 8A. Presidante
C.FRANCISCO JAVIER FERNANDEZ DE " Fomento y Controi de Aseguradoras Cuenta ajena Consorcio fnternacional de Aseguradores Consejero
TROCONIZ NUREZ : : : da Crédito (CIAC), S A.
Famenio y Control de Aseguradoras Cuenta aja'na Cansarcio Maxicano de Aseguradores Conssjern
da Cradita ds Crédila (COMAC), S.A.
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10.3.- OTRA ]NFORMACION

a) En los riesgos comerciales cubiertos por CESCE S.A por cuenta propia exssten 2,789.80 Mis. Euros a 31-12-2006 que han
- sido recobrados por los asegurados y que, estando retenidos en su poder, son objeto de reclamacién por CESCE, S.A.

b) CESCE, S.A. tiene recibidos avales de entidades bancarias por 765,44 Mis. Euros a 31-12-2006 correspondientes a recursos
contra resoluciones administrativas para suspendar su ejecucion, a embargos preventivos y a ejecuciones provisionales de
sentencias, derivados, en su mayor parte, de juicios contra deudores de créditos asegurados.

¢) CESCE, S.A. tiene recibidos avales de entidades bancarias por 16,73 M[s Euros a 31-12-2008 correspondlentes a gafantlas
exigidas por comratos de arrendamiento de edificios, donde estan ubicadas sUs Of cinas Comermales .

d) CESCE S A. fiene emitidas fianzas a favor de asegurados por1 .803,10 Mis. Euros a 31 12-2006 correspondientes a fecursos -
contra resoluciones administrativas para suspender su sjecucidn, a embargos preventivos y a ejecuciones prowsxonales de
sentenmas derivados, en su mayor parte, de juicios contra deudores de creditos asegurados

€} Los administradores de CESCE, 8.A. consideran que no existen al 31-12-2008 contingencias significativas distintas de las
recogidas en estas cuentas anuales gue pudieran afectar al patrimonio o a fos resultados de la entidad. )

f) Los honorarios devengados por el auditor externo principal, todos etlos en concepto de auditoria de las cuentas anuales consolidadas . A
del gjarcicio 2008, prestados a las distintas sociedades gue componen el Grupe CESCE S.A. han ascendido a 266.058 Euros. :
Asimismo, los honorarios por este mismo concepte, correspondientes a oiros auditores partlclpantes en la auditoria de distintas -
somedades del Grupo, ascend:eron a 76.085

g) El nlmero medio de personas clasificadas por categona profesaonal y segln ef Convenio’ Co[ectivo de fas Entidades S Lo iy

Aseguradoras empleados durante 2.006 ha sido: . - . ] ) : C ) RN
Descripcidn ) Grupo CESCE S.A.
Personal Directivo : 0 : 1
Técnicos y Titutados b o 225
Administrativos ~ ] _ | 267
Otros V. ' 44

TOTAL 547
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' NOTA 11.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Posteriormente al cierre del ejerbicio no ha habido acohtecimiento alguno que. sea resefable,
ni, consiguientemente, que tenga efecto patrimonial significativo para et GRUPO CESCE, S.A. -
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NOTA 13.- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

' _El conceplo, el calculo, ia cobertura y el régimen fiscal de las prbvisiones écnicas se rigen por lo dispuesta en [a legislacion propia del pais de

cada Sociedad ({os de las Sociedades Dependientes no pertenecen al Espacio Econdmico Europeo} y en el caso de CESCE, S.A por o

superavit de |la cobertura de Prn\nsaones Técnicas con que cuenta directamente CESCE S A

Saldo en balance

. establecido en el articulo 50 y siguientes del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real
Decreto 2486/1988, de 2¢ denoviembre. (Véase Nota 4.1, La situacidn de CESCE, S.A. es la siguients y en estos estados no s& incluyen los
~ datos de las Scciedades Dependientes, dada su poca representatividad en relacion con los de CESCE, 8.A., asi como la e!evada cuantia el

Valor de cobertura
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DEAGIE . vee e e Miles de Euros

{Valor de ) ]
: : adquisicidn} Importg %
a) Situzcion a 31 de diciembre de 2006 E
I - PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
- Prov. Primas no Consumidas, Sequro Directo...........iveeveeeiveniannne - 58.800,98 58.800,98 2512
" - Menos provisidn sobre primas ples. de cobro (4.549,21) (4.549,21) (1,94}
- Menos comisiones pendientes de imputar a 1esUltados.........ccire i . (5.360,81) (5.360,81) (2,29)
= Prov. Prestac: liquidadas pies.pago S.Directo.........occciviiinicce s © 1 4.991,43 4.991,43 213
- Prov. Prestac. ptes. liquidacién y pago del ' .
S. Directo y R. Aceptado. 77.078,08 77.078,08 32,93
- Prov. Prestac. ocurridas y no declaradas S.Directo..... 22.437,14 22,437 .14 9,58
-Provision de gastos internos de liquidacion de siniestros 1.428,33 1.428,33 0,61
- Prov. para gestién de riesgos en curso. 62.086,02 62.086,02 26,52
- Prov. estabilizacién .. et r et eneeeemeeesemeeetesteemebbe e b b EA ST EL e e e et rae e rernanes 17.175,24 17.175,24 C 7,34
Total prowsmnes tecmcas a cubnr ............................. Miles de Euros . . 234.087,20 234.087,20 100,00
Il - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA
- Inmuebles urbanos construidas 34.485,15 70.671,06 9,75
- Titulos de renta variable ............ rebianerieenes 12.943,47 93.004,09 12,79 .
- Titulos de renta fija (Cbligaciones, Bonos y Cédulas)... 164,927,87 209.423,30 28,79
. - Titulos de Renta Fija (Pagarés) .............. 1.672,41 . 1.784,24 0,25
- - Présiamos hipotecarics errreae i . 2.769,16 2.603,94 0,36 -
- Créditos frente a reaseguradores por su participacion en fa provision .
de prestaciones, netos de deposito recibido et e e b e - 44.815,34 44.815,34 6,16
- Cheques y recibos al cobro .. . 15,75 15,75 0,00 .
- Letras del Tescro y otros actlvos monetanos 209.700,00 208.229,84 28,63
‘- Bancos ctas. vista eurgs ..., 2.017,73 1.662,76 0,23
- Bancos cias. vista moneda extranjera 332.109,64 93.564,90 12,87
- Caja euros y moneda extranjera RO © 26,85 26,85 0,00
- Créditos contra la Hacienda Puablica por liquidacion del 1. S y otros........ ' 982,42 962,42 0,14
- Créditos por intereses, rentas'y dividendos devengados y no vdos...............ees - 5.874,71 204,35 0,03
- Créditos por intereses, rentas y dividendos vdos. pendlentes de Cobro. e, 0,00 0,00 0,00 -
Total activos .. ' ' "8§41.840,50 727.189,74 100,00
HI - COMPARACICN Il CON |
Superavit ..o JROT U Miles de Euros 493.102,54 210,85

Cr’




It - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA

fl -

b} Situacion a 31 de diciembre de 2005

- Prov. Primas no Gonsumidas, Seguro Directo
- Menos provistdn scbre primas ptes. de cobro

1- PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR

- Menos comisiones pendientes de imputar a resultados..........o.c.oee. .

- Prov. Prestac. liquidadas pies.page S.Directo

- Prov. -Prestac. ptes. liquidacién y pago del
S. Directo y R. Aceptado.
- Prov. Prastac, ocurridas y no declaradas S.Directo
-Provision de gastos internos de liquidacidn de siniestros
- Prov. para gestién de riesgos en curso.
- - Prov. estabilizacion y
Total provisiones técnicas a cubrir

- Inmuebles urbancs consiruidos
- Titulos de renta variable
- Titulos de renta fija {Obligaciones, Bonos y Cédulas)
- Tiulcs de Renta Fija (Pagarés) ..
- Préstamos hipotecarios

Salde en balance
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Valor de cobertura

- Créditos frente a reaseguraddres por su paricipacién en la provlsmn

de prestaciones, nelos de depésito recibido

- Chegues y recibos aj cobro ..

- Letras del Tesoro y otves actwas moneianos
- Bancos ctas. vista euros
- Bancos ctas. vista moneda exiranjera
- Caja euros y moneda exdranjera
- Créditos conira la Hacienda Publica por tiquidacion del 1. S........
- Créditos por intereses, rentas y dividendos devengades y no vdos ......
- Créditos por intereses, rentas y dividendos vdos. pendientes de cobra.................... .
Mltes de Euros

Total activos

COMPARACION IE CON |

Superavit
Déficit

Miles de Eures

Miles de Euros -

{Valor de
adguisicion) Importe %
50.283,38 50.283,38 23,37
(3.574,12) (3574,12) . {1,66)
(4.222,64) (4.22264) - {1,98)
3.019,34 - ©.3.019,34 1,40
64.133,69 64.133,69 28,81
17.454,19 17.454,19 5,11
1.322,78 . 1.322,78 0,81
61.166,43 - §1.186,43 28,44
25855725 25.557,25 11,88
215.170,30 215.170,30 100,00
34.485,15 63,407,08 11,98
16.079,69 78.684,23 14,38
176.651,44 202.00%,03 38,16 -
1.583,71 1,773,895 0,34
3,088,30 2.964,34 0,56
1]
39.792,67 3979267 7.52
3227 32,27 0,01
84.350,09 - " 84,350,009 15,93
1.282,19 . 1.282,19 0,24
- 54.988,30 54.988,30 10,39
26,27 26,27 -
0,00 0,00 -
8.358,16 - ‘20,18 -
| 4833 45,33 0,01:
418.765,57 529.368,93 100,00 -
314.198,63 146,02
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NOTA 14.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

a} Margen de Solvencia

El concepto, el céleulo y la materializacion de] Margen de Solvencia y del Fondo de Garantia se rigen por lo dispuesto.

en la legistacién propia del pais de cada Sociedad (los de las Sociedades Dependientes no pertenecen al Espacio
Econdmico Europeo) y en el caso de CESCE, S.A. por lo dispuesto en el Real Decreto 297/2004, de 20 de fabrero,

por el que s& modifica el Reglamento de ordenacion y supervision de los seguros privados aprobado por el Real Decreto
24856/1998, de 20 de noviembre, y en el Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, por el que se desarrolta la Ley 5/2005,
de 22 de abril, de supervisién de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras Ieyes del sector

financiero, entre ¢llas el cﬂado Real Decreto 2486/1998. S .

El margen de solvencia de CESCE, S.A, (Patrimonio propio no comprometido) a 31 de diciembre de 2006 y de 2005 es el siguiente -

y en &l no se incluye la aportacién al mismo de las Sociedades Dependientes, dada su poca representatividad en relacion con
las primas devengadas, con la siniestralidad, y con el volumen de reservas, asi como la elevada cuantia del superavnt de margen
de solvencia con que cuenta directamente CESCE S.A, . . .

" 2006 : 2005
. Capital social desembolsado ..................... 9.200,00 - - 9.200,00
. Reservas patimoniales ... oot eeeee et _ 150.473,00 . 147.565,46
. Réserva de Revalorizacion R.D. Ley 711 996 - 4.963,20 ° . 496320
. Provision para desviacion de la sinigstralidad .
‘excluida Ja dotacién obligatoria del Reglamente de : i .
. Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados............. ) - 17.014,26 . 22.865,02
. Saldo acreedor de pérdidas y gananbias destinado L : .
a incrementar 105 fordos propios ....uin e | 9.351,19 . 2.907,63
. Plusvalias de valcres'mobiliarics Aptos (" _ 74.120,56 64.240,43
", Plusvalias de bienes inmusblés aptos(*) ................................ B o 36.843,64 32.713,21
. lnmowhzado |nmater1a|(*) ........ (1.596,68)' (1 .270,46)
. Valor en libros de participaciones superiores al 20% y
financiaciones subordinadas en entidades cuya actividad
- principal es tener participaciones en entidades . : .
ASCOUAGOTES 1v1eeiiieeeereeeiiitieeiitereeeesieresistasisbereesse et eseessnsnssnnanans {14.654,00) (11.726,46)
. Total margen de solvancia {Patrimonic propio no . ) ' )
comprometido) ..o...ooeeereeee Miles de Euros o 2B85.715,26 271.458,03
, Cuantia minima del imargen de solvencia.........cocceeeee. [ ~12.703,58 10.222 42
. Suberavit ............................................. Miles de Euros - 273.011,68 261.235,61

{*} netas del 35% de Impuesto sobre Beneficios.

La cuantla minitma del margen de sclvencia de los mercucsos 2006 y 2005 ha sido determinada,
cenjuntamente para los ramos de Seguro de Crédito y de Seguro de Caucitn, en funcidn de
las primas devengadas. )




€)

Fondo de Garantia

" El detalle del Fondo de Garantia de CESCE, S.A. a 31 de diciembre de 2006 y de 2005, y de

los elementos en los que esta constituide su importe minimo de acuerdo con lo dispuesto

en el Real Decrefo 297/2004, de 20 de febrero, por el que se modifica el Reglamento de
Ordenacién y supervisién de los seguros privades aprobado por el Real Decreto 2486/1998
de 20 de noviembre, es el siguienie en Mis de Euros:

2006

2005
. Importe Fondo de Garantia -
A.- 113 de la cuantia minimaf del Margen de Solvencia ............ : 4.2'34,53 : 3.40747
B.- Imﬁorte minimo del fondo de garantia {ark. Primero L
Ley 34/2003, de 4 da Noviembra} ..o Leenens _ 3.000,00 3.000,00
C.- Fondo de garantia (Céntidad méyor entre AYB) oo, KN 4.234,53 3.407,47
. Constitucién det Fondo de Garantia
. CAPHAL SOGIA] co-oerereeeeeeeeeesiesssesesssemeeeoeeseseesseeesesetesesssossees s 9.260,00 9.200,00
. Reserva de revalorizacion R.D. Ley 71/1996 - 4.963,20 4.,963,20
. Ofras reservas patrimoniales ... . ' 150.473,09 147.565,46
. Provisién para desviacion de la siniestralidad ' o e
excluida la dotacion obligatoria del Regtamento de - . : _ i :
Ordenacidn y Supervision de ios Seguros Privados ... “17.014,26 22.865,02
. Saldo acreedor de pérdidas y ganancias destinado ) : : ) i
a incrementar los fondos propios OSSO S 9.351,19 2.907,63
" . Plusvalias de valores mobiliarios ap'los(*) ..................................... ) . 74,120,586  64.240,43
. Plusvalias de bienes inmuebles aptos(®) ...... wevirsnrr e b 36.843,64 32.713,21
D TOTAL . crereeersssgisessessses e e ss st S 30196594 - 284.454,95
. Superavit
E.- 100% del importe minimo del Fondo de ) : :
Garantia ...ccooovevieen. . v - © 4.234,53 3.407 47
F.- Cantidad mayor entré BYE e e . 4.234,53 3.407,47
G.- Superavit=D-F S PTN 207.731,41 - 281.047,48

(*} netas del 35% de !mpuesto sobre Beneficios.
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COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE |
CREDITO A LA EXPORTACION, S. A,
COMPARNIA DE SEGURQOS Y REASEGUROS

. (CESCE, SA)

cVelazquez, 74
28001 MADRID
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COMPARIA ESPARIOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTAGION, S A.
COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE, S.A.) Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE INTEGRAN, JUNTO GON LA COMPARIA,
EL GRUPO CESCE (CONSOLIDADO) ' .




70

La globahzacron de los mercados de seguro en general, la prolongac1on de los seguros
de crédito y de caucién a servicios conexos con ellos, como son los de informacion
comercial y econdmica, y el aprovechamiento de sinergias tecnolégicas e informaticas .
principalmente, son los tres ejes sobre Ios que se ha ido conformando en los Ultimos
" afios el GRUPO CESCE. :

- En base a ello CESCE, S.A. ha ido tomando posiciones mediante: 1) la adquisicion, a
través de la Sociedad “Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A”, de
participaciones en aseguradoras de crédito y de caucion de paises iberoamericanos
para ampliar el ambito territorial de su negocio asegurador al mismo tiempo que se
potencia la asistencia prestada a los exportadores espafioles a la zona; 2) la -
capitalizacion de su participada Informa D&B, S.A. (cabecera a su vez del subgrupo
Informa) para potenciar su presencia, directa o a través de participaciones en otras
- sociedades, en el mercado de la informacion comercial y servicios afines; y 3) la
participacidn en la Sociedad Calculo y Tratamiento de la informacion, C.T.l.,, SA. yen
la Agrupacién de Intereses Economico Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos, A.LE.

La primera de dichas posiciones se concreta en Ia parﬂcupacwn de CESCE, S.A. en el
capital y en la administracion de la Sociedad “Consorcio Internacional de
Aseguradores de Crédito” junto con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Banco
" Santander Central Hlspano y Minchener Riick, para la blUsqueda de negocio y
oportunidades de inversidn en los diferentes paises iberoamericanos, mediante la
constitucion, adquisicion y puesta en marcha de compafiias en el sector del seguro de
crédito y de caucién y la asuncién de funciones ejecutlvas de dlreccion y de .
supervision de elias : :

En este gjercicio 20086 CESCE SA. ha aumentado su partlc:apac&on en dicho
" Consorcio desde el 40% al 51% de su capital. Por ello en este ejercicio 2006 las
cuentas del Consorcio han pasado a ser consolidadas globalmente en lugar de
proporcmnalmente como lo fueron en 2005 _ '

Por otra parte, durante 2006 el Consorcio ]nternacaonal de Aseguradores de Crédito ha
incrementado su presencia en lberoamérica con la adquisicién de participaciones
adicionales en la Mundial de Venezuela {(un 7,70% hasta el 63,45%); en Segurexpo de
Colombia (un 0,09% hasta el 48,99%); en CASCE de Argentina hasta el 85,44%; y un
8,39% hasta el 48,39% en Aurea de Brasil. No obstante el hito méas relevante de 2006
ha sido la compra-del 51% de Seguros Bancomext de Méjico, uno de los principales
mercados del continente americano. Asi pues, dicho Consorcio, que es la Sociedad
' Dominante del correlativo subgrupo de sociedades, ya cuenta con aseguradoras en
Argentina, Brasil, Coiombla Per, Venezuela y Méjico.
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En el ambito de los servicios conexos con los Seguros de Crédito y de Caucion.
Informa D&B, S.A. constituye la cabecera del subgrupo Informa, en el que, ademas de
la propia Informa D&B, S.A. se integran otras diez sociedades (en dos de las cuales
Informa D&B, S.A. s6lo acompafia a la propia matriz CESCE, S.A.) con presencia en
Espafia, Portugal, Colombia y Peru.

El afio 2006 ha sido el ejercicio en el que, tras la adquisicion por Informa, S.A. del
negocio de Dun & Bradstreet en Espaiia y en Portugal, se ha culminado la operacion
iniciada en 2004 con fa fusion por absorcion de la filial participada al 100% D&B
Servicios de Informacion, S.L. por parte de la sociedad dominante Informa, S.A.,
procediéndose asimismo al cambio de denominacién social de la dominante por la de
Informa D&B, S.A., y manteniéndose la marca Informa en el mercado espafiol.

Esa operacion no sélo ha marcado el pasado reciente de Informa, S.A. sino que es un
hecho fundamental para la estrategia y evolucién futura del subgrupo Informa, pues
ademas de disponer de una oferta de servicios global (nica en la peninsula ibérica, el
acuerdo estratégico que se tiene a nivel mundial con Dun & Bradstreet Internacional
permite a la clientela de Informa el acceso “on-line” a informacién de mas de 200
paises, ademas de contar con una amplia gama de productos de alto valor afiadido.

Por lo que atafie al aprovechamiento por el GRUPQO CESCE de las sinergias
tecnoldgicas e informaticas, CESCE, S.A. participa mayoritariamente en la Sociedad
Calculo y Tratamiento de la Informacién, C.T.1., S.A. que, ademas de prestar servicios
informaticos externos, participa, junto con la propia CESCE, S.A., informa D&B, S.A. y
el Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A., en la Agrupacion de
Interés Econdmico Grupo Cesce Servicios Tecnolégicos, AlE, agrupacién ésta que ha
sido constituida a mediados de 2006.

La consolidacion de las Sociedades del Grupo se ha realizado por las diversos
métodos exigidos por la legislacion vigente en Espafa, atendiendo a la naturaleza
(como entidad aseguradora o no aseguradora) y al grado de participacion y control en
cada Sociedad Dependiente. Asi en 2006 se consolidan por el método de integracion
global el subgrupo Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. (que a su
vez consolida por integracion global a todas las sociedades en que participa) y la
sociedad Agrupaciéon de Interés Econdmico Grupo Cesce Servicios Tecnologicos,
ALE. El Subgrupo informa y las restantes sociedades del GRUPO CESCE se
consolidan por el método de puesta en equivalencia.

Como consecuencia del relativo peso actual de las sociedades participadas,
especialmente de las aseguradoras, las propias cuentas individuales de CESCE, S.A.
y mas en concreto su informe de gestion dan cumplida explicacion por si mismas de
los resultados del Grupo.
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No obstante, en la Nota 2.e) de la Memoria de estas cuentas anuales consolidadas se
detalla la contribucién de cada Subgrupo o Sociedad al resultado consolidado atribuido
a CESCE. _

Durante el ejercicio 2006 las sociedades que integran el Grupo CESCE no han . |

realizado gasto alguno de mvestlgacmn y desarrollo propiamente dicho.

Por Ultimo, a la fecha de formulacién de estas cuentas no ha surgldo mngun hecho

~ significativo digno de menc;on que no esté recogido en ellas.
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D. ENRIQUE BRAQUEHAIS CONESA, Secretario y Letrado Asesor del Consejo de
Administracion de COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE), hago
constar que las Cuentas Anuales y ¢l Informe de Gestion de COMPANIA ESPANOLA DE
SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS (CESCE) y Sociedades Dependientes, que integran el Grupo CESCE
(Consolidado), correspondientes al Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2006 han sido
formulados en reunion del Consejo de Administracion de la expresada Compaiifa celebrado
¢l dia 27 de Marzo de 2007, con la asistencia de los miembros del mismo que a continuacién
de relacionan:

D. JUAN BADOSA PAGES, Presidente D. MARIANGQ OLMEDA SARRION, Vocal
D. JOAGUIN DE LA HERRAN MENDIVIL, Director General D* ISABEL RIANO IBANEZ, Vocal
D. ALVARO ARESTI ALDASORO, Vocal {representado D. JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Vocal

por D, Juan Badosa Pagés)

D. JOSE CORRAL VALLESPIN, Vocal D. FERNANDO SALAZAR PALMA Vocal (Representado
por D. Juan Badosa Pagés)

D. FRANCISCO J. FERNANDEZ DE TROCONIZ NUNEZ, Vocal D. RICARDO SANTAMARIA BURGOS, Voeal

D* M* JESUS FIGA LOPEZ-PALOP ,Vocal (representada D. FRANCISCO VALLEJO VALLEJO, Voeal (representado
por D. Juan Badosa Pagés) por D. Juan Badesa Pagés
D. LUIS MARTT ALVAREZ, Voeal D. OSCAR VIA OZALLA, Vocal (represeatado por

D). Juan Badosa Pagés)

D. JOSE NIETO DE LA CIERVA, Vocal (representado
por I). Juan Badosa Pagés

La formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién consolidados referidos al
Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2006 se produce por unanimidad de los asistentes
quienes proceden seguidamente a suscribir el presente documento, extendido en 74 hojas,
referenciadas con la numeracion 1 a 74, ambas inclusive, visadas por el Secretario del
Consejo las 1 a 73, estampando su firma a continuacién cada uno de los miembros del
Consejo.

D. JUAN BADOSA PAGES, Presidente or General

D. FRANCISCO J.FERNANDEZ DE TROCONIZ NUNEZ, Vocal
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D. LUIS MARTI ALVAREZ, Vocal D. MARIANO OLMEDA SARRI(')N, Vocal
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D. JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Voeal

D* ISABEL RIAND 1BANEZ, Vocal
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D. RICARDO SANTAMARIA BURGOS, Vocal

Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes extiendo la
presente Diligencia en Madrid, a 27 de Marzo de dos mil siete.

El Secretario et Consejo

Los Consejeros abajo firmantes, no presentes en la reunign idel Consejo celebrada el dia 27
de Marzo de 2007, rgtifican y se adhieren a la formulacién de las Cuentas Anuales e Informe
de Gestion corjsolidados del Ejercicio econdmico 2006 efectuada por el Consejo, vy, en

D. CLCAR viA 0Z (Vocah) D. FERNANDO SALAZAR PALMA, Vocal

Y pard que asi conste, extiendo la presente diligenciaen Madrida 9 de  abril de 2007.

El Secretario del Consejo.




