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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Compafifa Espafiola de Seguros de Crédito a a2 Exportacion, S.A.,
Compafiia de Seguros y Reaseguros.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compaifa Espafiola de Seguros
de Crédito a la Exportacién, S.A., Compafila de Seguros y Reaseguros (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (Grupo CESCE) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, ef estado de cambios en el patrimonic neto consolidado, el estado de flujos
de efectivo consolidado y la memoria consolidada comespondientes al ejercicic anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad dominante. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acusrdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen,
mediante ia realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas,

Segun se indica en la Nota 2 d) de la memoria consolidada adjunta, de acuerdo con lo
dispuesto en la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1317/2008 por e que se
aprueba ef nuevo Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras (PCEA), los
Administradores de la Sociedad dominante optaron, en la formulacién de las cuentas
anuaies consolidadas del ejercicio 2008, por considerar como fecha de fransicion a dicho
Pian el 31 de diclembre de 2008, por io que la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejerciclo se elaboré de acuerdo con las normas de valoracion
recogidas en el anterior Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras aprobado por el
Real Decreto 2014/1897, si bien se presenté de acuerdo con ei modelo previsto en el
nuevo PCEA. Por consiguiente, ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2008 adjunta es la primera que se ha preparado siguiendo las nuevas normas
contables contenidas en el citado Real Decreto 1317/2008. Por este motivo, de acuerdo
con lo mencionado en la Nota 2 d), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009
adjuntas no incluyen cifras comparativas con las del ejercicio anterior. En la Nota 2 d)
"Comparacién de la informacién® de la memoria consolidada adjunta, se presentan ef
balance de situacion consolidado, fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, et
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado v el estado de flujos de efectivo
consclidado incluidos en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2008,
junto con una explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables
recogidos en el Reai Decreto 2014/1997 y los del nuevo PCEA. Nuestra opinién se
refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha
7 de mayo de 2009, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas def ejercicio 2008, formuladas de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigente en dicho ejercicio,
en el que expresamos una opinién favorabie.
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En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2009
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Compariia Espafiola de Seguros
de Crédito a la Exportacion, $.A., Compafia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes (Grupo CESCE) al 31 de diciembre de 2009 y de los resuitados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de
los fiujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién.

Elinforme de gestién consolidado adjunto def ejercicio 2009 contiene las explicaciones
que fos Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, ia evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que Ia informacion
contable que contiene el citade informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este
mismao parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de |a obtenida a partir de los
registros contables de Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A.,
Compafija de Seguros y Reaseguros y Sociedades dependientes {(Grupo CESCE).

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Ana lsabel Pelaez
Socio - Auditor de Luentas

4 de mayo 2010
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COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE 1 \
CREDITO A LA EXPORTACION, S. A. LT
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
(CESCE, S.A)

C/ Velazquez, 74

28001 MADRID

1.- CUENTAS ANUALES
DE

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROQS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A.
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE) .
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE INTEGRAN, JUNTO CON LA COMPANIA,
EL GRUPQ CESCE (CONSOLIDADQ)



COMPARIA ESPAROLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, 5.4 (G.8.5.5.E, §.A) ¥ SOCIEDADES
DEPENIEENTES (CONSOLIDADRO)}

|, BALANGE DE SITUBCION CONSOLIDADO AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2008

(Exprasade en Mies de Ewos)
T ALICTNG ]
A1) EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIGUIDOS EQLIVALENTES {Notas 81 y $.2.) 4
A2} ACTIVOS FINANCIEROE MANTENIDOS PARA NEGOGIAR E
. natrumanios de patrimonio o
Il. Valores reprasantativos de deuda R
. Ereshvacdios -
I¥. Ofras -
A-3) OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS E
1 instrurnenios de petimonio -
L. Valorss represendativos de deuda . -
Ill. Instnenantos Hibddos -
W.Mmswmdemtmmmmdamﬂmmelﬂagodem B
V, Qtros N
A-d) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIELES PARA LA VENTA (Nota 4.42,9.1, 2.3, 8.4,9.5y 5.7} 275641
|, insinamenioa de patrkronio s
1. Valores representativos dé decda 187,
[ ]
A5} PRESTAMOS Y PARTIDAS A GOBRAR {Nota 4.£.1, 9.1, 8.4, 9.5, 3.7 y 10) 16123
1. \Valores representativos de dauda
Il. Préstemos 5.
1. Anticipus tebre phlizas
2. Préslamos a erdidates del grupo y azosisdas 57
3} Entidndes asocladas 57
k&) Entidadas Mulllprupo
<} Otroa
3. Préstamos a obras partes vinculadss
#, Dapiaitos an antidades de crbdito 0
IV, Depdsilos constitiuidos por reasegura acepiade
V. Criefics por operadionas de segut dinzcto 35021
1, Tomadoras de sequro B4
2, Mediadoras it
W1, Criddiios por OPMERACNES U8 MaRsepLrD 34
Wi, Créditos por aperacknes te CORMGUID 237
Vit Desembolsos exigides
IX, Otroa créditos 1163
1, Crkditos con iny Administraciones Pubicas Eer
2 Resto de crédlios i : 17044
A-6) INVERSIONES MANTENIDAS HASTA VENCIMIENTO R
A-7) DERIVADOS Dt COBERTURA -
A] PARTICIPACION DEL REASEGURD EN LAS PROVISIONES TECNICAS {Nota 4.ty 4K 141.11
1. Provigion pam pamas no tanaumidas 74,
B, Provision da segunos de vida
Ii. Pmvisin para prestaciones 89.381
. Otras a_nmlmea léming_s B
AB) INMOVILIZADD MATERIAL B INVERSIONES INMOBILIARIAS [Nota 4.5, 44, 5y 6} EYRL T
1. rmoviiizado maleral (Nota 5 223
i, Inversiames innmcbifacas {Nota B) 8,
A-10) INMOVELIZADO [NTANGIBLE (Mota 4.8, 4b yT) 145
i, Fonde de comercio
1, Fontdo de comercio de aonsolidacdn B8
2. Otros
Il. Derachas econdmicos dartvadas de canerad $e poims adqundas a mediadoces
UL Dtro aciive infangible 54
A1) PARﬂCIPAG!OHES EN ENTIDADES DEL GRUPD Y ASOCIADAS 4
lickpaciones en Emmp i
II F'ams;adom en EmpresasMulig J
i, Parficiaciones an Empresas ded Grupo J
£-11] PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIYALENCIA (Nota 9.6) 23,6971
§. Enfidades Asocixdas 3
II Entidades Multigrupd 20
A-12) ACTIVOS FISCALES (Nota &b, L4y 11) 5.5921
I. Aclivos por impuesto Ciirients 1457
1. Ackivos par impuesie diferdkio 4.135
A+43) OTROS AGTIVOS (Nota 4|, 4§y 9.4) 28
1, Activos ¥ derechos da reernbolso por retribucionss 2 lago plaza & parsonal
N, Comisionas anticipadas y otros costes de adauisicidn
1. Pefindifcacionss 3,
IV, Resto o= actives
A-44) ACTIVOS Y GRUPOS DE ACTIVOS EN VENTA
B8
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A-t) PATIVOE FTNANCIERDS MANTENIDOS PARA NEGOGIAR,

A OTROS PASIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZOMASLE CON MHEOQBHWYW

A% BEETOS ¥ PARTIDAS A PAGAR (Notas 4.9, 5.8y 5.70)

L. Pastvos Suborcinsdes
. Dupbai Solos par cudide
NL Daixing por Spersciones e seguro

1.- Dautas con asepuragoy

2.- Daudas con muiadorss

V1 Otiligacions y otros yeiores negocishias
Vi, Dewdas qon entiddes
VAL Dwudua por operackones preparatiriss da contrates de sup
PL Otrax ceslas:
1.-Dmxins cor: ks Atministrecionry pobicas
2.-Onray deudas con entidedes del grupo y =
) Emdades mocladas
bt Enticad Dominarie

A~4) DERIVADOS DE COBENTURA

£.8) PROVISIONES TECRICAS (Nota 4., 17 y 1)
L~ Prowtsidt prirs privs no Coasumsides
- Prowisitn par fiesges en curso

2.+ Prevision mtarmatics.

4~ Provision de seguros de vids cuandg sl fesge do i invensiin io sesume o fomador
V.- Provisidn et
V.- Previsién pars paricpacion en ficlos y para

W.-Dkugm__;_m" Mchitas

A-8) PROVISIORES NO TEGNICAS (Nota 13}
I Prouiaién para ivpussios ¥ olrms confingencial goles
1. Provisid enticrtes i biguch ey
R Froviniéa pars magos bt converios te quicaddn
. Ciras provisiones e icnicey

AT) PASIVGS FISCALES (Nota &b, 9.40 y 11}
I. Pastvo por tmpuesto comismte

Il. Prsdves por ifarkdn

A RESTD DE PASIVOS (Neale 4.)
I. Periodhcaconas

1L Pacives por asimadrias eoniabies
I Corrisinones y slras cod de BURcRON def nensemurs: Crdide
IV. Clros prstvas

DBy ERSvOS CON ACTTVOS MANTEMIDOA PARA LA VENTA

TOUTAL PABVD i sossss o NS du EUROIS

B) PATRINOIO HETD

B-1) FONDGS PROPIFS { Nt 2.4, 4.0y 1.11)

4. Rasatvais en jaces pussinz an

5. Oras msaTves
. {Acziomes propias)
v. R du o} bac

1. Recramenie

Z.{ RexLituci P o o )
W, (iras rinok 4o socion ¥ -

2. (Pdrdatas y porinciny $OGICE ximos)
VR, {Diviiersds & cLERE ¥ reserve oe sstabiilzacidn o cowta)

mmm&mw

B-2) Ajustes por cambles de valor (Nota Z.d.}
L Activos financiwos disponibies par ta yaota
U, Oparachornes de coberias
H, Difwreviciac e CasTitRg 'y cowrid s
. G 200 arcimetr

v,
W1, Otros ajusiza

B3} " " Ioows y Igadun recikic

H-4) Botias wxbernox
|, Apstes por valoraiin
. Resio

LN s A P—

m PASIVD Y PATRIMONIO NETO ..o emraremyor e Bill0T ciw EUROS
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. COMPARIA ESPAROLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A_ [CESCE, 8.A)

Y SQCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

H. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA,

(Exprasata an Miles de Eunos) .
:mﬁ% W
| T CUENTA TECNICA SEGURO RO VIDA____ —
I 14, Primas Imputadas al Ejercicio, Netas d¢ Reasegurs .
&) Primas devengadas 284.51
a1) Seguro ditede 265.71
a2) Reasequro aceptadn
a3} Variacitn de la coreccidn por detenors de [as primas pendlentes de cobro (+ &-) {1.206;
b) Primas del reaseguro cadido {-) 1117.143]
o} Variacion de la provisitn pard pririas no consumidas y para riesgos en cwso (+ 6 -) {50.682
c1) Segusu direcio {50.852]
2} Reasegurs aceptado ]
) Veriacin de la provisidn para primas no consumidas, reaseguro cedide (+ & -) 31.20
1.2, Ingresos del inmoviilzado material y de las inversiones 17.4
&} Ingreses procedentes de las nversiones Tmobiianas 311
bj) ingrescs procedentas de inversiones financieras 13,55 y

<) Apticaciones de cortectionss de valor por deterions del inmovilizado materlal y de Iss inversiones
1) Del inmowilizado malenal y de lag inversiones inmebliarias
£2) De inversiones financieras

d) Baneficios en realizackan del inmoviflzedo material y de las mversiones
d1) Del inmenilizadn material y de las inversionss inmobjliadas
42} De Invarsiones financiecas

) ingresos oe entidades incluidas en la consolidactsn
1) Participacion en beneficikes de entidades puestas en equivalencia
e) Beneficics por la enajenacion de paricipaciones en socladades puestas en equivaienda
©3) Beneficios por la enajenacion de participacionss en socledades consolidadas

1.3, Otros Ingresca Técnicos

g /
{1

74, Sintestralidad del Ejercicio, Netz e Reaseguro

2) PTOCIcones ¥ Jasios pagados
81} Seguro directo
22} Reasequro aceptadns
23) Rezsequno cadids {-)

b} Varlacidn de la provisicn para prestaciones (+ & «)
1) Seguro directn
62) Reaseguro acaptado
b3) Reasagurc cedido (-}

c) Gastos imputables a prestaciones

L8, Variacion de otras Provisiones Técnlcas, Netas ds Reasagure {+ 6 -}

TE. Parbcipacion en DANEHeos ¥

2) Prestaciones ¥ gastos por participanién en 05 ¥ extomos,

b) Variacion de fa provisidn para participacién en beneficios y extomos (+ ¢+)
|. 7. Gastos de Explotacion Netos

&) Gastos da adquist

b) Gastos de administracion

¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y reh'owido
1. 8. Otros Gastos Técnicos [+ 4 -}

a) Vanacion dei detarioro por insolvencias (+ 6-)
b) Varacién del deterioro del inmowvilizado (+ 6 -}
) Variaciin de prestaciones por convenios de Squidacisn de siniestros (+ 6-)
d) Otros -
1.8. Gastos del fnmoviibeado material y de las inversiones

2) (Gasios 08 Geston Jde las inversiones
at) Gastos del inmoniiada material y de las inversiones inmobilisias
a2) Gastos da inversiones y cuentas financiarzs
b} Correcciones de valor ded inmovilizado material v de las kwversiones
b1) Amortizaeion del inmovilizado material y de las inversiones inmobifaris
b2) Amortizacion del inmovilizado matarial y de las inversionas inmobiiarizs
b3) Deterioro de versiones financieras
¢) Pérdidas procadanies det inmovilizado materias y de las inversiones
1) Ded inmovillizado material y de las inversionas inmobiliartas
¢2) De las inversiones financieras
d) Gastos de entidades Incluidas en ia consolidation
d4} Participacion en pérdidas de entidades puestas en equivalafitia
dz) Pérdidas por la enajenaciédn de parficipaciones en sociedades puesias en equivalencia
d3) Pérdidas por la enajsnaciéin de participaciones en sociedadas consvidadas

1.10. Sl;btmal !guﬂhﬂo de [a cuenta técnica del m de no vida }
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COMPARIA ESPAROLA DE SEGURDS DE GREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.ES.CE,S.A)Y SOCIEDADEE

DEPENDIENTES (CONSOLIDADD}
il. CUENTA DE PERINDAS Y GANANCIAS CONSQUDADA ..
(Expresada en Milas de Curos) ; T gt
CONCEPTO 0 R
|1 CUENTA NO TECHICA ll
L1 Ingresos del inmovillzedo materfal y de bas inversionies 13.337"
a) Ingresos procadanies de las inversiones inmobiiadas 42
b) Ingresos procedentes de las inversiones financierag 5.33
¢} Aplicacionas de commeccicnes de vator por deterioro del inmovilizade matertal y de las inversionas 1

<1} Del inmoviizado rmaterial y de t23 inversionas inmobiliaras

©2) De inversiones financierag 1

d) Beneficios en reafizacion dat nmovilizado material y de les inversiones ' 62
o1} Del inmovilizado material y de las inversiones nmobiliarias

d2) De iInversiones financieras B2,

8) ingresos e entidades incliidas en ia consolidacidn 7.23

&1} Participacitn en bensficios de enfidedes pusstas en equivalencia 7.2%

e?) Bmmwhmapmmwmmmmmmm
e3) Benaficics por ki enajenacién de parlidpaciones en sociedadas consolidadas

f} Diferanciaa negalivas de consolidacisn
ft) Socledades consclidadas
12) Sociedades puestas en equivalencia
T
1112, (3astoe det inmovilizado material y de las Inverslonss 2.5 ‘:\\
a) Gasios de gestidn de kg inversiones 1.24
31) Gastos de inversicnes y tuentas financieras 1.4%
a2) Gastos de inversiones materizles 1
b) Canecciones de valor del inmovilizade materal y de ias inversiones
bt} Amortizacidn del inmovilizado meterial y de las inversiones inmobiliarias 1
b2} Deteriors det Inmovifizade material y de ias mversiones inmobiliaras
b3} Deterioro de inversiones financieras B
¢) Pérdidas procedentes dal irmoviizado material y de las inversiones 1
©1) Dat inmuvilizade material y de las inversiones inmobiiiarias
¢2) De iag inversiones financietas 1

d) Gaslos de enfidades inchidas en ia consolidacion
d1) Participation en pérdidas de enfidades puesias en equivalencia
d2} Pérdidas por ia enajenacitn de parficipaciones puestas en equivalencia
d3) Perdidas por la enajenacion da participacionss sn socledades consolidadas

3. Otros Ingresas 1.70

3} Ingreses por (2@ admmnisiracion de fondos de pensiones 1
b} Resto de ingresos 1-703

fil4. Otros Gastos 1.10

#) Gastas por la administracién de fondos de pensiones E
b) Resto de gastos 11

L5 Subtotal (Resuflado de la Cuenta NoTécnica) 12
UNEN0 Brieas 08 WpUestos { 110 + .12 +hL5) )
PUESED S0 ota 14). {1.

1.5, Resullado procenents ae Operaciones coNNMUAdas | . + N1
1.5, Resultado procedenie O ODEracIONEs MABTINTPIGas R0 g8 IMPLestos [F 8 <

10. Ll [ B (18 + ]

A ul 1 [3 sociedad dominanta

: EEE Monﬁ‘ihuidoasociosoxtsmos 2




i).- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN El. EJERCICIO 2009
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (Expresado en miles de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCCIDOS

1) RESULTADO DEL EJERCICIO

i} OTROS INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

I1.1.- Activos financieros disponibles para |z venta
Gananciag y pérdidas por valoraciorn
impories bransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclesificaciones
il.2.- Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos ai valor inicial de fas parlidas cubierias
Diras reciasificacionas
1.3.- Cobertura de inversiones netas en negoclos en el extranjerc
Ganancias y pérdidas por valoracién
importes transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias
Oiras reclasificaciones
11.4.- Diferencias de cambio y conversién
Ganancias y pérdidas por valaracién
importes transferidos a e cuenta de pérdidas y ganancias
Ofiras reclasificaciones
I1.5.- Correccion de asimetrias contables
Ganancias v pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
ILB.- Activos mantenidos para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
QOfras reclasificaciones

I.7.- Ganancias / {pérdidas) actuariales por retribuciones a large plazo al personal

11.8.- Oires ingresos y gastos reconeocidos
I.8.- Impuesto sobre beneficlos

i} TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS {1 + 1)

36.434

11l.1.- Atrbuidos en la entidad dominante
ll.2.- Atdbuidos a s0cios exfernos

31.714
4770

S
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ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO (EXPRESADO EN MILES DE EURDS} 2,008
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGHON
A} Actividad aseguradora
1.- Cobros seguro direcln, cossagur y reassguro acepiada 308.903
2.~ Pagos segure directy, SORSEYUID y faaseguro aceplade 303203
2.- Cobrog raassguro tedido 20.770
4 - Pagos resssquio cadkio 56550
5.- Racobm de prestaciones 20.857
6.~ Pagos de relribucionss & mediadoras 23836
7.« Olros cobros db explotaciin 282178
8.« Otrus pagos de explotacibn 311.388
- g Total cobras de efacfive de i activided asaguradora (1+3+5+7) 2 | 651716
10.- Total pagos de sfachivo de I actividad aseguradors {2+4+5+8} = 1t §94.073
A.2) Otras actividades de explotacidn
1.- Cobros de achividedes de gestiin de fondios e pensionas -
2.- Pagos de acliidades de gestion de fondos de pansiones «
2.- Cobros de ofras achivitades 2913
4.- Pagos de ofras actividades 10.491
5.- Total cobros de efectivo de otras aclividades de explotaddn (143,1 2|l 2913
6.- Tolal prges de efacive de oiras actividaces de expiotaciin {2+al = N 10,451
7.~ Cobros y pagos por impuesto sobre baneficios (V) {1.520)
5.3) Total fiujos de efectivo nutos de ackividades de explotacidn (HisiH4V + - V) {64.860)|
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversién
1.~ Inmovizego malerial -
2.+ Invarsiones mmobiliarias 1,517,
4 .- Acfivas intangibles -
4.~ instrumenios financlams ' 85237
& Participacicrias en entidades del grupo, multigrupo y asociadss 46,965}
&.~ inferases cobrados 10,883
7.- Dividendos cobrades 5.682
&- Unidad de negocio -
§.- Ofras cobros refacionados con aclividades da inversiin 63|
10.- Total cobros de efectivo de fas aciividades de inversitu (T+2+3+4+5H8+7+838) = VI 114.352
B.2) Fagos da actividadas de inversidn
1.- inmoviizado malerial 8501
2. - Inversiones inmnbdarias 20
3.- Activas infangibles 1104
4.- instrumenios financieros 48124
- Parficipaciones en entidades daf grupe, multigrupo y asocladas 7.387
&.. Unidad ce negocio «
7.~ Diros pagas ralacionadcs con actividades de inversion 1.254
8.~ Tolal pagos da efectivo de Ins actividedes de inversion [142+244+E+G+7) = VI B5.790
B.3) Total flujos de efectivo de actividedes de tnwersidn (VI - VH) £8.562
€) FLULIOS DE EFECTIVO DE EAS ACTIVIDADES DE FINARCIAGION
C.1) Cobrog da actividades de financlachin
1.- Pasives suborginedos -
2.- Cobros por emisién ds insimentas oe pelrimonic y amplaciin de capiial 45637
3.- Derramas aclivis y 2portacionas Ha los socios o Muluafsies .
4.- Enajenacitn de valores prapios 141
5.- Oirax cobros refacionados con sctividades de Ananclacidn 1.785
f.« Teta! cobros da sfactive de s aefividades de financscidn {1+243+4+5) = Vi G523
©.2} Pagos de actividades de financlacién
1.= D¥videndos a los sccionisias 2.580
2. intereses pagados 370
3.- Pesivos subordinados -
4.- Prgos por devolugion de aporfaciones a los acuionistas .
5.- Darramias pasivas y oavolucidn de sportaciones # los mutuskstas -
8- Adquisioior de vaIones propios 28
7.- Diros pagos mlscionados con actividades ds financtacion (93
8- Total pagas de efectiva de lag sctvidades de financlackin {14243 «5+8+7) = IX 2.885)
£.3) Total flujos de afactivo netos de sctividades de fisanclacién {Vlll - Xy 1.638
Efecto de las varaciones da los Spos de cambio (X) 4,858
Total apments ! disminuciones de sfectiva ¥ equivalantes (A3 + B3+ C 3+-X) 15228
Efectivo y squivalentss al inicio dal pariodo 147.724|
Efectivo ¥ squivalentes al fina del periode 162952
Componentes del efectivo y equivaientes al final del perdodo 2009
1.- Caja y bancos §3.010
2 - Otros activos financienos 96 R& 3
3.~ Descublerios bancanos reimegrables a fa vista 3,079
{Total Efectivo ¥ eguhaient&salﬁmid_elpadodo (1+2-3} 162.952

En los apartados A1,7 y A1.8 figuran los movimientos te efectiva de tas Cuentss da admimatracien da Resgos

por Clenta del

&
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIOC
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

BE

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A.,
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS {CESCE, S.A.)
Y ;
SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON LA COMPANIA \

ElL. GRUPQ CESCE (CONSOLIDADO}

N Y

'\\_ ' .
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NOTA 1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD DOMINANTE CESCE, S.A.
Y SU ACTIVIDAD

La "Compaifiia Espafiola de Seguros de Crédito a la- Exportacion, S.A., Companja de
Seguros y Reaseguros” (CESCE, S.A.) fue constituida en Madrid el 17 de mayo de 1971 en
cumplimiento de la Ley 10/1870, de 4 de julio. Esta registrada en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 2718-2048-3%, folio 1, hoja 18406, Inscripcidn 12 de fecha 23 de julio de 1971,
tiene el Numero de Identificacion Fiscal A/28/264034 y su domicilio social es ¢/ Veldzquez
74, 28001 Madrid. Su principal accionista es el Estado Espafiol cuya participacion asciende
al 50,25% del capital social de CESCE, S.A.

Las actividades en que se concreta el objeto social de CESCE, S.A. son: operar, en nombre
y por cuenta propia, en cualquier ramo del seguro directo distinto def ramo de vida, asi
como realizar, en régimen de exclusiva, la gestidn, en nombre propio y por cuenta del
Estado, de la cobertura de los riesgos derivados del comercio exterior e 1ntemacaonal que
asume el Estado segun la legislacion vigente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Dominante, la misma no tiéne
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacion

financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgioses; |
especificos en ia presente memoria respecto a informacidn de cuestiones .

medicambientales.

CESCE, S.A. se rige por la citada Ley 10/1870, de 4 de julio, por la restante normativa
reguladora del Seguro de Crédito a la Exportacion, por la legistacion de Seguros Privados y
por las demas normas de Derecho privado.

CESCE, S.A. esta operando, en nombre y por cuenta propia, en los riesgos comerciales de
corto plazo de los Ramos de Crédito y Caucién y, en nombre propio y por cuenta del
Estado, en los riesgos derivados del comercio exterior & internacional que asume el Estado,
segln determina la Orden ECO 18072003, de 22 de enero (BOE de 7 de febrero de 2003),
modificada por la orden ITC 862/2008, de 13 de marzo.

La estructura organizativa interna de CESCE, S.A. bajo la direccién del Consejo de
Administracion, esta formada por el Presidente de la Compania, que a su vez es Presidente
del Consejo de Administracion, el Director General, que asimismo es miembro del Consejo
de Administracién, y 10 direcciones funcionales: Direccién de Estudios y Relaciones
Internacionales, Direccién de Desarrolio Internacional, Direccidn de Servicios Juridicos,
Direccién de Sistemas, Direccidén de Medic y Largo Plazo, Direccion Técnica, Direccidn
Comercial, Direccién de Marketing y Comunicacion, Direccidn Financiera y Direccidn de
Recursos Humanos.

CESCE, S.A. comercializa aproximadamente el 37% del seguro que cubre en nombre y por
cuenta propia a fravés de corredores y el resto a través de su propia red de agentes o
directamente por medio de ias oficinas que tiene abiertas en Espafia. En ef seguro que
cubre CESCE, S.A. por cuenta del Estado la funcién comercial es realizada en su totalidad,
de modo directo, a través de dichas oficinas.

-

-
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CESCE, S.A. tiene establecida en Francia (con oficina en Paris) y en Portugal (con of cmas
en Lisboa y en Oporto) sendas sucursales, bajo el régimen denominado eh’ Jd Union
Europea *Derecho de Establecimiento”, gue tienen como objetivos el aseguramiento por
cuenta propia de riesgos de clientes residentes en esos paises, la obtencién de informacion
de deudores y el recobro de siniestros, Asimismo, CESCE, S.A comercializa
esporadicamente el seguro en algunos paises de la Unién Europea en regimen de “Libre
Prestacién de Servicios”. ‘

Durante 2008 CESCE, S.A. ha desarrollado su actividad principalmente en termitorio
espanol, que es donde ha obtenido casi la totalidad de su cifra de negocios, aunque una
parte de los riesgos que ha asegurado CESCE, S.A. cormesponde a seguros de créditos a la
exportacion y por elio esta localizada en el extranjero.

CESCE, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo CESCE, integrado por Sociedades def ;.'
Grupo y Asociadas (Véase Nota 2.g), cuyas cuentas anuales consolidadas correspondientes /
al gjercicio 2008 y cerrados a 31 de diciembre de 2009 son objeto de esta Memoria.

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo CESCE, (as mismas

no tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de haturaleza
medicambiental que pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacién :
financiera y los resultados del Grupo. Per este motivo, no se incluyen desgloses especificos \
en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cesce (en adelante, el Grupo) han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad dominante, y de cada una de las
sociedades que, junto con la Sociedad dominante, integran el Grupo e incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad
seguidos por las sociedades dependientes con las utilizadas por la Sociedad
dominante.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo los principios de
contabifidad generalmente aceptados en Espafia, y se presentan de acuerdo con las
normas de consolidacion generales, recogidos en [a legislacion aplicable al ejercicio
2008, y de acuerdo con las disposiciones legales que se derivan del Real Decreto
1317/2008, por el que se aprueba el Plan de contabilidad de las Entidades
Aseguradoras y Normas para la formulacion de fas cuentas anuales consolidadas de las
Entidades Aseguradores segiin los criterios contenidos en los articulos 42 a 48 del
Cédigo de Comercio, ¥ en la redaccion dada por Ley 16/2007 y la Nota de la Direccidn
General de Seguros y Pensiones relativa a los criterios aplicables en {a formulacién de
las cuentas anuales consolidadas de las entidades aseguradoras, con objeto de mostrar
la imagen fie! del patrimonio, de la sttuacion financiera y de los resultados del Grupo, asi
como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo CESCE correspondientes al ejercicio 2009
han sido formuladas con fecha 23 de marzo de 2010 y se someteran a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas del Grupo, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacién.

{as cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales
consolidadas, (el balance de situacién consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de cambios en ef patrimonio consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y esta memoria consolidada), estén expresadas en Miles de Euros
(MIs. Euros).

Las operaciones que conforman el resultado y la actividad de gestion de los riesgos que
CESCE, S.A. garantiza en nombre propio pero por cuenta del Estado tienen un registro
contable independiente, segln determina el Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre,
por el que se regula el Seguro de Crédito a fa Exportacién. Por ello, los Ingresos,
Gastos, Provisiones y demas cuentas técnicas correspondientes a dichos n'esgos,f no
figuran incluidos en las presentes cuentas anuales, registrandose en ellas solamente

las operaciones derivadas, de modo directo, de la gestién que realiza CESCE, S.Aren

estos riesgos. (Véase Nota 8.9).

b) Principios contables no obligatorios

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han seguide los
principios contables generaimente aceptados descritos en Ia nota 4. No existe ningtin
principio contable de aplicacion obligatoria que teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas se haya dejade de aplicar.

c) Aspectos criticos de la vatoracién v estimacidn de |a incertidumbre

La preparacidn de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte del Grupo
de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaluan continuamente
y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables.

A pesar de que estas estimaciones se han reafizado en funcién de la mejor informacian
disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas(al alza
o a la baja) en préximos ejercicios, o que se haria, contra las correspondientes cuentas
de perdidas y ganancias consolidados o de reservas patrimoniaies consolidados segun
la estimacién que se trate.

Et calculo de valores razonables, valor en uso y valores actuales implica en aigunos
casos, el calculo de flujos de efectivo futuros y de |a asuncion de hipotesis relativas a
los valores futuros de los flujos asi como las tasas de descuento aplicables a las
mismas. Las estimaciones y asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia
histérica y en otros factores que son entendidas como razonables de acuerdo a las
circunstancias.

e
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d) Comparacién de la informacién

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que
se aprueba el Nuevo Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras (PCEA), todas
las entidades comprendidas en el titulo 1l del texto refundido de la Ley de Ordenacién y
Supervision de los seguros privados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 6/2004
de 29 de oclubre, deberédn aplicar el mencionado Plan en el cierre del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008,

Al cierre del ejercicio anterior, y acogiéndose a lo dispuesto en las Disposiciones
Transitorias 12 y 42 del Plan, el Grupo optd como fecha de transicion el 31 de diciembre

‘de 2008, por lo que las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2008 son

las primeras en lag que se aplican los criterios de registro y valoracion establecidos por
la nueva norma contable para la preparacién de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas. En este sentido, de acuerde con la interpretacion manifestada por la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,el Grupo ha optado por no
presentar al cierre de 2009 informacion comparativa del ejercicio 2008 en ninguno de
ios documentos que forman parie de [as cuentas anuales consolidadas, al no ser
comparables las cuentas de pérdidas y ganancias consofidada de los ejercicios 2008 y
2008,

Las principales diferencias entre los criterios contables apticados conforme al Plan de
Contabilidad de Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008 y 1a
normativa vigente anterionmente son los siguientes:

« Tratamiento de la reserva de estabilizacion (ver Nota 4.0.2).

« Reconocimiento de los intereses de activos de renta fija segin e metodo del tipo de
interés efectivo.

s Tratamiento de las Diferencias de cambio,
s Amoriizacidon del Fondo de comercio.

En Anexo |, el Grupo presenta a efectos informativos el balance de situacion
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado incluides en
las cuentas anuales aprobadas del ejercicio anterior.

Los estados financieros consolidados del ejercicio 2008, que comprenden &l balance de
situacion consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto cansolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y
las notas de la memoria, no se presentan de forma comparativa con dichos estados del
eiercicio precedente. -
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e) Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, de! estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de!
estado de fivjos de efeclive consolidado, se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

f) Criterios de imputacién de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios
que representan y con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo lo dispuesto en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, la
confeccién de la Cuenta de Pérdidas y (Ganancias consolidada reguiere que se
reclasifiquen por destino aquellos gastos cuya clasificacién por naturaleza {Gasto ;’de
personal, Servicios exteriores, Dotfacion para amortizaciones, etc.) no coincide cor la
que se efectuarfa por destino en razén de su funcién: gastos imputables a prestaciones,

gastos de adquisicién, gastos de administracién, gastos de inversiones y otros gastos .

techicos,

La reclasificacion de los gastos por naturaleza en gastos por destino en razén de su
funcidn se concretan en la imputacién directa de algunos gastos y en una imputacion
indirecta de los demés gastos, a fravés de su distribucion seglin la estructura
organizativa de las distintas Compafiias que componen el Grupo.

Por otra parte, la imputacién a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
distinguiendo entre Cuenta Técnica-Seguro No Vida (Unica aplicable al Grupe, en razén
de su actividad) y su desglose por ramos {Crédito y Caucion)} y Cuenta No Técnica, que
exige el Plan de Contabilidad, asi como la distribucidn por actividades, se ha realizado
aplicando una imputacion directa a los gastos y los ingresos que les corresponden de
forma exclusiva, y una imputacion indirecta en funcién de las primas, de los créditos
cublertos e impagados o de los fondos pasivos generadores de renta y de gastos, en
aquellos ofros gastos e ingresos comunes a dos o mas ramos o actividades que no
permiten una imputacion directa.

L
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La definicién del Grupo se ha realizado de acuerdo con los criterios contemdos en los
articulos 42 a 49 del Codigo de Comercio y seguin lo dispuestio en el articulo- 20.2 de la
Ley 30/1995, de 28 de noviembre, de Ordenacidn y Supervisidn de los Seguros
Privados, en su comespondiente Reglamento, aprobado por Real Decreto 2486/1998,
de 20 de noviembre, y en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras,
aprobado por Real Decreto 1317/2008, donde se establece que sdio es aplicable el
método de integracion global a las sociedades constitutivas de un "grupo consolidable
de entidades aseguradoras® del que formaran parte, ademas de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, otro tipo de sociedades con el calificativo comin de
entidades financieras ¢ instrumentales, siendo requisito necesario gque [a Entidad
Aseguradora Dominante controle a las demds entidades (Sociedades Dependientes)
por poseer la mayorfa de los derechos de voto, o que al menos la mitad mas uno de los
Consejercs de la dominada sean Consejeros o Altos Directivos de la dominante o de
otra dominada por ésta.

Igualmente es aplicable, el Real Decreto 996/2000, de 2 de Junio, por el gue sg
modifican determinados preceptos del Reglamento de Ordenacion y Supervision de |
Seguros Privados v del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras, establecienE
que se presumira que existe refacion de control por la Entidad Aseguradora Domina
cuando tenga una participacion igual o superior al 20 por 100 del capital o de los
derechos de voto, salvo declaracion responsable en contrario, cori expresién de las
circunstancias concurrentes que permitan concluirlo asi.

Todos los saldos y transacciones significativos mantenidos o realizados entre las
sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto
consolidado y en los resultados de las entidades dependientes consolidadas se
presenta en los capitulos “Socios Externos” del Patrimonic neto del balance de
situacion consolidado y "Resultado atribuido a socios externos’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

La informacién mas relevante de las Sociedades del Grupo que forman el perimetro de
consolidacidn, al 31 de diciembre de 2009, se muestra a continuacién:



La contribucién de cada sociedad al resultado consalidado del ejercicio 2009 afribuido
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a
CESCE es la siguiente:
Miles de eures
SOCIEDAD Coniribucion
Resultados Ajustes de af Resultado
individuales | consolidacion | Consolidado
Sociedad Dominante '
CESCE, SA. 18.141 (7.483) " 10.658
Sociedad r integraci6n global
Consorcio Intemacional de Aseguradores Crédito 3.459 (2.135 @ 1.324
Socieda r n equivalencia
Subgrupo Informa, S.A. (consolidado) 7.138 - 71381 7
Calcula y Tratamiento de [a Informacion, S.A. {165) - (165) | /
Relntegra, S.A. 261 - 261 |/
TOTAL 28.834 {9.618) 18.216

M Comresponde a los dividendos de las sociedades participadas percibidos por la dominante.

) Corresponde a los Socios extemnos,

NOTA 3.- APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2009 de la Sociedad Dominante,
que el Consejo de Administracién de CESCE, S.A. sometera para su aprobagién a la Junta

General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto

Beneficio del ejercicio

Mis. Euros 18.141
Distribucion
Reserva de estabilizacion Mis. Eurcs 42
A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores | Mis. Euros 18.099
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describen a continuacion:

a) Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se incluyen en el activo sobre la base de
los costes en gue se ha incurtido para su adquisicion y desarrollo para usar el programa
especifico. Su amortizacién se realiza linealmente en un plazo medio de cuatro afios a partir
de su puesta en funcionamienio.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

b) Fondo de comercio

E! fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la
combinacion de negocios sobre el valor razonable de los actives netos identificables
adquiridos en la operacion. £En consecuencia, el fondo de comercio $6lo se reconoce
cuando ha sido adquirido a fitulo oneroso y corresponde a los beneficios econdmicos
futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individuaimente y
reconocidos por separado.

El fondo de comercio reconocido por separado no se amortiza sometiéndose anualmente a
pruebas por deterioro de valor, valorandose por su coste menos pérdidas por deterioro
acumuladas.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son
objeto de reversion en ejercicios posteriores, se registran como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El saldo de este epigrafe del balance consolidado de situacion al 31 de diciembre de 2009
adjunto incluye el Fondo de Comercio que se puso de manifiesto como consecuencia de la
compra de Secrex, Compafila de Segurcs de Crédito y Garantias, S.A. Cesce Brasil
Garantias, 5.A , Seguroexpe de Coiombia, S.A. y La Mundial, C.A. Venezolana de Seguros
de Crédite, S.A y Grupo Informa D&B. (véase Nota 7).

El valor recuperable se ha obtenide mediante el calcuio del valor actual de los flujos de
efectivo fuluros derivados de [a inversion, calculados mediante la estimacion de los
resultados que se espera recibir de las sociedades parlicipadas. La proyeccion financiera de
los flujos de efectivo relacionados con dichos beneficios futuros se ha realizado
considerando una tasa de descuente entre el 12%-35% en funcidn del pais, basada en ios
tipos de mercado en los gue opera la unidad generadora de efective (UGE) corregida por el
riesgo en funcion de la actividad, y unos incrementos interanuales estimados del flujo del
resultado econdmico futuro para el periodo objeto de anilisis (cinco afios). A partir del
ultimo ejercicio considerado en el mencionado periodo objeto de analisis, la proyeccion
financiera de flujos considera que el resuftado economico futuro se mantendra constante.
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¢) Inmovilizado material

Los elementos de! inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste
de produccion menos la amortizacién acumulada y el importe acumutado de las pérdidas
reconocidas. Los impuestos indirectos que gravan dichos elementos, gue no sean
directamente recuperables de la Hacienda Publica, asi como el valor actual de las
obligaciones asumidas por desmantelamiento, refiro o rehabilitacién que dan lugar al
registro de provisiones, forman parte del precio de adquisicion o coste de produccién.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida diil, y siempre que sea |
posible conocer o estimar e valor contable de los elementos que resultan dados de baja del /
inventario por haber sido sustituidos. /

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se
amortizan, se caicula sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida (il
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, usc y "~
disfrute. Los coeficientes de amortizacién utifizados en 2009, para el caiculo de la*
depreciacidén experimentada por los elementos que componen el inmovitizado material son
los siguientes: :

\.

Inmoviiizado Material Coeficiente de amortizacidn
Mobiliario e instalaciones técnicas 6%, 8%, 10%,12%,15%
Elementos de transporte 16%

Eguipos para el prooeéo de informacidn 10% - 33%

Otro inmovilizado material 20% - 30%

2% (para bienes nuevos) y
Construcciones 4%-5% (para bienes usados

Cuando e! valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Ef valor residual y fa vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la
fecha de cada cierre de gjercicio.

d) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios y solares en propiedad que se
mantienen para la obtencidn de rendimientos o plusvalias a largo plazo y no estan ocupadas
por el Grupo. El resto de inmuebies en propiedad, se han incluido en el epigrafe
inmovilizado material. Los elementos que figuran en este epigrafe se presentan valorados
por su coste de adquisicibn menos su correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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La amortizacién de las inversiones inmobiliarias, con excepcidn de los terrents; gue no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida (il
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Los coeficientes de amortizacién utilizados en 2009, para el calculo de la
depreciacion experimentada por los elementos gue componen las inversiones inmobiliarias
son los siguientes: '

Inversiones Inmoebiliarias Coeficiente de amortizacién

2% (para bienes nuevos) y
Edificios y otras construcciones 4%-5% (para bienes usados

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en-a
fecha de cada cierre de ejercicio.

e) Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no
estan sujetos a amortizacion y se someten anuaimente a pruebas de pérdidas por deterioro
del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de perdidas por
deterioro siempre que algin suceso ¢ cambio en las circunstancias indique que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
valor contable del activo sobre su importe recuperable entendido éste como el mayor entre
el valor razonable del activo menos los costes de venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de cierre de ejercicio, por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.

A estos efectos, al cierre del ejercicio,el Grupo evaldia si existen indicios de que algin
inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria o alguna unidad generadora de
tesoreria pudieran estar deteriorados, en cuyo caso, estima sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Los célculos del deteriore de los slementes del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias se efectuaran elemento a elemento de forma individualizada. Si no
fuera posible estimar el importe recuperable de cada bien individual,et Grupo determinard et
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezea cada elemento
del inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado materiai o
inversiones inmobiliarias, asi como su reversién cuando fas circunstancias que las motivaron
hubieran dejado de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. La reversion del deterioro tendra como
iimite el valor contable de! inmovilizado que esté reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor,
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f) Activos financieros

f.1} Préstamos y partidas a cobrar:

Entre los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en el balance consolidade los
“Créditos a empresas del Grupo”, “Deudores comerciales”, “Depésitos de Reaseguro” y
Otras cuentas a cobrar. A 31 de Diciembre de 2009 dentro de este epigrafe no se
incluyen valores representativos de deuda.

Estos activas financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los

i

costes de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste /

amortizado reconociendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interé
sfectivo, entendido como el tipo de actualizacidén que iguala el valor en libros dr
instrumento con la tofalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimient

No obstante lo anterior, los créditos por operaciongs comerciales con vencimiento no ™

superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que e efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un credito o de un grupo de
créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resuitado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia def deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos actives financieros se calcula como la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las cotrecciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida dasmmuye por causas relacionadas con un evento posterior, se recenocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada. La reversion del deterioro tiene como limite el vaior en fibros del crédite que
esté reconocide en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deteriore del
valor.

Se incluyen en esta categoria los créditos mantenidos con terceros por operaciones de
reaseguro, asi como con mediadores y asegurados, dotdndose en su caso, las
oportunas provisiones por deterioro en base a un andlisis individualizado de las
posibilidades de cobro a cada deudor.

N
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En particular, el deterioro para primas pendientes de cobro de la S |e ad bmm fe se
calcula separadamente para cada ramo o riesgo en base a un analisi ﬂ‘“maﬁah ado de
las posibilidades de cobro de cada tomador de seguro y esté constrtmdo por la parte de
las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, netas del recargo de seguridad, que
previsiblemente no vayan a ser cobradas, minorandolas en el importe de ia provision
para primas no consumidas constituidas sobre ellas y feniendo en cuenta, si procede, la
incidencia del reaseguro. Tras un analisis individual de cada deudor se aplican los
siguientes criterios generales:

1.Primas pendientes de cobro de tomadores del seguro en situacién concursal,
reclamadas judiciaimente o con antigliedad 1gua[ 0 superior a seis meses. se
provisionan por su importe integro.

2. Otras primas pendientes de cobro con antigliedad inferior a seis meses se provisionan
al 50% en su caso.

Esta misma sistematica se ha considerado para reflejar en cuentas, el efecto que sobre
las comisiones pudiera tener las comrecciones valorativas sobre los recibos pendientes
de cobro,

Los créditos por recobros de siniestros solo se activan de modo individual, cuando su
realizacidn estd suficientemente garantizada.

f.2) Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda, las permutas de
flujos ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio que no se clasifican en
la categoria anterior. Se valoran por su valor razonable que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccién, registrando los cambios que se produzcan directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo financiero se enajene o deteriore, momento en
que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valor
razanable. En caso contrario, se registran por su coste deducidas las pérdidas por
deterioro del valor. Las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible
para la venta, o0 grupo de activos financieros disponibles para la venta con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir mativados por ia insolvencia del
deudor.
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b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significative en su valor razonable. Se presume que un
instrumento de patrimonio se ha deteriorado ante una calda de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producide la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una perdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho piazo o
descendido la cotizacidn en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deferioro del valor de estos activos financieros se calcula
como la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
. correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en ia cuenta de pérdidas
ganancias consolidada y el valor razonable en el momento en que se efectie fa
valoracion.

. L . B
Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto consolidado por
disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro
en el valor del activo, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Si en ejercicios postericres se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la Cuenta de Pérdidas v
Ganancias consolidada del ejercicio, salvo en el caso de instrumentas de patrimonio que
no revertira con abono a la Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias consolidada y se registrara
dicho incremento de valor directamente contra el patrimonio nete consclidado.

En el caso de los instrumentos de patrimonio, que se valoren por su coste por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por detericro se
calculara de acuerdo con lo dispuestc en ia norma de registro y valoracidén de
inversiones en el patrimonio de entidades de! grupo, multigrupe y asociadas, no siendo
posible la reversién de la correccion valorativa reconecida en ejercicios anteriores.

Los valores razonabies de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan),el Grupo establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a ofros insfrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacién de precios de
opciones hadiendo un uso maxime de datos observables del mercado y confiande o
menes posible en consideraciones subjetivas del Grupo.

Un mercado activo se entiende como aquél en el que se den las siguientes condiciones:

A) Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos.

B) Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores
para un determinado bien ¢ servicio.

C) Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios,
ademas, reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con
regularidad.
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¢} Pasivos financieros

g.1) Débitos y partidas a pagar:

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones
no comerciales.

Estas deudas se reconocen iniciaimente a su valor razonable ajustado por los costes de
fransaccion directamente imputables, registrdndose postedormente por su cosle
amortizado segin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada
de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un aflo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriomente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significative.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales de! pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el gue otorgd el préstamo inicial y el valor actual de ios
flujes de efectivo, incluyendo fas comisiones netas, no difiere significativamente del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original actualizados
ambos al tipo de interés efectivo de éste.

h) impuestos sdgre beneficios

El gasto {ingrese) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente

- gomo por impuesto diferido.

Tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como diferido se regisira en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidadas. No obstante, se reconoce en ef patrimonio neto el
efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio
neto.

Los activos y pasives por impuesto corriente se valorardn por las cantidades gue se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejervicio.

Los impuestos diferidos se calculan, sobre las diferencias femporarias que surgen entre ias
bases fiscales de los acfivos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos en vigor y que se esperan aplicar
cuando ei correspondients activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que
se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias femporarias.
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Ei Grupo est4 sujeto al impuesto sobre las ganancias en las jurisdicciones de fas diversas
compafiias dei grupo.

i} Ingresos y qastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

En la Nota 2 se muestran los criterios seguidos por el Grupo para la reclasificacién de los
gastos por haturaleza en gastos por destino en razén de su funcién, asi como los criterios
aplicados para la imputacidn de ingresos y gastos dentro de la Cuenta Tecnica (y
consiguientemente por ramos de seguro y por actividades) y de Ia Cuenta No Técnica de ta
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Los ingresas por dividendos se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada cuando se establece el derecho a racibir el cobro. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos, minorande el valor contable de la
inversion.

j} Provisiones Técnicas: Reconocimiento de Ingresos y Gastos Técnicos

Las primas y comisiones, tantc del Segure Directo como las correspondientes al Reasegtiro
Cedido, se abonan y cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada en el
momento en que se produce el derecho a su percepcion, recogiendo por tanto el importe de
las primas emitidas asi como &l de las devengadas y no emitidas. Las primas emitidas
incluyen las primas provisicnales anticipadas por el asegurado y sobre las que al cierre del
gjercicio no se ha producido su consumo, al no haberse nolificado la totalidad de las ventas
o exportaciones previstas en la anualidad o periodo de seguro, a cuyo vencimiento serén
reajustadas, extornandose, en su caso, las primas provisionales no consumidas.

Los pagos y recobros de siniestros se cargan y abonan, respectivamente, a la cuenta de
prestaciones pagadas en el momento de su cobro o pago.

Los importes de los ingresos correspondientes para la gestion de riesgos cubiertos por
cuenta del Estado (que recogen el reintegre de gastos derivados de tal gestion) se
determinan en funcién de las primas de dichos riesgos cobradas por anticipado y en ese
momento se abonan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Para registrar adecuadamente los mencionados ingresos y gastos en funcién de su periodo
de devengo, al cierre de cada ejercicio es preciso efscluar las periodificaciones contables
necesarias gue se reflejan en las provisiones técnicas y demas ajustes por periodificacion.

j.1) Provision para Primas no Consumidas:

Representa la periodificacion de la prima no adquirida al cierre de! gjercicio.
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La Provisién para Primas nc Consumidas del Seguro Directo se calcula poliza a
péliza, tomando como base las primas de tarifa devengadas, segiin afios de
suscripcién de las pdlizas, y aplicando los procedimientos siguientes:

a} En las pdlizas individuales y de caucién proporcicnalmente al tiempo de riesgo no
corrido a la fecha de cierre del ejercicio.

) En el resto de las pdlizas como suma de la prima total correspondiente a

aquellas ventas notificadas vy que a 31 de diciembre todavia no han vencido, mas
la prima provisional emitida y no consumida al cierre del ejercicio.

1.2) Provision para riesgos en curso:

K4

Esta provision complementa, en su ¢aso, a la provision de primas no consumidas
en la medida en que el importe de ésta no sea suficiente para reflejar la valoracion
de todos los riesgos y gastos a cubrir por 1a entidad que se correspondan con el
periodo de seguro no transcurrido a la fecha de clemre del gjercicio.

j-3) Provision para prestaciones o siniestros:

La provisidén para prestaciones o siniestros representa el importe de las
obligaciones pendientes del asegurador, derivadas de los siniestros ocurridos con
anterioridad al cierre del gjercicio, y se determina crédito a crédito atendierido a las
expectativas de impago final concurrentes en cada caso.

La provision para prestaciones se divide en:
j-3.1) Provisidn para prestaciones liquidadas pendientes de pago solamente:

Comprende los importes comrespondientes a todos y cada uno de aquelios
siniestros liquidados y aprobados que a la fecha de cierre del ejercicio se
encuentran pendientes de pago a los asegurados o beneficiarios.

j-3.2) Provisidn para prestaciones pendientes de liquidacion y pagoe:

Representa la mejor estimacion del coste o pérdida definitiva, pendiente de
liquidacidn y pago al cierre del ejercicio, de los créditos asegurados con
incidencia declarada o conocida hasta la fecha de preparacion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, atendiendo a las expectativas de impago final
concurtentes en cada caso. Su evaluacién se realiza crédito a crédito en todos v
cada uno de los expedientes de siniestro e incluye la estimacién de los
comrespondientes gastos externos necesarios para le liquidacién del siniestro.

£

/

!
¥

a
r
K



28

j.3.3) Provisidn para siniestros pendientes de declaracion:

j.3.4)

Recoge el importe de la pérdida definitiva, estimada por incidencias no
declaradas a la fecha de preparacion de las cuentas anuales, de créditos
asegurados vencidos con anterioridad ai cierre del ejercicio. El céleulo de esta
provisién se realiza, para cada modalidad de seguro, en base al registro
estadistico de la experiencia del Grupo sobre los impagos de créditos vencidos y
no declarados. En los casos de falta de experiencia suficiente directamente
representa el importe minimo aplicable segln lo dispussto en el Reglamento de
Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados, esto es, el 5% del importe
de la Provision para Siniestros pendientes de liquidacion y de pago.

Provision de gastos internos de liquidacion de siniestros

Esta provisidn se dota para afrontar los gastos internos necesarios para la total
finalizacidn de los siniestros incluidos en las provisiones para prestaciones
pendientes de pago solamente, de liquidacién y de declaracién, del Seguro
Directo. Su dotacién y céleculo se realiza, siguiende lo dispuesio en el
Reglamento de Ordenacién de Seguros Privados y en base a las cifras que

muesira la experiencia propia del Grupo.

j.4) Provisionss técnicas del Reasaguro Cedido:

Las provisiones técnicas a cargo del Reaseguro Cedido (Provision de Primas no
consumidas, Provision de prestaciones pendientes de pago solamente, de
liquidacién y de declaracién) se han calculado con las mismas bases que en el
Seguro Directo y atendiendo a los porcentajes de cesidn de cada caso.

También se periodifica la comision obtenida del reaseguro durante la vigencia de Ja
poliza mediante el correspondiente ajuste por periedificacion imputable a proximos
ejercicios. Se calcula, péliza a péliza, con los mismos criterios que se han descrito
en el apartado j.1) anterior, y su importe estd incluido en el epigrafe A-8) del
Pasivo de Balance de Situacion consolidado adjunto.

j.5) Provision técnica para Gestion de Riesgos en Curso:

Esta provisién técnica tiene la finalidad de periodificar los ingresos, cobrados por
anticipado, que servirén para atender a los gastos futures, derivados de la gestion
de la cartera de todos |os riesgos en vigor asegurados por cuenta del Estado.

Esta provision ha sido calculada segin nota técnica presenfada en su momento
por CESCE, $.A. a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Siguiendo los principios del devengo y de correlacion de ingresos y gastos
generados, en el célculo de esta provision técnica se utiliza el método
“retrospectivo” y el méiodo "pro rata temporis". Por aplicacién del principio de
prudencia, se toma en consideracién el mayor importe resultante de los dos
métodos citados, que ha resultado ser el procedente de la aplicacién del método
“pro rata temporis®, por 72.755 Mis. Euros a 31 de diciembre de 2008.
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Su importe se encuentra registrado en ia parfida A-5) VI, Otras Provisiones
Técnicas, del Pasivo del Balance de Situacion consolidado adjunto.

k} Reaseguro Cedido

El Grupo tiene suscritos, con entidades operantes en el mercado intemnacional de
reaseguro, tratados de reaseguro obligatorio bajo las modalidades de cuota parte y de
exceso de pérdida sobre su retencion.

1) Prestaciones a los empleados (

1.1} Retribuciones a largo plazo del personal

Para cubrir las prestaciones de jubilacién, fallecimiento e invalidez acordadas con <u

sus empleados, la Sociedad Dominante. promovid en 1990 la creacién de un Plan
de Pensiones del sistema empleo, mixto y totalmente asegurado (con una Entidad
aseguradora), denominado "Plan de Pensiones de CESCE".

Dicho Plan de Pensiones est4 integrado actuaimente en &l Fondo de Pensiones
«Casiellana Pensiones, Fondo de Pensiones», cuya Entidad Gestora es
Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. y su Depositario Bance Sabadell Atlantico,
S.A.

Ademés de dicho Plan de Pensiones, para cubrir ja contingencia de jubilacion en
aquellos supuestos cuya aportacién actuarial comprometida excede de los limites
permitidos por la legislacion sobre Planes y Fondos de Pensiones, la Sociedad
Dominante, tiene constituido unos seguros colectivos a favor de los empleados
correspondientes., ’

Ei plan de pensiones como los seguros colectivos que tiene contratado la Sociedad
Dominante , son planes de aportaciones definidas, ya que la Sociedad realiza
contribuciones predeterminadas a una entidad separada y no tiene ninguna
obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los
compromisos asumidos.

El Grupo reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del
ejercicio, figuran contribuciones devengadas no satisfechas,

I.2) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision del Grupo de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de
esas prestaciones.

9U3050942.%:
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Eif Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por
cese como consecuencia de una oferta para animar 2 una renuncia voluntaria. Las
prestaciones que no se van a pagar en ios doce meses siguientes a la fecha del
balance se descuentan a su valor actual.

Provisiones y pasivas confingentes

30
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Las provisiones para litigios se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, /

ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, y es probable que vaya a seeré'
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar d ..
forma fiable. A

A 31 de Diciembre de 2009 se recoge principalmente el pasivo correspondiente a las \
provisiones de fondos realizadas a favor de Precuradores, Abogados y Notarios en
procesos judiciales iniciados por la Sociedad Dominante contra deudores por siniestros.

m)} Arrendamiento Operativo

n)

m.1) Cuando el Grupo es el arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y benseficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operatives. Los pagos en concepto de arrendamiente operativo (netos de cualguier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

m.2) Cuando el Grupo es el arrendador
El activo se incluye en el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos

derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

n.1) Moneda funcional y de presentacion

Las cuertas anuales del Grupo se presentan en euros, que es [a moneda de
presentacién y funcional de ia Sociedad Dominante.

kY
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|
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n.2)} Transacciones y saldos

I

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la fiquidacion de
estas transacciones y de la conversidén a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen e
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, a excepcion de los instrumentos
de patrimonio clasificados como activos disponibles para la venta cuya variacion se
imputa contra el patrimonio neto ¢onsolidado.

Las diferencias de conversién se reconocen en ! resultado def ejercicio y ofros
cambios en el valor contable se reconocen en el Patrimonio Neto.

fi) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre la Sociedad Dominante y una empresa del
grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si & precio
acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a a realidad
econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en
las cotrespondientes normas.

o) Patrimonio neto
0.1} Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante estd representado por acciones
ordinarias, nominativas y todas con iguales derechos, que estan !oftaimente
desembolsadas,

©.2) Reserva de Estabilizacion

En ef PCEA la Provisidon de Estabilizacion deja de tener la consideracion de una
Provision Técnica y en su importe minimo obligatorio, establecido en el
Reglamento de Ordenacidén y Supervision de los Seguros Privados, pasa a
considerarse como una Reserva Obligatoria de caracter indisponible, que se
agrupard dentro del Patrimonio Neto consolidado, bajo la denominacién de
Reserva de Estabilizacion.

El célculo de su constitucién y de su aplicacion sigue realizandose segin lo
dispuesto en los articulos 29 y 45 dei Reglamento de Qrdenacién y Supervision de
los Seguros Privados.

A partir de 2009 su dotacion se efectuard directamente con cargo a los resultados
positivos © negativos del ejercicio cuando se fome la decision sabre la aplicaciéon
de esos resultados, y no con carge a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consclidada.




También dispone el PCEA que, a partir de 2009, cuando dicha Reserva de
Estabilizacion se aplique 2 su finalidad sigulendo lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacién y Supervisién de los Segures Privados, el importe aplicado pasara a
tener la consideracién de Reserva Voluntaria, perdiendo su caracter de
indisponible.

En el ejercicio 2009 la correspondiente aplicacion se ha realizado contra la Cuenta
554 de Reserva de Estabilizacidn a cuenta, hasta que la Junta General de
accionistas apruebe la distribucion del resultado del presente ejercicio 2.008,
siguiendo fa Disposicién Transitoria 4% del Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio.

La Ley 4/2008 de 23 de Diciembre, dispone que los importes dotados o aplicades
en la nueva Reserva de Estabilizacion, hasta los importes minimos obligatorios
establecidos por el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados, tendran [a consideracion, respectivamente, de gasto e ingreso fiscal. Con
ello se mantiene el mismo tratamiento fiscal que existia hasta la publicacién de la
citada Ley 4/2008,

Hasta la aplicacién del PCEA en 2008, la Sociedad Dominante ha venido
desdoblando en dos cuentas la Provision de Estabilizacion,

La primera de ellas recogia las dotaciones establecidas con cardcter minimo
obligatorio en el Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados
y los importes de sus dotaciones y aplicaciones han sido gasto e ingreso fiscal
respectivamente. Por elio, el saldo de esta primera cuenta, constituye plenamente
gasto fiscal deducible. Segun o dispuesto en las normas del PCEA, el importe de
esta cuenta fue traspasado a la cuenta de Reserva de Estabilizacién por 203 Mis.
Euros y a la cuenta de Pasivos por diferencias temporarias imponibles por 87 Mis.
Euros. En este afio 2009, se ha dotado un importe de 42 Mls. Euros a la cuenta de
Reserva de Estabilizacion v 18 Mis. Euros a la cuenta de Pasivos por diferencias
temporarias imponibles.

L.a segunda cuenta recoge las dotaciones histéricas realizadas voluntariamente por
CESCE hasta el importe total que alcanza la Provision de Estabilizacion calculada
por aplicacién del método nimero 4 de la Directiva 87/343/CEE. El saldo de esta
segunda cuenta, que a 31-12-2008 ascendia a 7.499 Mls. Euros, ha generado en
su dia los correspondientes ajustes a la base imponibie del Impuesio sobre
Sociedades, fributando plenamente en dicho impuesto.

Como quiera que la segunda de las cuentas anteriormente mencionadas ha tenido
el caracter de dotacion voluntaria a la Provisién de Estabilizacion realizada por
parte de CESCE con el consiguiente pago del impuesto sobre scciedades, su
saldo a 31-12-2008 de 7.499 Mls. Eurcs fue destinado a “Reservas Voluntarias
para Desviacion de la Siniestralidad”, que engrosé el saldo de 1.042 Mis. Euros
que ya fiene constitvida esta reserva por acuerdo de las respectivas Juntas
Generales de Accionistas.

El resto del importe de la Reserva de estabilizacion corresponde a la filial del
Grupo Segurexpo de Colombia, S.A, por importe de 285 mil euros,

32



PAPEL EXCLUSING PARA DOCLMENTDS NOUARISLES

1172009

p) Homogeneizacion de partidas

Los principales criterios contables empleades en las cuentas anuales consolidadas son las
de la Sociedad Dominante, habiéndose realizado los sjustes de homogeneizacidn que, en
su caso, han sido considerados necesarios a estos efectos,

\ '
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NOTA B.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
8.- ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
8.1.- Amendamisntos operativos a pagar

Los importes minimos futuros a pagar en concepto de erendamisntos operativos no cancelables a 31 de
diciambre son ios sigulentes;

Pagbs minites naminales

Concepio sin impuestos
Hasta un afo 877
Entre unc y cinco afics 1.306
Més de cinco aflos 449 T
Total 2.632

*“Datos en miles de guros

El gasto reconocido an la cuenta de pérdidas y ganancias durante el gfercicio cortespandiente a arrendamiantos
aperativos asciene 4.671 Mis de euros.

8.2.- Arrendamientos operativos a cobrar

Los importes minimos futuros a cobrar en concepte de arendamientos operativos no cancelables a 31 de
diciembre son los siguientes:

Cobres minimos

Concepto nominales sin impuestos
Hasta un afio 1.311
Entre uno y tinco afos 1.095
MM4s de cinco afios 881
Total 3.087
*Datos en miles do eurcs

A 31 de diciembre de 2008 na existen cuotas contingentes por este concaplo.
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Efactivo ¥ olifos Actvos financieros Participacionss. &n

ACTIVOS FINANCIERCS madios dizponibiss para is venta P"‘m?:::"’”‘“ srtidudes det grupo Total

Equiders o a valer b ¥ enocladas

[T ¥ ctros actuos Domdos aqurlentes 163,952 - . E
-~ Ragibas, Chinguat ¥ otos sfeckos ol cobro sy - “ A
- Latras dul jsoee y cires acives monetamics 96,503 - E .
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Otrox - - - .
Préstamos: - - 5784 -
- Préstamos y anticipas sobre polras - g * -
« Préstamos & snficdes vei grups - - 5764 H
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Depdiiins constiidos por neaseguo acepado - - - -]
Créditcs por operaciones o¢ Aagure dinecta: - - 5021 -
- Tomadores e sequrc: . - 04.807] o
- Emprasas del grgso v asociagas + - 7 i
- Recibes pendientes - E 61479 R
« Riesgos por amnll propid - - 278554 .
- Camucdidn por Geterons g primas ples cobes - . F3- vl -
- Fimagos por cuans del ssada g - 58,778 g
- Gasics de eshudia ¥ TS chelecioni Gt Ao - - =z -
- Gasios de exiudic y obos ptes. De cobro . . 2.908 . .
» Datarforo del saidt phe. Tobam con madiadans - . FrY] .
= Medindons; « - 414 -
- Sukics pendherttos Con Madladeres E - 457 -
- Doleriors de sakiox pdtes de cobos con Medladoms - - A3 -
[Cridites por opmraciones de resseguro; - g 39.530 k
+ Saldos p on i - - 39,530 -
- Daterichs de caidos plas de cobr soh Ruayegur - - - *
(Crégitas pos opersciones du coasgure: - E 227y -
+ Saidos pandlentss con coRegURAdCIEE - g 2173 -
- Dedaions da SBIICS Dies FON CoRSEgUID - - - M
por o . . . N .
Otros cridites: =] - 17.638 -
- Griciitos con s Adehinitaciones Pobicay - 4 592 -
-Rmﬁom - - 17.044 N
- Emprevas del grupo y azociad . . 24 .
- Préstamps Hippiecarios - - 2.520 +
- Otex PHESTAMOS ¥ anlizipos sobre pom " - .147] -
- Fanzes, Sepheias y ool - - 31 .
+ Resto de s - o 14.042 -
T TR T m-m! .

TS 41 S OF BUTTY

+ E1 Qrupo ConNera Gis Con & Gue MSPECE 8 105 spigrates O “Crodtos pOr SpErAcones Jy Sagus directo” ¥ “Cridins por oparcionss da reasagors, s esuntas & cobrar &

-] Pox R0y pend ummmm-mmywmmmaoymnmmm-uumm.wmu
mamm%wkumu‘dmwnmﬁgmmm:ubmmhmm riom de valor sdicional 3l
El andbsin oh La arijgDedac de las a cobrar & Tornad de segumy, Agantes ¥ Reasegumdares ik ! Aigisiis
immgﬁm 7 Hastz Smesss | Apwtcded pases Totat \
webos da AT perrdisnts da cobm TI8E4 0.2 e4.807
[ASTIVCS FHANCERDS [_ Hasta6 meses | A panwde & meses | Totat ] .
Saidos panchentes e Cobro ton madRdones = [-1] A57?
Sakdos - U 38.796 1932 35,950
Saidos p con turad 178 B4T 2273
Gastos de eshudio y 0¥03 pies, g cobro iz B 3085
- En ¢ jarckio 3¢ ha producido una plndida por e de Iy cueniag & cobrar d Tomsd e Sag g por impoe da 2,537 Wlez de suros.




9.2. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS

Efectivo y ofros medios liquidos equivalentes

Cheques vy otros efectes al cobro
Letras del tesoro y ofros activos monetarios
- Letras y Deuda del Estado
- Eurodepbsitos
- Pagarés a corlo plaze
- Imposicicries a plazo fijo
Bancos Cuentas corrientes a la Vista
Caja -

TOTAL

3142/2009

3.079
96.863
10.990

85.873
§2.971
33

182.952

Los intereses devengados y no vencidos a 31-12-20009, correspondientes & Letras y

otros Activos monetarios ascienden a 393 Mis Suros.

El saldo de Letras y ofros Actives monetarios son colocaciones a corto plazo en el

mercado monetaric que, por lo tanto, gozan de plena liquidez.
Sus vencimientos se produciran en los dos primeros meses del 201C.

40
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PAPEL EXCHHSIAY FARA DOCLAMEN | D5 NOTAFIALES .

NOTA 3.3.- ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Este epigrafa incitrve los siguientes conceplos e impories:

050949

~

9u3|

Miles de euros

2009
Total Activos Financieros d'i‘sponihles para fa venta 275.641
Thules con colizacion oficial en un mercade aclivo 255,689
Titulos de Patrimonio {Emitidos en Eurgs) 80.835
Titiios de Patrimonio (Emitidos en una divisa distinta al Eurp} 1.682
Instrumentos de Deuda (Emitidos en Euros} 144.153
Instrumentos de Deuda (Ernitidos en una Divisa distinta al Eura) 28.229
THulas sin cotizacion oficial en un marcedo activo 18.942
Titulos de Patrirmonio (Eritidos en Euros) 41
Thulos de Patrimenio (Emitidos en una Divisa distinta 8 Euro) -
Participaciones en fondos de inversion (Emiticos en Eures) 802
£.259
Participaciones en fondos de inversién (Emitidos en uns Divisa distinta al Euro)
Instrurnentos de Deuda 14,040
~ Obligaciones Bonos y Cédulas (Emitidos en Euros} 1.647
- Obligaciones Bonos y Cédulas (Emitidos en una Divisa distinta al Euro) 10.362 {)
- Pagares 3 Madio y Largo Plazo {Emitidos en Euros) - 2.01

- Pagares a Medio y Largo Plazo (Emitidos en una Divisa distinta a! Euro)

Los "valores razonables” de ios titulos no cotizados se basan en fiujos de efectivo descontados utilizando
una tasa basada en el tipo de inferés de mercado y la prima de riesgo especifica def titule.

{*} Corresponde principaimente a depisitos en entidades bancarias
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Las importes te kg instrumenios ] CON N Vi ircs o detarminable clasificados por 2o da vancimisnta son los slguientes:
Activos Financhinos
Mlas te sires
‘Aetivos Granclercs
—— HAEY
2098 2014 102 2.3 2014 poaluriotes Tetal

Activos financies dxponipiet para b venta

-Vakores epresentaivos de deuda A5ET2 LY. XGTE 45837 1288 5842 18742
Préstamos i parddias & cobmar
-Waoies repramalves de et . - - - - . -
- Préstaenns A0 1508 250 -3 - - 5.764
1. Anlicipos sotre piftows - . - - - - -
2. Prigtames & sokidudes del grupo ¥
24808 1506 250 -4 - - 5764
A, Pristames & Gril ptes vincyades - B - - - - -
+ Depaskas &N entidadas de credih 0% - - - - - e
- Deps thpda pot g . R i}
o - - -
~ Crbdins oot opermciones 44 segurs dirscla 6,822 17817 12617 2001 16 1644 5021
1. Tomadores de Sagirn &B.40% 17512 12857 .00 1819 54 BETT
2. Medindores A4 . - - - B a4
- Grleiing por operaciones db NELEG LD 20 p%r ] 40 & E - 35.930
-+ Cridiics pos eperaciones te consagus 2371 - - - - - 2218
- Dasembolscd dxighkicd . B - - - - -
- Ofras créddos 9.9688 196 5T 8 EL t.ot2 17636
1. GriBtos con s administrachnss piziices %2 . - - . - 2
2. Reio e cridice 9.398 519 B 448 31 1472 17,044
58732 20582 13.4838 4370 1.038 4.716 151.332
Acthics fscales
+ AGEVOS PO7 IMpuasio corle 1457 - - - - 1457
+ ACthees pot impuesic dferdn 3T [ - 47 13 B3 4,135
4388 830 - [ i [} BANE
Cirow st
- Agtivos y Seechar ga reemboolss por .
fetrircionat a Lago plezi M penscns| N * ' h ’
- Comisioniet srlicipacia y olts cosles ie
adeurcin " i N - - ’
» Parodifiatiohes w087 &3 305 by ¥ .
- Rt i aclivos - - - - - . '
ZL6T 7] s il 47
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NOTA 9.5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Ei imporie de las pérdidas y ganancias netas por categorias de aclives financieros es como sigue;

Activos
Prigtamos y financieros
partidas a disponibles para
cobrar la venta TOTAL
Ingresos fiazncieros apiicande el metodo del tipo de interes efective 287 12154 12441
Dividendos - 3.872 3.872
Benefcios por enajsnacion - 460 480
Redlasificacion de pafrimonio a pérdidas y ganancias por enalenacitn - 936 936
Pérdidas por enajenacion - {121) {121}
Otros - - -
Ganancias / (Perdidas) netas en pérdidas y ganancias 287 17.301 17.588
Varigcién en ef valor razonable - 16513 16513
Reclasificacion de patrimenio a pérdidas y ganancias por coberfura - - -
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por deferiorg - - -
Reclasificacion de pairimonio a pérdidas y ganancias por epajenacion - {936} {538}
Otros - - -
Ganancias / (Perdidas) netas en patrimonio - 9.577 9.577

TOTAL 287 26.876  27.165




9.6. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

El valor en libros de cada una de las categorias de sociedades puestas en equivalencia es al siguiente:

. SOCIEDAD IMPORTE I
INFORMA D&B 19.461
Reintegra, S.A. _ 1.112
Céalculo y tratamiento de la informacicn, CT), SA. 1.147
Societa Marrocaine D'Assur. A L'Exportation, S.A. (%) 1.977]
TOTAL 23.697

{*) No se ha procedide a consolidar la compatia debida a le Enitaciin de |a informacidn y al tsmefio peco relevante que representa en el grupo

.
N
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9.7 Gestion del Riesgo Financiero.

9.7.1. Riesgo de Liquidez

Las necesidades de liquidez del Grupo surgen, principaiments, para atender sus compromisos de
page por indemnizaclones de siniestros, por ofros gastos de explotacidn y por pagos a
reaseguradores. Por ofro lado, sus principales fuentes de ingresos las constituyen los cobros de
primas, los cobros de olfos ingresos técnicos, los cobros da rendimienios procedentes de sus
inversiones, los recobros cbienidos de siniestros y las liquidaciones a su favor de los saidos de
reasequro.

La politica del Grupo para reducir el riesgo de liquidez se basa en el seguimiento continuo de las
necesidades de tesoreria, realizando con periodicidad semanal previsiones de flujos de efectivo gue
comprenden la totalidad de los cobros y pagos previstos en los proximos dieciocho meses.

9.7.2. Riesyo de Mercado

El riesgo de mercado esta relacionado con las oscilacionss de los precios de negociacion de las
inversiones financieras en los diferentes mercados en los gue se negocian, gue, & su vez, en los
instrumentos de deuda vienen derivadas, en gran parte, por fluctuaciones del tipo de interés tanio del

basico de referencia como del diferencial especifico del titulo en cuestidn, Para mitigar este riesgo, el

Grupo reaiiza una diversificacién de sus inversiones tanfo por categorfa de instrumento (renta fija o L
variable), como por sectores de actividad y por plazo de vencimiento, en el caso de instrumentos de .~
deuda. Todo ello manteniendo la premisa bésica de operar siguiendo siempre criterios de estricta

prudencia.
“" B

En este sentido el Grupo, mantiene casi tres cuarfas partes de sus inversiones financieras en
instrumentos de deuda, que estan menos suistos a fluctuaciones significativas de precio. A su vez,
distribuye esas inversiches entre deuda de (Gobiernos y deuda de emisores privados atendiendo a
las circunstancias de cada momento. Ademas, estas inversiones en instrumentos de deuda tienen
una baja duracién, lo que reduce su sensibilidad a las variaciones de tipos de interés frente a
emisiones a plazo mas largo,

\

Los criterios de seleccién de las inversiones en esta clase de activos, que se reslizan siempre con
perspectiva de mantenimiento a largo plazo, se basan en |a diversificacion por sectores, operando
con importes reducidos, tratando de aprovechar tendencias bajistas de los mercados y una adecuada
rentabilidad por dividendos. Para paliar el riesgo de mercado fa Scciedad Dominante invierte en
valores de los ya existentes en su carfera, que, ademas de ser de las principales empresas
aspafiolas, tienen un coste histdrico de adquisicidn muy reducido, lo que actualmente sitia a dichos
valores con unos considerables margenes de plusvalias respecto de sus precios de mercado.

Diariamente se sigue la evolucion de los precios en los mercados organizados de las inversiones
financieras, ulilizando aplicativos de proveedores de informacién financiera. Mensualmente el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, recibe informacion de la composicion de la
cartera de activos financieros y de su valoracian a precios de mercado.
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9.7.3. Riesgo de Crédito

En los instrumentos financieros de deuda el riesgo de crédito estd asociado a la posibilidad de que
un determinado emisor o pueda hacer frente a sus compromisos de pago asumidos.

Este riesgo es evaluado internacionalmente por las agencias de calificacién crediticia, mediante la
asignacion a cada emision de deuda una determinada calificacion en funcién de la solvencia del
deudor.

El Grupo valora este riesgo vtilizando estas calificacionas generalmente aceptadas y acotando en
cada momento, en funcidn de las circunstancias de los mercados, su exigencia minima de
calificacion crediticta requerida para realizar sus inversiones.

A 31 de Diciembre de 2009, la calidad crediticia de los instrumentos de deuda en poder de la
Sociedad Dominante, que figuran en su totalidad incluidos en la cartera disponibles para ia venta, es
el siguiente;

S

Calificacidn tic Importe (miles de suros)
ARA 59.845
AA 26.381
A 28.515
BBB 31.270
Totaf Instrumentos de deuda 146.011

A 31 de Diciernbre de 2009 este tipo de inversiones no ha sufrido pérdidas por deteriorg de valor.

Los saldos existentes a 31 de Diciembre de 2009 en Efectivo y Otros Activos liquidos equivalentes
estan inveridos en su totalidad en varias imposiciones a Plazo Fijo, con vencimiento no superior a 80
dias, abiertas en entidades de crédito con calificacion AAy A (Ver nota 5.2}

El saido a 31 de Diciembre de 2009 del resto del efectivo y otros actlivos liguidos equivalenies
corresponden a saldos en cuentas comientes en euros y divisas en las principales instituciones
financieras espafiolas con calificaciones AA y A (Ver nota 9.2.).
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Seguidamente adjuntamos La calidad crediticia de los activos ﬁn;ér’ﬁdérﬁs"ciue todavia no
han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro de las Sociedades

dependientes.
Calificacion crediticia Importe (miles de euros}
A 7.322
AA 600
AAA 2.353
B 309
BB 940
BBB 19.617
Sin clasificar () 10.270
Tota! Instrumentos de deuda 41,411 /,
(*} Comesponde principalmente a depésitos en entidades bancarias [\

™~
N
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NOTA 9.5.- CATEGORIAS DE PASIVOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una ¢a Jas categorias de Pasivos financieros establecidos en las
nomas de registro y valoracion de los instrumentos financieros es &l siguiente {eifras en Mites de Euros):

DEBITOS ¥ PARTIDAS
PASIVOS FINANCIEROS A PAGAR
Depdsitos recibides por reaseguro cedido 25,645
Deudas por operacicnes de seguro: 8.098
- Beudas con asegurados 2.825
- Deudas con Mediadores 4.244
- Deudas condicicnadas 1.029
Deudas por operaciones de reaseguro 38.580
Deudas por operaciones de coaseguro 1418
Otras deudas: 109.333
- Deudas fiscates y soclales 1.368
- Deudas con entidades del grupa 478
- Resto de Deudas () 106.987
TOTAL 183.085

{*} Ver detalle de las cuantas con la Admén. del Estado por fa gestion del RCE en nola 2.9
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9.11.- FONDOS PROPIOS S

B,11.1. Capital Social

El capital social de Ia Sociedad Dominante. estd compuesto por 4,000 acciones ordinarias, lodas con iguales derechos ¥ nominativas da 2,300 suros
de valor nominal cada una que se encuentran desembolsadas en su totelidad.

A 31-12-2008 ne habiz ninguna ampliacién de capifal en curso, nl ningura autorizacién de la Junta General de Accionistas para amphar capital que
estuviere pendlente de realizar,

Asimismce, 8 dichas fechas, fampoco habia acciones propias en poder de la Sociedad Dominante & de ferceres que obren por cuents de la Sociedad
Dominante, ni afectadas por garentic alguna, ni causas que ne permian computar el capital social de 18 Sociedad Dominante como patrimonic
propic ne comprometido a efectos de margen de solvencia.

A 31-12-2008 ol Estedo Espadol es titular de 2.010 acciones por un nominal de 4.623 Mis. Euros que representan e 50,25% ded capilal social, Ef
grupo Banco Samtander Central Hispane {BSCH} poses directa o irdirectamente e 21,075% del capital social. E! grupo Banco Bibao Vizcaya
Amentaria (BBVA) posee directa e indirectamente ef 16,30% dei capital social, B} resto pertenece a Entidades Bancarias y Aseguradoras sin que
ninguna de ellas, atendiendo a |2 informaclon que pesee CESCE, S5.A., tanga una participacién que llsgue al 10% del sapital sociat,
Las accionas de la Sociedad Dominante no han cotizado nf cotizan en ningan mercado organizado de valores.

9.11.2. Rezervas

El detalle de las reservas a 31-12-2009 es e siguiente (cifras en miles de euros):

1. Reservas 185743
4.1 Ressrva legal y estatutart 1.840
1.2 Regerve de estabillzacidn
1.3 Resarvz an sociedad: Nickad z
1.4 Resarvis en iwdades | tas an equivaisnc 13,

1.2 Otras reamciag 170,
1.3.1 resarvas vol 16027
1.3.2 renarvax yol ias para desviatldon de R ainlestrafidad B.541
1.3.1 neservas de revalorzacitn RD 711996 - 1.y

2.11.2.1. Reserva Leaal

De acuerdo con el Texto Refundido de 12 Ley de Sociedades Andnimas, las entidades que obtengan an al ejercicio scondmico baneficios daberan
destinar el 10% dal mismo a {a reseiva jegal, hasta que ésia alcance af menos el 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para
aumentar &l capital social en la parte de su salde que exceda del 10% del capital social ya aurnentado. Sailva para esta finalidad, y mieriras no
supere el 20% del capital social, este reserva sélo potrd destinarse a la compensaclén de pérdidas, v slempre que no existan ofras resarvas
disponibles suficientes para este fin.

La Reserva Lepal esta dotada a 31-12-2009 por su Imposte maximo de 1.840 Miles de euros, esio es, &l cormespondiente al Z0% dsl capital social
existente a dicha fecha an funcién de ia Informacidn de cierre.

£.11.2.2 Reserva de Estabilizacion

Reserva constituida por la Sociedad Dominante conforme 2 lo dispuesto en el Articulo 45 del Reglamente da Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados para esta finalidad. Su cuartia 2 31-12-2000 asciende a 245 Mis de euros. {Véase Nota 4.0.2)

9.11.2.3 Otras reservas
Este epigrafe se desqlosa en los sipulentes conceptos:
#) Reservas voluntarias para desviacion de Ia siniestralidad por 5.541 Mis, de euros que, comprende:

a.1) Las dolaciones volumtarias realizadas por la Sociedad Dominante por encima de las cuanfias minimas cbfigatorias establecidas por el
Reglamento de Ordenacién y Supenvision da los Seguros Privados hasta complementar las provisiones da estabBzacion segan el métode ndmero 4
de [z Direclive 87/343/CEE del Consejo dela Comunidad Econdmilca Europez (CEE} de 22 de junio de 1987. Sucuantina 31.12-2008 asclenda
& 7.499 Mis de euros y ha sido destinads 2 1a cusnta de Reservas Voluntarias para Desviacion de la Siniestralidad. Ver Nota 4.0.2). En el ejercicio
2002 no se ha realizado ningune dotacidn a esta cuenta,
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2.2y La reserva para desviacion de la siniastralidad, constituida para esta finatidad por acuerdo de las respeciivas Juntas Ganerales de acclonistas
astiende a 31-12-2009 a 1.041 Mis de euros

Elimporie de Reservas Voluntarias a 31-12-2009 asclende 162.280 Mis de surcs

Reserva de Ravalorizacién Real Decrelo-Ley TM998, de 7 de junio por 1.754 Mis. de euros,

La plusvalia resultante de la actualizacibn det inmovilizade Material y de las Inversiones Materiales practicada por la Sodedad Dominante a 31-12-
1995 al amparo de lo dispuesto en el Res! Decreto-Ley 719986, ascandié a 5.118 Mis. Euros, y fue abonada, neta del gravamen tnico del 3% esto
es, por 4,965 Mis Eures, a la cuenta "Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1986"

Segdn lo dispueste en el art® 15 del RD 260741996 que desarrolla el RDL 7/9996 :

1. A partir de la fecha an que I Inspeccidn de los Tribufos haye comprobado y acaptado ef saldo de la cuanta «Reserva de ravalorizacion Real
Decroto-loy 7/1895, de 7 te junios, ¥ 8l sujate pasivo hublera efectuado /as anotaciones cantables resullantes de las rectificaciones propuestas, o
en sl caso e ne mediar comprobacion hublese pasado of plaze de tres afios 8 que so refisre af spartado 2 del articio anterior, dicho seltde podrd
destinarse:

;) Eliminar los resultades contables negatives.

b} Ampliacidn del capital social.

t) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados & parlir de Ja fecha del balance an el qua se reflefaron las operaciones de
actualizacicn.

2. E saldo de la cuenta «Reserva de revaiorizacion Resl Decrefodey 7/1996, de 7 de junios no podrd ser disinbuido, diracta o indiractaments, a
menos que I plusvalia haya sido realizade, entendiéndose que &si ha side cuendo:

a) Los slemenios pafrimontales actualizados hayan side contsblemente amortizados et fa parte correspondiente & dicha emortizacién
b) Los efernentos palimoniales actualizedos hayan side transmifidos o dados de beja en los libms de contabifided

El inmavilizade material distinto & terrenos y construcciones fug fransmitido ¢ dado de bafa en &f ejercicio 2007 y por tanto la reserva voluniaria
comespondiente al mismo es plenamente disponibie. Sin embargo, ias inversiones maleriales y ferrenos y consirucciones clasificadas como
inmoviizado matarial n han sido transmitidas y lampoco estén folsimente amortizadas, por io que sofo serd plensmente disponible & importe neto
actualizado gus haya side smorfizade. Por fanto, el ssido oe s reserve de revalonizacion RDL 7/46 a 31-12.2009 asciends a 1.764 Mis. da euros
despuss de haber lraspasado & Rassrvas voluntarias de libre disposicicn 205 Mls Euros procedentes del inmovilizado Malesfal y de 12g Inversionas
Materales, correspondiendo & les emortizagianes doladas en este gjerticio 2009

9.41.3. Resultados negativos de ejerticios anteriaras

9.141.4. Reserva Socledades Consolidadas

9.11.5. Reserva Socledades Consolidadas par puasta en equivalencia

El saldo de este epigrafe, se comesponde con el resultade negative de la Sociedad Dominanta del ejerclcls 2.008 pendiente de compensar, que
ascignde a 52.586 Miz. de euros.

Las reservas en socledades consolidadas por importe da 2 584 Mis Euros comesponden en su totalidad al subgrupe depandisnte
Consorcio Intemacional de Aseguradores de Crédite, 5.A.50ciadad depandandiants

El desqlese por sociedad del saldo de les reservas de las Sociedades Consolidadas por puestas en equivalendia cotresponde a:

3,077

10,203
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11/289810.. MONEDA EXTRANJERA

*

10.1.) Los importes de las transacciones realizadas en moné&é &iéﬁnté del euro soh los siguientes:

Mis de Euros

2009
- Compras 22,768
-Venias 33.832

10.2.} Préstamos y Debitos en moneda extranjera

10.2.1.) El detalle por moneda de los Préstamos y partidas a cobrar es el sigulente

Mis de Euros
Moneda 2000
Euros 79.413
Dolares LISA 44 BT
OTRAS MONEDAS ®) 27.062
Total 151.332

{) En otras monedas se ncluyen los saldos en moneda lotl de las flizles latincamericanas

10.2.2.) Ei detalle por moneda de los Débitos y partidas a pagar &5 ¢} siguiente

Mls de Euros
Moneda 2009
Euros 98.746
Dolares USA 49 550 \
OTRAS MONEDAS{@ 34.748 '
Total 183.085

{7) En ciras mobesdas se incluyen 1o saldos en moneda loczl de las filiales latincamericanas
10.3.) Efectivo y otros activos fiquidos equivalentes

10.2.1,) E} detalie por moneda del efectivo y otros activos liquidos equivaientes es el siguiente

Mis de Euros
Moneda 2008
Euros 104.581
Dolares USA 43.517
OTRAS MONEDAS 14.854
Total 152.952

{*) En otras monedas se incluyen los saldos en moneda local de |as filales ixdncemericanas
10.4.} Activos financieros disporibles para la venta

10.2.1.) E! detalie por moheda de los activos financieros disponibles para la venta es el siguiente

Mis de Euros
Moneda 2009
Euros 229116
Dolares USA 9.869
OTRAS MONEDAS #) 36.656
Total 275.641

{*) En otras monedas s@ inchuyen los saldos en moneda iocal de las filiales iatinoamericanas
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NOTA 12.- INGRESOS Y GASTOS

El detalle por conceptos de las cargas soclales del gjercicio 2009 es ef siguients:

56

CONCEPTO 2.009
- Seguridad Social 9.966
- Dotacién para el plan de prevision de contingencias de
jubilacién, fallecimiento e invalidez de empleados 2.522
- Dtras cargas sociales 1475
TOTAL 13.963
*Miles de Euros
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Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el batance congolidade han sido los siguientas:

Mis de Euros
Otros
. Saldoa . Saldo 3
Provisiones Dotaciones: Aplicaclones  ajustes
211212008 realizst 3tH22009
Provisiones no técnicas
- Provisiones para impuestos y obas
contingencias iegales - 341 95 56 342
- Provisitn para pensiones ¥y
ohligacionas similares 183 §9 34 44 252
- Ofras provisiones no iécnicas 1.785 609 218 18 2,495
TOTAL 1.968 1.009 M7 158 2.789

La provisicn para impuesios y oiras confingencias legales recoge principaiments corlenciosos por VA por imparte de 65 miles de
corespondiente a la socledad dependients CIAS, S.A, B5 mites ce UGS COME CoNBaGUEncia de Una demanda Iaboral que estéa la
espera e senfencia judicial & 3t de Diciambre de 2008 comespondiente a La Mundial C.A Venezolana de Segurcs da Ceédito, S.A.
y 80 miles de euros comesponden a una sancidn impuesta por la superintendencia de Colombia contra Segurexpo de Colombia, SA
que todavia no se ha hecho electiva.

La Provisién para pensiones ¥ obligaciones similares fecoge prireipaimente pasivos leborales pendientss de cobro por parte de los
empleados, correspondienies a salarios y vacaciones no disfrutadas.

£l epigrafe de otras provisiones no técnicas, recoge provisionas cormespondlenies a s procesos con ja Superintersdencia de Brasd
correspondientes a CESCEBRASIL Segurns de Crédita, 5.Ay CESCEBRASIL, Seguros de Garantias, S.A. por importe da
159y30mileadaeu‘osraspecﬂvanmwypmvlsionesdefmdosmalizadasafavmdstwradmAhogadosyNotariosan /

procescs judiciales inictados por ka sociedad dominante contra deudoras por siniestros



NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINGULADAS

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable y 58 efecttan en condiciones normales de mercado, En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a ia realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior se
realiza conforme con Jo previsto en las comespondientes nonmas.

A) El detalle de |as transacciones efectuadas con emprasas vincuiadas, an el efercicio 2008, asi como los ingresos
y gastos para la Sociedad Dominante derivados de las mismas se muestran a continuacion:

.. Mls. Euros
Concepto 2009
Matodo de consolidacion
Puesta en equivalencia
Ingresos Gasios
Servicios prestados!
Primas de s2guro dirBal ... cveremsire e e &7 -
Reintegro por gastos de estudio ............. 52 -
Suministro de informacién comarcial ... - -
AITENUBMUBITOE oot cresriairre e ent e e e pr e sisansr e st viT -
Servicios informaticos. ... - -
DINOS SEIVICIOS. ... civrere e e eessies i berarian s ser s s s i bsberi e s 1esnnsens &0 -
Ly
Total sarvicios prestados .......... e s 946 .
Servicios recibidos:
Suministro de informacion comercial (1) ivrrirnirnns - 6.476
ArendamiBnos ...covecerereeeee e eeen e a s s - 10
Gastos Gesticn Recobros. ... PO UUPURROR - 4.053
Servicios informaticos ........ - -
HTOS SBIVICIOS ...o.oocceiveciiriccierarsssns e stenae e s b ibe e bors s rvgas s ssa - 74
Total senvicios recibidos .. cuoev e, - 7.613
Tatz! Intereses abonados y cargados ... 217 -
Totat dividendos y otros beneficios netos obtenidos {2).....ew... 7.557 -
[ TOTAL GENERAL.....ccooovvcene . I 8.720 | 7.613

{1) Prestado por Grupo Informa D&B segun diferentes contratos.
(2) Distribuides per Informa D&B, SA (7.404 Mis, de Euros), CTL, SA (104 Mis. de Eurcs), REINTEGRA, SA
{49 Mis. Ge Euros).
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B) Los saldos al cigrre del ejercicio 2.009 con empresas vinculadas son los siguientes:

Préstamos v partidas a cobrar importe
Sociedades vinculadas a consolidar por puesta en equivalencia (™) 5.788
Total présiamos y partidas a cobrar 5.788

(**} Incluye Préstamos a enfidades dal grupe & Informa D&B SA por 5.7684 Mis. de Euros.

Débitos v partidas 2 pagar Importe
Sociedades vinculadas a congolidar por puesta en equivalencia 478
Total débitos y partidas a pagar 478

C) Las retribuciones abonadas por la Sociedad Dominants a los miembros del Consejo de Administracion en el ejedgicio
2.008, por concapto retributive, han sido:

Concepto lmporte
1. Remuneraciones Consejo (Dietas)... 137
2, Remuneraciones Congejo (Salan) e tttrerat e nnrnesnssn tvnann seanern 449
3. Aportaciones Plan Prevision y Seguro V‘da 205
4, Total ReMUNeratioNaS ... .o vi vt e irecrsme ceercesnsavs sin saremn seanss s sesnn 794

Durante e} gjercicic 2.008, fa Sociedad Dominante no ha abonado indemnizaciones por cese, ni ha reglizado pagos
basados en instrumentos de patrimonio a los miembros del Consajo de Administracion.

A 31-12-2008 no hay anticipos ni créditos concedides por la Sociedad Dominante a los mierbros del Consejo de
Administracién.

A 31-12-2009 no hay miembros de Aliz Direccin que no pertenezcen al Consejo de Adminigtracion.

/
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NOTA 15.- OTRA INFORMACION

a)

b)

<)

Empleados

El nimerc medio de personas empleadas en ef ejercicio, por categoriz profesional y sexo, ha side:

Descripgitn Grupo Hombras Mujeres Total
Personal Directiva 0 37 15 52
Téenicos v Titulados | 52 234 4BG
Administrativos [ 64 180 244
Clros 11l 53 39 97

TOTAL EMPLEADOS ' 411 4638 879
Censejeros - 26 4 30

Honorarios de Auditoria

Los honorarios devengados durante e ejercicio por e Auditor externo por los servidos de auditdria de cuentas del grupo
ascendiersn a 476 miles de euros. Asimisma, se han devengado honorarios por otros servicios facturados por el Auditor o por ofras
entidades vinculadas al mistnd durante 2009 por importe de 55 miles de eurns.

Participacién en ol tapital de los miembros del Consejo de Administracién

De conformidad con lo establecida an e Atticulo 127 ter. 4 de la Lay de Sociedades Andrimas, introducido por fa Ley 26/2003, de
17 de julio, por |a que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de jufio, del Mercado de Valores, y el Texio Refundido de 12 Ley de
Sociedades Andnimas, se significa que no exsten sociedades con el mismo, andlogo ¢ complementario géners de actividad que el
que constituye of objete social de la Sociedad Dominanie en cuye capital participen los miembros del Consejo de Administracitn de
esta Compaia.

Asimismio, y de acuerdo con el referido conceplo, a continuacin sa Indica la realizacién de actividades, por cuenta propia o gjena,

i

por parte de ios distintos miembros dej Consejo de Administracion, en sociedades del mismo, andiogo o complementario género de .

actividad que el que constituye el objeto social de la Socledad Dominante. Se incluyan las actividades realizadas en Sociedades dol
Grupe v Asocladas.

Tipo da Cargos & funci
Régimen dn | Sociecad a través de lecusl se presta | que se !
Prestacin de ia actividad reafizan an fa
Normbrs Activided In Actividad Sociedad

Fomente y Control de Cansorcis Intemacional de

Asaguracocss de Crédte  |CUSAE 6N 1 o radores de Crédko (CIAC), S.A. |Freskients
D.JUAN BADOSA PAGES

Comarcializacidn de

informacidn financiera sobre [Cuenta gjena  Hnforma D & B, S.A. Presiderte

empresas

Fomente y Gantrol de Consarsio Intemacional da !

Asaguradoras ge Crégito  |CU8ME BN oo radores de Crédio (CIAC), SA, |COTelem

ecchm fipo d .

:-édtm de toda fipo de Cuanta ajens  |Reintegra, SA Vicepresidente 1°
D. JOAQUIN DE LA HERRAN
MENDIVIL .

Procesamianto de la ,

iforTacion Cuenta sjsna [CTI, 5A Precidente

Comaeciaizacién da

informacion financiera sobre ;Cuents gjena |informa D & B, S.A, Conssjefo

ampreaas

Fomentn y Control da Consario Imermacional de .
0.JOSE CORRAL VALLESPIN A ioras Cuenta gjona Aseguras de Crédio {CIAC), SA Consajem
D.FRANCISCO JAVIER

Fomento y Control de " Consorcie Intemacicnal de
:Iii‘%régNDEZ OE TROGONLE A peauradoras Cuenta njena | 50 i de Grédias (GIAC), SA Conselena
DALVARDO ARESTI i BANCO BIRLBAD VIZUAYA .
ALDASORO Segueos Cuenia ajene |, 2arNTARIA SEGUROS SA Consejera

P
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NOTA 16.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se han producido acontecimientos
posteriores al 31 de diciembre de 2009 que pudieran afectarlas significativamente.
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NOTA 17.- INFORMACION SEGMENTADA
a) Las primas devengadas n 2008 y las Provisiones a2 31-12-2008 son las sigulentes (clfras expresadas en miles de surcs):

DTROS
ESPANA FRAMCIA PORTUGAL _PAISES (%) TOTAL

RAMO DE CREDITO - SEGURD DIRECTO

- Primas devengadas ... 173.778 5617 8.167 22,478 211,844
- Prowision pata primas no oonsumidas y para r!asgos ©N CUrso .......... 87.111 2458 4764 6.001 100.332
- Provisién para prestaciones .. . 88.181 2.742 8.820 29,188 127.42%
« Ofras provisiones OIS ... e e ceaearanr e s e s 72.755 - - 218 72973
RAMOC DE CREDITO - REASEGURD ACEPTADO
- Primas devengadas ... - - - -
- Provision para pnmas ne mswmdas y para riesgos en CUrso .. - - - -
- ProviSHON para Prestaciones Lo e s veseasr sasssanenaemmainete - . - - -
RAMO DE CAUCION - $SEGURO DIRECTO
- Primas devengadas ... . 6671 - -] 39.908 46,583
- Provisitn para primas no cunsumidas y para nesgns en c:ursn 3231 - 1 44,531 47,823
~ Pravisién para pr&etadnnes 2.844 - - 7.910 10.754
- Ofras proviziones técnicas .. - - - - .
RAMO DE CAUGION - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas ... . 130 - - - 430
- Provisidn para pﬁmasnocmsumdasyparaﬁ&egosancursn.. - - - - -
- Provigin para prastaciones .. - - - - -
- Otras provisiones tdcnicas .. - - - - s
OTROS RAMOS - SEGURG DIRECTO
- Primas devengadas ... - - - 7.665 7.665
- Provision para primas no consumldasy para riesgosen curso - - - - -
- Provisibn para prestaciones .. reeinerean - - - 6.57 6.573
- Oiras provisiones taonicas .. - - - 13 121
OTROS RAMOS - REASEGURO ACEPRTADO
- Prifnas devengadas ... - . -
- Provision para pnmas na consumndas ynara riesaus en curso . - - -
- Provision para Rréastaciones ... s sessimmeestsass e issiasss - - -
« Otras provisiones técnicas - - -
TOTAL GENERAL SEGURO HRECTO + REASEGLIRQ ACEPTADO
- Primas devengadas ... raen e 180,878 6617 B.173 70.050 \Ek'"?
- Provision para primas nu wnsumldas y para rlesgos en mrsn . 90.342 2456 4,765 §0.592 148.155
- Provisién para prestactones [N " 92.025 2742 £.820 43.669 145.256
« OYas pravisiones ibcnicas .. 72.155 - - 338 73.084

{*} Corteapirden & lux fliales dependentas shutdns on linoamerics

b) Para la Sociedad Deiminante CESCE, S.A. la diferencia entre ka provisién para prestaciones constituida al comienzo del ejercicio 2009 por los
sinjestros ocurridos con antedosidad a 2009, importes pagados durante 2009 (sin dadueir los recobros obfenides en 2009 en dichos siniestros) v
provisidn constituida al final del ejescicls 2009 por dichas siniestros, es la slguiente (difras expresadas en miles de eusos):

Provision Sindestros Provigkin
-1 Pagados en a
RA__MO 01-01-2008 2009 31-12-2008
CREDITO 200421 180,107 13.037
CAUGION 4005 504 1412
TOTAL 204,426 181.008 14,448

E£n ol ejercicio 2008 en fa Socleded Dominante se han producido recobros de siniestros por importe totad da 15,182 Mis. de euros que s& han
registrado en contabilidad minorando el importe de kos pagos por sinfestros, que han ascandido a un impore total de 254.329 Mis. de euros.
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18.3.- GESTION DE RIESGOS TECNICOS
18.3.1 Organos de Control y Supervisién en materia de gestidn de riesgos técnicos.

El Grupo ha disefiado un conjunto de procesos, en los cuales intervienen todos los
integrantes de la organizacién, con fa finalidad de lograr un adecuado tratamiento de los
riesgos identificados, y de esta forma garantizar que los mismos se mantengan a niveles
aceptables y puedan, a su vez, alinearse con la estrategia del Grupo.

Los principales 6rganos encargados de la supervisién y evolucién del tratamiento de Jjos
riesgos, desde su fase inicial donde los mismos son detectades, hasta la fase final donde
son mitigados, se agrupan y detallan a continuacion:

1. Unidad de auditoria intema.

auditorias de procesos y de forma general detectar riesgos que puedan afectar
significativamente el desempefio del Grupo en sus distintos niveles. Esta unidad depende
de forma jerarquica del presidente del Grupe, y de forma funcional de la Comision Delegada \.
de Auditoria y Control del Consejo de Administracion.

Sus principales funciones son: revisar y evaluar el sistema de control intemo, desarrollar (’

2. Comisién Delegada de Auditoria y Gontrol.

La Comisién Delegada de Auditorfa y Controf del Consejo de Administracion esta integrada
por 3 miembros, los cuales no tienen funciones ejecutivas en el Grupo y son elegidos por el
Consejo de Administracién. Sus principales funciones consisten en establecer prioridades
sobre las propuestas contenidas en el Plan de Auditoria Interna, de acuerdo con las
disposiciones legales, normativas aplicables y el contexto econdmice y financiero. Esta
comisién reporta directamente al Conssjo de administracion.

3. Consejo de Administracion.

Segun lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, el Consejo de Administracion es el responsabie junto con la Direccion de la
Grupo, de implementar los procedimientos de control interno. También es el encargado de
suscrbir anualmente el informe sobre la efectividad de dichos procedimientos. En general,
el Consejo de Administracién es el responsable Gitimo en la linea de jerarquia de
implementar, sostener y desarrollar procedimientos de control interno. La comisidn de
Auditoria y Control informa al Consejo de Administracion de sus reuniones y las decisiones
tomadas en las mismas.
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18.3.2 Objetivos de la gestion y control de los riesgos técnices

Los riesgos del Grupo se encuentran agrupados en funcién de como dichos riesgos afectan
a sus procesos clave. Para identificarios, la unidad de auditoria inferna ha elaborado un
mapa de fiesgos, que pemita dar a conocer, y posteriormente analizar y tomar decisiones
sobre jos principales resgos. La finalidad (ltima de éste proceso de evaluacidn e
identificacion de riesgos es mitigar el posible impacto de los mismos en los estados
financieros del Grupo. Los principales riesgos identificados se clasifican en:

* Riesgo Técnico-Asegurador:

Es el riesgo relativo a: 1) las politicas de suscripcion para decidir que riesgos deben ser o
no ser asegurados y por qué importe y en qué condiciones, considerando las
circunstancias vigentes del mercado y los limites maximos de riesgo individuales y
acumulados que el Grupo haya determinado asegurar, en base al nivel de sus recursos
propios, a través de sus politicas comerciales y de los tratados de reasequro;
2} determinacion y seguimiento de la tarifa de primas para conseguir su adaptacidn a los
principios de suficiencia y equidad en el contexto gue marquen el entorno econdmico y la
politica comercial correspondiente; 3) determinacién del procedimiento de calculo (y
seguimiento de su correcta aplicacion y de su adecuada suficiencia) de las Provisiones
Técnicas tanto de Primas y otros ingresos como de Gastos de Siniestralidad y ofros
gastos técnicos; y 4) las politicas de validacién de cumplimiento de las condiciones de
cobertura de los siniestros y de desarrollo de las gest;ones de recuperacion y de recobro
de los créditos asegurados impagados.

» Riesgo de Crédito:
Son los riesgos de contraparte materializados en el eventual incumplimiento de
obligaciones de pago con el Grupo. Con independencia del propio riesgo de credito que
es el objeto da la cobertura dada a sus asegurados por parte del Grupo y que se clasifica
dentro del Riesgo Técnico-Asegurador, el riesgo de crédito mas importante s el derivado

de la posible insclvencia de los reaseguradores asi como de eventual recuperabilidad de
créditos por recobros que hubieren sido activados.

En relacion a la insolvencia de asegurados, El Grupo tiene establecidos procedimientos
especificos de seguimiento y, en su caso, contabilizacién del deterioro correspondiente.

« Riesgos de Mercado y de Liquidez.
Ver Nota 8.7 Gestion del Riesgo Financiero. -

+ Riesgo Operacional:
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Es el riesgo de sufrir pérdidas causadas, directa o indirectamente, por un no adecuado
funcionamiento de los procesos internos o existencia de fallos en las distintas
operaciones del Grupo.

Los procesos clave que sirven de base para definir los principales riesgos anteriomente
mencionados, son: :

Suscripcién de riesgos

Actuarial

Tarificacion

Tramitacion de siniestros

Gestion de recobros

Reaseguro

Sistemas y procesos

Inversiones, administracion y control

A partir de la union de estos riesgos con los procesos clave, y mediante ja asignacién de
probabilidades de ocurrencia y estudio de su impacto, se define el Mapa de Riesgos del
Grupo. Esto permite establecer un adecuado sistema de prioridades y en consecuencia |
definicién de procedimientos de control acordes con fa importancia de cada riesgo. ?
\
18.3.3 Sistema de Gestion de Riesgos Técnicos
s Riesgo Técnico-Asegurador: \

Dentro de las politicas de suscripcidn de riesgos, cabe identificar dos grandes grupos de
riesgos en funcién de los ramos en fos que opera el Grupo.
a) Riesgos Comerciales de Crédito a corto plazo:
El Grupo cubre a través de sus pdlizas el riesgo de impago inherente a las ventas a
crédito que efectlian sus asegurados.
En las polizas del Grupo se definen una serie de mecanismos que permiten limitar el

impacto del riesgo cubierto entre los que se pueden citar:

1) Los asegurados participan del riesgo al cubrir el Grupo solo una parte de |a
pérdida.

2) La mayoria de las pélizas contienen una limitacion méxima indemnizatoria por
anualidad de seguro.
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3) Los riesgos cubiertos en las polizas tienen una duracion determinada, sin
sobrepasar en ningtin caso el plaze de pago méximo fijado.

El funcionamiento de los limites de riesgo constituye parte esencial del negocio pues el
Grupo acepta en qué condiciones y hasta que importe se cubren las ventas de los
clientes de sus asegurados. Los limites de riesgo juegan un papel primordial como
instrumento para gestionar ei riesgo asegurado, puesto que fimitan el importe que el
Grupo debera pagar en caso de siniestro, sin olvidar Ia posibilidad que tiene el Grupo
de modificar e incluso anular en cualquier momento cualquier limite de riesgo ante un
agravamiento de los riesgos sobrevenido con posterioridad.

Esta facultad permite reducir posiciones de riesgo cuando se detectan
sobreexposiciones ya sea a hivel de deudor, zona geogréfica, sector de actividad
econdmica y cualesquiera ofras circunstancias agravantes.

El limite de riesgo representa el tope maximo de ventas a crédito que el Grupo asegura
en un momento determinado para cada deudor clasificado, es decir, es el importg’
maximo de exposicién al resgo asegurado de crédito en el supuesto de que dichio
limite se “utilice” en su totalidad.

Por lo general, la utilizacion de los limites de riesgo es muy inferior al importe
concedido.

b} Riesgos de Caucidn:

El medio para mitigar este riesgo de incumplimients por los tomadores del seguro de
sus obligaciones no financieras, garantizadas por el Grupo a terceros asegurados, se
basa en estudiar determinados indicadores sobre sus clientes tomadores de los
seguros. Entre esos indicadores se consideran: garantias cubiertas, capacidad
técnica, fortaleza financiera, capacidad de pago, etc.

» Riesgo de Crédito.

La politica de reaseguro {con su fijacién de tipos de coberiura, pienos y demas
condiciones) esta definida por la estrategia marcada por la Direccidn del Grupo con el
refrendo de su Consejo de Administracion, Para mitigar los riesgos que pudieran
derivarse del incumplimiento de sus obligaciones contractuales por parte de los
reaseguradores, el Grupo establece las siguientes politicas:
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a) Sclamente se incluyen en los fratados a reaseguradores de probada capacidad y
solvencia con calificaciones crediticias no inferiores a A otorgadas por Standard &
Poors, | ’

b) Los riesgos cedidos son diluidos entre los reaseguradores, evitando
concentraciones de participacion.

En cuanto al riesgo de eventual recuperacién de créditos por recobros gque hubieren sido
activados, aunque la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 1998, por la que se
desarrolian determinados preceptos de la normativa reguladora de los seguros privados,
posibilita que las Compafiias aseguradoras que operan en el ramo de crédito y caucion
realicen un reconocimiento indiscriminado y masivo de sus derechos sobre los posibles
recobros futuros, estimado por inferencia estadistica basada en la experiencia pasada, es
politica contable del Grupo limitar el reconocimiento de los posibles recobros futuros
solamente a los casos concretos de deudores especificos de contrastada solvencia. Por
tanto el Grupo no asume el riesgo sobre la posible no recuperacién de dichos activos
indiscriminados, especialmente agudo en momentos de crisis financiera y econémica
generalizada.

» Riesgo de Mercado y Liquidez.
Ver Nota 9.7 Gestién del Riesgo Financiero.
= Riesgo Operacional

Para mitigar este riesgo, el Grupo desarrolla un Plan de Auditoria intema en el cual
trabaja durante el todo el afio la correspondiente Unidad de Auditoria Intema.

Esto permite detectar posibles oportunidades de mejora para cada uno de los procesos
ciave, y de forma general, aumentar la eficiencia y eficacia en las operaciones del Grupo.

Adicionalmente el Grupo cuenta con diversos instrumentos y organos que permiten
desagregar los andlisis de solvencia de deudores, y de coberiura de siniestros, de las
decisiones sohre su eventual aseguramiento o indemnizacidén, y que, a su vez,
jerarquizan esas decisiones en funcién de fa cuantia y de la naturaleza de los riesgos
asegurados objeto de suscripcion asi como de los siniestros objeto de aceptacion y de
indemnizacion. Entre ellos cabe citar.

» Comision de riesgos por Cuenta del Estado dentro del Consejo de Administracion.

Tiene a su cargo la decision scbre las operaciones en que la cobertura de riesgo se
realiza por la Seciedad Dominante, CESCE, S.A. por cuenta del Estado.
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« Comision de Riesgos por Cuenta Propia dentro def Consejo de Administracion.

Tiene a su carge la decisién sobre [a coberiura de los riesgos por cuenta propia de
cuantia superior.

« Comité de Siniestros:

Organo interdepartamental def Grupo presidido por el Director General que supervisa
las polfticas de tramitacion de siniestros y de gestion de recobros mediante el
seguimiento de log comespondientes datos estadisticos y de mando, interviniendo en
la decision final de aquellos supuestos indemnizatorios que por su importancia o por
su naturaleza le sean requeridos.

18.3.4 Una medida de los Riesgos-Técnicos.

Entretanto se termine de consensuar, redactar y promulgar Jas nuevas normmas de la
Comunidad Econémica Europea sobre requisitos técnicos, de capitales minimos necesarios
y de solvencia de las entidades aseguradoras conocidas como *Solvencia II°, resulta
necesario {y de plena utilidad por otra parte) aplicar las vigentes normas comunitarias
(Solvencia 1), que estén incorporadas al derecho espafiol, relativas al calculo y cobertura de
Provisiones Técnicas, (solvencia estatica), asi como al Margen de Solvencia y al Fondo de
Garantia (solvencia dindmica). En las Notas 18 y 20 de esta Memoria puede verse el
elevado grado de cumplimiento por parte del Grupo de los requisitos exigidos sobre este
particular.
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15050 19, ESTADO DE COBERTURA DE PRO

A} Socied Dominante, CESCE, S.A.

La enumeracion, =l concepto, el cdlculo, la cobertura y el négimen fiscal de las provisiones técnicas se rigen por lo dispuesto en el
articufo 50 v siguientes del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real Decreto 2486/1998, de
20 de noviembre. Su detalle es el sigulente;

Saldo en balance Valor de cobertura

{Valor de
a) Situacién a 31 de diclembre de 2009 adguisicidn) Importe %
I - PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
Provisidn para Primas no Consumidas, Seg. DIrecto. .o 84,225 84,225 32,37
- Provisin sobre Primas Pendientes de Cobro.......... -4.053 -4.053 (1,56)
- Comisiones Pendientes de Imputar 8 Rasultados. ......c.c.iiinnse e -8.007 -8.007 {3,08)
Provision para Prestationes Liquidadas Pendientes de Pago, Seg. Direclo ... 7233 7.233 278
Provisitn pata Prestaciones Pendientes de Liquidacion y Pago del 0,00
Seg. Directo v Reaseg. ACSPIBt0. .....rvmrvrr e rss s e 76.332 76.332 2934
Provision para Prestaciones Ocurrides y No Declaradas. Seg. Oirecto............ 16.776 16.776 §,45
Provisidn de Gastos internos de Liquidaciin de SINesiros ... eeemies 1.248 1.246 -0,48
Provisién para Gestién de Riesgos en Curso. 72.755 72.755 27,96
Provision pard RigSg0o8 BN CUME0.. . i rrimemmess s sossrsnnecanssasssaars osens s 13.338 13.338 513
Reserva de Estabilizacién, Impuastos Diferidos.......cnes 1056 105 C,04
Reserva de Estzbilizacién .......... 245 245 0,09
TOTAL PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR 260.185 260.195 100,00

It - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA

Inmuebles Urbanos Construidos y Terenos Netos de Ameriizaciones ........... 21.740 80.458
Titulos de Renta Variable ... BO.675 68642
Titulos de Renta Fija (Obligaciones, Bonos y Cédulas)......vsememiiens 143.980 147.645
Titulos de Renta Fija {(Pagands) ....ocsvisinimisssnrrns 2.031 2.031
Préstamos HIpOECANOS ..o oviimimtcisisrmmss s o v sesrsnessnes 2.520 T 2.247
Fondos de Inversién Capital Riesgo .. €02 602
Créditos frente a Reaseguradores por su Participacion en [ Pra\nslén
de Prastaciones, netos de Deposite Recibido 34.687 34,687
Cheques y Recibos al Cooro . 0 0
Latras dal Tesoro y Otros Actives Monetarios 80.070 30,070
Bancos, Cuentas Vista Euros ' 19.542 19,542
Bancos, Cuentas Vista Monigda EXRNEMA ... et asninssmimsnsa, 39,565 39.565
Caja, Eures y Moneda EXIFANIE .......ciisnnse s sssinisssnsarmsances 18 19
Créditos contra la Haclenda Piblica por Liquidacién del
impueste Sociedades y Obos... 1.176 1176 025
Créditos por Intereses, Rentas y Dividendos Devengados ¥ no Vdos, ... 3742 11 0,00
Créditos por Intereses, Rentas y Dividendos Vdos. Pendientes de Cobro ...... o 0 0,00
TOTAL ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA 430.349 476.699 100,00

Il - COMPARACION || CONI

SUPERAVIT : 216.504 83,21
DEFICIT . .
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NOTA 19. ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

B) Sociedades Dependientes

El Estado de cobertura de provisiones técnicas se ha célcuiade sn base a los criterios establecides en la normativa local de cada pais

Salde en balance Valor de cobertura
{valor de
a} Situacion a 31 de diciembre de 2009 adquisicion) imperie %
| - PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR

Provisién para Primas no Consumidas, Seg. Directo 49.127 32,583 41,48
Provisién para Prestaciones Liquidadas Pendientss de Pago, Ssg Diracto 5.766 5.766 733
Provisién para Prestaciones Pendientes de Linuidacién y Pago del

Seg. Directo y Reaseg. ASRPIEOR. ..ot s e 37.022 Ir.ozz 47,09
Provision para Prestaciones Ocurridas y No Declaradas, Seqg. Directo............ 881 881 1,12
Ctras provisiones tecnicas ... . 325 325 1,00
Provisién para Riesgos en Curso. 1.485 1.465 1,86
Reserva de Estabilizacion ...........ccociraiiann. . 569 £89 0,72

TOTAL PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR 95,155 78.821 100,00

il - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA

Inmuehbies Urhanos Consiruidos y Terrenos Netos de Amortizaciones ........... 2.690 457 0,62
Titulos de Renta VARABIE ... ccoormincstiisssinsinenr sens 1131 - -
Titulos de Renta Fija (Chiigaciones, Bonos y Cédulas)...........iinninnnn, 41411 17.223 21,38
Fondos de Inversidn Capital RIBBYY .....ocvomsemimm e sns s bns s §.259 5259 8,53
Créditos frente a Reaseguradores por su Participacion en la Provisién

de Pragtacionas, netos de Depésito Reaiido ..o 33.928 33.826 42,10
Cheques y Recibos al Cobro .. e tsetnnereren 3.079 3.079 3,827
Letras del Tesoro y Otros Activos Montarios ... 16.793 16.793 20,84
Bancos, Cuentas Vista Eures .. 424 424 153
Bantos, Cuentas Vista Maneda Extranjera 3.354 3354 16
Caja, Euros y Moneda EXIFEMErE ... s srsssssaissrsssosmsseaness 20 20 -
Créditos contra la Haclenda Pliblica por Liquidacitn del

Impuesto Sockedades y Otros - - - -
Creditos por Intereses, Rentas y Dmdendos Devengadaos y no Vdos. ..ccau... - - .
Créditos por intgreses, Rentas y Dividendos Vdos. Pendisntes de Cobro ... - - <

TOTAL ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA 108.087 B0.575 100,00, \

il - COMPARAGION L CON | \

SUPERAVIT 1.854,0 2,49

DEFICIT . -
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A} Sociedad Dominante, CESCE, S.A.

Margen de Solvencia

2 n’_:':'
E: detalte del margen de solvencia de la Seociedad Dominante (Patrimonio propic no comprometido) a 31 de
diciembre de 2009 de acuerde con lo dispuesto en ¢l Real Decreto 297/2004 , de 20 de febrero, por el que se
modifica el Reglamento de ordenacion y supervision de los seguros privados aprobado por el Real Decreto
2486/1998, de 20 de noviembre, ¥ en el Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, por el que se desarrolla la
Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros v por fa que se modifican otras leyes

del sector financiero, entre elias el citado Real Decreto 2486/1998, es el siguiente en Mis. de eurvs:

2009

Capital social GeSBMBOISEGO ......cocciinimisimenianreeresiaesssismies e s s ssesmeess o fose e messsmssnis cosrosss 8.200
Reserva de Revalorizacidn R.D. Ley THI98 (i nncniiisnrasinerns s e e s e 1.764
Reserva de libre disposicion para desviacién de Ja sintestralidad ........ooceeeee i 8.541
Otras reservas patrimoniales netas de ajustes primera aplicacién PCEA ... vvecnivvanirierees 164,121
Saldo acreedorf{deudor) de pérdidas y ganancias destinado a incrementar los fondos

PTODIOS 1 uvvstiiies et iassarsssrrsasssmiasrassrsas 1em1esraerarassmrsrass tmss peesranmesebenemanenssmbanasbar it dbbmbird LT LR A R RS R E 1A 18,141
Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion @ cuenta .........ovmmeir e (42)
Resultades negatives ejercicios anterioreé ............................................................................... (52.586)
Plusvalias de valores mobiliarios aptos (1) ..o e 50.234
Piusvalias de bienes inmMuebles aPtos (2) ..o s s ssserssmssncnssnssasens 52931
INMOVIEZAA0 ITMALRTIAN {2) 1veviiivierievimienriervseeererreertesrssnsents e sensantvani stsasssseasa rasmssss susass smases snsssonsre (1.833)
Valor en libros de participaciones superiores al 20% v financiaciones subordinadas en

entidades cuya actividad principal es tener participaciones en entidades aseguradoras ... (21.403)
TOTAL MARGEN DE SOLVENCIA (Patrimonic propio no comprometido) .. 223.968
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENGHA (en funcin de primas) ......eeeees 21.092
SUPERAVIT 207.878

(1) En el PCEA estén contabilizadas bajo ei nombre de Ajustes por cambios de valor.
(2) Plusvalias y minusvalias no contabilizadas y netas de impuesto sobre Beneficios: 30% en 2009.

La cuantia minima del margen de svlvencia del ejercicios 2009 hz sido determinada, conjuntamente para los ramos
de Seguro de Crédito y de Seguro de Caucion, en funcién de las primas devengadas.
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Fondo de Garantia

£l detalle del Fondo de Garantia de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2008, y de los elementos en los
que estd constituido su importe minima de acuerdo con lo dispuesto en & Real Decreio 297/2004, de 20 de
febrero, por el que se modifica el Reglamento de Ordenagion y supervision de los seguros privados aprobado por el
Real Decreto 2486/1988 de 20 de noviembre, es el siguiente en Mis de Euros:

2009

Importe Fondo de Garantia
A~ 173 de la cuantia minima del Margen de Solvencla ...t 7.031
B.- Importe minimo del fonde de garantia (art. Primera Ley 3412003, de 4 de Noviembre) ... 3.200

C.- Fondo de garantia {Cantidad mayor entre A Y B) ..o 7.031

Constitucién del Fondo de Garantia

CAPHAL SOGIBY .....oovvemssrrececemsissrasinse s sss e arss s s s s e 9.200
Reserva de revatorizacidn R.D. Ley 71998 L i st 1.784
Otras reservas patimoniales ........... 164.121

Provisién para desviacion de la siniestralidad excluida la dotacion obligatoria del
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros PHVAGOS .o 8.541

Saldo acreedorf{deudor) de pérdidas y ganancias destinado a incrementar los fandes
[ITOPIOE 11evtemererrararecsbsteit sansnn s sasanoaressa s srninsbesses s sssssss . 18.141

Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacidn a cuenta. ... e (42)
Resultados negatives ejercicios antBriores ... i s e {52.586)
Plusvalias de valores mobilarios aptos (%) . i ns et ss e s st s 50.234
Plusvalias de bienes INMebles aptos (*) c. .t e 52.931

T

Superdvit
E.- 100% dei importe minimo del Fondo de Gamantia ... 7.0314

F.-Cantidad mayor entre B ¥ £ it stss oo st st 7.031

G.- Superdvit=D-F - 245.273

(*) Netas de Impuesto sobre Beneficios: 30% en 2009,
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1172009 SOCIEDADES DEPE OLIDADO)
b BM.ANCE DE SITUACION CONSE DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresado en N ELIFOS )
ACTIWD
A-1) EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES (NOTAS.1¥9.2). - 147.724 15]
A-2} ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDDS PARA NEGOCIAR ... rvrviees Coemyeiteaet e R s ssan s 0,00
. instrumentos de pattimonic . 0,00
il. Valores represeniaiwos de deuda 0,00
11, Derivados . - . 0,00
V. Oiros .. i L 0,00
A-3} OTROS ACTIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE CON CMIBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS .. 0,004
| Insumertas de patimonio ... 0,00
Il. Valores representativos de deuda .. 0,00
1. Instrumertfos hibridas ... .. 0,00
V. inversiones por cuenta de los fomadores de ssgaros ‘de vida que asuman el rIesgo de mversién 0,00
A-4) ACTIVOS FINANCIEROS DBPONIBLES PARA l..A VE.NTA ( ROTA 4d, 9.1 9.3 y 9.6. } 293.472,99
1. Instrumentos de patfimonlo ... [T 73.863,84
Ik Valores reprasentatives de deuda .. 219.609,15
Il Invetslom pr cuenta de los tomadora de segtm:ﬁ de vida que asuman el mga  de inversion .. 0,00
V. Otros .. ae [, 0,00
A-5) PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR ( NOTA 4d, 8.1.y9.5. ) o ranae 98.465,46
1. Valores representativos de deuds .. - G, 00
il. Préstamos ., e e 7.386,92
1. Anticrpos ‘sobre pél:zas ter rianremeey pi et o eas . 8,00
2. Préstamos a enfidades del grupo y asouadas PP UU RPN 7.358,68
a) Entidades asociadas............. eveeeeeresaeeraeiiiesseneremsennpirisiTarcerrrarTrran 7.359.68
b) Entidades Multigrupo ............ eraveee et s p s 0,00
3. Préstamos 2 otras partes \nacuiadas ......... s srrmrrTas aeeaem e dat daE R raAn sar e prmnne 27.24
jli. Depdsitos en entidades de crédito - 357,66
V. Depdsitos constituidos por maseguro aceptado 0,00
V. Créditos por operacionas de seguro directo .. e eaeeeerrreEErEer e r ey ey rarratatreer . 50.433,83
1. Tomadoras de seguro .. PPN 60.013,64
2. Medindoras .. erearrea ey e 420,19
V|, Créditos por operauones de reaseguro . 20.125,18
YilI. Crédios por opemmnes de noasegum . 1.173.%3
' 8.967.99
. 812,24
z. Resio de créditos L e einieeria o iiiaiiiana 8.175,7
A-6) INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 0,0
A-T) DERIVADDS DE COBERTURA .......ooocoisseszinsans omrsavesazerence teews srnnsmmmsmanisnas tass veiressrerarsarvansrrennnsrnnzind 0,
A-8) PARTIGIPACION DEL REASEGURO EN LAS PRO\HSIOHES TéCNICAS ( NOTA 4] ¥ 41] l rrevrvre s e sanarran 142.854,05]%,
I. Provisin para primas no consumldas 60.731,13
II. Provision de segures de vida ... 0,00
. Provision para prestaciones ... e e 82,122,92
v, Otras provisiones IEcnicas ..o £.00 .
Y
A-5] INMOVILIZADO IMTERIAL E WERSIDNES IHMOBIUAR[A.S{ NOTA 4::, 4d. & y 6 ) .......... PP — 39.209,93 )
I, Inmovillzado material .. 23.863.91
Il Inversiones | !nmobmarias e osaiesissssirasmassinziiiaiis simareseiisarcessisiiiceescacass 15.346.02
A-10) INMOVIELIZADO INTANGIBLE [ NOTA 43, 4b Y 7) ........... R o 13.564,26
|. Forwdo de comercio .. 8.873.87
i, Fondo de comerdio de mnsnlndacién 8.873,87
2, Otros .. .00
tl. Derechos econbmrms derivados de carteras de pdﬁzas adqu:ndas a medladures Cians 00
Il Otro active infangible. .. e etemnmoseessoedimcessisvisasyarsasesezes 469039
A11) PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUWALENCIA ( NOTA 8.4, ) 25.930,59
1. Entidades asociadas... 25.930,59
1. Enfidades murtlgrupo . e et s eEdies vt irsresirsirectissesinsiidsresssoisyneriearaienens 9,00
A-12) ACTIVOS FISCALES { NOTA ih, 9.5 Y11} 522411
|. Activos per impueste comiente .. vh e gt asaaann 1.366,57
). Activos por imptiesto diferido .., . . 3.857,54
A-13) OTROS ACTIVOS ( NOTA-H, 41 y9.5 ) e 27.997.61
l. Activos y derechos de reembalso por retrbudonesalargoplazoalpersonal i aeeae st 0,00
1|, Comisiones ant:dpadas y utrua costes de adquisidon 0,00
1l Pericdificaciones .. 27.237 98
IV.Restu tle activos .. .- 75863
A-14) ACTIVOS Y GRUPOS DE ACTIVOS EN VENTA .coccvrenvnisinnsenissseererees P — 0,00
TOTAL ACTIVD 1 ovaiverrrrmresaeianiostirsusrsinsrannzssagyrznsssoiness—teiastsssnisets sunernazs badissmsssinarsners e rEanndh paissirarannnrsrasl T94.443,15




COMPASIA ESPAROLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S A [CESCE, SA}Y
SOCIEDAUDES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO}
L. BALANGE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2008

{Expresade en Miles Fuwos )
PASIVD 2008
A-1) Pasivas financiercs mantenidos para negotlaz 0,00
A.2) Otios pasives financisros 3 valo ble con cambios en pérdidas ¥ ganancias 200 |

A-SjDWypﬂrﬂdﬂ&p&g&l‘{ND‘mﬂ,u1 2.7.y84.) 132.852,13
I, Pasivos subordinados 0,00
ll. Daptsilas regibides par reasepixg cedido 25.913.8%5
111, Dmudas por operaciones g segure 523565
255407
312508
34 3143';3

V. Deudas por operaciones de raaseq| 813,
W, 1.342,00
i ¥ oiros vah negociab 0,00
VIl Deuntas con enfidadas de crédie .. 0,00
Viil, Deodas por cpRaciones preparalorias de conbralos de sequro 0,00
[¥. Chras dm “ B4 447 A4
f ' 2.508,76
521,81
521,81

9,

q,
41.416,87
A-4) Darivados de coberturs o.00
A-8] Provisiores ticnlcas { NOTA 4] ¥ 17 405.535,55
cONSUMicas . 104,208 24
13.227.53
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
222,078,968
1516
iensaee 6E.111 84
A-a] Proviaionss #e técnicas {NOTA 4l ¥ 13 ) 1.964,01
I. Prer para impuestos ¥ alras camimaa legmies 0.00
II. Provisidn pars pansionas y cblipacionss i 183,24
11, Priovisibn bara pagioR Ror CoONVEes daimmdén eeamebe e g Ao bRt R b R b dan 4,090
V. Qiras provisiones no téonicas e 1.784,77
A-7) Pashros (acales [NOTA4h,9.8. v 11] 12.328,50
L. Pasives por knp corriente . 571,00
It WQQMM N 47,757 30
A<3) Resto de pashvos [ Notx 4], 4 y B.8.) 18.528,98
|. Parjodficaciones 18,498,508
Ii. PRsivos por ssimetrias. contables .. 0.00
1. mvmmummnwwmm 2,00
V. Otros gRasives e criens s 1,19

A-9) Pasives vhculldoc con aczhms mnhnldm para la mtl 0,50

TOTAL PASIVD ......... " 377.318,17
PATRIMONIO NETO 2008

B-1) Fandos proplos { NOTA 26, 49 ¥ 2.8 ). 144.688,13

I Capﬂta!o fondo mulual . . 8,200,00

1. Capial esciturado o fando Trctue .. 9.200,00

exigido} 0.00

180 mo.ou

1.840,00

1.932 92

107504

5,288 58

170.580,08

0,60

0,00

0,08

0,00

Vl. Giras 0,06
VH. RestRato chl SIBTII0 ..\ ooveeeecrenie s sivtnsnermnsrr e svanrear (45.200,10)
1, Pérdidas v ganantias ConSoUIRmES ... vc s sime it b s e bt e i e v par e e {44.028,77)

2, (Pixsthdas v SANBNCIBR SOCION RAemos) .......coc.es (117438

Ml (W!muvm&mamnﬁ]...... q,

1X. Diros Instrymentos de patrimonio neto .. patissssssssmsiesssessissiszisersezmisnizianistas st as: - 0.00 |

B-2% Alusiss por cambios de valor { NOTA Ze y 533 38.505,84

[, Activs financlenos ulsponhasmhvenu 40,623,867

|, Cperacion=s de cobectura 00
(1. Difarencias de cambio ¥ B (2.1116,89)|

W, Comreccidn de asimetrias cortables ... 0,00

V. Socledadas puestas an squivelend ... 0,00
Vi Otros gjustes ... 0,00 |

B-3] Subvenclones, donaciones v lsqados retibidos 0,00

Bt} Soclos extyrmos { NGTA D), 33.830,01

1. ARIBIES DOF VAMOTBGIIN ..eoouerirescscasesnras sesssss e seranearbraens 4 oS b st shse s o aan s aman s s er et b s 60 277506

. Rests......... 31.074 05

TOTAL PATRIMONIO NETO crasa . 297.124.98

TOTAL PASIVD Y PATRRMONIO NETO 79444315
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PereL oxeRNEFER cocumeros notaaLes

NS )
g¥1_ EJERCICIO 2008

{(Expresada sn Eums)

CONCEFPTO
!I. CUENTA ! EWGLRO NOG VIDA ’ ND‘T& & ﬁ 1& 17 v 18]
L1. Primas as 3l Ejercicic, Hetas de uro B85.549,79
8) PMas GOVENGIABE ..o s erinimrs rvinssiisrsraasas st rraais s s sem srs nnan s b it 217,757 24
1) SOQUID GIBEDD L...oeie e cee e iemres ibiorrer b imess ape simee s e sa s e b aak s e R EEoRE b s 4D AR AR R E e Ta b A At AL 21903538
a2) Reazequro aCepiBdn ..o 19,06
a3) Variacién de la comeccion pur sioro de las pri pendiant denobra[-‘-é-} (1.297,18)
b} Primzs del reaseguro cetito [=] ... oo o rs s e e e s e R s e (110672,
&) Varacicn 42 8 provisien pars pnmas na mnsa.rrmdas y pam iiesnos e CUrse (+ {79.830.3
£1} Seguro dimclo .. e FewtreaniereresABr ARt e eyt ae ey ang rar aperhe o {29.930.32)
¢2) Reasegum wsptado D,0o
d Variacidn de la provision pasa primas no consumidas, raasagurb uedido (+ 6 B [T 19.386 62
1.2. ingresos del Inmoviitzadg matertsl y de s In\rmlm_l,g 48.756 48
a) ingresos pocedenes de 1as | fones iivnobifiarias .. et eteeetrrmte oo rreereanreAerRaaEh e taa iR e rer aesEn s 772,85
b} Ingrescs procedemtes da ifversiones MBNCIEIBS ..o e e e erssseissss s s e 14,504 85
) ApHicaciones de cormeccionses de vaky por deteriorn det mrnwﬂtnﬂu material ¥ de ks inversiones... 9,00
c1) Del inmoviizado matenai ¥ de as Inversiones inmobiBENas ..........cooccic o r e e Q.00
2} De lverskinas fi T T, 2,00
d]Baneﬁdosmmimumdelhmvﬁndomﬂamlyd&hmm " 389,57
g1} Del inmovilizado matertal y de las inversiones inmobiliarias .. 2,00
d2) De inversiones financieras . 87,57
8) Ingresos de entidades lndmdasenlamnsoﬁdacim 0,00
&1) Parlicipacion en teneficios de entidades puestas m squivalencla ......................... 0.00
©2) Baneficios por la enzjenacidn de participaciones en sociedades pusstas en aquivalencia, o,on
#3) Baneficios por ka enajsraciin da participaciones en socistdadas conmoBgatas.. ... 0,00
1.3, Otroe Ingresos Técnicos .. 31,931, 85
&) kngresos pare B Gestiin ds Riesgos por Cuenta del Estado. .......cociniirinsnimemmr cnarisnsnssnnna 13,785,27
b) Variacion WﬁnT&m&ﬁmGﬁb&nﬁwmmﬁodengmmmdﬂM.. (279,51
<) Raintegro ¢b gastos de Eiudinn.... ..o e s 13,179,238
d) Variacion deteriomn por insolverdiis en gasios de estudio. (148,50)
8} Beneficics procedentes del inmovillzede y obres mintegros... .
00 OIros INgrasos BEOmIIS. .o v eecereererrtrecmrer b e arraseranes 5.464,25
h) Wariacion detadiora por inzctvencies en otres gresos tcnicos {63,95)
1.4, Sinfestralidad dal Ejercicio, Neta de Resseguro {148.004,71)
a) Prastacionss y gastos pagados {88.973,34)
a1) Seguro dimcia (136.733.98}
a?) Reasagurt aceptado {3.53
a3) Reaseguro cedldo {-) v . 4B.824,55
b} Vartacidn de Ja provisidn para presinc . 1 ennte e pa b aaan (51.281,82}
b} Segure directo ... . crarares {80.120,02),
b2} Reasaguro aceptads 0,00
b3} Reaseguio cadido -} 28.858,20
) Gastos imputables n prestaciones {7.789,55)
. Yart Provisionss Técnicas, Netay de Reassquro {* & -) puss rarenvanassen 3.907.32
1.5, 1n en Ben 287,00
A) Prestaciones ¥ gastos por partcipacion en beneficios ¥ exdOrmas . e 205,00
b) Varkacion ds ia provisidn pere participaciSn en beneficios y axomot (+ 6 -} 82,00
1. 7. Gastos du Explotacion Netos | 55.552 44
5} GOSI0S 08 BUGUIHEIKING ......ee tieiie i inisinseicos sarssrtymet see e e 4L e e A4 TE RO T 4TRSS a b T ot Ay dm R e n (5&692,50)'
b} Gastos de administracién ... (27.853,34)
) Comisionas y participaciones an sl ruwguro cedido ¥ retrosedids 27.783,40
l. 8. Otros Gastes Técnicos {+ 6 - [2.202,04]1
2} Vaviacion det detariore por insolvencias (+ 0<} ... 2013
b} Vasiacicn def detarioro dal inmovilizade (+ &) . (280.80),
¢} Variacion de prestaciones por convenios de liquidacién de siniestros (+ 6 -} . 0,00
B OMOE .o ccieeeee s eearsarses ossrrerssns srepemens sreaemardnbnebebdmbh 408 S04 e pmpmmar s ms sae e ke dd LHER A REE L P ARE s 2 smrn e A {1.541,37H
1.8. Gastos dei inmeviizade matariat y de I.a Ilwmbonu {2.478 86}
7) Gastos de Gostion 06 B MVETBXAMES . ..xiv e iemtesie e et are s pars g s bar i P b r s g s an A memanans {1.845,83)
a1} Gastos dal inmovilizado material y de las inversiones inmobifiarias ... {3v7.42)
22} Gastos de inversianes ¥ cusntas Nancieras ..............cvvisrusiines {1.488.41}
b} Comectiones de vaior del inmovilizade material y da lag inversiones ... (619,75}
b1} Amortizaciin del inmovilizade material y de 128 nversiones inmobarias . [515.66)i
02) Deterioro del inmovilizado matertal y de las inversionss inmobiBarias .. 0,00
03) Deterioro de nversionss ANANCIAIS ............cccee v erinennrernnns (103.08),
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizade material y de fas invargiones .. {11,08)
¢} Del inmovikizado material y de Jas inversiones inmobitrias ... 0,00
©2) De las frversiones fiBNCIeTaS ... e {11.084
d) 385105 de entidades ndluidas on la consolidecién 0,00
d1} Parficipacsdn en pérdidas de antidades puestas en equivalentia.. .o 0,00
42} Pérdides por la snajetiacidn de parficipaciones an sodedades pusstas en aquivalon 0,08
&3} Pérdidas por ka snajenacidn de participaciones en socledades consofidadas 0,00
L10. Subtotal: Resvitado de la Cuenta Tacnica del
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COMPARIA ESPAROLA DE SEGUROS BE CREDITO A LA EXPORTACION, 5.A. (C.ES.C.E, S.A)Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES {CONSOLIDADO)
#. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2008

(Expresada en Mies Euros }
CONGCEPTO 2.008
1. RESULTADO DE EA CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA s
1il. CUENTA NO TECNICA . occosrrinsizinsiniansns
1.1, ingresaos dal Inmovilizado matarial ¥ de tas irwersionas w 20.259,74
) Ingresos procedentes de las inversiones inmebiliarias .. 441,90
h) ingresos procedentes da las inversionas financieras .. . 10.360,31
&) Aplicaciones de correctionas de valor por geterioro de! inmmrillzado matarial y da las Inversnones ..... (120,52}
¢1} Del inmovilizads material y de las Inversiones inmobiliarias .. 0,00
c2) De Inversionas financieras .. S VO T VS PO (120,52)
d) Beneficios en realizacibn del mmwfllzado matena& y de Ias Irwersianes [P PORRIN 480,63
d1} Del inmavilizado material ¥ de las inversiones inmobHlarias .. 8,00
¢2} De inversiones financleras .. e peeeeeuesamr omdehe 4 e nn R LR 4O ean $ORa 4 EETEe et et 4 hs AR RS 472,83
) Ingresos de entidades Incluidas en 1a ounsoludaau&n 9.047.42
el)Participacldn en beneficios de entidades puestas en eql.waienda 0.047 42
e2) Beneficlos por la enajenacidn da participacionas en sociedades puestas en eqmvalenua 0.00
&3} Bensficios por [2 engjanacion de parhmpadones en sociedades consolidadas... 0,00
f} Diferencias negativas de consclidacidn... 0,00
f1} Sociedades consolidadas... - 0.00
f2} Sociedades puestas en aquivalemia 0,06
1.2, Gastos del inmovilizade material y de las Imfetsionas {3.014,30
5} Gastos de gestién de las inversionas .. {1.445,96)
a1} Gaslos de inversionas y mentas ﬁnanderas ..... (1.230,29}
a2) Gastos de Inversiones materiales ............c.irieninine {215,687}
b} Correcciones de valar del inmaviizado materdal y de las inversiones ... (601,92}
b1) Amortizacion dal inmovilizado material y de [as invarsionas inmohiliar!as {263,3
b2) Deterloro del inmovilizado material y de tas inversiones inmobiliarias .. {1 4/11{0)
b3) Detertoro de inversiones financieras ............ . {324.59)
c) Pérdidas procedentes dei inmoviiizade material y de Ias |mrarsaonas (9p6,42)]
¢1} Del inmovilizado material y de las inversiones inmabitiarias .. 0g
©2) De las inversiones financieras .. are {966.42)]".
d) Gastos de entidades incluidas en 2 consoiidauén 0,00

e1)Participacién en pérdidas de entidades puesias en equivatencia 0,00

a2} Pérdidas por la enejenacién de parficipaciones en spdedades puestas en equivalencia 0,00

e3) Perdidas por |a enejanaciin de paricipasiones en sociedades consolidadas 0.00

1.3, Otros Ingresos .......... 1.198,00
a) Ingresos por la sdministracion de fondos de pensbnes 0,00

b} Resto da ingresos .. eteseasna . TR PPTPPPPN 1.198,00

1.4, Otrox Gastos {1.308,58)
a) Gastos po por la administracién de l‘ondos de penshnes 6,00

b) Resto de gastos .. {1.308,58)

1.5 Subtatal. [Resultade de Ia Cuenta No‘l‘éunlca} 17.134,86
1.8 Resultado antes de impuestos { L0 +11,12 + IL.5) ... {42 668,55

1.7 Impussto sobre Beqeficios { NOTA 11 ).....

1i1.9. Resultado procadents de operaciones lntsrrumgidas neto de imE (4' 6 —! ..... 0,00
.10, Resultado det EJercioio { HIE + HLBY cu.vriiee arrssss i insrisianis sivste it s pannmssimnss stams s birtas sessas tussssntinstsnsnas nas {44.028,77)
a) Resultado atribuido a |z sociedad dominante {45.200,10)
b) Resultado atrbuido a socios externos. 1.171,33




PRPEL EX0E SV =it BOCUMERNTOE MTARIGLES

1172009

lil).- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADO RECONOCIDOS
{Expresado en miles de euros)

9U3ﬂ5§967P

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIBADOS RECONOCIDOS

2008

Iy RESULTADO DEL EJERCICIO CONSOLIDABO

(44.028,77)

1) OTROS INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

38.605,53

IL.1.- Activos financieros disponibles para |a venta
Ganaricias y pérdidas por valoracion
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificaciones
11.2.- Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias y pérdidas por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
importes transferidos af valor infcial de las partidas cubierfas
Olras reclasificaciones
I.3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranfero
Ganancias y pérdidas por valoracién
importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
I1.4.- Diferencias de cambio y conversion
Ganancias y pérdidas por valoracion
importes fransferidos a la cuenta de perdidas y gananaas
Otras reclasificaciones
I1.5.- Correccion de asimetrias contables
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transfaridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
I1.6.- Activos mantenidos para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificaciones

personal
11.8.- Entidades valoradas por puestas en equivalencia
11.9.- Impuesto sobre beneficios

) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADC RECONQCIDOS

i.7.- Ganancias / {pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al

58.892,17
58.892,17

(2.780,15)

(17.506,49)

{5.423,24)

1t.1) Atribuidos en la entidad dominante
1§1.2) Atribuidos a los socios externos

(6.193,00)
769,76
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B T
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO [EXPRESADO EN MILES DE E‘I.FFL\BS[O s
AN L
) FLUJOS DE EFECTIVO PE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION e
A1) Activided asegueridora
1. Cobvos segure dinecin, coasequn y FeaBagUND sceplada 244.558.41
2.- PEGOS SegurD thiecto, CORSEGUID ¥ reasequrd aceptagy 145.058,90
3 Cobros ressuguro cedido 4,988,851
4.~ Pogos rasegiro cedido £.750,73
5.- Recobro te prastaciones A1 485 24|
£.- Pagos s ratribusiones a medigdores 17.051,61
7.« Diros cobros de axpiolacion 269.807,91
8.~ Dires pagos de explelaciin #irexn
.+ Total cobros da efectivo de 1a aciividad aseg dore {14357} = | 580,450,17,
1&-Wmumﬂhmwws)=ll 586,043,456
A.2) Otras actividades de axplotactd
1.- Cobros de aciividades de gestidn de fondos de pensionts 0.00
2.~ Pagas te sctividedss ca gestiin de fondos de pensiones 0,00
3.- Cobros ve cirus acthidedas 3.378,50
4,- Pagos de oiras actividades B.748,13
5.- Total cobros da efectivo de oires actividad dior expiodacion [1+3) = It -3.378,50
5.« Toinl pagas te efectve de obms actividsdes de pxplotacidn f2+4} = IV 5.743.13J
7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V) -2.085,52
A_3) Total Nujos de #fectivo netos de actividades de explotacion (M-I + - V) -12.584,10
B) FLLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 7/
{B.1) Cobros da actividades de iversiin C
1.- lnmoviizads matedat 1.041,00: -
2- Invrsiones nmobBarias 24,891 ™~
3.- Aclivos intangibles 319,001 1
#.- Instrumenios financiens 367798 *
&.- Participaciones e entidadss o] grupo, MULigIIFD ¥ 8500ias 4.030,80
§.- Inbveses cobrados 21.764,29 |
7.- Dividendos cobradog ’ 3.307, 70
8.~ Unidad de negocie 0,00
9.- Dhes tobvos reladonades con sctividades de nversisn : 834,40
10.- Total cobros de sfactho de las scividades de iversidn [F424304+E+5+T+04G] = V] 35.890,95)
8.2) Pagos de actividades ds Inversiin
1.- inmovikzade maienal G78.08
2- Inversiones inrrobifiarias c.0a
1.- Activas infangibles 405,00
4 - nstromentos nancienos 499754
5.- Periciacionas en sntidades def prupo, mulligrupo y asociadas 176845
5.~ Unidad da negocio 0,00
?.-Ommrdmbnadasmmmﬁemm 842,13
4.- Tohfpagosd-eefecﬁwdﬁuxﬁvidadcs i pvession (1+2+3+4+EHE+T) = W 8.602,18
B.3) Total fujos de sfectivo de actvidedes de Inversion (V1 - VII) 27.207.77
€} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACHON
.1} Cobros de actividades de financliacion
1.« Prsivos subarcirades 0,00
z-mwmummwmmmnmum 0,0H
3.- Deramas aciives y aporfacionss de fos socios o rutvalistas 0,00|
4.- Enafenaciin de valores proph 0,00
§.- Otms cobros reiacienados con ectividades de fnanciacion 355,39
s.~rmm«mummammz+wa=w: 354,59
.2} Pagos de actividaces de financiackin
1. Dividandos a Jos accionislas 0,00
2.- Intereses pagados 0,00
3.- Pagives suboriirades 0,00
4.- Pagos por devoluekin de aportaciones & fos accionsizs ) 0,00
5.- Darrsmus pasives y devolucion de aporiaciones & fos milvalistas 0,00
.+ Adquisicin de valores propios 0,50
7.- Otres pages rviacionadas con actividides de Mranciecion ~7.884,00|
8.- Total pagos de efectva de las achividades de fnanciscion (14243 +4+5+8+7) = IX -7.294,00
C.3) Total fiujos de efective netos de sctividades de financlacidn (VI - IX) #.249,39
Efecto de {23 vareciones de s lipos de cambio {X) 302,70,
Total to / disminsich de efactivo y squivalentes (8.3 # B3 + C.3+-X) 73.405,78
Efectivo y equivalentes i inkcla del periods 124.618,39
[Efective y squivalentes al finak del periodo 147.724,15¢
Componesites del efectivo y equivalentes al final del periods 2008
1.- Caja, bancos ¥ ciros afecios o cobo 25.970,86|
2 - Otros activos financkerns 121. 752,48
8.- Desculierlos bancaros mi afx viste 0,00
Tota) Efective y squivaisntes al fingl del periodo {1 +2-3) 141,724 95}
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MARCO DE LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE Sl

La cobertura de los riesgos comerciales de corio plazo, cuya duracién no supera
los 24 meses, derivados de operaciones de exportacion, asi como los riesgos de
crédito comercial y de caucién de operaciones nacionales o interiores espariolas,
mas los riesgos de crédito y de caucién en general, en régimen de “Derecho de
Establecimiento” a través de sus sucursales en Francia y en Poriugal y
esporadicamente en régimen de “Libre Prestacion de Servicios” en algunos otros
paises de la Unidén Europea, constituyen el ntcleo de la actividad que realiza la
COMPARNIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,
S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (en adelante CESCE o la
Sociedad Dominante) por su propia cuenta en plenas condiciones de miercado
totalmente privado, tanto en el Seguro Directo como en el Reaseguro Cedido.
Esta actividad tiene reflejo completo en sus cuentas anuales y a ella se cifie

basicamente este informe de gestion.

Sin embargo, los riesgos del Seguro de Crédito a la Exportacién que asegura
CESCE por cuenta del Estado, determinados en la Orden ECO/180/2003, de 22
de enero (BOE del 7 de febrero de 2003), modificada por la Orden ITC
062/2006, de 13 de marzo, tienen un registro contable independiente, segln

dispone el Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se regula el

Seguro de Crédito a la Exportacion, en desarrollo de la Ley 10/1870, de 4 de
julio.

.

'PRINCIPALES ACONTECLMiENTOS Y AC_CIONES DE_LA SOCIEDAD

DOMINANTE s

La stbita aparicién de la crisis figanciera y econdmica del ejercicio 2008 afecto
de manera muy directa al mercado de seguro de crédito mundial y al mercado
espafiol en particular, con un gjercicio economico donde las Compaiifas vieron
elevarse de manera notable su siniestralidad. CESCE no fue una excepcion vy,
como consecuencia, la Sociedad Dominante registré pérdidas en dicho ejercicio.

Ello ha obligado a las Compariiias del ramo a efectuar en el ejeréicio 2008

| correcciones severas en sus politicas comerciales-y de suscripcion, elevando los

precios de manera sustancial y restringiendo la concesion de riesgos, con el
objetivo de retornar a la senda de la rentabilidad.

Por su parte, CESCE ha enfrentado la crisis como una oportunidad y ha optado
por una renovacion total de su modelo de. negocio, que ataca cuestiones
estructurales y giraen torno a los cuatro ejes basicos de su funcionamiento:

1) Control y perfeccionamiento de las politicas de riesgos y suscripcion.

La Sociedad Dominante implementd a principios del 2009 un nuevo
modelo de dscisién vy suscripcion de riesgos para seguir ef
comportamiento de los riesgos de masa, basado en sistemas
automaticos de decisién de Ultima generacion y en el analisis diario de la

e

J/
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informacion, tanto interna como exierna, que permite una mayor
precisién y anticipacién en la seleccion de aquellos riesgos gue
potencialmente podrian resultar impagados.

.Asimismo, CESGE ha continuado con su politica de saneamiento de la
cobertura de riesgos, iniciada en el 2007 y acentuada en el 2008.

la combinacién de ambas medidas ha permitido a la Sociedad
Dominante seguir otorgando a. sus clientes unos niveles de riesgo
adecuados, a la vez que ha disminuido de manera notable su tasa de

siniestralidad.
2) Perfeccionamiento y agilizacidn de la tramitacion y pago de siniestros.

En un entorno econdmico donde las necesidades de liquidez de sus
clientes han aumentado, CESCE ha implementado un sistema
automatico de tramitacion y peritacién de siniestros que le permite
concentrar sus esfuerzos de andlisis en aquellos casos en que la
probabilidad de fraude sea mayor, agilizando el pagoe de las
indemnizaciones en los restanies casos y proporcionado a sus clientes
una mayor trasparencia en el servicio.

3) Implementacion de precios variables.

CESCE ha eliminado paulatinamente a lo largo del ejercicio 2009 el
sistema de precio fijo, estandar del mercado, y lo ha sustituido por un
sistema de precios variable donde cada cliente paga un precio distinto
en funcién del riesgo impliciio en sus operaciones comerciales.

La nueva tarifa de primas supone un aumento importante de los precios
del seguro, acorde con la valoracion del riesgo actual, y aspira a su
suficiencia técnica.

4) Ajustes en el producto.

CESCE ha implementado un nuevo sistema de venta controlado
centralizadamente, el Sistema Master, que permite la puesta en marcha
inmediata de las politicas comerciales adoptadas por la Sociedad
Dominante, una estandarizacién del producto y el control central de las

atribuciones.

Durante el 2009, CESCE ha continuado con la politica de saneamiento
de la cartera de polizas a su renovacion, iniciada en 2008.

Como consecuencia de lo anterior, los principales indicadores de negocio de
CESCE han experimentado un vuelco a lo largo del 2009:

a) Si bien hasta el mes de febrero la siniestralidad de la Sociedad
Dominante continud su tendencia al alza, a!_canzando el nivel mas alto
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A pesar de la bajada de los tipos de interés en el ejercicio 2009 y de que ]os/

b} Los precios del seguro, que durante los cinco afios anteriores habian -

PG
N -
Lo

de la Ultima década, a partir del mes de marzo se empezaron-a notar los
efectos del plan de dctuacion v se invierte la curva de siniestralidad. Asi,
a final del eiercicio 2009 CESCE tiene una tasa de siniestralidad sobre
primas gue es un 45% inferior a la de diciembre de 2008 y alcanza

niveles de 2006.

La Sociedad Dominante no ha registrado siniestro alguno de cuantia
significativa que haya generado la aplicacién de las previstas coberturas
de exceso de pérdidas (XL en terminologia anglosajona) en el
Reaseguro Cedido. CESCE tampoco ha requerido la utilizacion del
contrato de reaseguro en la modalidad de exceso agregado de la
siniestralidad {Stop-Loss en terminologia anglosajona) firmado este afio
con el Consorcio Compensacion de Seguros.

experimentado una continua caida debido a la fortisima concurrencia
competidora, han subido a lo largo del 2009 un 60% respecto al
ejercicio anterior y alcanzan niveles de suficiencia técnica.

mercados no se han recuperado en su totalidad de las convulsiones sufridas e
el ejercicio anterior, CESCE no ha sufrido por ello repercusion negativa algun?

en su cuenta de resultados y todavia sigue tenien

latentes en su cartera de activos financieros.

LA ACTIVIDAD POR CUENTA PROPIA DURANTE 2009 DE LA SOCIEDAD

=85
O

DOMINANTE

£n la linea tradicional de afios anteriores, el analisis del resultado del ejercicio a
través de sus distinfos componentes permite destacar los aspectos mas

relevantes de la actividad de CESCE por cuenta propia.

A.-

PRIMAS Y SINIESTRALIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINATE

En el afio 2009 las primas devengadas correspondientes a las ventas y
avales asegurados en el Seguro Directo, han aumentado un 31% sobre la
cifra de 2008 como consecuencia de la puesta en marcha de una nueva

tarifa de primas y la consiguiente subida del precio del seguro.

En los riesgos de crédito a la exportacién, las primas devengadas han
aumentado un 11% hasta situarse en 407 millones de euros que

representa el 21% de las primas totales devengadas por CESGE.

Mayor ha sido el aumento registrado en 2009 en el conjunio de Crédito
Interior del Seguro Directo: 36% en las primas devengadas. Estas Uliimas

se cifran en 133,5 millones de euros y representan el 68% del total.

N

do importantes plusvalias—
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Otro 8% del total de primas devengadas en 2008 en el Seguro Directo lo
han sido en polizas de seguro del riesgo de Credito vendidas a traves de
las sucursales de CESCE en Francia y en Portugal, que han
experimentado un aumento del 91% sobre la cifra de 2008.

Por ultimo, el restante 3% del total de primas devengadas en el Seguro
Directo corresponden a la modalidad de Caucién, comercializada

basicamente en Espafia.

Tras las correspondientes periodificaciones de las primas devengadas, a
través de las provisiones para primas no consumidas y para primas
pendientes de cobro, las Primas totales Adquiridas en 2009, en el Seguro
Directo vy en el Reaseguro Aceptado {cuyas cifras no son significativas),”
ascienden en 179 millones de euros con un incremento del 22% sobre. &l

afio aniterior. /,-
Netas de Reaseguro Cedido, las Primas Adquirida's fotales ascieﬁden a
111,7 millones de euros y son un 22% mayores que las de 2008. /

LT

Las Primas Imputadas al ejercicio 2009, netas de reaseguro, s cifrah‘ en
109.6 millones de euros y son un 31,8% mayores que las de 2008, ‘en
~ linea con el incremento de primas devengadas. \

Tras las oportunas dotaciones a las provisiones para prestaciones
siniestros pendientes, la Siniestralidad total del Seguro Directo y del
Reaseguro Aceptado (con cifras estas tampoco  significativas), ha
alcanzado 1351 milones de euros en el ejercicio 2009 con una
disminucién del 33% sobre el afio anterior. Ello se debe tanto a la
disminucion del nimero de siniestros nuevos como a la disminucién de la
cuantia promedio de cada uno de ellos y es consecuencia, tanto de las
medidas de suscripcién de riesgos, como de las modificaciones en las
condiciones contractuales adoptadas por la Sociedad Dominante.

El efecto combinado de la disminucion de la Siniestralidad junto con el
incremento de las Primas Adquiridas, ha disminuido notablemente la Tasa
de Siniestralidad sobre Primas Adquiridas en el total del Seguro Diraclo,
que se sitla en el 75,7% y es un 45% mejor que el 138% registrado al

cierre del 2008.

Como consecuencia de la especial repercusién en Espafia de la crisis
econdmica en el 2008, ha sido en el conjunto de riesgos de Crédito Interior
(deudores espafioles) donde se ha registrado el mayor aumento en
precios, medido a través de tasa de Primas sobre Capitales Asegurados
Vencidos, y, por consiguiente, en la Prima Adquirida. Asimismo, ha sido
especialmente acusado en este segmento de riesgos la disminucion de la
Siniestralidad, atribuible a su vez a la bajada de la tasa de Siniestralidad
sobre Capitales Asegurados Vencidos (“tasa de morosidad neta”) que
refleja los efectos del plan de actuacion adoptado por la Sociedad
Dominante. La conjuncién de ambos factores ha dado como resultado una
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disminucion en la Tasa de Siniestralidad sobre Primas Adquiridas del 55%
respecto al 2008. :

Por contra, en el conjunto de riesgos de crédito a la exportacion se ha
registrade en 2009 un incremento de la Siniestralidad y de su tasa sobre
Primas Adquiridas, atribuible, principalmente, a que la crisis econdémica se
desatd fuera de Espafia a finales del 2008 y las medidas correcioras
fueron adoptadas por CESCE a partir del segundo trimestre. del ejercicio

2009. Estas tendran efecto mayoritartamente en el 2010, a lo que se

afiadirda que los paises de nuestro entormo, principal destino de las
exportaciones espafiolas, han experimentado mejorias en sus economias.

La Siniestralidad total de 2009, neta de Reaseguro Cedido e incluyendo
los gastos internos imputables a las prestaciones o siniestros alcanza 91,1
millones de euros y es un 34% menor que la del ejercicio anterior.,

Como consecuencia del incremento registrado en la siniestralidad en los

ejercicios precedentes, y a pesar de su paulatina disminucién durante el
2009, ha sido necesario realizar-una dotacién adicional a la Provision para
Riesgos en Curso de 2,1 millones de euros, cifrandose su saldo!
acumulado a 31-12-2009 en 13,3 millones de euros. Cabe confiar en que

el éxito en la aplicacion del Plan de Actuacion experimentado en 2009
continuara a lo largo del 2010 y se pueda revertir prontamente el saldo de

_ esta provision.

OTROS INGRESOS TECNICOS Y GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
DELASOCIEDAD DOMINATE

Los ingresos para la gestion de riesgos por cuenta del Estado, recibidos
de los asegurados a través del recargo interno gue llevan incorporadas las
primas cobradas de ellos por anticipado, han aumentado un 69% por el
paralelo aumento de las primas cobradas en dichos riesgos.

Después de su periodificacion a través de la Provision Técnica para
Gestion de Riesgos en Curso (que ha de atender los gastos futuros
durante los numerosos afios que duran los riesgos contraidos, las
refinanciaciones asociadas a ellos y su administracién), dichos ingresos
han aumentado un 23% sobre los de 2008. Ello es consecuencia de la
diferente duracién promedia de los riesgos vivos al final de uno y de otro
afio y de la correlativa variacion de la Provision Tecnica para Gestion de

Riesgos en Curso.

Los ingresos de 2009 procedentes del reintegro de gastos de estudio de
operaciones Yy clasificacién de riesgos, recibidos asimismo de los
‘asegurados, han resultado un 14% mayores que los del afio anterior como
consecuencia, en parte, del aumento del ndmero de solicitudes de
clasificaciones de riesgo derivado a su vez del aumento del nimero de

pélizas de nueva emision.
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E! conjunto de los dos ingresos anteriores, junto con el de otros ingresos
técnicos (dentro de los que se incluye el reintegro anticipado de gastos
internos de gestién de siniestros recaudado en el momento de la apertura
del expediente de siniestro) conforman el importe total de los 33,9 millones
de eurcs que se han registrado en 2009 en el Capitulo 1.3 “Otros ingresos
t&cnicos” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Dicho
importe sobrepasa en un 19% al del afio anierior.

L os gastos de explotacion, netos de las comisiones y participaciones
recinidas de los reaseguradores como reintegro de gastos en los riesgos
cedidos, se cifran en 58 millones de euros y han resultado un -11%
mayares que los del afio anterior. El incrementc se explica por:

a) El aumento de las Comisiones y Gastos de Agencia del 23%, en
linea con la variacién de la cifra de negocio, medida en Primas
Adquiridas del Seguro Directo. '

b) E!incremento en los Gastos de informacion en un 17% debido, por
un lado, a la mayor inversion que CESCE esta realizando en la
actualizacién de la infermacion para la adecuacion y medicion de
sus riesgos y, por otro, al aumento del ndmero de solicitudes de
clasificaciones de riesgo. Este aumento en el ndmero de
solicitudes, tiene su reflejo en el incremento de los ingresos- por
gastos de estudio. ' -

¢) La Sociedad Dominante ha continuado con su politica de””

contencidn de Gastos Internos, cuyo aumento del 7% se explica
practicamente en su totalidad por las inversiones realizadas en la
expansion del negocio de la Sucursal de Francia. Por el contrario,
los Gastos Internos referidos al negocio espafiol han disminuido, en
linea con lo presupuestado. .

La ratio del total de gastos de explotacién, netos de otros ingresos
técnicos, sobre primas adquiridas ha mejorado en 2009 un 16,5%. A pesar
del aumento en 6 personas del nimero medio anual de personas
empleadas, los ingresos no financieros por empleado han aumentado un
17.3%. Todo ello da cuenta de la mejora conseguida de nuevo en 2009 en
los indices de productividad, hecho este que viene registrandose
ininterrumpidamente desde hace cinco aros.

INGRESOS Y GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS
INVERSIONES DE LA SOCIEDAD DOMINATE

Los ingresos totales del Inmovilizado material y de las inversiones (tanto
los imputados a la “Cuenta Técnica-Seguro Nec Vida”, como a “Cuenta No
Técnica” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada) han
alcanzado en 2009 la cifra de 25,8 millones de euros, imporie
practicamente idéntico al obtenido en el gjercicio anterior. La disminucion

'de los ingresos financieros de tesoreria por la caida de los tipos de interés
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a corto plazo se ha visto compensada por el incremento de los dividendos
repartidos por las sociedades del Grupo Cesce, que ascienden a 7,6
millones de euros, de los cuales el obtenido de la Sociedad Dependiente

INFORMA D & B, S. A. representa 7,4 millones de euros.

Los gastos totales de las inversiones (incluidos. los gastos interncs que les
son imputables) se cifran en 2,6 millones de euros en 2009 y resultan
ligeramente superiores a los de 2008.

Netos de gastos, los ingresos totales de Inmovilizado material y de las

inversiones han alcanzado 23,2 milones de euros en 2009, importe.

practicamente idéntico al obtenido en el ejercicio anterior.

El importe de las plusvalias tacitas acumuladas (netas de minusvalias y
brutas de impuestos) que se han puesto de manifiesto al calcufar a su
valor razonable a 31-12-2009, la cartera de “Activos financiercs
disponibles para la venta” ascienden a 71,8 millones de euros en total, de
los que 66,3 millones de euros proceden de instrumentos de patrimonio en
empresas No Grupo ni Asociadas y 5,5 millones de euros de valores

representativos de deuda.

RESULTADO DEL EJERCICIO DE LA SOCIEDAD DOMINATE

La Sociedad Dominante ha obtenido en 2009 un Resultado de la Cuenta
Técnica positivo de 7 millones de euros, cifra notablemente mejor que los

81,1 millones de euros negativos del ejercicio anterior. La principal causa

de este vuelco en el resultado esta en la disminucion de la Siniestralidad y
en el incremento de las Primas Adquiridas.

Dicho Resultado de la Cuenta Técnica, junto con los Ingresos y Gastos del
Inmovilizado material y de las Inversiones, asi como los restantes ingresos
y gastos, imputables todos ellos a la "Cuenta No Técnica”, conforman el
Resultado Total, que en 2009 arroja un beneficio de 18,1 millones de
euros frente a una pérdida en 2008 de 52,63 millones de euros despues

de impuestos.

A 31-12-2009 CESCE tiene pendientes de aplicar cuotas impositivas,
correspondientes a bases imponibles negativas, asf como deducciones a
la cuota, todas ellas generadas en 2009, 2008 y 2007, que ascienden en
conjunto a 13,1 millenes de euros. :

Por aplicacidn estricta del criterio de prudencia valorativa, CESCE ha
decidido no activar este afio ese crédito fiscal (lo que deberia hacerse con
abono a Resuliados), a pesar de que a 31-12-2009 ya tiene reconocidos
potenciales beneficios futuros a traves de las plusvalias tacitas que han
aflorado en la aplicacién del “valor razonable” a la “Cartera de activos
financieros disponibles para la venta” y cuya-eventual cuota impositiva si
ha generado un pasivo por impuesto diferido contabilizado por importe de
21,7 millones de euros. : :
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COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS Y MARGEN DE SOLVENCIA DE

LA SOCIEDAD DOMINANTE

Por lo que respecta a la solvencia estatica, representada por el calculo y
cobertura de. las Provisiones Técnicas, hay que resaltar que a 31-12-20089,
CESCE cuenta con un amplio superavit de cobertura por importe de 216,5
millones de euros que representa el 83,2% del total de las Provisiones Técnicas,
cifra que mejora el superéavit del 56,8% del 2008.

£n cuanto a la solvencia dindmica, determinada por la cuantia minima del
margen de solvencia y su comparacion con el importe del Patrimonio Propio no
Comprometido, hay que poner de manifiesto que a 31-12-2009 CESCE sigue

presentando un importante superavit en su margen de solvencia, que se cifra en

207,9 millones de euros y representa 9.9 veces su cuantia minima de 21,1
millones de euros.

OTRA INFORMACION DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Durante 2009 CESCE no ha tenido ninguna accién propia ni ha realizado gésto'

alguno de investigacion y desarrolio.

Dada la actividad a la que se dedica, CESCE no tiene responsabilidades,_'

gastos, activos, ni previsiones y contingencias de naturaleza medio ambiental
que pudieran ser significativas en relacion con su patrimonio, su sifuacion
financiera y sus resultados. :

Por otro lado, la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre de Medidas de Reforma del

Sistema Financiero impuso la obligacién de que las entidades de crédito, las
aseguradoras y las de servicios de inversién estableciesen departamentos de
atencién al cliente para atender y resolver sus quejas y reclamaciones. kn
desarrollo de dicha Ley se dictaron el R.D. 303/2004, de 20 de Febrero y la O.M.
ECO 734/2004, de 11 de Marzo. En esta ultima norma se ordena que dentro del
primer trimestre de cada afio los departamentos y servicios de atencion al cliente
presenten ante el consejo de administracién u 6rgano equivalente un informe
explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente. En
cumplimiento de lo dispuesto en la referida O.M., a continuacidén se muestra un
resumen del informe elaborado por el Departamento de Relaciones con el

Asegurado, de CESCE

Durante al afio 2009 se han recibido doscientas sesenta y seis reclamaciones o
quejas de asegurados o deudores. Todas ellas han sido tramitadas por el
Departamento de Relaciongs con el Asegurado de conformidad con el
Reglamento del mismo y con el siguiente resultado: dieciséis estimadas
totalmente, otras dos estimadas parcialmente; treinta y dos terminadas sin
necesidad de dictar resolucion; en treinta y nueve se ha acordado su cierre por
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haber quedado sin contenido; ciento ocho desestimadas totalmente; ocho
desestimadas parcialmente y otras sesenta y una en tréamite, pendientes de
resolucién en el momento de realizacién de este informe anual.

Por Gltimo, a la fecha de formulacion de estas cuentas no ha surgido ningin
hecho significative digno de mencién que no este recogido en ellas.

INFORMACION RELATIVA A LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES

La globalizacién de los mercados de seguro en general, la prolongacion de los
seguros de crédito y de caucion a servicios conexos con ellos, como son los de
informacion comercial y econémica, y el aprovechamiento de sinergias
tecnolégicas e informaticas principalmente, son los tres ejes sobre los que se ha
ido conformando en los Gltimos afios el GRUPO CESCE.

En base a ello CESCE, Sociedad _Domi_nante del Grupo, ha ido tomando

" posiciones mediante:

1) La adquisicién, a través de la Sociedad CONSORCIO INTERNACIONAL DE
ASEGURADORES DE CREDITO, S.A., de participaciones en aseguradoras
de crédito y de caucion de paises iberoamericanos para ampliar el ambito
territorial de su negocio asegurador al mismo tiempo que se potencia la
asistencia prestada a los exportadores espafioles a la zona.

2) Lla capitalizacién de su participada INFORMA D&B, S.A. (cabecera a su vez
del Subgrupo INFORMA) para potenciar su presencia, directa o a través de
participaciones en otras sociedades, en el mercado de la informacion

comercial y servicios afines.

3) La participacién en Ia Sociedad CALCULO Y TRATAMIENTO DE LA
INFORMACGION, C.T.1, S.A. {en adelante CTl) y en la AGRUPACION DE
INTERES ECONOMICO GRUPO CESCE SERVICIOS TECNOLOGICOS,

AlLE. :

La consolidacion contable de las Sociedades del Grupo se ha realizado. por los
diversos métodos exigidos por la legislacién aseguradora vigente en Espania,
atendiendo a la naturaleza (como entidad aseguradora o no aseguradora) y al
grado de participacion y control en cada Sociedad Dependiente. Asi se
consolidan por el método de integracién global el subgrupo Consorcio
internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. (que a su vez consoclida por
integracién global a todas las sociedades en que participa) vy la sociedad
Agrupacién de Interés Economico Grupo Cesce Servicios Tecnotbgicos, A.LE. El
Subgrupo Informa y las restantes sociedades del GRUPO CESCE se consolidan

por el método de puesia en equivalencia.

7
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La contribucién de cada sociedad al resuliado consolidado def ejercicio 2009

atribuido a CESCE es la siguiente:

Miles de euros
- SOCIEDAD Contribucién
: Resultados Ajustes de al Resultado
Individuales | consolidacion: | Consclidado
Sociedad Bominante
CESCE, S.A. 18.141 (7.483) " 10.658
Sociedades par inte'qraci'én global )
Consorcio Intermnacional de Aseguraderes Crédito 3.459 (2.135) @ 1.324
Sociedades por puesta en equivalencia '
Subgrupo Irdorma, S.A. (consolidado) 7.138 |- - 7.138
Calculo y Tratamiento de la Informacion, S.A. (165} - (165}
Reintegra, S.A. 261 - 261
TOTAL 28.834 (9.618}) 19.216

' Cormresponde a los Socios extemnos.

" Corresponde a los dividendos de las sociedades participadas percibidos por fa dominante.

A coniinuacién se resumen los principales acontecimientos acaecidos durante el
ejercicio 2009 en las Sociedades Dependientes que conforman el GRUPO
CESCE:

A.-

CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO -

S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante CIAC)

Durante el ejercicio 2009 CIAC ha seguido incrementando su presencia en
Latinoamérica ampfiando su participacion en las siguientes compafiias: La
Mundial, Cesce Brasil Seguros de Crédito, CASCE S.A, ¥ Cesce Chile
Aseguradora S.A..

La Compariia ha dado un paso mas en su posicionamiento como referente
del mercado asegurador en Latinoamerica, tanto en el ramo de Crédito
como en sl de Caucién, consiguiendo significativos crecimientos en primas
y resultados en sus compafiias participadas. Al igual que en ejercicios
anteriores, CIAC ha mantenido una estructura reducida, gue minimiza los
gastos, al tiempo que ha buscado rentabilizar al maximo el capital
desembolsado por los accionistas.

!NFORMA D&B, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante
INFORMA D&B}

INFORMA D&B, S.A. constituye la cabecera del Subgrupo INFORMA D&B,
en el que se integran otras seis sociedades con presencia &n Espafa,

Portugal, Colombia y Perti.
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En el ejercicio 2009 se ha producido la fusién por dbsorcion de la filial
participada al 100% E-Informa S.A., marteniéndose ambas marcas
INFORMA y E INFORMA. La operacion ha sido un hito fundamentai para
la estrategia y evolucion de INFORMA D&B y ha supuesto su
consolidacién como compafiia iider del sector en Espafia y upa de las mas
importantes en Europa, aumentando considerablemente la diferencia
respecto a la competencia y dotando a la sociedad del tamafio, recursos,
productos y servicios que le dan la solidez necesaria para afrontar los
proximos afios con optimismo. '

En el ejercicio 2009, INFORMA D&B y sus sociedades dependientes han
alcanzado unos ingresos de explotacion consolidados que superan los
79,3 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 2,3% respecto al
ejercicio 2008. Por su parte, el beneficio consolidado después de
impuestos en 2009 ha superado los 7 millones de euros, lo permite a la
misma contar con una situacion financiera muy saneada.

CALCULO Y TRATAMIENTO DE LA INFORMACION CTI, S.A. (en
adelante CTI)

En el ejercicio 2009, CTl ha incrementado las ventas fotales en un 4,1%
respecto de las del ejercicio precedente, a pesar del fuerte deterioro
registrado en el entorno econdmico y su incidencia en el sector servicios.

Las lineas de negocio de Compensacion y Pagos y de Tecnologias de ia
Informacién han experimentado un crecimiento de. dos digitos, habiendo
actuado como contrapunto la linea de Gestion de Procesos de Negocio
BPO que ha acusado particularmente las condiciones del enforno.

A mediados del 2009, CT! implementd la nueva linea de negocio Gestion
Integral del Crédito, en sus médulos de servicios de Gestion de Cuentas a
Cobrar v de Gestion de Morosidad, cuya comercializacién ha sido
impulsada con fuerza desde el mes de octubre. Se prevé una relevante
aportacion progresiva de ingresos adicionales a la compaiiia con esta
nueva linea de negocio a partir del ejercicio 2010.

REINTEGRA, S.A. (en adelante REINTEGRA)

En el ejercicio 2009, REINTEGRA se ha consolidado como lider del sector,
con un incremento de la facturaciéon con respecto al 2008 de un 17,8%,
habiendo gestionado mas de 598 miliones de euros de nuevas deudas
impagadas, obteniendo una cifra de recobro total superior a los 248

millones de euros.
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Durante el ejercicio 2009, las sociedades dependientes que integran el GRUPO
CESCE no han realizado transacciones con acciones propias, ni cuentan con
acciones propias en autocariera.

Durante el ejercicio 2009 las sociedades dependientes que integran ef GRUPO
CESCE no han realizado gasto alguno de investigacion y desarrollo propiamente

dicho. :

Por ultimo, a la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales Consol'idadas del
ejercicio 2009 no ha surgido ningtin hecho significativo digno de mencion gue no
esté recogido en ellas. '
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PAPSE EXGLUBING Pake DOCUMENTES HOTaR A LEY

D. ENRIQUE BRAQUEHAIS CONESA, Secretario y Letrado” Asesor del Consejo de
Administracién de COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA

EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE), hago

constar que las Cuentas Anuales vy el Informe de Gestién de COMPANIA ESPANOLA DE

SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y

REASEGUROS (CESCE)} y Sociedades Dependientes, que integran el Grupo CESCE
(Consolidado), correspondientes al Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2009 han sido
formulados en reunion del Consejo de Administracion de la expresada Compaiiia celebrado

el dia 23 de Marzo de 2010, con la asistencia de los miembros del mismo que a continuacion

de relacionan:

D. JUAN BADOSA PAGES, Presidente D. MARIANO OLMEDA SARRION, Vocal
D. JOAQUIN DE LA HERRAN MENDIVIL, Director General D* MARIA JESUS FERNANDEZ GARCIA, Vocal
) {Representada por D. Juan Badosa Pagés)
D. ALVARO ARESTI ALDASORO, Vocal _ . JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Veacal A
D. JOSE CORRAL VALLESPIN, Vocai D MARIA PENA MATEQS, Vocal /
(Representada por D. Juan Badosa Pagés) {

D. FRANCISCO J. FERNANDEZ BE FROCONIZ NUNEZ, Vocal ' D. CARLOS JIMENEZ, AGUIRRE, Yocal N\
{Representado por D. Juan Badosa Pagés) : . ,

: : NN
D. FRANCISCO VALLEJO VALLEJQ, Vocal _ D. JOSE NIETO DE LA CIERVA, Yocat \\
D. BERNARDQ HERNANDEZ SAN JUAN, Vocal D. ANTONIO SANCHEZ BUSTAMANTE, Vocal 3

D. RAFAEL CONDE DE SARQ, Vocal

La formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidén consolidados referidos al
Fjercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2009 se produce por unanimidad de los asistentes
quienes proceden seguidamente a suscribir el presente documento, extendido en 96 hojas,
referenciadas con la numeracién 1 a 96, ambas inclusive, visadas por el Secretario del

Consejo.
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D. JOSE CORRAL VALLESPIN, Voeal D. JOSE NIEZ®-DETA: ERVAouat-——
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TERNANDEZ SAN JUAN, Vocal b, FRANCISC WVALLEJD VALLEJO, Yoca

A

D. RAFAEL CONDE DE SARQ, Vocal D. ANTONIO SANQEZ‘B USTAMANTE, Vacal "

CARLI@S J IRRE; Vocal D. JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Vocal

Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes extiendo la
presente Diligencia en Madrid, a 23 de Marzo de dos mil dieg: :

el Consejo

Los Consejeros abajo firmantes, no presentes en la reunidrdel Consejo celebrada el dia 23
de Marzo de 2010, ratiﬁcm% adhieren a la formulacién de las Cuentas Anuales e Informe
de Gestion corSolidados del Ejercicio economico 2009 efectuada por el Consejo, y, en

D. FRANCISCO J. FERNANDEZ DE TROCONIZ NUNEZ, Vocal / ~ D*MARIA PENA MATEOS, Vocal

D* MARIA JESUS FERNANDEZ GARCIA, Vocal.

Y para que asi conste, extiendo la presente diligencia en Madrida 26 de Marzo  de 2010

o

El Secretariq q del/Consejo.

Y




FAPEL EXCLUSHD SARA GOCURAENTOS MOTARIALES

YO, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE: Que la presente fotocopia es
reproduccidén grafica, fiel vy exacta de su
original que tengo a 1la vista y al gue me
remifto. Y expido este testimonio literal sobre
cuarenta y nueve folios de papel t{timbrado
notarial de la serie 9U, numeros 3051124 vy los
cuarenta y ocho siguientes en orden. --————--——-—

Madrid, a 9 de &gbril de 2.010. --—-——--—-———-
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