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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES,

A los accionistas de Compariia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A.,
Compafiia de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.}

Hemos auditado ias cuentas anuales de Compafifa Espafiola de Seguros de Crédito a la
Exportacion, 8.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.) que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 20086, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generatmente aceptadas, que requieren el examen, mediante |a realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y |a evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del sjercicio
2008. Con fecha 5 de Mayo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de [a situacién financiera de
Compariia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A., Compariia de Seguros
y Reaseguros (CESCE, S.A.) al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con-los aplicados en el gjercicio anterior,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, !a evolucion de
SUs negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

icewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

ia Jimehez Baena
Sdocio-Auditor de Cuentas

3 de mayo de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, $, L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3°
Inscrita en el R.Q.A.C. con el mimero 50242 - CIF: B-79031290
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COMPARIA ESPAROLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.E.S.C.E., S.A)

1, BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2005

(Exprasados en milas de surcs)

ACTIVO 2006 2005
A. ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,00 0,00
B, ACTIVOS INMATERIALES, GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
Y GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS {Notas §.15.2 y 5.3} 2.466,43 1,964,686
1. Gaslos da establecimlento 0,00 0,00
il. inmovilizado inmaterial
2. Olra inmovilizade INMALATIAL ... s £.216,01 7.784,28
3. Amertizacionas acurnuiadas (a deducir) -8.760,48 -5.820,72
W, Gastes a disiibuir 80 yanDs Barcielos . v 0,00 0,60
C, INVERSIONES 286.860,67 265,527 46
|. Inversiones materiales {Nota 5.4)...
1. Terrenos y construceionas .,...... 34.485,15 34.485,16
3. Anticlpes e inverslones materiales en curso 0,00 0,00
4, Amortizaciones acumutadas {a deduck} -10.485,86 -9.732,79
II. Invarsionas financleras en empresas dal grupo y asocladas (Nota 5.5)
1. Participaclones en emprasas del grupo 32.644,70 18.167,28)
2. Desambolsos pendiantas ( & dedugin)........ 0,00 0,00
4, Participacionas an ampresas asociadas 2.615,69 8.373,00
7. Otras inversionas financieras en empresas dal grupo, 10.600,00 11.200,00
8. Otras Inversiones §nancieras en empresas asocladas ....... 0,00 3.353,48
G, ProviSionas (8 QBAUCITE suuvrmersmrscsarssirssmen s sssstsast sttt sy st s s s e bbb e a8 000 -1,87 «1,84
1ll. Otras inversiones financieras {Nata 5.5)
1. Inversiones financiaras 8n CapHal ... e bt e 12.943.47 16.079,89
3, Vatoras de ranta fila..... 196.600,28 176.235,15
4, Valores indexados G.00 0,00
5. Préstamos hipatacarios ..., 2.769,16: 2,088,320
6. Olros préstamos y anlicipos sobre pélizas 1.168,01 1.211,40
9, Clras invarsionas financieras R 3.6368,43 1.083,25
10, PrOVISIONES {8 HBAUCIT o.oncrnsmmriss et s srss sttt s st s e sesess -14.49 -14.49
1. Dapésilos constituidos por feasaguro ACAPIALD 1orvserrererrinssgsiziesris s s s 0,00 0,00
[, INVERSIONES POR CUENTA DE 1.05 TOMADORES BE SEGUROS
DE VIDA GUE ASUMAN EL RIESGO DE LA INVERSION 0,00 0,00
D.{bls) PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS {Nota 5.9) 70.678,24 64.614,16
I. Provisionas para primas re consumidas ... 25.193,32 23.981,80
1. Provision para SE0UIeS dB VIR ... s et e . 0,00 0,00
Ill. Provision para prestacionas . 45.484,01 40,532,286
IV, Olras provisionas técnicas ... 0.00 0,00
E. CREDITOS (Mota 5.6} 70.500,92 62,082,712
5. Créditos por 0peracionas da SEQUID Gir@CID. .. ritiin e sats e s ARt et 64.1068,81 58.076,37
1. Tomadores da seguros J—
1.1. Emprasas del grupo y asociadas 6,99 0,53
1.2, Olros ........ 65.295,83 59.261,26
2, Provisiones para primas pandientes de cobro y ot?os conceplos {a deducith... ... Dottt -1.263,8% -1,232,08
3. Medladores.....
3.4.- Empresas del Grupo y asociacas 0,00 0,00
3.2.- Otros . 67,88 46,66/
4, Provislones {8 dBBURIT . s e s s 0,80 0,00
1. Créditos por operaciones da reaseguro.
1. Empresas del grupo y asocladas L 0,00 0,00
D {DIIBE _yeeorevsessareasesssasessssssonisat b RS 1P AL a1 RS SRR R SRR AL TE LIRSS RSB R R SRR 1Y 1.169,46 1.219,69
Iil. Crédilos par operacionas de COASEGUID.. ... s .
1.Emprasas dei grupo y asoiadas ... 0,00 0,00
2, OWos Q.00 0,00
V., Accionistas por desembelsos exigides 0,00 0.00
V. Créditas fiscales, scciales y olros,
1. Empresas del grupo y asecladas ..o 496,57 250,19
2, Otros, . 472608 2.536,47
VI. Provisiones {8 880UCI) .o 0.00 0,00
F. OTROS ACTIVOS (Nota 8.7) 548,596,318 146.567,44
1. Inmovilizado material.......emion
1. Inmavilizado ........... 15.884,43 15.493,72
2. Amortizacidn acumutada (a deducir} -11.168,02 -10,306,41
1. Efaclivo en enlidades de ¢rédito, chagques y dinare &n Cala........veecnns 543.868,97 140.679,12
Ill, Asclonas Propias en sltuaciones espaciales 0,00 0,00
IV, Otros actvos ... . 0,00 0,00
V. Provisiones {a deducif) ......... 0.00 0,00
G. AJUSTES POR PERIODIFICACION (Nota 6.14) 19.808,95 16,937,25
I Interssas devengados y no vencidos {Nota 5.5.3) 837471 6.359,16
I. Primas davangadas y no emilidas netas de Reasaguro y Comighones.......... 8.27217 5.540,55
Ill. Olras ¢uentas de periedificachin ... . . 283,36 283,90
V. Comisiones y otros gastos de SHQUISICION ........ i s e 5.478,71 4.053,64
TOTAL ACTIVO .ovecnnnssnsinimsinnieror Milés do Euros 998,901,49 666.583,59
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COMPARIA ESPAROLA DE SEGURDS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A, (C.ES.C.E, S.A)

TU3713230

1, BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en miles ds euros}

PASIVO 2008 2005
A, CAPITAL Y RESERVAS {Nota 5.8} 178.487,48 170,136,298
I. Capital suscrito o fando mutual .. $.200,00 9.200,00
ill. Reservas da revalorizacion (Real Do, Ley 741998, de 7 da Junio) .. 4.963,20 4,853,20
IV, Reservas.., o
1. Reseiva legat 1.840,00 1.840,00
4, Reservas vulunlarlas . 147.691,32 144,683,680
5. Reservas especiales (voluntarias para Daswacibn de ta Sinl idad) .o e - . 1.041.77 1.041,77
V. Acciones propias para reduccitn de capital {a deducir) ... 0,00 0,00
VI, Resuttados de elercicios arerioras pendientes de aphcacién
1. Remanenta ............... . 0,00 8,00
2. Resuftadas negalivos de a}arcmlos anleriores 0,00 0,00
VI Resultado del jerciio.. .o
1. Pérdidas y ganancias ..u...o.eee.e. 14.851,19 8,407,63
A.{bis} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 0,00 0,00
B. PASIVOS SUBORDINADOS 0,00 0,00
C, PROVISIONES TECNICAS (Nota 5.9) 243.997,22 222.96708
|, Provisiones para primas no consumidas y para riesgas en cursa (Seguro Direcio} .. 58.8C0,96 50.283,38
1. Provisiones para prastacionas (Saguro Direcl) ... 105,934,98, 85,530,00
IV, Provisiones da participacion en beneficios y para extormos 3,00 0,00
V. Provisionas de eslabifizacién {Dasviacion de la Sinjestralidad 17.175,24 25.557,25
Vi, Otras provisiones t&cnicas. (Provision para gastion ds rigsgos & 62.086,02 $1,165,43
E, PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {Notas 5.10 y 5.11) 4.849,87 2.415,31
I: Provisidn pera pensiones y obfigacienos similares 3.503 48 112217
HI. Provisian para tribulos .. 0,00 0,00
1. Provisién para pagos par co 0,00 0,00
. Olras provisiones ... . 4.346,39 1.293,14
F. DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDD 23,501,868 22,662,07
1. Deposilo recibido por Provisién para Primas no consumidas .. 25.183,33 23.981,90]
2. Delraccion depdsito sabre primas cedldas ples. de cobro (a dsdm:rr) -2.381,04 -2.059,42
3, Deposita recibida para Preslaciones ...... T 663,87 739,59
G, DEUDAS {Nota 5.12) 541,083,69 132,058,359
|. Deudas por operacicnes de seguro directo.
4. Daudas ¢on asegurados .. 11.83547 2.2497,54
2. Deudas con madladores .. 927,68, 687,37
3. Deudas condicionadas .... 466,28 397,20
I1. Deudas por cperaciones de reasegurc. 6.208,72 10.832,83
I, Deudas por oparacionss de coasegura . 0,00 0,00
IV, Empréstitos.... 0,00 0,00
V. Deudas con emldades da o{éduo 0,00 0,00
VI Deudas por operaciones preparaterias de conirates Je saguro 0,00 0,00
VII. Deudas par operaciones de cesiones temporales da activos 0,00 0,00
Vill, Otras deudas... e
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas . 1.092,80 617,80
2. Deudas fiscales, scclales y olras 7.915,22 7.328,19
IX. Cuentas con la Admén. del Estado por la gestion des los rlasgos cubtlartes por su cusnta
1. Saldos en ofsctive .. e R 457.761,17 £6,827,49
2. Recibos de prima ): olro pi 54.876,39 53.049.77
H, AJUSTES POR PERIODIFICACION 5,981,37 8.343,87
TOTAL PASIVO ..o..oocssnssmssnnannnn, Miles de Euros $98.901%,49 556.583,59

=




cOmMPARIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. {(C.E.S.CE, SA)

1. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

{Expresadas en miles de guros)

CONCEPTO 2006 2005 ]
|. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA
i1, Primas Imputadas al sjarcicio natas de reasegurd..a.. 683.533,97' 55.033,00]
) Primas doVBRGAGAS..vrerserrerrorms ot s iy s s s 136,217,689 119,186,588
2,13 50QUMO DIFACLE {NOTA Thurrcemrrssssssiss ottt s s s T R 00 136.207,49 118.268,86
8.2) Reaseguro aCeplad. ... . st st s s 0,00 0,00
8,3) Varacion de fa provision para primas pendientes de cobro (+ -) 10,40 -71,98
b) Primas del r QUID CRTIBO {~horvusiimsuistirrainssssitsmsiss tresss st s st et . 60,377 ,48 58,638,02
¢} Variacion de la pravision para primas no consumidas y para desgos an curso {+ 6 -). -8.517,87 -5.868,86
<.1) Seguro Directo. -8.517,67 -8.668,66
¢.2) Reasequro aceplado.. ..o e 0,00 0,00
dy Vasiacion de |a provisian para primas ne consumidas, reaseguro cedido {+ 8 <}....... -1.214,43 -1.344,90|-
1.2. Ingresos de las inversiones 18.676,22| 13.711,0{
a) Ingresos procedentes da | lanes maleriales, 2.184,25 2,101,894
b} Ingreses procadentes da | {onas fir 16.017,24 11.608,08
b.1) Ingresos pracodentes da inversionas financteras an ampresas del grupo y asotiadas. .. 0,00 :.\30;
b.2) Ingrasos procadentas da inversiones financieras...... ,. 6.534,99 8.103,%
0.3) Obo3 INGres0s fINANCIBIOS. ... e 6.482,25 2508714
<) Aplicaclonss da correcciones de valor de las inversiones. 0,00 0,00
c.1) De inversiones malefales. .. o e s 0,00 0,00
£.2) DB InVerstones fiNANCITAT..cu v ety oo 0,00 0,00
4B los en realizacién de in L1e 1 - TP O PO PP PP ORI 1.484,73 0,00
d.1) Da invarsiones matedal 0.0 0,00
d.2) De Inversiones fiNANCIBras. ...t e 1.424,73 0,00
1.3. Ctros Ingresas técnicos . 27.122,53 23.734 67
a) tngresos para la Geslién de Riesgos por Cuanta del Estado. 16.267,68 6.646,78
b} Varacion Provisién Técnica para Gostion de Rlesgos en curso de Riesgos por Cuenla del EStado.......c.eriicininen -889,59 6.580,80
¢) Relntegro de gastos de astudio 11.277,43 10.108,24
dj Variacién provislon para insolvencias por gastos de esludit....nn. [P -42,14 0,08
@) Pérdidas por insolvencias dafinitivas de gastos de a5, s e -80,53 -39,10
f) Beneficlos procedentes del inmovilizada y olros reintagros..... 0,00 9,00
g) Otros Ingresos téenicos 569,68 437,87
1.4, Siniostralldad del sjereicio nata de reasaguro... 60.361,92{ 44.279,88
ap i pagadas. 39,970,48 27.001,19
2.1) Seguro DHEcto ... .o e s e TP, e T 74,025,489 £83.827,13
8.2) ReASAEUIC BOAPEAAD, 1 eu.erieriisue et st p s s L PR s s 0,00 0,00
2.3} Reasegure 6edidt (. -34,055,01 -26.625,94
b) Vadiacién da la provision para prestaciones (+ & e 14.9684,30" 11.070,30
b.1) Segure Directe.. 19.916,9% 16.290,69
b.2) Reaseguro aceplado, 0,00 0,00
b.3) REASEIUIO CRLIBO0. ..ot s it -4,952,85 .8.220,39
) Gastos internos imputables a prestacionas.. 5.427,14 £.208,38
&.1) Gaslos incuridos (Mota 5.14} 5,321,680 5.951,58
.2 Variacién de provisidn para gastos intemaes de liquidacién da siniastro 105,54 256,80
1.5. Variaclén de obras provisiones {éonicas netas de reaseguro {+ 6 -}, 0,00 0,00
1.6. Participacién en banaficlos y extornes, 0,00 0,08
a) Prostaciones y gasles por participacidn en beneficlns ¥ extomos.....c......uu 0,00 0,00
b) Yariacidn de a pravisién para parlicipactn en beneficios y extomos (+ 4 0,00 0,00
1.7, Qastos de explotacién netos. 49.550,39 45.009,24
a) Gaslos de adquisicién 45.949,78 42,976,43F
a.1) Comislones y Gaslos de Agencia 12.322,57 10,565,560
et b e saea et SRS PSSR TS e eSS pas B RIS A Y B 7.486,94 7.001,32
2812727 25.319.61
) Gastos generales intemos de administrasion {(Nota 5.14), 16.894,60 18.508.70
c} Reintegro de gaslos.., -13.283,56 -14,385,89
¢.1) Comisiones y Parlicipac R +12.931,08 -13.352,18
¢.2) Variacién ajustes por periodificacidn de Comisi Reaseg, Cadido. -362,50 -1.043,73
1.8, Variaclén de fa provisién de establlizacion {+ 8 s, ” -8.382,01 -1.600,72
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COMPARIA ESPAROLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.E.S.CEE., S.A)

1. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

{Expresadas en miles da auros)

CONGEPTO

2006

2005

1. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA {continuaciéng

1.9. Otros gastos técnlcas [+ 6 -} 4,44 12,01

a) Variacitn de provisiones por insolvancias {+ & =L 0,09 -B,07

b} Variacién de provistonas por depreciacién del Inmowvilizado (+ 6 ) 0,00/ 0,00

) Variacion de prestaciones por convenios de kquidacién de sini (+64) [+X]H] 0,00

) QUOS. i et 4,53 j2,08'

1,10, Gastos de [as INVArSIONES . syt s s s 1.717.88 1.533,84

u) Gastos de geslion de las inversi {Nota 5.14). 1.234,90 1,080,85

a.t) Gaslos da inversiones y cuentas financisras 856,50 547,34

a.2) Gastos da inversiones materal 378,40 403,31

b) Gorrecclones de valor de las inversiones 483,06 483,20

b.1) Amortizacion de inversiones ial -483,08 483,17

.2) Da provisiones de inversiones materiales 0,00 0,00

b.3) Da provislones de inversicnes financisra 0,00 4,03

¢) Pérdidas procedentes de las inversior 0,00 ¢.00

¢.9) De las inversiones ia 0,00 0,00

c.2) Da las invarsionas financiera " 0,00 0,00

1.11. Subtotal {Resuitado da la cuenta técnica del sepiro no vida).. 00 rag ey P LAV LS L . 11.079,61 3.164,44
fill. CUENTA NO TECNICA

IIH.1. Resultodo de la cuanta tdentca del saguro no vida 11.078,61 3.164,44

113, Ingreses de las inverslones . 15,459,22 8.063,09

a) Ingresos protedentes de inversiones matariala 1.209,74 1.574,17

b) Ingresos procedentes da las inversiones fi 8.859,56 7.359,92

.1) Ingresos pracedentes de Inversiones Nnanclaras an empresas del grupo y asociadas. 465,50 874,96

b.2) Ingresos pracedantes de INVArsionas MNANCIEIAS. ... .. e s s s 4.770,74 5.085,24

b.3) Olros ingrasoes financi 3.623,32 1.399,72

) Aplicacionas da correccionss da valer da las inversiones...., 0,00 347,26

c.9) Da inv tarial 0,00 0,00

c.2) Da inversiones finangiera P 0,00 ‘347,26

d) Beneficios en raallzacion de INVersioNeS... i 5.389,92 82,54

d.1} De inversiones maleriales 0,00 0,00

d.2) Da inv financieras. 5.289,92 82,54

14,4, Gastos de 125 INVerSiORES. s nrmeinyreizis iy rasisarsassbar b G0 s s s 681,53 1.075,53

a) Gaslos de geslién do fas inversionas (Nota §.14} . 411,49, 425,11

a,1) Gastos de inversiones y cuertas financiera 19¢.98 169,01

8.2) Gastos dp iNversiones MALBIAIOS.. ... s b e S L 211,51 225,30

" b} Gorracciones de valor da las inversi 270,04 271,29

b.1) Amortizacion de Inversiones Matefales.......c..c.ccumismmm s e 270,01 269,80

b.2) Do provisiones da inversiones materiale: 0,00 0,00

b.3) Do provisionas de inversiones iNANCIBIAS......... st s s e 0,03 1,29

¢) Pérdidas procadentes de 128 INVEISIONES...r e s e e 0,00 379,13

c.1} De las inversicnes ial 0,00 0,00

¢.2) Da |as inversiones financieras. 0,00 376,13

14,5, Otros Ingresos.....iusuissinau, 0,37 4,85

Hl,6, Qlros gastos, 9 27 24,88

LII.T. ln;resos extraordinarios (Nota 5.14)...... 80,83 33,47

1lI.8. Gastos extraordinarios (Nota 5.14) 7.269,96 5,26

111.8. Impuesto sobre baneflcios (Nota Bl e s, 3.788,08 2.653,57

11110, Rosultado del efercicio ey 14.854,19 8,407,623




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TE TERM[NADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

DE

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS (CESCE, S.A.)
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NOTA 1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

La "Compafifa Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compaiiia
de Seguros y Reaseguros” (CESCE, S.A.) fue constituida en Madrid el 17 de mayo
de 1971 en cumplimiento de la Ley 10/1970, de 4 de julio. Est4 registrada en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-3%, folio 1, hoja 18408, Inscripcion
18 de fecha 23 de julio de 1971, tiene el NUmero de lIdentificacion Fiscal
A/28/264034 y su domicilio social es c/Velazquez 74, 28001 Madrid. Su principal
accionista es el Estado Espafiol cuya participacion asciende al 50,25% del capital
social de CESCE, S.A.

Las actividades en que se concreta el objeio social de CESCE, S.A. son: operar,
en nombre y por cuenta propia, en cualquier ramo del seguro directo distinto del
ramo de vida, asi como realizar, en régimen de exclusiva, la gestién, en nombre
propio y por cuenta del Estado, de la cobertura de los riesgos derivados del
comercio exterior e internacional que asume el Estado segun la legislacion vigente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

CESCE, S.A. se rige por la citada Ley 10/1970, de 4 de julio, por la restante
normativa reguladora del Seguro de Crédito a la Exportacion, por la legislacion de
Seguros Privados y por las demas normas de Derecho privado.

CESCE, S.A. estd operando, en nombre y por cuenta propia, en los riesgos
comerciales de corto plazo de los Ramos de Crédito y Caucion y, en nombre
propio y por cuenta del Estado, en los riesgos derivados del comercio exterior e
internacional que asume el Estado, segin determina la Orden ECO/180/2003, de
22 de enero (BOE del 7 de febrero de 2003), modificada por la Orden ITC
962/2008, de 13 de marzo.

La estructura organizativa interna de CESCE, S.A., bajo la direccidon del Consejo
de Administracién, esta formada por el Presidente de la Compafiia, gue a su vez
es Presidente del Consejo de Administracion, el Director General, que asimismo es
miembro del Consejo de Administracion, y diez direcciones funcionales: Direccion
de Estudios y Relaciones Internacionales, Direccién de Desarrollo Internacional,
Direccion de Servicios Juridicos, Direccion Operativa y de Medios, Direccion de
Sistemas y Servicios Operativos, Direccién de Medio y Largo Plazo, Direccion
Técnica, Direccidon Comercial, Direccion Financiera y Direccion de Recursos
Humanos. ’
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CESCE, S.A. comercializa aproximadamente el 38% del seguro que cubre en
nombre y por cuenta propla a través de corredores y el resto a través de su propia
red de agentes o directamente por medio de las delegaciones y oficinas que tiene
abiertas en Espafia. En el seguro que cubre CESCE, S.A. por cuenta del Estado la
funcién comercial es realizada en su totalidad, de modo direcio, a través de dichas
delegaciones y oficinas.

CESCE, S.A. tiene establecida en Francia (con oficina en Paris) y en Portugal {con
oficinas en Lisboa y en Oporio) sendas sucursales, bajo el régimen denominado
en la Unién Europea “Derecho de Establecimiento”, que tienen como objetivos el
aseguramiento por cuenta propia de riesgos de clientes residentes en esos paises,
la obtencién de informacion de deudores y el recobro de siniestros. Asimismo,
CESCE, S.A. practica esporadicamente el seguro en algunos paises de la Unién
Europea en regimen de “Libre Prestacién de Servicios”.

Durante 2006 CESCE, S.A. ha desarrollado su actividad principalmente en
territorio espafiol, que es donde ha obtenido casi la totalidad de su cifra de
negocios, aungue una parte de los riesgos que ha asegurado CESCE, S.A.
corresponde a seguros de créditos a la exportacion y por ello esté localizada en el
extranjero.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales de CESCE, S.A. se han obtenido de sus registros
contables y han sido formuladas siguiendo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espafia, recogidos en la legislacion aplicable al
gjercicio 2006, y se presentan de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes gue se derivan del Real Decreto 2014/1997, de 26 de Diciembre, por
el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y
Normas para la Formulacién de las Cuentas de los Grupos Aseguradores, de
la Ley 30/1995, de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, segln
su texto Refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
Octubre, del Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, por el que se
aprueba el Reglamento de Ordenacién y Supervisiéon de los Seguros Privados,
de la normativa general relativa a dichas entidades, de las disposiciones
reguladoras establecidas por la Direccidon General de Seguros y Fondos de
Pensiones y del resto de legislacién y normativa que les es de aplicacion, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de
los resultados, asi como de los fiujos de tesoreria.

Las cuentas anuales de CESCE, S.A., correspondientes al gjercicio 2006 han
sido formuladas con fecha 27 de marzo de 2007 y se someteran a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.
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b)

d}

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas
anuales, (los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias y
esta memoria), estan expresadas en miles de Euros (Mis. Euros).

Las operaciones que conforman el resultado y la actividad de gestion de los
riesgos que CESCE, S.A. garantiza en nombre propio pero por cuenta del
Estado tienen un registro contable independiente, segin determina el
Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se regula el Seguro de
Crédito a la Exportacion. Por ello, los Ingresos, Gastos, Provisiones y
demas cuentas técnicas correspondientes a dichos riesgos no figuran
incluidos en las presentes cuentas anuales, registrandose en ellas
solamente las operaciones derivadas, de modo directo, de la gestion que
realiza CESCE, S.A. en estos riesgos. (Véase Nota 6).

Principios contables.

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generaimente aceptados descritos en la
Nota 4. No existe ningan principio contable o norma de valoracion de
aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

Cuentas anuales consolidadas.

El Consejo de Administracién de CESCE S.A, ha formulado también, junto a
las cuentas anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2006 del Grupo CESCE, que se presentan por separado. Ei efecto
de aplicar criterios de consolidacion en relacion con las cuentas anuales, es
un incremento de los activos de 73.827,86 Mis. Euros y un aumento del
patrimonio neto del Grupo de 5.373,83 Mis. Euros, un aumento de las
primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, de 5.870,- Mls. Euros y
un aumento de los resultados del ejercicio atribuidos a CESCE, S.A. de

1.973,04 Mls. Euros.

Criterios de imputacion de gastos e ingresos.

Siguiendo lo dispuesto en el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, la confeccion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias requiere
que se reclasifiquen por destino aquellos gastos cuya clasificacién por
naturaleza (Gasto de personal, Servicios exteriores, Dotacidn para
amortizaciones, etc.) no coincide con la que se efectuaria por destino en
razon de su funcién: gastos imputables a prestaciones, gastos de
adquisicion, gastos de administracion, gastos de inversiones y otros gastos
técnicos. ' ' '
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La reclasificacion de los gastos por naturaleza en gastos por destino en
razén de su funcién se concretan en la imputacion directa de algunos gastos
y en una imputacién indirecta de los deméas gastos, a través de su
distribucién segun la estructura organizativa de la Compafiia.

Por otra parte, la descomposicion de la Cuenta de Peérdidas y Ganancias
entre Cuenta Técnica-Seguro No Vida ((inica aplicable a CESCE, S.A. en
razon de su actividad) y su desglose por ramos (Créditc y Caucién) y
Cuenta No Técnica, que exige el Plan de Contabilidad, asi como la
distribucién por actividades, se ha realizado aplicando una imputacion
directa a los gastos y los ingresos que les corresponden de forma exclusiva,
y una imputacién indirecta en funcion de las primas, de los créditos
cubiertos e impagados o de los fondos pasivos generadores de renta y de
gastos, en aquellos otros gastos e ingresos comunes a dos o mas rames o
actividades que no permiten una imputacion directa.

NOTA 3.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE CESCE, S.A.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2006, que el Consejo
de Administracién de CESCE, S.A. sometera para su aprobacién a la Junta
Genera!l de Accionistas es la siguiente:

Importe
Base de reparto
. Pérdidas y Ganancias...................... Mis. Euros 14.851,19
Distribucién
A divIdendo . Mis. Euros 5.500,--
. A reservas voluntarias .................... Mis. Euros 9.351,19

Total .vvvivieeiiiiereens Mis. Euros 14.851,19

Y
&
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NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracion aplicados en la
formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2006 son los que se describen a
continuacion:

a) Inmovilizado inmaterial.

Recoge el coste correspondiente a aplicaciones informaticas nuevas cuya
amortizacién se realiza linealmente, en un plazo maximo de cuatro afios, a
partir de su puesta en funcionamiento.

b) Inmovilizado material e Inversiones materiales.

El iInmovilizado e Inversiones materiales se encuentran valorados a coste de
adquisicién, netos, en todo caso, de la amortizacion acumulada. Los activos
que integran los saldos de estos epigrafes de los balances de situacion,
adquiridos no mas tarde del 31 de diciembre de 1996, se hallan valorados a
coste de adquisicion, actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. (Véanse Notas 5.4, 5.7 y 5.8).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por
completar la vida til de los elementos patrimoniales actualizados.

Las amortizaciones se computan sistematicamente por el método lineal,
mediante la aplicacién de porcentajes calculados en base a su vida util
estimada y dentro de los limites permitidos por la legislacion fiscal vigente.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en 2006 para el calculo de la
depreciacion experimentada por los elementos que componen el inmovilizado
material y las inversiones materiales (excluido el valor de los terrenos) son los
siguientes:

ar-d
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Inmovilizado material Coeficiente
- Elementos de transporte 16%
- Mobiliario, instalaciones y 6%, 8%, 10%, 12%, 15%
méquinas (Segun tipo de inmovilizado)
- Equipos para procesos de informacion 25%
- Otro inmovilizado material 30%

Inversiones materiales

- Edificios y otras construcciones 2% para bienes
{excluido el coste del terreno) nuevos

4% para bienes
usados

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida atii de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspendientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren.

Al cierre de cada ejercicio se compara el coste neto en libros de cada uno de
los elementos de las Inversiones materiales mantenidas por la Sociedad con
su valor de mercado o realizacion, dotdndose la provision para depreciacion
necesaria para atribuir a cada elemento de dichos epigrafes el inferior valor
resultante de dicha comparacion, siempre que dicha depreciacion pueda
entenderse como duradera, esto es, cuando dos tasaciones sucesivas
confirmen la pérdida de valor. No obstante, no se dota provision cuando el
valor contable sea recuperable por la generacién de ingresos suficientes para
cubrir todos los costes y gastos incluida la amortizacion. Se entiende por valor
de mercado el valor de tasacién determinado por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones o por entidad tasadora autorizada, conforme
a las normas vigentes de valoracion a efectos de cobertura de las provisiones
técnicas.
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¢) Valores negociables y otras inversiones financieras.

Los valores negociables, sean de renta fija o variable, se valoran por su precio
de adquisicion a la suscripcion o compra, excluido, en su caso, el importe de
los dividendos devengados (renta variable) y de los intereses devengados y no
vencidos y las comisiones y bonificaciones obtenidas en el momento de la
suscripcion (renta fija). Este precio esta constituido por el importe total
satisfecho por la adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la operacion.
Para calcular el coste de adquisicién de los titulos vendidos y el importe de las
correcciones valorativas se aplica el método de! coste medio ponderado por
grupos homogéneos, entendiéndose por tales los integrados por valores que
tienen analogos derechos.

A efectos de valoracion de las inversiones financieras se tienen en cuenta los
siguientes criterios:

c.1. Valores de Renta Fija.

Estos valores (deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta
fija) se presentan, a efectos de su clasificacion y valoracion, en las
siguientes carteras:

- Cartera de inversiones a vencimiento: incluird los valores de renta fija
que la Entidad va a mantener hasta la fecha de su vencimiento. Esta
cartera se valora al precio de adquisicion, corregido por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion, durante
la vida residual del valor (no se efectllan, por tanto, correcciones
valorativas por la diferencia entre el coste corregido y el valor de
mercado). En el casc de enajenacion de estos valores, el resultado
positivo se registra en la cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios
- Ingresos diferidos por enajenacién de titulos de renta fija” del balance
de situacién para periodificar financieramente dicho beneficio hasta la
fecha de vencimiento prevista inicialmente; si el resultado es negativo se
registra con cargo a resultados en el moemento de la venta, imputandose
a resultados, hasta el importe del resultado negative, las cantidades
positivas pendientes de imputacién de la cuenta antes indicada del
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

A 31-12-2006, CESCE, S.A. no ha clasificado ninguna de sus
inversiones en Renta Fija como cartera de inversiones a vencimiento.
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- Cartera de inversién ordinaria: comprende los valores que CESCE, S.A.
no ha incluido en la cartera de inversibn a vencimiento, esto es, la
totalidad de sus inversiones en Renta Fijla. Se valoran al precio de
adquisicién corregido, segln se define en el apartado anterior. Para
estos valores se compara su precio de adquisicion corregido y su valor
de mercado, determinado este, en el caso de valores cotizados en
mercados organizados, por el menor valor entre el que corresponde a la
altima cotizacién y el precio medio del Gltimo mes del gjercicio. En el
caso de valores no cotizados o con cotizacidon no representativa, el valor
de mercado se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido su valor de reembolso, a unas tasas equivalentes a la media del
tltimo mes resultantes del Mercado de Deuda Plblica Anotada del
Banco de Espafia (en el caso de valores en divisas se utiliza el
equivalente del pais de emisién o cotizacién) con idéntico plazo de
vencimiento, con las correspondientes homogeneizaciones en funcién de
la calidad del emisor. Las diferencias negativas (netas de las
correspondientes plusvalias) resultantes de dicha comparacién (una vez
considerado, en su caso, los intereses explicitos o implicitos devengados
hasta el cierre del ejercicio) se imputan a resultados dotandose la
correspondiente provisidon por depreciacion,

c.2. Otros Valores Negociables.

Para otros valores (acciones; participaciones en el capital de sociedades
del Grupo, Asociadas o no; Fondos de Inversion Mobiliaria, etc.) al cierre
de cada ejercicio se compara el coste de adquisicion con el
correspondiente valor de mercado, para reflejar en el balance de situacion
éste, si fuese inferior. En este caso, se dotan las provisiones para
depreciacién necesarias para registrar la depreciacién experimentada, si
bien, cuando median circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia que determinan que existe un valor inferior al de mercado
antes indicado, se realiza la correspondiente provisién por depreciacion
para que se refleje en el balance de situacion dicho valor inferior.

Por valor de mercado se entiende:

- Acciones cotizadas en Bolsa: L.a menor de las siguientes cotizaciones: la
cotizacion media del Ultimo trimestre, la cotizacion del dia del cierre del
balance o en su defecto la Gltima cotizacion del ejercicio.

- Acciones no cotizadas en Bolsa y cotizadas pero sin negociacién en el
ultimo trimestre del ejercicio: su correspondiente valor tedrico-contable
obtenido del dltimo balance aprobado de la sociedad emisora, corregido
en el importe de las plusvallas tacitas existentes en el momento de la
adquisicién que permanecen al cierre del gjercicio.
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- Fondos de inversién mobiliaria: su correspondiente valor liquidativo a la
fecha méas proxima al cierre de cada ejercicio.

No obstante, cuando se trate de valores de renta variable cotizados que
cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto a la representatividad
de su cotizacion, o de participaciones en diferentes fondos de inversion
mobiliaria establecidos en el Espacio Econdmico Europeo y sometidos a
coordinacion de conformidad con la Directiva 85/611/CEE, se compensan
{en conjuntos.separados entre s los valores de renta variable de los
fondos de inversién) las diferencias positivas resultantes de la
comparacion con las diferencias negativas, hasta el importe de éstas.
Ademas, cuando una parte de los valores de renta variable estan afectos
a una poliza de seguros o grupo homogéneo de polizas, dicha parte
configura un grupo homogéneo independiente. A estos efectos, se
considera que un precio o cotizacion de renta variable no es
suficientemente  representativo, cuando concurra alguna de las
circunstancias siguientes:

- Que no se haya negociado durante los ultimos quince dias del Gitimo
mes del gjercicio.

- Que la frecuencia de negociacion haya sido inferior al 50% de los dias
habiles del Glitimo trimestre del gjercicio.

-Que el volumen de negociacion acumulado del Ultimo trimestre del
ejercicio sea inferior al 20% de la emision a la gue corresponda.

En los valores de renta variable no cotizados en Bolsa, la parte
correspondiente al fondo de comercio, inciuido en el coste de adquisicion,
se imputa a resultados por el método lineal en un periodo de 10 afios por
ser dicho periodo el razonable para recuperar, con los beneficios
obtenidos por la sociedad participada, el fondo de comercio pagado.
Dicha imputacién a resultados sélo se efectta en CESCE, S.A. por el
exceso de la correspondiente amortizacion anual sobre el incremento del
valor tedrico-contable que representa los beneficios retenidos del gjercicio
por la Sociedad participada.

En el caso de sociedades del Grupo, si el valor contable de ia
participacion y las plusvalias existentes en el momento del célculo de las
correcciones valorativas lo permite, se tiene en cuenta esta circunstancia
para recuperar las correcciones reversibles efectuadas en ejercicios
anteriores.
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Créditos (por operaciones de trafico y créditos no comerciales) y deudas.

Los créditos se valoran por su importe nominal, o, cuando se trate de creditos
por operaciones de depdsito irregular, por el importe puesto a disposicion del
depositario.

Los créditos por recobros de siniestros sélo se activan de modo individual
cuando su realizacion esta suficientemente garantizada, por aplicacion estricta
del criterio de prudencia (Véase Nota 5.6)

La provisién para primas pendientes de cobro se calcula en base a un analisis
individualizado de las posibilidades de cobro de cada asegurado y esta
constituida por la parte de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, en
los riesgos comerciales cubiertos por CESCE, S.A. por su propia cuenta, que,
previsiblemente, no vayan a ser cobradas, minoradas en los importes de las
comisiones imputadas a resultados y de la provision para primas no
consumidas, teniendo en cuenta, si procede, la incidencia del reaseguro. Tras
un analisis individua! de cada deudor se aplican los siguientes criterios
generales:

1. Primas pendientes de cobro de asegurados en situaciobn concursal,
reclamadas judicialmente o con antigliedad igual o superior a seis meses:
se provisionan por su importe integro.

2. Ofras primas pendientes de cobro con antigliedad inferior a seis meses se
provisionan al 50% en su caso.

La provision para insolvencias en relacion con los saldos a cobrar a
mediadores, a reaseguradores, a cedentes, a coaseguradores, y otros creditos
no comerciales, se calcula en base a un analisis individualizado de las
posibilidades de cobro a cada deudor.

Las deudas, incluidas las derivadas de compra de inmovilizado o de
inversiones, figuran en el balance por su valor de reembolso.

Acciones propias en poder de la Sociedad.

Las acciones propias se valoraran aplicando los criterios detallados en el
apartado ¢) de esta misma nota sobre “valores negociables”.
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A 31-12-2006 CESCE, S.A. no tenfa acciones propias en su poder.

Provisiones Técnicas: Reconocimiento de Ingresos y Gastos Técnicos.

Las primas y comisiones, tanto del Seguro Directo como las correspondientes
al Reaseguro Cedido, se abonan y cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se produce el derecho a su percepcion, recogiendo por
tanto el importe de las primas emitidas asi como el de devengadas y no
emitidas. Las primas emitidas incluyen las primas provisionales anticipadas
por el asegurado y sobre las que al cierre del ejercicio no se ha producido su
consumo, al no haberse notificado la totalidad de las ventas o exportaciones
previstas en la anualidad o pericdo de seguro, a cuyo vencimiento seran
reajustadas, extornandose, en su caso, las primas provisionales no
consumidas.

Los pagos y recobros de siniestros se cargan y abonan, respectivamente, a la
cuenta de prestaciones pagadas en el momento de su cobro o pago.

Los importes de los ingresos correspondientes para la gestion de riesgos
cubiertos por cuenta dei Estado (que recogen el reintegro de gastos derivados
de tal gestién) se determinan en funcion de las primas de dichos riesgos
cobradas por anticipado y en ese momento se abonan a la cuenta de perdidas
y ganancias.

Para registrar adecuadamente los mencionados ingresos y gastos en funcion
de su periodo de devengo, al clerre de cada ejercicio es preciso efectuar las
periodificaciones confables necesarias que se reflejan en las provisiones
técnicas y demas ajustes por periodificacion.

En el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados,
aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, se establecen la
enumeracién, el concepto, el célculo, la cobertura y el régimen fiscal de las
provisiones técnicas siguientes:

f.1} Provision de Primas no Consumidas.

Representa la periodificacion de la prima no adquirida al cierre del
ejercicio.
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La Provisién para Primas no Consumidas del Seguro Directo se calcula
poliza a pdliza, tomando como base las primas de tarifa devengadas,
segun afios de suscripcion de las pélizas, y aplicando los procedimientos
siguientes:

a) En las polizas individuales y de caucién proporcionaimente al
tiempo de riesgo no corrido a la fecha de cierre del ejercicio.

b} En el resto de las polizas como suma de la prima total
correspondiente a aguellas ventas notificadas y que a 31 de
diciembre todavia no han vencido, mas la prima provisional
emitida y no consumida al cietre del ejercicio.

También se periodifican las Comisiones del Seguro Directo, devengadas
en el ejercicio, mediante el correspondiente ajuste por periodificacion
imputable a préximos ejercicios. Se calcula con las mismas bases que la
Provisién para primas no consumidas y su importe esta incluido en el
epigrafe G.IV del Activo de los Balances de Situacién adjuntos.

f.2) Provision de riesgos en curso

Esta provision complementa, en su caso, a la provision de primas no
consumidas en la medida en que el importe de ésta no sea suficiente para
reflejar la valoracion de todos los riesgos y gastos a cubrir por la entidad
que se correspondan con el periodo de seguro no transcurrido a la fecha
de cierre del ejercicio. Esa circunstancia no se produce en el caso de
CESCE, S.A. (Véase en Nota 9.2 el resultado técnico positivo de los
cuatro ultimos ejercicios), por lo que no resulta preciso efectuar dotacion
alguna a esta provision.

f.3) Provision de prestaciones o siniestros

La provision de prestaciones o siniestros representa el importe de las
obligaciones pendientes del asegurador, derivadas de los siniestros
ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio, y se determina credito a
crédito atendiendo a las expectativas de impago final concurrentes en
cada caso.
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La provision de prestaciones se divide en:

f.3.1) Provisibn de prestaciones liguidadas pendientes de pago
sclamente

Comprende los importes correspondientes a todos y cada uno de
aquelios siniestros fiquidados y aprobados que a la fecha de cierre
del sjercicio se encuentran pendientes de pago a los asegurados o
beneficiarios.

£.3.2) Provisién de prestaciones pendientes de liquidacion y pago

Representa la mejor estimacion del coste o pérdida definitiva,
pendiente de liquidacion y pago al cierre del ejercicio, de los
créditos asegurados con incidencia declarada o conocida hasta la
fecha de preparacion de las cuentas anuales de CESCE, S.A.,
atendiendo a las expectativas de impago final concurrentes en
cada caso. Su evaluacion se realiza crédito a crédito en todos y
cada uno de los expedientes de siniestro e incluye la estimacion de
los correspondientes gastos externos necesarios para la
liquidacién del siniestro.

£.3.3) Provisién de siniestros pendientes de declaracion

Recoge el importe de la pérdida definitiva, estimada por
incidencias no declaradas a la fecha de preparacion de las cuentas
anuales, de créditos asegurados vencidos con anterioridad al
cierre del ejercicio. Ei calculo de esta provisién se realiza, para
cada modalidad de seguro, en base al registro estadistico de la
experiencia de la Compariia sobre los impagos de créditos
vencidos y no declarados. En los casos de falta de experiencia
suficiente directamente representa el importe minimo aplicable
segun lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacion y Supervision
de los Seguros Privados, esto es, el 5% del importe de la
Provision para Siniestros pendientes de liquidacion y de pago.

f.3.4) Provision de gastos internos de liquidacion de siniestros

Esta provision se dota para afrontar los gastos internos de la
Compaiifa necesarios para la total finalizacion de los siniestros
incluidos en las provisiones de prestaciones pendientes de pago
solamente, de liquidacién y de declaracion, del Seguro Directo. Su
dotacion y célculo se realiza, siguiendo lo dispuesto en el
Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados
y en base a las cifras que muestra la experiencia propia de la
Compaiiia. )
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Provisiones técnicas del Reaseguro Cedido

Las provisiones técnicas a cargo del Reaseguro Cedido (Provision de
Primas no consumidas, Provisién de prestaciones pendientes de pago
solamente, de liquidacién y de declaracién) se han calculado con las
mismas bases que en el Seguro Directo y atendiendo a los porcentajes
de cesion de cada caso.

También se periodifica la comisién obtenida del reaseguro durante la
vigencia de la pdliza, mediante el correspondiente ajuste por
periodificacion imputable a proximos ejercicios. Se calcula, pdliza a
poliza, con los mismos criterlos que se han descrito en el apartado f.1)
anterior, y su importe esta incluido en el epigrafe H del Pasivo de los
Balances de Situacién adjuntos.

Provision de Estabilizacion (antes denominada Provision para
Desviacion de la Siniestralidad).

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 45 del Reglamento de Ordenacion
y Supervision de los Seguros Privados, la Provisién de Estabilizacion
tiene caracter acumulativo y estd integrada por el importe necesario para
obtener la suficiente estabilidad técnica de cada ramo de seguro,
permitiendo compensar, con cargo a la misma, el exceso de
siniestralidad sobre las primas de riesgo retenidas que se produzca
como consecuencia de desviaciones aleatorias desfavorables de la
siniestralidad.

CESCE, S.A. calcula esta provision para los ramos de Credito y de
Caucioén sobre la base de lo establecido por el método nimero 4 de la
Directiva 87/343/CEE del Consejo de la Comunidad Econémica Europea
(CEE) de 22 de junio de 1987 y por el Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real Decreto
2486/1998, de 20 de Noviembre.

En cada ejercicio se dota la provision de desviacion de siniestralidad con
la cantidad correspondiente al "Bonus" sobre siniestros hasta que la
mencionada provision alcance el importe maximo fijado en el meétodo
nimero 4 de dicha Directiva o en el Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados si este resultara mayor que aquél.
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Si se produce en el gjercicio un "Malus" sobre siniestros su importe se
deduce de la provisi6n de desviacion de siniestralidad hasta que la
misma alcance el importe minimo obligatorio que resulte de la aplicacion
de lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados.

Existe "Bonus" sobre siniestros cuando la tasa de siniestralidad del
gjercicio es inferior a la tasa media de siniestralidad del periodo de
observacion (minimo 15 afios y maximo 30 afios) y su importe viene
determinado por la diferencia entre esas dos fasas multiplicada por las
primas adquiridas y retenidas en el gjercicio.

Existe "Malus" sobre siniestros cuando la tasa de siniestralidad del
gjercicio es superior a la tasa media dei periodo de observacion, y su
importe equivale a la diferencia entre esas dos tasas multiplicado por las
primas adquiridas y retenidas en el gjercicio.

E! importe maximo de la provisién de estabilizacion, que a 31-12-2006 es
de 96.722,83 Mis. Euros, es el determinado por el método numero 4 de
la susodicha Directiva, ya que el importe fijado en el Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados es de 70.714,62 Mls.
Euros, gue es menor que aquel.

El importe minimo viene determinado por el resultado acumulado de
aplicar el sistema de dotaciones y desdotaciones anuales regulado en el
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados y se
cifra en 161,08 Mis. Euros a 31-12-2006.

A 31 de diciembre de 2006 el importe de esta provisidn asciende a
17.175,24 Mis. Euros, y se recoge dentro del epigrafe “C.V.- Provisiones
de Estabilizacién (Desviacion de la Siniestralidad)” del pasivo del
Balance de Situacion adjunto.

La aplicacion (desdotacion) anual de dicha provision habida en el
gjercicio 2006 ha ascendido a 8.382,01 Mls. Euros y se recoge dentro
del Capitulo “1.8.- Variaciéon de la Provision de Estabilizacion” de la
Cuenta Técnica — Seguro No Vida de la Cuenta de Perdidas y
Ganancias adjunta. (Véanse Notas 5.9 y 8).

7U3713239
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f.6) Provision técnica para Gestion de Riesgos en Curso

Esta provision técnica tiene la finalidad de periodificar los ingresos,
cobrados por anticipado, que serviran para atender a los gastos futuros,
derivados de la gestion de la cartera de todos los riesgos en vigor
asegurados por cuenta del Estado.

Esta provision ha sido calculada segln nota técnica presentada en su
momento por CESCE,S.A. a la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones.

Siguiendo los principios del devengo y de correlacién de ingresos y
gastos generados, en el calculo de esta provision técnica se utiliza el
método "retrospectivo” y el método "pro rata temporis". Por aplicacion
del principio de prudencia, se toma en consideracion el mayor importe
resultante de los dos métodos citados, que ha resultado ser el
procedente de la aplicacion del método "pro rata temporis®, por
62.086,02 Mis. Euros a 31 de diciembre de 2006.

Su importe se encuentra registrado en la partida C.VI|, Otras Provisiones
Técnicas del Pasivo del Balance de Situacion adjunto.

Reaseguro Cedido.

CESCE, S.A. tiene suscrites, con entidades operantes en el mercado
internacional de reaseguro y con el liderazgo de Minchener Rick, tratados de
reaseguro obligatorio bajo las modalidades de cuota parte y de excesc de
pérdida sobre su retencién.

Reaseguro Aceptado.

A la fecha término del ejercicio 2006 no se habia registrado movimiento alguno
en el negocio de reaseguro aceptado.
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Provision para riesgos y gastos.
Dentro de este apartado se incluyen:
i.1) Provisién para pensiones y obligaciones similares.

Para cubric las Prestaciones de jubilacion, fallecimiento e invalidez
acordadas con sus empleados, CESCE, S.A. promovi6 en 1890 la creacion
de un Plan de Pensiones del sistema empleo, mixto y totaimente
asegurado (con una Entidad aseguradora) en sus prestaciones definidas,
‘denominado "Plan de Pensiones de CESCE".

Dicho Plan de Pensiones esta integrado actualmente en el Fondo de
Pensiones «Castellana Pensiones, Fondo de Pensiones», cuya Entidad
Gestora es Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. y su Depositario Banco
Sabadell Atlantico, S.A.

Ademas de dicho Plan de Pensiones, para cubrir la contingencia de
jubilacién en aquellos supuestos cuya aportacion actuarial comprometida
excede de los limites permitidos por ta legisiacién sobre Planes y Fondos
de Pensiones, CESCE, S.A. tiene constituido a favor de los empleados
correspondientes unos seguros colectivos de capital diferido cuyas
aportaciones no imputadas a los mismos son constitutivas, a su vez, de los
correspondientes derechos de CESCE, S.A. frente al asegurador, que
estan registrados dentro de la partida Clll.9, Otras inversiones financieras,
del Activo de los Balances de Situacién adjuntos. (Véanse Notas 5.10 y
5.14).

i.2) Oftras provisiones.

Recoge principalmente las provisiones de fondos realizadas a favor de
Notarios, Abogados y Procuradores y en procesos judiciales iniciados por
CESCE, 8.A. contra deudores por siniestros. (Véase Nota 5.11)

impuesto sobre beneficios.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto
sobre Beneficios, en cuyo calculo se contempla la cuota del Impuesto sobre
Beneficios correspondiente al resultado de! ejercicio, el efecto de las diferencias
producidas entre ta base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto, que no revertiran en periodos subsiguientes (diferencias
permanentes) o cuyo momento de reversion se desconoce (diferencias
temporales inciertas), asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a
que se tiene derecho. (Véase Nota 8)

N\
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Transacciones en moneda extranjera.

Los saldos en moneda extranjera, existentes al cierre del ejercicio en
Tesoreria, en Créditos y Deudas por operaciones de trafico y en Inversiones
Financieras de renta fija, se convierten a euros al Ultimo cambic del afio
publicado por el Banco Central Europeo, llevando a resultados las diferencias
de cambio netas negativas (de cualguier signo y moneda en Tesoreria) que
resultan tras agrupar los distintos saldos en funcion del afic de su vencimiento
y de la convertibilidad oficial de las diferentes monedas. Las diferencias netas
positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan
imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias de cambio
negativas, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias
positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a
resultados de ejercicios anteriores.

Las inversiones financieras de renta variable se valoran aplicando el tipo de
cambio vigente en la fecha de su incorporacién al patrimonio, sin que la
valoraciéon asi obtenida exceda de la que resulta de aplicar el Gltimo cambio
del ejercicio al correspondiente valor de mercado, efectuando, en su caso, la
correspondiente correccion valorativa dentro de la provision para depreciacion
de la cartera.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de 1a corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

En la Nota 2.d) se muestran los criterios seguidos por CESCE, S.A. para la
reclasificacién de los gastos por naturaleza en gastos por destino en razén de
su funcién, asi como los criterios aplicados para la imputacion de ingresos y
gastos dentro de la Cuenta Técnica (y consiguientemente por ramos de
seguro y por actividades) y de la Cuenta No Técnica.
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NOTA 6.- INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DE L OS BALANCES Y DE LAS T e
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

§.1.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

A 31-12-2006 no existia saldo alguno en las cuentas de Gastos de Establecimiento.

5.2.- INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento en el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y sus correspondientes
amorlizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Ciiras: Miles de Euros

Adiciones
o dotaciones
Concepto Saldo al por Retiros © Saldo al
31-12-2005 | amortizacién|Reducciones]  31-12-06

Aplicaciones informaticas:

RO e 7.784,28 1.432,63 - 9.216,91
- Amortizacion acumulada ...... | (5.828,72) (930,76) - (6.760,48)
-Total Neto coveevecciece 1.954,56 501,87 0,00 2.456,43

Los elementos totalmente amortizados del inmovilizado inmateriat ascienden a 2.884,83 Mis, Euros a 31-12-2006

5.3.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

A 31-12-2006 no existia saldo alguno en las cuentas de Gastos a distribuir en varios ejercicios.

’\




5.4.- INVERSIONES MATERIALES

Los importes y variaciones producidos durante el ejercicio 2008 en las partidas gue componen las inversiones
materiales, asi como en las amertizaciones acumuladas, son:

INVERSIONES MATERIALES

Coste de Amortizaciones Valor Neto
Adquisicion Acumuladas Provisiones Contable
- Saldo a 31-12-20085 Mis. EUrs ............ 34.485,15 9.732,79 0,00 24,752,386
S AUMBITOS ..o 0,00 753,07 0,00 (753,07)
- Disminuciones ..., 0,00 0,00 0,00 0,00
- Saldo a 31-12-2006 Mis. Euros .............. 34.485,15 10,485,86 0,00 23,999,209

Todos los inmuebles incluidos en las inversicnes materiales son utilizados en su actividad por CESCE, S.A., salvo: el
edificio industrial de Alcobendas que se encuentra arrendado en un 83,44 %; 63,17 m2 v una plaza de aparcamiento
del edificio de Velazguez 74, el solar de Llano Castellano 19 y 53 m2 del Edificio Gran Via 81 de Bilbao.

Estan afectos a cobertura de las provisiones técnicas una vez efecluadas las pertinentes tasaciones.

Su detalle se expone a continuacién, (cifras en Miles de Euros):

Valor neto Valor cobertura
Valor de contable Prov. Téen. Piusvalias a
Inmueble tasacién 31-12-2006 31-12-2006 31-12-2006
(1) (2) (3) (4) (5)=(4)-(3)

Madrid - Velazquez, 74 33.486,99 6.293,26 23.408,72 2692531 (%}
Madrid - Veldzquez, 47 5.074,83 3.016,18 5.049,59 2.033,43
Barcelona - P° de Gracia, 54 3.010,81 : 1.344,05 2.995,56 1.651,51
Bithao - Gran Via, 81 917,06 146,16 911,08 764,92
Valancia - Pza. de la Reina, 19 743,32 251,80 738,63 486,83
Sevilla - Av. Gonstitucion, 24 1.880,14 191,17 1.865,54 1.674,37
Murcia - Escuttor Salzlllo , 13 790,08 289,47 787,62 498,15
Muscia - Pza, Puxmarina , 1 7777 22,03 71,77 55,74
Vigo - Luis Taboadé 15 650,11 261,90 648,21 386,31
Zaragoza - Gran Via , 22 701,59 445,64 700,90 255,26

Las Palmas de G.C. - £, Castefar, 4y 6 715,42 314,24 708,59 394,35
Pamplona - P° de Sarasate , 19 799,10 405,79 797,59 391,80
Alcobendas - Avda. Industria , 32 12.440,07 3.637,04 12.339,28 8.702,24
San Sebastian - Paseo de los Fuercs , 1 779,00 800,14 778,55 {23,59}
Madrid - Llano Castellano , 19 (Solar) 19.066,33 6.580,44 19.066,33 12.485,89

81,132,60 23.999,29 70.871,96 56.682,62 (**)

{*) El valor de cobertura es el que consta en la columna (4), una vez aplicado al valor neto de mercado, segln fa (ltima
tasacion, el limite del 10% del total de Provisiones Técnicas a cubrir, de acuerdo con lo dispuesto en el Art® 53 del
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Segures Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de
Noviembre. La plusvalia viene determinada por la diferencia entre el valor neto de mercado, 33.218,57 Mis, Euros y el
correspondiente valor neto contable,

.

{**) De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, estas plusvalias latentes no figuran registradas

en las cuentas anuales adjuntas,
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El valor de cobertura de provisiones técnicas ha sido calculado deduciendo del Ultimo valor de
tasacion, la amortizacion acumulada del inmueble, indicada a estos efectos en la misma tasacion,
constituyendo ese resultado, en definitiva, el valor estimado de mercado. El valor neto contable ha
sido determinado restando del precio de adquisicién la amortizacion acumulada registrada por
CESCE, S.A.

Las fechas de realizacion de las tasaciones de los inmuebles, son las siguientes:

Inmueble Fecha de tasacion

Madrid — Velazquez, 74 .......cccovnrinieiencens 27-10-2004
Madrid — Velazquez, 47 .....ccoeviviiciininisnininns 18-01-2005
Barcelona ~ P deGracia, 54 ......cccovviiimiiniennns 11-11-2004
Barcelona - P° de Gracla, 54, 4% C...ccccrvviiiininns 30-04-2004
Bilbao — Gran Via, 81 ....c.coocv v 27-10-2004
Valencia—Pza, de la Reina, 19.......ccoevvvvnveene 22-11-2004
Sevilla ~ Avda. Constitucion, 24 ........ccoocenins 27-10-2004
Murcia — Escultor Salzilto, 13......cocrveciiiiiiin, 20-07-2005
Murcia — Pza. Puxmaring, 1....cc.ccovvvvverinernniiinn 20-07-2005
Vigo — Luis Taboada, 15.......cccciiiiiviinniniiinininnn 07-12-2005
Zaragoza — Gran Via, 22 ..........ccooivivnniininien 31-07-2006
Las Palmas de Gran Canaria

- Emilio Castelar, 4 y B.....cccvvvinciniiinnn, 22-04-2004
Pamplona —~ P? de Sarasate, 19.......coeiiinnn, 10-08-2006
Alcobendas — Avda. Industria, 32.......ceeeeinies 21-11-2005
San Sebastian — Paseo de los Fueros, 1 ........ 18-11-2004
Madrid ~ Llano Castellano, 19 (Solar) .............. 04-05-2006

Las tasaciones de todos los inmuebles fueron realizadas por Entidad Tasadora Autorizada.

Es politica de CESCE, S.A. contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a fas Inversiones Materiales,

CESCE, S.A. actualizo sus inversiones materiales, adquiridas no mas tarde de 31 de diciembre de
1098, al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacién se practicé aplicando los
coeficientes méximos autorizados por &l citado Real Decreto Ley, no procediende la reduccion per la
forma de financiacion de la Sociedad prevista en su Articulo 8° Ningin elemento patrimonial se
actualizdé por un valor superior a su valor de tasacion o de mercado, que, en todos los casos, es
superior al valor neto contable registrado después de la actualizacion practicada. Como resultado de
la actualizacion las inversiones materiales se revalorizaron en 4.565,01 Mis. Euros, de los cuales
1.272,18 Mis. Euros corresponden al valor de suelo y 3.292,82 Mls. Eurcs al valor de la construccion,
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La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen Unico del 3%, fue abonada a ia cuenta
"Reserva de Revalorizacion RDL 7/86". Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniates actualizados, sin variar el importe de la amortizacion
acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos
impositivos que restan por completar la vida 0t de los elementos patrimoniales actualizados. La
actualizacién de las inversiones materiales ha supuesto un aumento en las amortizaciones de
211,26 Mis. Euros.
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§.5.- INVERSIONES FINANGIERAS

5.5.1. Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de " inversiones financieras ", asi como en sus correspondientes cuentas de
provisiones, han sido los siguientes {cifras en Miles de Euros)

SALDO A 31-12-2006
SALDO MOVIMIENTOS EN 2006 VALOR WVALOR DE
31-12-2005 Coste DE COBERTURA
Aumento ! Disminucitn MERCADC | PROV. TECNICAS
Il.-__inv, Finan. en emprgsas del grupoy asoc.
Participacionses en empresas del grupo ..... 18.167,28 14,654,00 176,58 32.644,70 33.441,82 -
Participaciones en empresas asogiadas 8.373,00 8.796,69 14.654,00 2.515,69 2.4386,97 -
Olras inversiones en empresas del grupo . 41.200,00 0,00 600,00 10.600,00 10.680,96 -
Otras inversiones en empresas asociadas 3.353,46 0,00 3.353,46 0,00 0,00 -
TOtAl 11verreceeeee e ssneres . 41.093,74 23.450,69 18.784,04 | 45.760,29 46,559,55 -
Provisiones (a deducir) ... {1,94) {0,03) 0,00 (1,97) - -
VEIOT NBEO 1§ wurrvacissismissinnisniieirisss s st s 41.094,80 23.450,66 18.784,04 | 45.758,42 46.5669,65 -
{il,- Otras Inversionsg financieras
Inversionas financieras en capital 16.079,69 345,25 3.481,47 12.943,47 117.442,73 93.004,09
Renta variable con cotizacion oficial . 11.686,36 2,79 965,78 10.623,37 §13.748,97 £89.311,08
Renta variable sin cotizacion oficial ...... 3.508,56 342,46 2.515,69 1.335,33 2.628,57 2.627,82
Acciones preferentes 984.77 0,00 0,00 984,77 1.065,19 1.065,19
Valores de Renta Fija 178.235,15 51.420,80 33.055,67 | 196.600,28 211,207 54 211.207,54
Obligaciones, Bonos y Cédulas...... 176.651,44 51.332,10 33.055,67 | 194.927.87 209.423,30 209.423,30
L INYEESION .ovve e e - 50.186,30 34.661,24 - - -
. Ajustes dif. valor reembolso-precio adgsc. - 1.145,80 {1.605,57) - - -
Pagarés a medio y largo plazo ... 1.583,71 88,70 0,00 1.672,41 1.784,24 1.784,24

, Inversion ... . - 0,00 0,00 - . -

. Ajustes dif, valor reembolso-precio adgsec. - 48,70 0.00 - - -
Préstamos hipotecarios ... 3.088,30 426,74 745,88 2.769,16 2.769,18 2.603,94
Otros préstamos y anticipos sobre polizas .. 1.211,40 638,60 581,88 1.168,01 1.168,01 -

Otras nversiones financieras 1.083,25 2.5563,18 0,00 3.636,43 3.636,43 -

Total 199.697,79 55.384,57 37.965,01 | 217.117.35 336,223,87 306.815,57
Pravisiones (a deducir) (14,49} 0,00 0,00 (14,49} - -
Valor NELO I v innnassmn s 199.683,30 55.384,57 37.965,01 | 217.102,86 336.223,87 306.816,57
TOTAL VALOR NETO H + Il l l 240.775,10 78.835,23 56,749,06 | 262.861,28 382.783,42 306.815,57

El aumento registrado en el epigrafe Il INVERSIONES FINANCIERAS EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS, corresponde a las inversiones realizadas en:

1.- Gonsorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, $.A.- Clac-: 6.281.- Miles de Euros correspondientes a |a suscripcion de 6.281 acciones. Como resultado
de esta adquisicién ha pasado a reclasificarse como Empresa del Grupo, en lugar de Empresa Asociada.

2. Saciets Marrocaine D'Assurance a L'exportation, S.A, - Smaex-: 2.515,69.- Miles de Eusos correspondientes a ta compra de 12.000 acciones, Como resultado
de esta adquisicién ha pasado a reclasificarse como Empresa Asociada.

La disminucion registrada en el epigrafe |1 INVERSIONES FINANCIERAS EN EMPRESAS DEL GRUPQ Y ASOCIADAS, corresponde a:

1.- Venta de 48.600 acciones de Calctilo y Tratamiento de la Informacién, $.A. -C.T.I -, por importe de 176,58 Mites de Euros.

2.- Cancelacién parcial del préstamo concedido a Informa D&B, S.A. Por importe de 600 Miles de Ewros,

3.- Cancelacién del préstamo concedido a Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. - CIAC- por imporie de 3.353,46 Milas de Euros

Las variaciones en la provisidn por insolvencias y depreciacién de las inversiones financieras tienen su origen en las correcciones valorativas que se expilcan
en las Notas 4.¢. y 4.k. La fotalidad de los aumentos registrados en 2006 han side cargados a la cuenta de resultados del ejercicio
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5.5.2. El desglose del coste, por aftos de vencimiento, de los valores de renta fija y otras inversiones financieras andlogas
es el siguiente(cifras en Miles de Euros) ;

Inv. Financieras

Ofras Inversiones Financieras

en Empresas | Obligaciones Pagarés a Otras
Afics del Grupo y Bonos y Medio vy Préstamos Otros Inversiones
Asociadas Cédulas Largo Plaze | Hipotecarios | Préstamos | Financieras TOTAL

2007 1.745,51 9.018,79 0,00 296,72 440,75 0,00 11,501,77
2008 1.495,51 17.401,42 0,00 300,38 342,67 0,00 19.539,98
2009 1.595,51 32.395,25 0,00 293,46 226,57 0,00 34.510,79
2010 1.695,51 35.832,58 1.194,91 272,92 128,98 0,00 39.124,90
2011 1.895,51 30.931,24 477,50 264,03 29,04 0,00 33.597,32
2012 1.250,00 26.445,86 0,00 261,62 0,00 0,00 27.957,48
2013 922,45 33.085,18 0,00 245,97 0,00 0,001 34.233,60
2014 0,00 9.837,55 0,00 240,98 0,00 0,00 10.078,53
2015 0,00 0,00 0,0¢ 206,93 0,00 0,00 208,93
2016 0,00 0,00 0,00 146,21 0,00 0,00 146,21
2017 0,00 0,00 0,00 103,40 0,00 0,00 103,40
2018 0,00 0,00 0,00 63,99 0,00 0,00 63,99
2019 0,00 0,00 0,00 39,88 0,00 0,00 39,88
2020 0,00 0,00 0,00 27,79 0,00 0,00 27,79
2021 0,00 0,00 0,00 4,88 0,00 0,00 4,88
Fecha Indet. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.636,43 3.636,43
TOTAL 10.600,00 194.927,87 1.672,41 2.769,16 1.168,01 3.636,43 | 214.773,88
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5.5.3, Segtn se indica en la Nota 4.c.) todas las Inversiones financieras de Renta Fija y analogas estan clasificadas
como cartera de inversién ordinaria.

A 31-12-2006 el desglose de los titulos de renta fija y otros andlogos es el siguiente { cifras en miles de Euros )

VALOR
CLASE DE CALIFIGACION] | VALOR NETO |AJUSTES POR| COSTE DE PLUSVALIAS
VALOR EMISION {*) CONTABLE | PERIODIFIC. |[CORREGIDG] MERCADO | (MINUSVALIAS)
(1} (2 (3) = (1) + (2) (4) (5} = (4)- {3}
OBLIGACIONES, BONOS Y CEDULAS - 194.927,87 5.087,45 | 200.015,32 | 209.423,29 9.407,97
O. Estado  7,35% E/16-12-06 AAA 9.018,79 499,23 | 9.518,02 9.590,57 72,65
O, Estado 6,00% E/i8-07-97 AAA 4.804,29 26300 | 506828 5,180,21 111,93
O. Estado 5,15% E/23-06-98 AAA 12.183,95 281,19 | 12445494 | 1264925 204,11
O. Estade  5,40% Vio. 30-07-11 ABA 8,965,865 205,06 |  9.170,70 9.746,22 575,52
O. Estado  4,75% Vio. 30-07-14 AAA 4.843,73 100,21 | 4.943,94 5.375,80 431,86
O. Estado  4,20% Vito. 30-07-13 ABA 15.220,60 265,81 | 1548641 | 1554211 55,70
0. Renfe 10 % E/M8-07-85 AAA 1.663,06 68,33 | 1.731,39 1,876,45 145,06
B. Matador B,E.l. 5% E/17-03-98 AAA 6.059,71 287,93 | 620764 6.335,14 37,50
O. Santander  B8,75% E/10-93 A 2.878,33 4312 | 292145 3.139,77 218,32
O. Santander  8,25% E/11-93 A 3,659,00 17,88 F  3.677,02 3.615,10 238,08
C. Cala Madrid 5,50 % Vto.: 15-01-10 AAA 5.926,36 316,44 |  6.242,80 6.612,22 360,42
8. Beo. Central 10,00% E/27-05-91 A 1.502,53 8974 159227 1.043,94 351,67
CUP. Deuda Estado vto.: 31-01.2009 AAA 14.243,07 0,00 | 1424307 | 14.479,08 238,01
CUP. Deuda Estado wio.: 31.01.2010 AAA 4,333,00 0,00 433300 4.462,76 129,76
GUP. Deuda Estado vio.: 31.01.2011 AAA 4,118,92 000 411892 4.298,07 179,15
CUP. Deuda Estado vio.: 31.01.2012 AAA 3.909,10 0,00| 3.809,10 4.139,89 230,79
CUP. Deuda Estado vto.: 31.01.2013 AAA 3.703,72 000 370372 3.993,38 289,66
0. Eslado Portugués 6% VEo. 15-08-12 AA 10.501,20 272,60 | 10.773,80 |  10.860,00 86,20
( O. Endesa Int. 4,375 % E/18-06-99 A 2.979,99 70,48 |  3.050,47 3.107,19 56,72
0. Aguas de Barcelona 6 % Vo, ; 11-08-10 A 2.988,25 24,18 | 3.012.41 3.196,89 184,48
0. Gas Natural Finance 6,125 % Vto.: 10-02-10 A 6.016,67 32622 | 6.342,89 6.715,91 373,02
0. Repsol International 6 % Vio. : 05-05-10 BBB 2.879,83 118,36 | 2.998,19 3.303,99 306,80
O. Elestricidade de Portugal 5,875 % Vio. : 28-03-11 A 4.495,70 201,36 | 4.697,08 5.044,24 347,18
0. RW.E. Finance B.V. 6,125 % Vio. : 26-12-10 A 4.490,22 49,84 |  4.540,08 5.062,45 522,39
0. EDF Energy B.V. 4,375 % Vto, : 15-12-10 A 4.030,48 7,67 | 4.038,15 4.080,99 42,84
C. Calsse Refinance Hipot. 5,75 % Vto. : 25-04-10 AAA 5,950,85 236,30 | 6.187.15 6.602,03 414,88
©O. Royal Bank of Scotland 6 % Vto. ; 10-05-13 AA 8.068,98 309,05 | 8.368,03 9.302,36 934,35
O. Credit Suigse 6,375 % Vio. : 07-06-13 A 3.051,93 108,46 | 3.160,39 3.527,36 366,07
0. Axa6 % Vto,: 18-06-13 A 3,029,03 26,66 | 3.126,59 3.454,08 327,49
0. Lioyds Bank 5,876 % Vo, ; 08-07-14 AA 4.993,81 14164 | 5.13545 5.80,55 675,10
0. Goldman Sachs 2,125 % Vio.: 04-10-12 AA 4.677,35 3767 | 471502 4.869,64 154,62
0. HSBC Finance 3,375 % Vto. : 08-06-12 AA 2.868,00 57,14 | 2.92514 2.997,48 72,34
O. Morgan Stantey 4,375 % Vio.: 01-03-10 AA 5.032,33 182,79 | 521512 5.273,43 58,31
O. Allianz & Leicester 3,60 % Vio. : 09-03-11 AA 2.924,91 8544 | 3.010,35 3.054,05 43,70
©O. Deutsche Telecom 4,00 % Vito. ; 13-04-11 A 4.914,97 143,56 | 5.058,53 5.165,02 106,49
0. British Telecom. 6,875 % E/02-01 BEB 4.008,57 249,08 | 4.267,65 4.716,85 458,00
| PAGARES A MEDIO Y LARGO PLAZO - 167241 0,00 |  1.672,41 1.784,24 111,83
P, 1.C.0. Vio. 14-06-2010 AAA 1.194,81 0,00 119491 1.270,16 75,25
P. 1.C.O. Vio. 21-03-2011 AAA 477,50 0,00 477,50 514,08 36,58
T O T A Licoorieosscricessisnsssessarsermsmsic s l l - l | 196.600,28 5.087 45 | 201.687,73 l 211.207,53 l 9.519,80

El saldo de Ajustes por periodificacién corresponde a intereses devengados y no vencidos por rendimientos explicitos.
(*) Calificaciones crediticias segin Standard & Poor's.
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Los intereses y dividendos devengados y no cobrados a 31-12-2006 correspondientes
a rendimientos explicitos de la totalidad de las Inversiones Financieras ascienden

a 5.170,36 Miles de Euros.

Dicho importe figura registrado dentro del epigrafe "G.1. Ajustes por periodificacion,
Intereses devengados y no vencidos" del Balance de Situacion.

5.5.4.- A 31-12-2006 existian plusvalias latentes en las inversiones financieras de CESCE,S A,
por 114.031,62 Miles de Euros ( 104.511,82 Miles de Euros en renta variable y 9.519,80
Miles de Euros en renta fija y analogas), como resultado de comparar el valor de mercado
de cada tituio con el correspondiente coste de cada uno, teniendo en cuenta, en su caso,
los oportunos ajustes por periodificacién por intereses explicitos devengados no
vencidos, asi como las provisiones dotadas.

De acuerdo con los principios de contabilidad generaimente aceptados, dichas plusvalias
latentes no figuran registradas en las cuentas anuales adjuntas.

5.5.5- Las tasas medias de rentabilidad, incluidos sus gastos y beneficios por realizacion,
durante el afio 2006 de los valores de renta fija y otras inversiones financieras
analogas, por grupos homogéneos, segin el emisor son las siguientes:

EMISOR ANO 2006
Estado Espafiol 5,34%
Estado Portugués 3,95%
Instituto Crédito Oficial 5,60%
Renfe 5,65%
Endesa 4,71%
Banco Santander Central Hispano 7,93%
Aguas de Barcelona 6,17%
Gas Natural 6,01%
Caisse Refinance Hipotecaire 6,07%
Caja Madrid 6,04%
Banco Europeo de Inversiones 4,14%
British Telecommunications 7.12%
Deutsche Telecommunications 4,45%
Repso! 7,59%
Electricidade de Portugal 5,90%
R.W.E. Finance B.V. 6,18%
EDF. Energy B.V. 4,15%
Royal Bank of Scotland 5,84%
Credit Suisse 5,98%
Axa 5,77%
Lloyds TSB 5,90%
Goldman Sachs 4,43%
HSBC Finance 4,31%
Morgan Stanley 4,15%
Alliance leicester 4,17%
TOTAL vvvvivririeeeessieesecsssinrianieisssirnnees 5,66%

"
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5,5.6. Las empresas del Grupo y Asociadas de CESCE, S.A. yla informacion relacionada con las mismas es la siguients (cifras en miles de Edtos):

A) Empresas del Grupo:

Nombre Informa D&B, S.A. Cilculo y Tratamiento de la Reintegra, S.A.
Informacion, CTI, 5.A,
Direccion Avda. de la Industria, 32 Avda. de la Industria, 32 Avda. de Valdelaparra, 27
28100 Alcobendas (Madrid) 28100 Alcobandas {Madrid) 28100 Madrid
Actividad Elaboracién y comercializacion Prestacion de servicios basados en  |Recobro de todo fipo de créditos,
de esfudios financieros y la ulilizacién de medios de deudas y efectos impagados.
comerciales sobre empresasy  |procesamiento de la informacién gestion de cobros de recibos,
sectores econdmicos. y comercializacién de programas
informatices
2006 2006 2006
Fraccidn de capital que
se posee:
Directamente .....ccocues 99,00% 50,23% 45,00%
indirectamente........eveeenes 0,00% 48,27% 9,90%

B[] SOOI 99,00% 99,50% 54,90%
Capital oo 2.300,00 497,66 1.600,00
RESEMVES .ot 13.386,60 1.542,93 594,51
Resullados negativos de
ejercicios anteriores ... - - -
Resultados Glimo ejercieio ... 840,48 478,26 417,64
De ellos son
extraordinarios ... veniennciens (522,38} 10,79 42,38
Coste contable dela
participacion en capital ..o 16.405,02 908,37 675,00
Provisién constituida..........c.oin - - -
Dividendos devengados en
&l @ErCICID .o - - 153,36

¢ Cofiza en Mercados

Regulados? NO NO NO

~




A) Empresas del Grupo (confinuacidn):

Nombre

Informa Colombia, S.A.

E - Informa, S.A.

Informa D&B Lda

Informa del Parti, S.A.

Direccion

Calle 72 N° 6 - 44
Santafé de Bogota (Celombia)

Avda. de la Industria, 32
28100 Alcobendas (Madrid)

Rua Barata Salgueiro 28
Lisboa (Portugal)

Lima (Perd)

Actividad

Suministro de informacion
comercial, financiera, bancaria
y juridica de empresas

Prestacidn de servicios
de informacidn comercial,,
economica y financiera

Elaboracidn y comercializacion
de estudios financieros y
comerciales sobre empresas

Prestacion de servicios
ge informacién comercial,

colombianas. a través de medios ¥ sectores econdmices.
digitales y electronicos.
2006 2006 20086 2006

Fraccién de capital que
§e posee:

Directamente ............ 0,08% 0,01% 0,00% 0,00%

Indirectamente. 82,44% 98,99% 99,00% 88,58%

82,50% 99,00% 99,00% 88,58%

Capital ...... 483,81 1.442,40 500 584,02
Reservas ..... 8,99 2.283,85 885,32 -
Resultados negalives de
gjercicios ameriores ... (144,80) (2.572,79) - {21,56)
Resultades ttimo ejercicio ...... (288,97} 741,47 815,47 (442,10}
De ellos son
extraordinarios {0,60) 0,14 33,90 (1,80}
Coste contable de la
parficipacién en capital ........... 2,11 0,20 - -
Provision constituida. ... 1,97 - - -
Dividendos devengados en
el efercicio ...... - - - -
¢ Cotiza en Mercados
RegUIBHOST ..oev e NO NO NO NO
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35
TU3713246

Nombre Consorcio Internacional de Grupo Cesce Servicios Seguradora de Crédito
Aseguradores de Crédito, 5.A. Tecnologicos AIE do Brasll, 5.A,
Direccidn of Velazquez, 74 Avenida de la Industria 32 Avda. Eng. Luis Berrini, 550
28001 Madrid 28100 Alcobendas (Madrid)  18° Andar, Cidade Moncoes
-Sao Paulo- (Brasil)
Actividad Busqueda de negocios y Prestaci6n a sus socios de  [Seguros de Crédito ala
oportunidades de inversion servicios tecnologicos y Exportacion.
en los distintos pafses en el operativos.
sactor de! seguro de crédito
y caucion.
2006 2006 2008
Fraccién de capital gue
se posee:
Directamente ... 51,00% 50,00% 0,00%
Indirectamente.. 0,00% 49,20% 51,00%
Toll v 51,00% 99,20% 51,00%
Capal ..o 28,733,00 - 3.641,88
RESEIVAS ...eoctrarirrirernieimsinrrnnssns 293,42 - 18,14
Resultados negativos de
gjercicios anteriones ... - - -
Resultados dltimo ejercicio ...... (429,51) 0,00 303,16
De eflos son
extraordinarios ... (979,98) . -
Cosle contable dela
parficipacion en capital ........... 14.654,00 - -
Provision constituida..........vre - B -
Dividandos devengados en
&l gJercitio .o - - .
¢ Cotiza en Mercados
Regulados? ... mecniennennines NO NO NO




B) Empresas asocladas

36

Nombra Secrex, Compaiifa de Seguros  |La Mundial, C.A. Venezolana Segurexpo de Colombia, |Aurea Seguros, S.A. Seguros de Bancomext

de Crédito y Garantlas, S.A. de Seguros de Crédito, S,A. S.A. S.A, de GV,

Direccion Avda. Angamos Oeste N° 1,234 Avda, Romulo Gallegos, n® 23 Calle 72ZN°6-44 Piso 12 [Rua da Assembleia, 100 |Montecita No 38 World

-Miraflores- Lima (Per) Edificlo RV, piso 1 Sanlafé de Bogota 6° Andar, Cenlro Trade Center Col Napoles
- Caracas 1071 -(Venezugla) {Colombia) Rio de Janeiro-Brasll- 03810 Mexico D.F {Mexica)
Actividad Seguros de Crédito y Caucidn. Seguros da Crédito y Caucidn. Seguros de Crédito ala Seguros de Caucion, Seguros de Crédite
exportacién interior y y caucién
caucion
2008 2006 2006 2006 2008
Fraccién de capital que
se poses:

Directamente ............ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Indirectamente............. 49,49% 32,36% 24,99% 24,88% 26,01%

O 49,49% 32,36% 24,99% 24,68% 26,0H%
Capltal ... e 2.283,76 706,33 2.884.84 4,623,286 10.264,21
RESEMVAS .iuninirmasmnianasnens 2.434,85 1.202,47 1.858,85 (935,19) -
Resultados negalivos de
ejarcicios anlerioras ... - - - - -
Resultados Eimo ejercicio ...... 830,78 1.018,00 240,74 (742,95) (4.128,56)

De efios son

axlraordinanos . - - " - -
Coste contable de la

participacién en capital ... - - - - -
Provisién constiluida......oeeers - - - - -
Dividendos devengados en

el gjercitio - - - - -
¢ Cotiza en Mercados

Regulados? ... vivansn 5] NO NO NO NO

Las acciones de Secrex, Compafila de Sequros de Crédito y Garantias, S.A., cotizan en la Bolsa de vatores de Lima.
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B) Empresas asocladas (continuaclén}
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Nombre Compafila Argentina de Seguros Experian Bureau de Serviclo de Facultades Soclete Marrocalne D'Assur. E- Callflca, S.L.
de Crédlto a la Exportaclén, S.A. Crédito, 8.A. Electrénicas S.L. A L' Exportation,S.A. en liquldaclén
Ciraccidn Avda, Corrientes 345, 7° Piso ¢ Acanto,22 Avda, de la Indusinia, 32 24 Rue Ali Abderrazak Avda. de la Indusina, 32
Buenos Aires {Argentina) 28045 Madrid 28100 Alcobendas (Madridy |20000 Gasabfanca (Mamuecos) [28100 Alcobendas {Madrid)
Actividad Seguros de Crédito a la Exportacién  [Recopilacién da informacian, | Recapilacion de informacion, | Seguros de crédito a la Exportaciof Comercializacién y
iratamiente de basas da dato|iralamiento de bases dea dalos desarmollo de aplicaciones
¥ posterior prostacidn y posterior prestacién informaticas para
da sarvicios da consultoria, [de servicios de consultoria calificacién y valoraclén
asl como comerciatizacion de empresas
da productos de software,
2006 2006 2006 2006 2008
Fraccidn de capital qua
59 posee:
Directamente ... 0,00% 0,00% 0.00% 23,10% 0.00%
Indreclamenta. .. ... 43,57% 24,75% 32,67% 0,00% 37.62%
Toial ... 43,57% 24,75% 32,67% 23,10% 37 62%
CAPRAL v e 26,88 4.708,31 591 3.370,26 180,15
| EEE 1 1A T PR 1.225,85 359,51 237,60 N.D. -
Resullados negativos de
ejerciclos antanares ... - - - - (411,21}
Resultados dllimo ejercicia ...........c..... A71.74) 2,043,72 {104,12) 549,84 (252,69)
De ellos son
BXIFZOTAINATOS «..omee vt ccsrenneserones - (86,00) 0,40 - -
Cosla contable de la
participacion en capital ... - - - 2.515,69 -
frovisién consliluida - - - - -
Dividendos devengades en
el gjercicio ......... . - - - -
ACotiza en Mercados
RegUIAdOST? ..o i i NO NO NO NO NO

C) Totlas las sociedades anteriores forman parte del perimelre de consolidacion del Gupe CESCE,
Previamente {ambién forman parte del Subgrupo Informa fas siguientes: Informa D&B,S.A., como socledad dominante, Caleulo y Tratamlanio de la Informacién
C.TJ, S.A., E-Informa, S.A., Experan Bureau de Crédito,8.A., Reintegra 5,.A., Informa Colombia, S.A., Informa del Pent 8.A,, Informa D & B Lda., Serviclo de
Facullades Eleckonicas, S.L., y E- Califica, S.L. (en liquidacién).
Igualmente, también forman parte del Subgrupo Gensorclo Intemmacional de Aseguraderes de Crédilo S.A las sigulentes; Consorclo Infemaclonal de Aseguradores
de Crédito, S.A., como sociedad dominante, Segurexpo de Colombia, S.A , de Colombia, Secrex - Compaiiia de Seguros de Crédito y Garanfias, 8.A,, de Per, La
Mundial C.A. Venszolana de Seguros de Crédito, de Venezuela, Aurea Seguros, S.A, de Brasil , Seguradora de Crédilo do Brasil, S.A,, de Brasll, Compafiia
Argentina de Seguros de Crédito a ta Exportacion,S.Ay Seguros de Bancomext, 5.A. | de G.V, De Mexico.
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5.6.-CREDITOS
£l detalle del saldo de este capliulo, por las monedas en que estan denominados sus saldos at 31 de Diciembre de 2008 es el siguiente: )

Importe en miles de eurcs seglin moneda

A 31-12-2006 ‘
CONCEPTO TOTAL | Mis. Euros | $USA
I. Créditas por operaciones do seguro directo
1. Tomadores de seguios l
1.1. Empresas dei grupo y @sociadas . . ... ..o o i e 6,99 6,99 -
LR o) (o T O T I S I I A S W R A ST IS £5.295,83 22.672,92 42.622,91
1.2.1.- Primas emitidas pendientes de cobro
1.2.1.1.- Rigsgos por cuenta propia . ... ..o i i e 4.454.21 4.454,21 - ;
1.2.1.2-Riesgos porcuentadel Esfado . . ... .. .o o oo 58.350,93 15,728,02 42.622,91 {
1.2.2.- Por gastos de estudio y otras operacionesdetrafico. . ... ....... ... 0o, 2.480,69 2.490,69 -
2. Provigiones para primas pendientes de cobro y otros conceplos (adeducir), . ... ......... {1.263,89) (1.263,89) - \
2.1, Para primas pandientes de cobro .. ... ... o i (898,07) (B85,07) -
2.2 Para olros CONCEPIOS . . .. o\ ie e e e e {367,82) {367,82) -
3. Mediadores
3.1, Empresas del grupo y asociadas . . . ... o e “ - -
L 32 0 (oY= G S 67,88 687,88 -
4, Provisiones (a dadUCin) . . .. oo e e e - - -
1. Créditos por operaciones de reaseguro ;
1. Empresas del grupoy @sociadas . . .. ... i e e e - - -
e o ] (- W T T S N I W T I S S W AT 1.169,46 1.006,69 162,77
2.1.- Reaseguradores {Saldos en efectivo}
2.1.4.- Riesgos por CUENta PrOPIE . ... . oottt i e s e 196,68 196,68 -
2.1.2.- Riesgos porcuentadalEstado .. ... ... oo oo - - -
2.2.- Comisiones y participaciones sobre primas cedidas pendienies de cobro
2.2.1.- RIESQOS POr CUBMEA PIODIB . . ..ottt e i i i 810,01 810,01 -
2.2.2-Riesgos porcuentadel Estado . .. ... ... Lo e 162,77 - 162,77
2.3.- Reaseguradores (Saldos de dudosocobro) ... ... oo o - - - *
2.4.. Cedentes (Primas pendientes de cobro de Riesgos porcuenta defEstadoy . ... .. ...... - - -
I, Créditos por operaciones de coaseguro
1. Empresas del grupo y asociadas . . ... e - - -
2 OIO8 . . o o et e e e e e - - - d
IV, Accionistas por dasembolsos exigidos . . ... ... ... - - - '
V. Créditos fiscales, sociales y otros
1. Empresas del grupo y asociadas .. ... ... .. e 496,57 496,57 -
R ol (s - T I P N T S A A P S S P AT ETIr 4.728,08 4.728.08 -
2.1.- Hacienda Publica deudora por conceplos fiscales (Véase Nota 8) 3
2.1.1.- Impuesto de Sociedades anticipado .. ... . e 1,476,39 1.476,39 -
2.1.2.- Impuesto de Sociedades liquidaciones adevolver. .. ............ ... ... .. 800,76 800,76 -
2.4.3.- IVA liguidaciones del ejercicioadevolver ., . ... ... .. oo 181,66 181,66 -
R S o 1o - PP 4,04 4,04 - {
2.2.- Otros crédilos ’
2.2.1,- Deudores porrecobrode sipiestros ., ... o oo 630,41 530,41 -
20 - OOS DEUAOMES . .. ... e e s 1.634,82 1.634,82 -
V1. Provisiones (8 deducit) . . ..o e i - “
TOTFAL vvveovorsesrerereeentseesseesessossssssossessssamsssteemsssssensssrisssrsrssenssnecsnssssosersen 1 0. 000,92 27.715,24 42,785,68 l
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5.7.- OTROS ACTIVOS

La composicion del saldo de este capitulo de! balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 , asi como su
clasificacién por ubicacion, es el siguienie:

Cifras en Mis. Euros
Concepto 31-12-2006
E£n Espafia | En olros paises Total

Inmovilizado material
Elementos de transpore...........ovreiniuniiniennennnnmses e eeenend 407,22 0,00 407,22
Mobiliario,instalaciones y maquinas...........ccvieiev e 11.286,88 393,82 11.680,70
Equipos para proceso de informagion......ere e e, 3.691,98 82,93 3.774,91 {
Otro inmovilizado MAaterial...........ccoevevevieeniisoiees i 21,60 0 21,60 3
Inmovilizaclonas en curso... 0,00 0 0,00 \f
Anticipos para mmMoviiZaCIONes......cwiees sy 0,00 0 0,00
TOta] COBLE.......oi it em st e 15.407,68 476,75 15.884,43
Menos Amortizacion acumulada.. ... {10.850,41) (307,61) {11.158,02)
Manos Provisiones................ 0,00 0,00 0,00
Total nefo...ciiiinieeees 4.557,27 169,14 4.726,41
Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja
Recibos, cheques y otros efectos al Cobro......u . 0,05 15,70 15,75
Letras del Tesoro y otros activos monetarios...........coeovrnnnnnd 209.700,00 0,00 208.700,00
Clas. corrientes en entidades de crédito ... | 833.175,80 951,57 334.127,37
Caf8 i e 25,79 1,06 25,85
Total. e i e 542,901,64 968,33 543.869,97

0,00
Acclones propias en situaciones especiales.....uaiminin. 0,00 0,00 0,00

0,00
D08 ACHVOS . v errirsrre st s a s e 0,00 0,00 0,00

0,00
PTOVISIONES .iuiiiiisisissnssismsiminmisrmntsisarssstisnsesrsarrsrsssysiontt soist sanses inssss 0,00 - -

TOTAL OTROS ACTIVOS ..cooovvvnvsisinariinnnns| 547,458,911 1.137,47 548.596,38

L.os activos del inmovilizado material fotalmente amortizados son los siguientes:

Elementos de transporte...........coiiiinnnniniinr s s, 36,49 (4,00 36,49
Maobiliario,instalaciones ¥ MAQUINAS........c.ccverriinicii s 3.814,90 0,00 3.814,90
Equipos para proceso de informacion.......... e e, 2,663,26 9,25 267251
Otro inmovilizado material.........ccovceever oot e 9,76 0,00 9,76

IMOVIIZAGIONES BN CUESO. .ottt eern e st e et aba e 0,00 0,00 0,00

Anficipos para inmovilizationes...........coon e 0,00 0,00 0,00

6.524,41 9,25 6.533,66

T OTA s urrererrereererneeratrestsebestn i r i e s irarr s v arsd b errr s e rarrr peen et d s baaibe




5.7.1.- INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en el sjercicio 2006 en las diferentes cuentas de estos epigrafes y en sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha side el siguiente en Miles de Euros:

40

Saldo al Retiros por bajas Saldo al
3111212005 Aumentos o reducciones 31/12/2006

Elementos de Transporte

Coste 67,35 394,29 {54,42) 407,22

Amortizacidn acumulada 62,79 25,46 (30,38) 57,87
Mobiliario, instalaciones y maquinas

Coste 11.241,69 716,23 (277,12} 11.680,70

Amortizacién acumulada 7.092,09 756,39 (49,18) 7.799,30
Equipos para Procesos informaticos

Coste 3.732,14 169,23 (126,46) 3.774,91

Amortizacion acumulada 3.140,78 269,78 (120,28) 3.290,30
Otro inmovilizado material

Coste 152,65 3,88 (134,93) 21,60

Amortizacion acumulada 875 0,80 0,00 10,55
TOTAL

Coste 15.193,73 1.283,63 (592,93) 15.884,43

Amortizacién acumulada 10.305,41 1.052,43 (199,82) 11.158,02

Es politica de CESCE, S.A. contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarlas para dar cobertura a
los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

CESCE, S.A. actualizé su inmovilizado material al amparo def Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de Julio. La
actualizacion se practico aplicando los coeficientes méximos autorizados por el Real Decreto Ley, no procediendo
la reduccion por la forma de financiacién de la Sociedad prevista en su Articulo 8°. Ningun elemento patrimonial se
actualizo por un valor superior a su valor de mercado. Como resultado de la actualizacion el inmovilizado material
se revalorizd en 553,44 Mis. Euros.

La plusvasiia resultante de la actualizacion, neta de gravamen Unico del 3% fué abonada a la cuenta "Reserva de
Revalorizacién RDL 7/96". Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resuitante de |as operacicnes de actualizacién se amortiza en los periodos impositivos
que restan por completar fa vida (til de los elementos patrimoniales actualizados. La actualizacion del inmovilizado
material ha supuesto un aumento en las amortizaciones del ejercicio 2006 de 1,28 Mis. Euros,
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5.7.2.- EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA.

La distribucién por monedas de los saldos en efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja, asl como su rentabilidad

media anual es |a siguiente (cifras en Miles de Euros) :

%,
A3

41

TU3713249

1- CHEQUES Y OTROS EFECTOS AL COBRO.....

2- LETRAS DEL TESORO Y OTROS ACTIVOS MON.,
2.1.- Eurodepdsitos. ...
2.2.- Pagarés Bancarios.........
2.3.- Imposiciones a Plazo Fijo......
2.4.~ Letras y Deuda del Tesoro..........coeuvees

3.- BANCOS CTA. A LA VISTA ...

TOTAL EUMOS. e
% RENTABILIDAD MEDIA ANUAL ........ccon.

Los saldos de Pagaréds son colocaciones a corto plazo en el mercado monetario que, por lo tante, gozan de plena liquidez. Su

vencimiento fue el 02-01-2007.

IMPORTE MPORTE EN MILES DE EUROS, (SEGUN MONEDA] VALOR DE COBERTURA
TOTAL EUROS | UsD GBP PROVISIONES TECNICAS

[ 1575 15,75 | - I p 1 [ 15,75 |
209.700,00 | _209.700,00 : p 208.220 64
0,00 0,00 - - 0,00
200.700,00 | 209.700,00 . . 208.229.84
0.00 0,00 - . 0,00

0,00 0,00 - - 0,00
33442737 201773 | 332.100.61 | 0.03] | 95,227,606
| 26,85 | 26,85 | 0,00 | 0.00] | 26.85 |
[ 543.860.97 | 211.760,33 | 332.109,61 | 0,03 ] | 303.500,10 |

[ SET 5.27 | 340 |

El valor de cobertura de Provisiones Técnicas ha sido determinado aplicando los limites de diversificacién y dispersién establacidos
an et Art® 53 del Reglamento de Ordenacion de los Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre
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5.8.- FONDOS PROPIOS

5.8.1.-

5.8.2.-

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas de CESCE, S.A. durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2006 han sido los siguientes:

Distribucion
Saldo al resultados Otros Saldo al
Concepto 31-12-05 2005 Movlos. 31-12-06
. Capital Social 9.200,00 0,00 0,00 9.200,00
. Reserva legal 1.840,00 0,00 0,00 1.840,00
. Otras Reservas ..., 145.725,46 2.907 63 0,00 148.633,09
Reserva voluntaria ............ 144.683,69 2.907,63 0,00 147.591,32
Reserva para desviacién de
la siniestralidad ................. 1.041,77 0,00 0,00 1.041,77
- Reserva revalorizacién Real
Dacreto-Ley 711996 (*)........ 4.963,20 0,00 0,00 4.963,20
Subtolal.....ccoovinnre s 161.728,66 2.907,63 0,00 164.636,29
Resultado del Ejercicio.......... 8.407,63 (8.407,63) 14.851,19 14.851,19
DIVIdENC0..ccc s 5.500,00
Total Miles de EUFOS.......cvveeee. 170.136,29 0,00 14.851,19 179.487,48

(*) Véase Notas 4.b, 5.4y 5.7

Capital Social.

El capital social de CESCE, S.A. esta compuesto por 4.000 acclones ordinarias, fodas con iguales derschos y
nominativas de 2.300,00 euros de valor nominal cada una que se encuentran desembolsadas en su totalidad.

A 31-12-2006 no habla ninguna ampliacién de capital en curso, ni ninguna autorizacion de la
Junta General de Acclonistas para ampliar capital que estuviere pendiente de realizar.

Asimismo, a dichas fechas, tampoco habia acciones propias en poder de CESCE, S.A. o de terceros que obren
por cuenta de CESCE, S.A., ni afectadas por garantia alguna, ni causas que no permitan computar el capital
social de CESCE, S.A. como patrimonio propio no comprometido a efectos de margen de solvencia.

A 31-12-2006 el Estado Espafiol es titular de 2.010 acciones por un nominal de 4.623,00 Mls. Euros

que representan el 50,25% del capital social. El grupo Banco Santander Central Hispano (BSCH) posee
directa o indirectamente el 21,075% del capital social. El grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) posee
directa o indirectamente ¢! 16,30% del capital social. El resto pertenece a Entidades Bancarias y Aseguradoras
sin que ninguna de ellas, atendiendo a la informacion que posee CESCE S.A., tenga una participacion que
llague al 10% del capital social,

Las acciones de CESCE, S.A. no han cotizado ni cotizan en ninglin mercado organizado de valores.

<IN
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5.8.3.-

58.4.-

5.8.5.-
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Reserva Legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que
obtengan en e! gjercicio econdmico beneficios deberan destinar el 10% del mismo a la
reserva legal, hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal
podr4 utilizarse para aumentar e! capital social en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas, y stempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Reserva Legal est dotada a 31-12-2006 por su importe méximo de 1.840,00 Miles de
suros, esto es, el correspondiente al 20% del capital social existente a dicha fecha.

Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La plusvalia resultante de la actualizacion del inmovilizado Material y de las Inverslones
Materiales practicada por CESCE, S.A. a 31-12-1996 al amparo de lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 7/1998, ascendit a 5.118,45 Mis. Euros, y fue abonada, neta del gravamen
tnico del 3% -esto es, por 4.964,80 Mls. Eurcs, a la cuenta "Reserva de Revalorizacion
Real Decreto-Ley 7/1996". Durante 2008 dicha cuenta no ha registrado movimientos
siendo su saldo a 31-12-2006 de 4.963,20 Mis. Euros.

Véanse Notas 4.b, 5.4y 5.7.

A partir de la fecha en que la Administracion tributarfa haya comprobado y aceptado el saldo
de la cuenta "Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, (o haya
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados
de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, ¢ los que puedan producirse en el
futuro, y a ampliacion del capital social. A partir del 01-01-2007 podra destinarse a reservas
de libre disposicion, siempre que ia plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva para Desviacion de la Siniestralidad.

Reserva constitulda para esta finalidad por acuerdo de ias respectivas Juntas Generales de
Acclonistas. Su cuantia a 31-12-2006 asciende a 1.041,77 Mls. Euros.




5.9.- PROVISIONES TEGNICAS,

Et movimiente habido durante el Uitimo ejercicio en las distintas cuentas de estos capltidos de los balances de siuacién adjuntos

ha sido el siguiente:

a) SEGURO DIRECTO
Saldo a Saldo al
Provision 31-12-2005 Dotaclones Aplicaciones 31-12-2006
Provislones Técnicas.-
Seguro Directe
Para primas no consumidas... 50.283,38 8.517,60 - 56.800,98
Para prestaciones o 85.930,00 20.004,98 0,00 105.924,98
Pendiantes de declaracion, liquidacion o pago ...... 84.807.21 19.899,44 - 104.506,65
Para gastos internos de liquidacién de siniestros ... 132279 105,654 - 1.428 33
Para estabilizaclon .. 26.557,26 B 8.382,01 17.175,24
Ofras provisiones técnicas (Provision para gestién ’ ’ :
de resgos)....ccu i 61.196.43 - {889,59) 62.086,02
TOTAL Mls. euros.. 222.967,06 28.522,58 7.49242 243.997,22
b) REASEGURO CEDIDQ
Saldo al Saldo al
Provision 31-12-2005 Dotaciones Aplicaciones 31-12-2008
Provisiones Técnicas.-
Reaseguro Cedido
Para primas ne consumidas.., 23.981,90 1.211,43 - 25,193,33
Para prostaciones 40.532,26 4,952 65 - 45.484.81
Para estabitizacion .. 0,00 - - 0,00
Ctras provisionss técnicas ... 0,00 - - 0,00
TOTAL Mis. euros...... 64.514.16 6,164 08 0,00 70.678,24
¢) El movimiento de la provisids de estabilizacion pasa cada uno de los ramos sé muestra a continuacion:
SALDO A SALDO A
RAMOD 31-12-2005 | DOTACIONES [APLICACIONES] 31-12-2006
. Crédito e 23.572,41 0,00 8.510,13 15.082,28
.Caudidn ... 1.984,84 128,12 0,00 2.112,96
Tota} Mis. euros............... 25.657,25 128,12 8.610,13 17.175,24

44
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d} La diferencia entra fa provisién para prestaciones constituida al comienzo del ejercicio 2006 por los siniestros pendientes a esa fecha
y la suma de los importes pagados durante ese ejercicio por los siniestros incluidos en aquella {sin dedueir los recobros obtenidos en
2006 en dichos siniestros), y el de la provisidn constituida al final det ejercicio 2006 por dichos siniestros pendientes, es la siguients,

en Miles de Euros:

Provision Siniestros pagados Provision
RAMO a 01-01-2008 en 2006 a 31-12-2006
CCrédito .veee e, 84.158 67.608 11,789
 CAUCION L1ivevrreeriiii s 452 123 397
TOTAL 84.607 67.731 12.196

En el ejercicio 2006 se han producido recobros de sinlestros por importe total de 14.952,33 Mis. de euros gue se han registrado en
contabilidad minorando el importe de los pagos por siniestros, que han ascendido a un importe total de 86.977,82 Mis. de suros.

<
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5.10.- PROVISION PARA PENSIONES Y OTRAS OBLIGACIONES SIMILARES

El saldo de este epigrafe cubre el pasivo devengado al cierre del ejercicio, correspondiente a la
cobertura de la contingencia de jubitacion de aquelios empleados participes del Fondo de
Pensiones de CESCE, S.A. cuya aportacion comprometida excede de los limites permitidos por la
legistacién sobre Planes y Fondos de Pensiones y para lo cual CESCE, S.A. tiene constituido a
favor de los mismos unos seguros colectivos de capital diferido. (Véase Nota 4.1.1y Nota 5.14.b).

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 2008 ha sido el siguiente:

Mis. Euros

Saldo al 31/12/2005 ...............] 1.122,17
Dotaciones

Gasios de personal . 2.537,78

Gastos financieros ... 0,00

Total dotaciones ...... 2.637,78
Aplicaciones ... (166 ,47)
Traspasos ....ccooivveninnnnennne 0,00
Saldo al 31/12/2006 ................ 3.503,48 !
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NOTA 5.11.- OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Dentro de este epigrafe se incluyen las sigulentes provisiones para responsabilidades y géstos qué recogen,
provisiones de fondos, realizadas a favor de Notarios, Abogados y Procuradores en procesos judiciales, ini-
ciadas por CESCE,SA conira deudores por siniestros,

Concepto Mils.Euros
Saldo at 31 de diciembre de 2005 1.293,14
Dotaciones 362,94
Aplicaciones (309,69)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.346,39
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5.13.- OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO.
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El detalle de las transacciones efectuadas con las empresas del Grupo, en el ejercicio
2008, asl como los ingresos y gastos para CESCE, S.A. derivados de las mismas se
muestran a continuacion:

Mls. Euros
Concepto 20086
Método de consolidacidn
Global o proporcional Puesta en equivalencia
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Servicios prestados:
Primas de seguro direCto ..o 0,00 0,00 42,94 0,00
Reintegro por gastos de estudio ..o 0,00 0,00 15,52 0,00
Suministro de informacidn comercial .......ocoeiiiviens 34,03 0,00 0,19 0,00
ATendamiEntos ..o ivieiie e rrarsrrre e e 61,10 0,00 699,84 0,00
Servicios INfOTMALICOS. ... 0,00 0,00 207,89 0,00
O1ros SEIVICIOS. .cvvviieere e et eeeesie s e e 352,37 0,00 23,58 0,00
Total servicios prestados ... iveeeiiiiiiies 447 50 0,00 989,76 0,00
Servicios recibidos:
Suministro de informacion comercial .......coooevcievinnn, 0,00 0,00 0,00 3.910,78
ArTendamiBntos ......ooceeicerrieisrir e e ier e s e s e nrnsrenens 0,00 0,00 0,00 2017
Gastos Gestién Recobros Pagados........cciinvenree. 0,00 0,00 0,00 1.163,76
Gastos Gestién Racobros Incluidos en la Provisién de
Siniestros Ptes. de liquidacidn y pago (variacion)......... 0,00 0,00 0,00 50,86
Servicios INfOrMALICOS.. ..o 0,00 709,08 0,00 2.023,73
Otros SBIVICIOS ...oiiiviei i e e 0,00 0,00 0,00 15,79
Total servicios recibidos ..., 0,00 709,08 0,00 7.185,09
Total Intereses abonados y bargados ................. 0,00 0,00 312,14 0,00
Total dividendos y otros beneficios netos obtenidos............ 0,00 0,00 153,36 0,00
| TOTAL GENERAL.......ooootioi i ] 44750  709,08] 145526 | 7.18509




5.14.- OTRA INFORMACION DEL BALANCE Y DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,

&) Transacctones efecluadas en moneda extranjera en el segure por cuenta propla (las del seguro por cuenla

del Estado pueden verse an la Nota 6).

2.006

Descripcidn

Contravalor
Mites de Furos

Serviclos recibidos:

Informacién comercial y glos. sinieslros .... 297724
Publicaciones . . 60,74
Olros senvielos ... 69,02
Tolal servicios recibidos .. 3.097,00
Servicios prestados ;
Primas devengadas segure direclo ... i i s s 63,62
Tolal servicios Preslatos ... s i irsnmes s resmssssses s esrsasssrsimsinis s sssnss 63,82
) Gastos & lngrasos extraordinarios, incluidos los gastos e ingreses correspondientes a sjercicios anleriores:
Gescripcion 2.006
Gastos EXraordinanioS.. . i s s e imesineiss s e 7.289,96
Por prejubilacionas del personal.. 5.341.64
Por reconocirnento de servicies pasados al parsonal incluido en ef
saguro coleclive que cubre la contingencia de Jubilacion de aquellos
empieados participes del Fondo de Pensiones de CESCE, 3.A.cuya
aportacidn comprometida exceda de Yos limites permitidos por la
legislacién sobre Planes y Fendos de Penslones. 1.868,88
QOtros 78,44
Ingresos EXIraordinanos. ... e e s rzsenssres sor s ses 80,82
Refizada de cartera de reaseguio cadido. 6,58
OB, cev v venperssmszrsnsrasszassor e sos oo sor e sssmseres 74,25
¢) Gaslos e ingresos qua, habiendo sido contabilizados en el ejercicio, correspenden a otro posterior:
Dreseripeidn 31-12-2006
AJUSTES POR PERIODIFICACION {(PASIVO. Epigrafe H)
- Intereses cobrades por anlicipade ... 0,00
- Comisicnes reasegure cedido lmpulables a pn‘)xlmos ejercicios { . 5.981,37
TOl8] et i 5.981,37
(*) Véase Nota 4.1.4,
d) Gastos e ingresos Imputados al ejercicio que han de ser satisfechos o parcibidos en otro poslerior:
Dasciincién 31-12-2006
AJUSTES POR PERIODIFICACION {AGTIVO. Eplgrafe G)
+.- Intereses devengados y no vencidos .. 5.374,71
2.- Primas devengadas y no emilidas nelas de F‘ Guro y Comigiones 8.272,17
- D& Rlesgos por cuenta del Eslado .. - 2.017,63
- De Rlesgos por cuenta propla, Seguro D:recto 10.178,51
- Da Riesgos por cuenta propla, Reasegure Cedido. {4.064,09)
- Comistones del Reaseguro sobre primas cedidas devengadas
¥ 10 8MIAAS i ——— b e b b e b b e 935,72
- Comisiones a favor de mediadores s/primas d¢evengadas no
emitidas. Seguro Dirsclo ... {795,60)
3.- Olras cuenfas de penodﬂ"camdn 283,36
4.- Comlsiones y otros gaslos de adquasicién e 65.878,71
T s e s e e e cm et o L e 19.808,94
e} Et ¢elalle por conceptos de las cargas sociales es el siguiente:
Deascripcién 2.006
_Seguridad Soclal... 5.420,99
- Dotacitn para el plan de previswn de conilngenmas de]ubllamén
fallecimiento e invalidez de empleados .. 1.430.80
- Seguro de vida y R.C. de consejeros ..... 22,08
- Olras cargas soclales ..... . .. 1.207.65
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f) El detalts de los gastos de explotacidn por naturaleza, que han sido reclasificados en funcién ded destino de los mismos, durante

gjercicio 2006 es el siguiente:

51
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Gaslos
Naturaleza del Gasto Imputables Imputables Imputables Otros
alas De De a las Invarsiones) a las Inversiones Gastos
Prestacionss | Adquisicion | Administracion| (Cia. Técnica) !(Cta. No Técnica)] Técnicos TOTAL
¢« Senvicios recibidos ... 586,52 7.427,02 5.696,94 404,61 226,16 - 14.341,25
Trbutos ..oovveeeeeciiins 9,68 259,63 258,85 213 1,18 - 529,68
Gastos de personal ... 4.536,27 ] 17.691,680 10.074,52 241,06 134,74 - 32.678,19
Amortizaciones y provisiones ........ 189,13 748,82 866,20 1,13 0,83 - 1.806,00
TOTAL MIS. BUMOS.....ooconiseir e 5.321,60 26.127,27 16.894,60 648,93 362,72 - 49.355,12

e
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NOTA 7.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO,
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La distribucién territorial da 1as primas devengadas y de las provisiones técnicas para primas no consumidas de los seguros de riesgos

comerciales cubiertos por CESCE,S.A. por su propia cuenta, por ramos y tipo de Péliza, ha sido la siguiente:

Espaiia Espacip Econémico Europeo TOTAL
CONCEPTO Provisiones Provisiones Provisignes
Primas técnicas Primas técnicas Primas técnicas

Ramo de Crédiio;

- Crédito Suministrador .......iveeereerreeceennns 80,36 0,00 80,36

- Crédito Comprador ..., 0,00 0,00 0,00

- Poliza Abierta Gestién Exportaciones ... 25.043,55 88,95 25.132,50

- Poliza Multimercado EX{erior.......cocoviee. 12.287,02 0,00 12.287,02

- Péliza 100 666,98 0,00 666,98

- Subtotat Crédito a Ya Exportacion............ 38.077,91 88,95 38.166,86

- Péliza Abierta de Crédito Interior............, 47.954,28 296,25 48.250,51

- Péliza Muitimercado Interior......... 36.390,34 0,00 36.390,34

- Subtotal Crédito a la Interior.........cenuvveen. 84.344 60 296,25 84.640,85

- Paliza Multimercado Francia y Portugal.. 6.0683,19 6.063,19
Ramo de erédilo......ocv e 122,422,581 54.832,28 8.448,39 149,07 128,870,90 54.981,35
[Ramo de caugion. ...y | 7.336,59 | 3,819,863 | 0,00 | 0,00 | 7.336,59 | 3.819,63 |
l TOTAL GENERAL Mils, Euros................ | 129.759,10 I 58.651,91 l 5.448,39 1 149,07 | 136.207 49 l 58.800,98 I
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NOTA 8.- SITUACION FISCAL

8.1,

B.2.

8.3.

CESCE, S.A. y sus Sociedades Dependientes tributan y realizan las correspondientes declaraciones
fiscales de manera separada.

CESCE, S.A. cuenta desde el ejercicio 1999 con una sucursal en Francia con sede en Paris y desde el
ejercicio 2.003 con otra sucursal en Portugal con sede en Lisboa. La contabilidad de las operaciones
realizadas por las mismas se integran en la de CESCE S.A,, puesto que se trata de una misma
persona juridica. Las rentas afribuibles a estas sucursales podrfan quedar sujetas a imposicion en
Francia y Portugal, con derecho a aplicar en Espafia el mecanismo previsto en los Convenios para
evitar 1a doble imposicion internacional con Francia y Portugal y, en su caso, la exencién establecida
en el articulo 22 del Real Decreto legislativo 4/2004 de 5 de Marzo, por el que se aprueba el texto
refundido da la ley de! Impuesto sobre Sociedades (TRLIS). Durante 2006 estas sucursales no han
obtenido rentas netas positivas.

El detalle a 31-12-2006 de las cuentas de la Hacienda Publica deudora y acreedora por conceptos
fiscales puede verse en las notas 5.6 Créditos y 6,12 Deudas.

La conciliacién de la diferencia existente, entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades del gjercicio 2.006 de CESCE, 8.A., es la siguiente:

Mis. Euros
1. Resultado contable del gjercicio antes de impuesto ... 18.639,27
a) Resultado contable del ejercicio después de iMmpuestos ... 14.851,19
b) Impuesto sobre beneficios ... 3.788,08
Aumentos Disminuciones
2. Diferencias permanentes ... 0,00 62,72 (62,72)
3. Diferencias temporales:

a) Diferencias temporales inciertas .................. 17.014,26 22.865,02 (5.850,76)

b) Diferencias temporales ciertas
Con origen en el BJrCiCIO .. oo 2.623,90 0,00 2.623,90
Con origen en ejercicios anteriores .............. 0,00 190,93 (190,93)

4, BASE IMPONIDIE 1..vvveeect e e 15.158,76.
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l.os ajustes a la base imponible de este ejercicio que pueden revertir en otros posteriores, pero cuya
realizacion futura no esta del todo asegurada, han side clasificados como "Diferencias temporales
inciertas” y no han sido contabilizados como anticipacion o diferimiento del Impuesto sobre Beneficios,
distinguiéndolas de las "Diferencias temporales ciertas", que ineludiblemente si revertiran en el futuro.

Tales "Diferencias temporales inciertas" proceden, en su totalidad, de las dotaciones a la Provisién para
Estabilizacion,

En efecto, en virtud de lo dispuesto en el Articulo 30° del Dto. 3138/1971, de 22 de diciembre, asi como
de los articulos 55 y 60 del R.D. 1348/1985, de 1 de agosto, de los articulos 22 y 23 de sus antiguos
Estatutos Sociales y de 1a respuesta dada el 7-12-1987 por la Direccién General de Seguros a la consulta
formulada por CESCE, S.A. sobre las dotaciones especificas a su caso de la Provisién para Desviacion
de Siniestralidad, esta Compaiila, aplicando e! métedo n® 4 de la Directiva 87/843/CEE, de 22 de junio de

1987, que recomendaba la referida respuesta, vino dotande una Provision para Desviacion de -

Siniestralidad, que a 31-12-1988 ascendia a 27.713,93 Mis. Euros. Todas estas dotaciones dieron lugar a
aumentos de las Bases Imponibles en cada ejercicio correspondiente, al no encontrar un claro apoyo
fiscal a su deducibilidad, a pesar de la obligatoriedad de su formacion.

El Real Decreto 1042/1990, de 27 de julio, que segula el método n° 2 de los cuatro que contempla la
citada Directiva 87/343/CEE, de 22 de junio de 1987, establecit que las dotaciones realizadas a su
amparo tendrfan la consideracion de importe minimo obligatorio y, a su vez, de cuantia maxima deducible
en el Impuesto sobre Beneficios, lo que resulté aplicable desde entonces hasta el ejercicio 1998 inclusive,
en virtud de lo dispuesto en la Disposicion Transitoria sexta de la Ley 30/1895, de 8 de Noviembre, de
Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados y toda vez que el Real Decreto 2486/1998, de 20 de
Noviembre, por el que se aprobé el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados no
entrd en vigor hasta el 01-01-1999. Al ejercicio 1999 le fue de aplicacion lo dispuesto en la Ley 30/1995 y
RD 2486/1998 gue también es desarrollo del método n® 2 de la Directiva 87/343/CEE. Consecuentemente
con esa posibilidad, desde entonces CESCE, S.A. ha venido desdoblando en dos cuentas la provision
constituida.

La primera de dichas cuentas recoge las dotaciones que, a partir de entonces y con los limites y calculo
previstos por el R.D. 1042/1990 primero, y Ley 30/1995 mas RD 2486/1998 después, estan consideradas
como fiscalmente deducibles. A 31-12-2006 el saldo de esta primera cuenta alcanza la cifra de
160,98 MIs. Euros, con una desdotacién de 2.531,25 Mis. Euros en 2006, que constituye ingreso fiscal
computable. Sus dotaciones y desdotaciones en consecuencia son gasto e ingreso respectivamente y no
originan ajustes a la Base Imponible.

La segunda cuenta complementa la anterior hasta el importe total que alcanza la Provision para
Desviacion de la Siniestralidad por aplicacion del método n® 4 de la Directiva 87/343/CEE, que es el
seguido por CESCE, S.A. A 31-12-2008, el importe total de dicha provisién ascendié a 17.175,24 Mls.
Euros, tras la desdotacion en 2006 de 8.382,01 Mis. Euros. Por ello, el saldo a 31-12-2006 de esa
segunda cuenta asciende a 17.014,26 Mls. Euros y su variacién negativa por 5.850,76 Mls. Euros, han
generado correlativos ajustes a la Base Impenible bajo el apartado "Diferencias temporaies inciertas".

El saldo de esa segunda cuenta es portador de una carga fiscal anticipada al haberse constituido con
aportaciones no deducibles y cuya reversion se producird en la medida que, en gjercicios venideros, se
vayan realizando las dotaciones que procedan por aplicacion del R.D. 2486/1998, o que dicho saldo

a7</ \
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restante se apligue a su finalidad, compensando a su cargo eventuales excesos de siniestralidad. Gon
criterio de prudencia, se ha decidido no registrar este posible crédito fiscal como impuesto anticipado.

A efectos de determinar la cuota liguida del Impuesto sobre Beneficios de CESCE, S.A., del importe de la
cuota integra, resultante de aplicar a la base imponible el tipo impositivo del 35%, se han disminuido las
cuotas deducibles siguientes:

Mis. Euros
1. Base imponible (B.1.) 15.158,76
2. Cuota integra: Bl x 0,35 5.305,57
3. Deducciones de la cuota 665,95
Doble imposicién intersocietaria 588,88
Incremento gastos formacion profesional 12,65
Gastos Asistencia a Ferias Internacionales 26,00
Aportaciones planes pensiones 38,42
4, Cuota liquida=2 -3 4.639,62

La Base Imponible det Impuesto sobre Beneficios devengado de 2.008 por 12.725,80 Mls. Euros, se
ha celculado sobre e! resultado contable del ejercicio antes de impuesto, modificado por las
diferencias permanentes y las temporales inciertas. De la cuota [ntegra resultante que asciende a
4.454,03 Mis. Euros, se han restado las deducciones correspondientes (partida 3 anterior), arrojando
el Impuesto sobre Beneficios devengado en el ejercicio un importe de 3.788,08 Mls. Euros.

8.5. Al cierre del ejercicio, CESCE, S.A. habia pagado a la Administracion, en concepto de retenciones y

otros pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades a desembolsar finalmente, los siguientes
importes:

Mis. Euros
POr retenCiones ......ococviivevnen v e siineanieraann e 1.277,50
Por pagos a cuenta ........cceoiviie e 2.939,23
Total MIS. EUFrOS..ccceveeec v variranrrmnnr e 4.216,73

En el ejercicic 2008, el importe a ingresar por CESCE, S.A. a la Administracién por el Impuesto sobre
Beneficios asciende a 422,89 Mis. Euros, de los cuales 1.103,77 Mis. Euros corresponden a las
liquidaciones a ingresar en territorio comun y en los territorios forales de Alava, Navarra y Gulpuzcoa, y
figuran registradas dentro de la cuenta Hacienda Publica Acreedora por conceptos fiscales del Pasivo del
Balance de Situacion. (Véase Nota 5.12), y 680,88 Mis. Euros corresponden a las liquidaciones negativas
o a devolver en el territorio foral de Vizcaya y figuran registradas dentro de la cuenta Hacienda Publica

Deudora por conceptos fiscales del Activo del Balance de Situacion. (Véase Nota 5.6).
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8.6. Los saldos a 31-12-2006 del Impuesto sobre Beneficios anticipado de CESCE, S.A. se derivan de las

diferencias contable-fiscal siguientes(Véase Nota 5.6):

Impuesto Base Imponible
Concepto Anticipado Anticipada
- Por incremento patrimonial en canje de acciones 220,04 628,69
- Por provisién para insolvencias 30,14 86,11
- Por provisién para responsabilidades (Véase Nota 5.10) 1.226,21 3.503,48
TOTAL oottt st s bbb 1.476,39 4.218,28

8.7.Los saldos a 31-12-2006 de! Impuesto sobre Beneficios diferido de CESCE, S.A. son igual a cero

8.8. En principio, CESCE, S.A. tiene pendiente de inspeccion todos los impuestos relacionados con los
ejercicios no prescritos posteriores al afio 2000. No obstante, de acuerdo con la Ley 1/1998, de 26 de
febrero, de Derechos y Garantias del Contribuyente, y debido a que CESCE, S.A. no ha recibido
notificacién de inicio de actuaciones inspectoras, el plazo de prescripcion a partir del 01-01-2007 queda
reducido a los Ultimos cuatro ejercicios. En consecuencia al momento de la formulacién de estas
cuentas también se encuentra prescrito el gjercicio 2.001.

= i




NOTA 9.- INGRESOS Y GASTOS TECNICOS POR RAMOS

9.1~ Eldetalle de ingresos y gastos técnices por ramos ha sido el siguiente para el tltimo ejercicio, en Mls. de euros:

CONCEPTO EJERCICIO 2006
CREDITO CAUCION TOTAL
I. PRIMAS IMPUTADAS (directo y aceptaco) 120.623,76 7.076,27 127.700,02
1. Primas netas de anulacionES ... 128.870,90 7.336,59 136.207,49
2. +/- variacidn provisiones para primas no consumidas (8.219,01) {298,86) {8.517.87)
3, +/- variacion provisiones para resgos en CUISO.... i 0,00 0,00 0,00
4, +/- variacion provisiones para primas pendigntes.....v s (28,14) 38,54 10,40
1. PRIMAS REASEGURO (cedido y retrocedido).ccmiinmmmmini, 53,864,16 5,301,809 59,166,065
1. Primas netas de anulaciongs...c o s 54.912,60 5.464,88 60.377,48
2. +/- variacion provisiones para primas no ConsumMidas...... e (1.048,44) (162,99) {1.211.43)
A TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (-Il)..... 66,759,509 1,774,38 68.533,97
lil. SINIESTRALIDAD (directo y aceptado)...ie e v 98.943,48 426,10 99.369,58
1. Prestaciones y gastos pagados y gastos internos de sinlestralidad (*)....[ 79.420,4% 32,14 79.452,63
2. +/- variacién provisiones técnicas para prestaciones..., 19.522,99 393,96 19.916,95
3. +j- variacion otras provisiones ECNICas.....c i 0,00 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (cedido y retrocedido).......... 38,747 48 260,18 39.007,66
1, Prestaciones y gastos pagados.. ... st s 34.069,20 {14,19) 34.055,01
2. /- variacién provisiones técnicas para prestaciones.... 4.678,28 274,37 4.952,65
3, variacion ofras provisiones ECniCaS. ... e e 0,00 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (lii-IV).ciuiiiiieicnnnee 60.196,00 165,92 60.361,92
V. GASTOS DE ADQUISICION (directo y aceptado)...umumnins 44.417,26 1.532,52 45.949,78
VI, GASTOS DE ADMINISTRACION (directo y aceptado)...unn 16.302,06 592,54 16.894,60
Vil. OTROS GASTOS TECNICOS {directo y aceptado)..oumminind 4,28 0,16 4,44
Vill. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y
OTROS GASTOS TECNICOS (cedido y retrocedido)...eneirsenns (11.421,28) (1.872,30) | (13.293,58)
C.TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (VEVIHVIFVID ()i s W 49.302,32 252,92 49.555,24
D. OTROS INGRESOS TECNICOS (*)iivimsssmusmsmnaniri s setssisnsnssisssieias 27.052,73 69,80 27.122,53
E. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION........cconmmirenansg (8.5610,13} 128,12 {8.382,01)
F. INGRESOS MENGS GASTOS FINANCIEROS TECNICOS (.o 16,387 .82 570,44 16,958,268
TOTAL=A-B-C+D-E+F(}) 9.211,95 1.867,66 11.079,61

{*} Dentro del rame de Crédito, corresponden a fa gestiGn da rlesgos por cuenta del Estado {Véase nola 2 d): Gaslos Internos de
sinlestealldad 2.472,58 Miles Euros; Gaslos de Explotacién y Ctros Gastos Técnicos 16,035,983 Miles Euros; Olros ingresos técnicos 15.653,74 Miles Euros;

Ingresos financiercs netas 5.765,62 Miles Euros; y Total 2,910,85 Miles de Ewros,
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9.2.- E| detalle de los resultados técnicos por afo de ocurrencia para el periodo 2003 - 2008 ha sido el siguiente, en Mis. de euros:
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CONCEPTO TOTAL ANO 2003 - ANO 2006
CREDITO CAUCION TOTAL
I. PRIMAS IMPUTADAS (directo y aceptado). i, 420.702,77 23.142,41 443.845,18
1, Primas netas de anUlationes............ivu s i 441.568,89 24.816,66 466.385,55
2. +/- variacion provisiones para primas no CONSUMIAS ...verrinnircsnnieirencecs (20.736,29) (1.660,59) (22.396,88)
3. +/- varlacion provisiones para rieSgos 8N CUISO ... iiiiiens s oneas 6,00 0,00 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes.. ..., {129,83) (13,66} (143,49)
Il. PRIMAS REASEGURO (cedido y retrocedido)u. it 211.824,57 18.092,80 229,917,37
1. Primas netas 88 anUIBCIONES...or e eeee s certi st rsrarrar e nsns s istants s s rarsbe s e seinsiese 213.627,04 19.184,31 232.821,35
2. +/- variaclén provisiones para primas nNo CoNSUMIAas ... e (1.802,47) {1.101,51) (2.903,98)
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (-l ................ 208.878,20 5.049,61 213.927 81
lil. SINIESTRALIDAD (directo y aceptatdo)..cromemeicmimmsscsmie 329.468,41 1.118,98 330,587,309
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluidos gastos internos de siniestratidad imputables ..., 227.072,27 319,52 227.391,79
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el gjercicio.. 102.396,14 799,46 103.195,60
IV, SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (cedido y retrocedido)....civemmacmninnn 146.101,56 665,80 146.767,36
1. Prestacionss y gastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio.............. 102.612,56 91,73 102.704,29
2. Provisiones técnicas para preslaciones de siniestros ocurridos en el gjercicio., 43.489,00 574,07 44 063,07
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO {H-IV).....ccccvnirivrenraraancas 183.366,85 453,18 183.820,03
V., GASTOS DE ADQUISICION (directo ¥ aceptado) ...rsrervisimimseesmsinins 160.547,69 5.178,12 165.725,81
VI, GASTOS DE ADMINISTRACION (directo y aceptado)......cmrmvesmssserinenns 63.297,15 2,121,76 65.418,91
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS {directo y aceptado) 42,30 3,40 45,70
VIl REINTEGRO DE GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION,
PRESTACIONES, ETC POR EL REASEGURO CEDIDO .....occvivirvnicicrnennisannns (56.663,91} | (6.307,21) (62.971,12}
IX. OTROS INGRESOS TECNICOS.......c.comianninmnmmnsenresmasn s (96.785,07) {212,99) (96.998,06)
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (VHVIFVIHVIEEIX) e ce e sesrsssmannassssanans rerrvesrrersais 70.438,16 783,08 71.221,24
D. INGRESOS FINANCIERQS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA...cccciiiiimiininiinisis s smesmis s insssssna s s sononiconsnes 48.040,99 1.468,33 49.509,32
SUBTOTAL=A-B-C+D 3.114,18 5.281,68 8.395,86
£. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION ...c..ccvvvevvvnrnrarmincinnias (3.618,29) 785,84 (2.832,45)
TOTAL = SUBTOTAL -E 6.732,47 4.495 84 11.228,31
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NOTA 19.- OTRA INFORMACION

10.1.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.,

Durante el ejercicio 2006 las retribuciones devengadas por el Consejo de Administracion de CESCE,S.A.,y registradas en las
cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, son las siguientes, en Mils. de Euros:

Concepto
1, Remuneraciones Consejo (diefas, etC.) ..ocoovvviirnriivniniennn 582,72
2. Aportaciones Plan de Prevision y primas segurc de vida ... 18,67
3, Total remUNEIECIONES Loivvivrricmrieirerenrrevirersiresseressressnreronres 801.39

A 31-12-2006 no hay anticipos ni créditos concedidos por CESCE,SA a los miembros del Consejo de Administracion.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto de los miembros del Consejo de Administracion de CESCE,S.A
se limitan a aguellos consejeros que tienen funciones ejecutivas en la misma y, por tanto, se acogen a los beneficios del Plan de
Pensiones promovido por CESCE,S.A. vy a su necesaria provision complementaria en tanto que las aportaciones exigidas exceden
de los limites permitidos por la legislacién sobre FPlanes y Fondos de Pensiones. (Véanse Notas 4 i.1, 5,10 y 5.14 b). Las retribu-
clones devengadas en 2006 se concretan en la correspondiente aportacién anual a diche Plan de Pensiones, que en 2006 se cifra
en 1,58 MIs. Euros. La correspondiente provisién complementaria dotada a 31-12-2006 se cifra en 470,81 Mls. Euros.

Las obligaciones contraidas con los restantes miembros activos del Consejo de Administracién de CESCE,S.A en materia de
previsién, se cifien a un seguro de vida para el caso de fallecimiento, que CESCE,S.A contrata como tomador del seguro con
una entidad aseguradora y cuyo coste fue de 17,09 MIs. Euros en 2006. .

10.2.- INFORMACION SOBRE ADMINISTRADORES.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andnimas, infroducido por la Ley 26/2003,
de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se significa gue no existen sociedades con ei mismo, analogo o complementario género de actividad
gue el gue constituye el objeto soclal de CESCE, $.A. en cuyo capital participen los miembros del Consgjo de Administracion de
esta Comparila.

Asimismo y de acuerdo con el referido concepto, a continuacién se indica fa realizacion de actividades, por cuenta propla o ajena,
por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracion, en sociedades del mismo, analogo o complementario género de
actividad que el que constituye el objeto social de CESCE, 8.A. Se incluyen las actividades realizadas en Socledades del Grupo

y Asociadas.
Tipo de Cargos o funciones
Régimen Sociedad a través que se ostentan o
Nombre Actividad de Prestacion de la cual se presta realizan en la
de a Actividad la actividad Sociadad
D.JUAN BADOSA PAGES Fomento y Control de Aseguradoras | Cuenta ajena | Consorcio Intemacional de Aseguradaores Presidente
de Crédito de Crédito (CIAC), S.A.
Comerclalizacion de informacion Cuenta ajena Informa, S.A. Presidente
financiera sobre empresas
C. TEODORC BRAGADO PEREZ Fomento y Control de Asegusadoras | Cuenta ajena | Consorcic Intemacional de Aseguradores Consejero
de Crédito de Crédito (CINC), S.A.
Fomento y Control de Aseguradoras | Cuenta ajena | Consorcie Mexicano de Aseguradores Consejero
de Crédito de Crédito (COMAC), S.A.
D. JOAQUIN DE LA HERRAN MENDIVIL | Fomento y Control de Aseguradoras | Cuenta ajena | Consorcic Internacicnal de Aseguradores Consejero
de Crédito de Crédite (CIAC), S.A.
Fomento y Control de Aseguradoras | Cuenta ajena Consorcic Mexicano de Aseguradores Consejero
de Crédito de Crédito {COMAC), S.A.
Recobro de todo tipo de créditos Cuenta ajena Reintegra,S.A. Consejero
Procesamiento de la informacién Cuenta ajena CTl, 8.A. Presidents
D.FRANCISCO JAVIER FERNANDEZ DE | Fomento y Control de Aseguradoras | Cuenta ajena | Consorcio Internacional de Aseguradores Consejero
TROCONIZ NURNEZ de Cradito (CIAC), 5.A.
Fomento y Cantrol de Aseguradoras | Cuenta ajena | Consorcio Mexicano de Aseguradores Consejero
de Crédito de Crédito (COMAC), S.A.
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10.3.- OTRA INFORMACION

2096 que!

a) En los riesgos comerciales cubiertos por CESCE,S.A por cuenta propia existen 2.789,60 Mis, Euros a :«11-12-E :
sido recobrados por los asegurados y que, estando retenidos en su poder, son objeto de reclamacion por CES‘GE\?@,& o &
I .

b) CESCE, S.A. tiene recibidos avales de entidades bancarias por 765,44 Mis, Euros a 31-12-2006 correspendienies a recursos
contra rescluciones administrativas para suspender su ejecucién, a embargos preventivos y a ejecuciones provisionales de
sentencias, derivados, en su mayor parte, de juiclos contra deudoras de créditos asegurados,

¢) CESCE, S.A. tiene recibidos avales de entidades bancarias por 16,73 Mis, Euros a 31-12-2006 correspondientes a garantias
exigidas por confratos de arrendamiento de edificios, donde estan ubicadas sus Oficinas Comerciales.

d) CESCE, S.A. tiene emitidas fianzas a favor de asegurados por 1.803,10 Mls. Euros a 31-12-2006 correspondientes a recursos
contra resoluciones administrativas para suspender su ejecucion, a embargos preventivos y a ejecuciones provisionales de
sentencias, derivados, en su mayor parte, de juicios contra deudores de créditos asegurados,

e) Los administradores de CESCE, S.A. consideran que no existen af 31-12-2006 contingencias significativas distintas de las
recogidas en estas cuentas anuales que pudieran afectar al patrimanio o a los resultados de la entidad.

f} Los honorarios devengados por el auditor externo, todos elios en concepto de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio
2006, ascienden a 80,29 Mis. Euros. Asimismo, no se han devengado honorarios por otros servicios facturados por el Auditor o
por otras entidades vinculadas al mismo durante 2006.

g) E! nimero medio de personas, clasificadas por categoria profesional y segiin el Convenio Colectivo de las Entidades /
Aseguradoras, empleados durante 2.006 ha sido: \
Dascripcion Grupo \
Personal Directivo 0 11
Técnicos y Titulados | 225
Administrativos H 267
Otros i 44

TOTAL 547
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NOTA 11.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Posteriormente al cierre del ejercicio no ha habido acontecimiento alguno que sea
resefiable, ni, consiguientemente, que tenga efecto patrimonial significativo para CESCE,
S.A.
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NOTA 13.- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS i

La enumeradion, el concepto, el caleulo, la cobertura y el régimen fiscal de las provisiones técnicas se ‘
rigen por lo dispuesto en el articulo 50 y siguientes del Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Seguios Privades, aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre. (Véase Nota 4 f).

Saldo en balance Valor de cobertura
(Valor de
adquisicién) Importe %
a) Situacion a 31 de diciembre de 2006
! - PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
- Prov. Primas no Consurmidas, Seguro Directo......... ererterier e ains 58.800,98 58.800,98 25,12
- Menos provision sobre primas ptes. de cobro (4.549,21) {4.549,21}) (1,94}
- Menos comisiones pendientes de imputar a resultados.........coveiein (5.360,81) (5.360,81) (2,29)
- Prov. Prestac. liguidadas ptes.pago S.Directo...........coivenneininnnn 4.991,43 4.991,43 2,13
- Prov. Prestac. ptes. liquidacion y pago del
S. Directo ¥ R, ACEPAAO ..o e 77.078,08 77.078,08 © 3293
- Prov. Prestac. ocurridas y no declaradas S.Directo..................... 22.437,14 2243714 - 8,58
-Provisién de gastos internos de liguidacion de siniestros..... 1.428,33 1.428,33 0,61
- Prov. para gestién de riesgos en Curso......c..cmvincnns 62.086,02 62.086,02 26,52
- Prov. estabiliZacitn ..o e 17.175,24 17.175,24 7,34
Total provisiones técnicas a GUBIr ... Miles de Euros 234.087,20 234.087,20 100,00 !
Il - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA l
- Inmuebles urbanos constrUlAOS ... ireerm s e 34.485,15 70.871,96 9,75
- Titwos de renta variable .........cceo e pereerer e aenenne 12.043 47 93.004,09 12,79
- Titulos de renta fija (Obligaciones, Bonos y Cédulas).......oovience. 194.927 .87 209.423,30 28,79
- Titulos de Renta Fija (Pagards) ... s 1.672,41 1.784,24 0,25 5
- Préstamos hipoteCarios .. ..o s 2.769,16 2.603,94 0,36
- Créditos frente a reaseguradores por su participacién en la provisién
de prestaciones, netos de deposito recibido ... 44,815 34 44.815,34 6,16
- Cheques y recibos al CoBMo ... 15,75 15,75 0,00 1
- Letras del Tesoro y otros activos monetarios ... 208.700,00 208.229,84 28,63
- Bancos clas. VISTA BUFOS v e et as e s e enes 2.017.73 1.662,76 0,23
- Bancos ctas, vista moneda extraniera .............cconiinimnn e 332.109,64 93.564,90 12,87
- Caja euros y moneda extranjera ........oovvmeesinanna s 26,85 26,85 0,00 }
- Créditos contra la Hacienda Publica por liquidacion del | S y olros........ 982,42 982,42 0,14
- Créditos por intereses, rentas y dividendos devengados y no vdos........ 5.374,71 204,35 0,03
- Créditos por intereses, rentas y dividendos vdos, pendientes de cobro. 0,00 0,00 0,00
Total CHVOS vvvvviverereeerei e csiicanira i r b s ene e Miles de Euros 841.840,50 727.189,74 100,00 l
11l - COMPARACION 1l CON{
SUPBIAVIE cvve e s Miles de Euros 493.102,54 210,65 ]

DIBFICHE ... vee e cieervisreeeeeeseeseesirbrasssrsetssssinbnrssrseinnseea Miles de Euros
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Saldo en balance Valor de cobertura
{Valor de
adquisicidn) Importe %
b} Situacion a 31 de diciembre de 2005
| - PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
- Prov. Primas no Consumidas, Seguro Direclo....... oo 50.283,38 50.283,38 23,37
- Menos provision sobre primas ptes. de cobro......c. {3.574,12) (3.574,12) (1,66}
- Menos comisiones pendientes de imputar a resultados (4.222,64) (4.222,64) (1,88)
- Prov. Prestac. liquidadas ptes.pago S.Directo.......oci v 3.019,34 3.019,34 1,40
- Prov. Prestac. ptes. liquidacién y pago del
5. Directo y R, ACeptado. .. eve i e 64.133,69 64.133,69 29,81
- Prov. Prestac. occurridas y no declaradas S.Directo........oooovvvvinininninns 17.454,19 17.454 .19 811
-Provisién de gastos internos de liquidacion de siniestros 1.322,78 1.322,78 0,61
- Prov. para gestion de riesgos en Curso......uui e, 61.196,43 61.196,43 28,44
= Prov. estabiliZAcION ..c.c..coeee e et e 25.557,25 25.557,256 11,88
Total provisiones técnicas & cubrir .....eeciiciiieins Miles de Euros 215.170,30 2156.170,30 100,00
Il - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA
- Inmuebles urbanos conNSUIAOS ... e 34.48515 63.407,08 11,98
- Titulos de renta vanable ..o e 16.079,69 78.684,23 14,86
- Titulos de renta fija (Obligaciones, Bonos y Cédulas)............... 176.651,44 202.001,03 38,16
- Titulos de Renta Fija (Pagarés) ..o 1.583,71 1.773,95 0,34
- Préstamos hipoteCarnios ... 3.088,30 2.964,34 0,56
- Créditos frente a reaseguradores por su participacidn en la provision 0
de prestaciones, netos de depdsito recibido ... 39.792,67 30.792,67 7.52
- Cheques y recibos al cobro 32,27 32,27 0,01
- Lelras del Tesoro y otros activos monetarios ... 84.350,09 84.350,09 15,83
- Bancos ctas. VIStA BUMOS .....ccvveeririesieniee vt eservrrsesns e s esreeeeneses e saesesemne 1.282,19 1.282,19 0,24
- Bancos ctas. vista moneda extranjera ... 54.,988,30 54,988,30 10,39
- Caja euros y monada extraniera ..., 26,27 26,27 -
- Créditos contra la Hacienda Publica por liquidacion dei L. S................... 0,60 0,00 -
- Créditos por intereses, rentas y dividendos devengados y no vdos........ 6.359,16 20,18 -
- Créditos por intereses, renias y dividendos vdos. pendientes de cobro. 46,33 46,33 0.0
Total 8CHVOS ..ot Miles de Euros 418,765,57 529.368,93 100,00
Il - COMPARACION Il CON |

SUPEBTFAVIE .ot Miles de Euros 314.198,63 148,02
DEFIGIL ....vvveeiioveeiieeiiiereseaseeesreemreeseeetieesbseanscbesrarereraes Miles de Euros -
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NOTA 14.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 5

a) Margen de Solvencia )

El detalle del margen de solvencia de CESCE, 8.A, (Patrimonio propio no comprometide) a 31 de diciembre de 2006

y de 2005, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 287/2004 , de 20 de febrero, por el gue se modifica el

Reglamento de ordenacion y supervisién de los seguros privados aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de

noviembre, y en el Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 512005, de 22 de abrll, de ]
supervision de los conglomerados financieros y por la que se modifican ofras leyes del sector financiero, entre ellas

el citado Real Decrato 2486/1998, es el siguiente en MIs. de euros:

2006 2005
. Capital social desembolsado ..., 9.200,00 9.200,00
. Reservas patrimoniales ...........cccmemeeniiiiniinnnnernanes 150.473,09 147.565 46
. Reserva de Revalorizacion R.D. Ley 7/1996.........crieeee 4.963,20 4,963,20
. Provisién para desviacion de la siniesiralidad
excluida la dotacidn obligatoria del Reglamento de
Ordenacién v Supervision de los Seguros Privados............. 17.014,26 22.865,02

. Baldo acreedor de pérdidas y ganancias destinado i
a incrementar 10s fondos Propios ... e 9.351,19 2.907,63 j

. Plusvallas de valores mabiliarios aptos(*)........c.cceoeeeiinns 74.120,56 64.240,43

. Plusvalias de bienes inmuebles aptos(*) i 36.843,64 32.713,21 ?

. Inmovilizado Inmaterial(*} ... e (1.596,68) {1.270,48)

. Valor en libros de participaciones superiores al 20% y g
financlaciones subordinadas en entidades cuya actividad {
principal es tener participaciones en entidades
ASEQUIAGOTAS .reviiririsrerrrmser s it s v e e (14.654,00) (11.726,46)

. Total margen de solvencia (Patrimonio propio ne ]
comprometido} e Miles de Euros 285.715,26 271.458,03 i

. Cuantia minima del margen de solventia....er . 12.703,58 10.222,42

L BUPEIAVIL cevevver i Miles de Euros 273.011,68 261,235,614 ;

{*) netas del 35% de Impuesto sobre Beneficios.

La cuantia minima del margen de solvencia de los ejercicios 2006 y 2005 ha sido determinada,
conjuntamente para los ramos de Seguro de Crédito y de Seguro de Caucion, en funcion de
las primas devengadas. }
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El detalle del Fondo de Garantia de CESCE, S.A. a 31 de diciembre de 2006 y de 2005, y de
los elementos en 105 que estd constituido su importe minimo de acuerdo con lo dispuesto

en el Real Decreto 297/2004, de 20 de febrero, por el que se modifica el Reglamento de

Ordenacion y supervisién de los seguros privados aprobado por el Real Decreto 2486/1998

de 20 de noviembre, es el siguiente en Mis de Euros:

2008 2005
. Importe Fondo de Garantia
A.- 1/3 de la cuantia minima del Margen de Solvencia ...... 4.234,53 3.407 47
B.- Importe minimo del fondo de garantia (art. Primero
Ley 34/2003, de 4 de Noviembre) ... 3.000,00 3.000,00
C.- Fondo de garantia (Cantidad mayor entre Ay B) ........ 4,234,53 3.407 47
. Constituclén de! Fondo de Garantia
, Capital SOCIAI v...ccmerrrnrseesrecamssriss s csssnras s e 9,200,00 9.200,00
. Reserva de revalorlzamén R.D. Ley 71/1996 .. 4,963,20 4.963,20
. Otras reservas patrimoniales ... 150.473,09 147.565,46
. Provisitn para desviacién de fa siniestralidad
excluida la dotacién obligatoria del Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados ......... 17.014,26 22.865,02
. Saldo acreador de pérdidas y gananclas destinado
a Incrementar tos fondos propios .. reererreeas e re e e nnes 9.351,19 2.907,63
. Piusvallas de valores mobillarios aptos( V. 74.120,56 64.240,43
. Plusvalias de bienes inmuebles aptos(*) ... 36.843,64 32.713,21
Dm TOTAL ..o s e ssse s srsssnessesasssssnsnssmsssieens 301.965,94 284.454 95
. Superavit
.- 100% del importe minimo del Fondo de
Garantia coceee e 4.234,53 3.407,47
F.- Cantidad mayorenire BYE .. 4.234 53 3.407 47
G.- Superavit=D -F . , PPN 297.731,41 281.047,48

(*) netas del 35% de Impuesto sobre Beneficios.

<N




NOTA 15 - RESUMEN DEL INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE CESCE, S.A. DE
RELACIONES CON FL ASEGURADO.

La Ley 44/2002, de 22 de Noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero impuso ia
obligacion de que las entidades de crédito, las aseguradoras y las de servicios de inversion
estableciesen departamentos de atencién al cliente para atender y resolver sus quejas y
reclamaciones. En desatrollo de dicha Ley se dictaron el R.D. 303/2004, de 20 de Febrero y la
O.M. ECO 734/2004, de 11 de Marzo. En esta tltima norma se ordena que dentro del primer
trimestre de cada afio los departamentos y servicios de atencién al cliente presenten ante el
consejo de administracién u érgano equivalente un informe explicativo del desarrolio de su
funcion durante el ejercicio precedente. En cumplimiento de lo dispuesto en la referida O.M., a
continuacién se muestra un resumen del informe elaborado por el Departamento de Relaciones
con el Asegurado, de CESCE, S.A.

Durante el afio 2008 se han recibido doce reclamaciones o quejas de asegurados o deudores,
por importe total de 384,15 Mis €, en las que se mostraba disconformidad con los plazos de pago
de indemnizaciones y la cuantia de las mismas; con la aplicacion de limites méximos de
indemnizacién; con la suspensién temporal de la cobertura de la pdliza; con la anulacién de
suplementos de clasificacion de clientes deudores y su supuesta inclusion en registros de
morosos; con la anulacién, por error, de una péliza que ya se habia renovado tacitamente, y con
la toma de efecto de determinados suplementos.

Todas ellas han sido tramitadas por el Departamento de Relaciones con el Asegurado dentro del
plazo reglamentario, con el siguiente resultado: dos estimadas totalmente, otras dos estimadas
parcialmente, cuatro desestimadas y en otras cuatro no ha habido lugar a dictar resolucion por
haber quedado solventadas en muy poco tiempo y de forma satisfactoria para las partes.
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MARCO DE EAS ACTIVIDADES DE LA COMPARNIA

La cobertura de los riesgos comerciales de corto plazo, cuya duracién no supera
los 24 meses, derivados de operaciones de exportacion, asi como los riesgos de
crédito comercial y de caucidn de operaciones nacionales o interiores espafiolas,
mas los riesgos de crédito en general, en régimen de “Derecho de
Establecimiento” a través de sus sucursales en Francia y en Portugal vy
esporadicamente en régimen de “Libre Prestacion de Servicios” en algunos otros
paises de la Unién Europea, constituyen el nicleo de la actividad que realiza
CESCE, S.A. por su propia cuenta en plenas condiciones de mercado
totaimente privado, tanto en el Seguro Directo como en el Reaseguro Cedido.
Esta actividad tiene reflejo completo en sus cuentas anuales y a ella se cifie
basicamente este informe de gestion.

Sin embargo, los riesgos del Seguro de Crédito a la Exportacion que asegura
CESCE, S.A. por cuenta del Estado, determinados en la Orden ECO/180/2003,
de 22 de Enero (BOE del 7 de febrero de 2003), modificada por la Orden ITC
962/2006, de 13 de marzo, tienen un registro contable independiente, segun
dispone el Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se regula el
Seguro de Crédito a la Exportacién, en desarrollo de la Ley 10/1970, de 4 de
Julio.

PRINCIPALES ACCIONES Y ACONTECIMIENTOS

Entre los objetivos del Plan Estratégico del Grupo CESCE para los afios
2005-2008 son destacables tres gue han polarizado la actividad de CESCE, S.A.
durante 2006 y que deberan continuar haciéndolo durante 2007: [a
profundizacion y desarrollo de la estructura comercial, principalmente a través
de su red agencial propia, para lograr una mayor y mejor cuota de mercado; la
readaptacion de los procesos operativos de negocio para lograr una mayor
eficiencia, principalmente en una contratacién &gil, cercana al cliente, en una
suscripcién moderna y rigurosa de los riesgos y en una mayor y mas rapida
recuperacién de los créditos asegurados impagados; y por ultimo (y en parte
como consecuencia derivada de lo anterior) la contencidn de los gastos internos,
tendente todo ello a mejorar los ratios de productividad.

E! contexto general en el que se han desarrollado esos objetivos de CESCE,
S.A. durante 2006 y los acontecimientos en que han desembocado pueden
resumirse en los siguientes: una calida, por tercer afio consecutivo, de las tasa
de prima como consecuencia de la fortisima competencia existente en el
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mercado asegurador de Crédito y de Caucion; un repunte en la ultima parte del
afio, de la siniestralidad (especialmente en el seguro de credito a la
exportacion), producido mas por incremento del nimero de siniestros que por la
cuantia de fos mismos; y, por Ultimo, un aumento general de los tipos de interés
y de las cotizaciones bursatiles con repercusién directa en los ingresos de las
inversiones.

Esos dos primeros acontecimientos antes mencionados ya estan potenciando
los objetivos previstos de eficiencia y rigor en la suscripcion de riesgos, a través
de la implantacion, programada para 2007, de nuevas herramientas de Ultima
generacién que permitiran notables mejoras en el analisis, en el seguimiento v,
en definitiva, en la evaluacion y mejora de calidad del colectivo de riesgos
cubiertos.

Lo anterior, junto con la aplicacién rigurosa de politicas de saneamiento y de
seleccion de precios en la renovacion de la cartera de pdlizas y en la nueva
contratacion asi como la profundizacién en las politicas ya emprendidas de
mayor y mas rapida recuperacion de los créditos impagados, constituyen los
ejes de actuacion prioritaria de la Compariia para el ejercicio 2007, tendentes
todos ellos a mejorar la tasa de siniestralidad.

Por otra parte, se continuara aplicando la politica de contenciéon selectiva de
gastos internos cuyos resultados ya se han visto reflejados en las mejoras de los
diferentes ratios de productividad registrados en 2008, como veremos mas
adelante. -

lll.- LA ACTIVIDAD POR CUENTA PROPIA DURANTE 2006

'En la linea tradicional de afios anteriores, el andlisis del resultado del ejercicio a
través de sus distintos componentes permite destacar los aspectos mas
relevantes de la actividad de CESCE, S.A. por cuenta propia.

A.- PRIMAS Y SINIESTRALIDAD.

Como puede verse en los Cuadros | y Il del Apéndice Estadistico, el
importe total del seguro emitido ha vuelto a crecer fuertemente en el afio
2006 (un 29,39%), mientras que las primas devengadas totales lo han
hecho en menor medida (un 14,20%). Ello se debe a la reiterada caida de
las tasas promedio de primas sobre capitales asegurados como
consecuencia de la fuerte competencia existente en el mercado
asegurador de Crédito y de Caucidn.
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Ese desigual comportamiento en las variables basicas ha sido mas
acusado, un afio mas, en los riesgos de crédito a la exportacion, donde,
habiendo aumentado el seguro emitido un 20,94% (muy por encima del
10,6% de incremento nominal de la exportacion espariola en 2006), sin
embargo la caida registrada en las tasas de prima ha producido que el
volumen de primas devengadas en 2006 haya disminuido un 0,13% hasta
situarse en 38,1 Millones de euros que representa solo el 28% del total
devengado por CESCE, S.A. frente al 32% en 2005 y al 43% hace
solamente un lustro.

En el conjunto de los riesgos de Crédito Interior de nuevo en 2006 ha
habido un fuerte aumento del seguro emitido (37,60%), mientras que la
caida de las tasas de prima (también registrada en este segmento de
productos por la fuerte competencia existente) ha dejado el crecimiento de
primas devengadas en 2006 en el 19,45%, alcanzando la cifra de 84,64
Millones de euros, que suponen el 62,1% del total, frente al 59,4% en 2005
y al 51,7% hace cinco afios.

Otro 5,4% del total de primas devengadas (5,6% en 2005) corresponden a
la modalidad de seguro de Caucidn comercializado en Espafa, que,
respecto a las cifras del afio anterior, ha crecido un 9% en 2006.

Finalmente, el restante 4,5% del total de primas devengadas en 2006
(2,9% en 2005) ha sido obtenido en las pdlizas de seguro del riesgo de
Crédito vendidas a través de las sucursales de CESCE, S.A. en Francia vy,
de manera creciente, en Portugal.

Una vez periodificadas las primas devengadas a través de las provisiones
para primas no consumidas y para primas pendientes de cobro, las Primas
totales adquiridas e imputadas a este ejercicio 2006, en el Seguro Directo,
se cifran en 127,7 Millones de euros con un crecimiento del 13,6% sobre el
afo anterior,

Segun puede verse en el Capitulo 1.1 de la "Cuenta Técnica-Seguro No
Vida" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ias Primas imputadas, netas
de Reaseguro Cedido, se cifran en 68,5 Millones de euros, con un
crecimiento sobre 2005 del 24,5%, que es mayor que el registrado en el
Seguro Directo debido a la disminucion de los porcentajes de cesion al
Reaseguro Cedido habida en los afios de suscripcién 2005 y 2006.




01/2007

Después de dotar las oportunas provisiones para prestaciones o siniestros
pendientes, la Siniestralidad total del Seguro Directo del ejercicio 2006 ha
alcanzado 93,9 Millones de euros” con un incremento apreciable sobre la
registrada en 2005, especialmente acusado en los Gltimos meses del afo.

Ese aumento de la Siniestralidad ha sido mayor que el incremento de
Primas Adquiridas, lo que ha elevado la tasa de siniestralidad sobre primas
adquiridas en el total del Seguro Directo de 2006 en un 18% sobre la que
hubo en 2005. Ello es atribuible mas a la caida de la tasa de primas
(precio del seguro) que al aumento de la tasa de siniestralidad sobre
capitales asegurados vencidos (“tasa de morosidad neta”). Esto Gltimo a
su vez, ha sido debido sélo al incremento en el nimero de siniestros
nuevos pues el importe promedio de cada uno de ellos ha sido menor en
2006 que en 2005.

Ha sido en el conjunto de riesgos de crédito a la exportacion donde se ha
registrado el mayor aumento de la tasa de siniestralidad sobre primas
adquiridas, lo que es atribuible tanto al incremento de la “tasa de
morosidad neta” (localizada en algunos paises en concreto) como a la
caida de los precios del seguro, especialmente acusada en este segmento
de riesgos como se ha mencionado con anterioridad.

Sin embargo, en el conjunto de riesgos de créditc interior el ligero
incremento registrado en 2006 en la tasa de siniestralidad sobre primas
adquiridas, es achacable en mayor medida a la caida del precio del
seguro, como consecuencia de la fuerte competencia existente.

Como se muestra en el Capitulo 1.4 de la referida “Cuenta Técnica-Seguro
No Vida" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Siniestralidad total de
2008, neta de Reaseguro Cedido e incluyendo los gastos internos
imputables a las prestaciones o siniestros, se cifra en 60,3 Millones de
euros frente a 44,2 Millones de euros del gjercicio anterior.

En este importe no se incluyen los gastos interos de explotacién imputables a prestaciones porque al ser éste un
concepto que introdujo entre ta Siniestralidad el actua) Plan Contable, pero sin tradicion en los anéisis técnicos, resulta

necesaria su exclusion para hacer comparables las series histdricas.
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El comentado incremento de la tasa de siniestralidad sobre primas
adquiridas registrado en 2008 ha colocado la misma por encima de los
promedios histéricos, lo que ha originado la aplicacion, en este ejercicio,
de la Provision de Estabilizacién, denominada también Provision para

Desviacion de la Siniestralidad, por importe de 8,3 Millones de euros, que

contrasta con la aplicacién (también) de 1,6 Millones de euros en 2005,
segin puede verse en el Capitulo 1.8 de la “Cuenta Técnica-Seguro No
Vida" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Como es conocido, esa Provisién de Estabilizacién {cuyo mecanismo sigue
lo dispuesto en la Directiva 87/343/CEE, de 22 de junio de 1987) es un
fondo constituido con las desviaciones favorables de la siniestralidad sobre
el promedio observado en una serie larga de afios y que tiene la finalidad
de compensar las desviaciones desfavorables en los afios en que se
produzcan, como ha ocurrido en 2005 y en este afioc 2006.

OTROS INGRESOS TECNICOS Y GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

Los Ingresos para la gestién de riesgos por Cuenta del Estado, recibidos
de los asegurados a través del recargo interno gue lievan incorporadas las
primas cobradas de ellos por anticipado, han aumentado notablemente
sobre el afio anterior, por el aumento paralelo de las primas cobradas en
dichos riesgos.

Tras la periodificacion por medio de la Provision Técnica para Gestién de
Riesgos en Curso (que ha de atender los gastos futuros durante los
numerosos afios que duran los riesgos, las refinanciaciones asociadas a
ellos y su administracion), dichos ingresos han crecido un 16,2%.

En este ejercicio 2006 los ingresos procedentes del reintegro de gastos de
estudio de operaciones y clasificaciones de riesgos, recibidos asimismo de
los asegurados, han aumentado casi un 11% sobre los del afio anterior.

El conjunto de los dos ingresos anteriores conforman, basicamente, el
importe total de los 27,12 Millones de euros que se han registrado en 2006
en el Capitulo 1.3 “Otros ingresos técnicos” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, con un incremento del 14,2% sobre los de 20085.
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Los gastos de explotacion, netos de las comisiones y participaciones

recibidas de los reaseguradores como reintegro de gastos en los riesgos
cedidos, y que se recogen en el Capitulo 1.7 de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, se cifran en 49,55 Millones de euros y han resultado un 9,8%
mayores que los del afio anterior. Ello es debido, principalmente, al
aumento de los gastos de adquisicion (comisiones y gastos de agencia)
por el mayor volumen de primas intermediadas y, en segundo lugar, a la
disminucion de las comisiones recibidas de los reaseguradores a causa
del comentado crecimiento de la tasa de siniestralidad y de la correlativa
disminucién del porcentaje de comisién cedida.

En 2006 se ha visto cumplido un afio mas el objetivo previo de contencién
de gastos internos. Su importe total, incluido el imputable a la adquisicion,
a la administracion, a las prestaciones o siniestros y a la gestion de las
inversiones, ha crecido solamente un 1%, que era el previsto inicialmente.

La ratio de esos gastos internos sobre las primas adquiridas del Seguro
Directo ha mejorado en 2006 unos 500 puntos basicos; la ratio de dichos
gastos sobre el total de ventas y capitales asegurados ha disminuido en
2006 en mas de un 22% sobre la del afio anterior; y la ratio del total de
ventas y capitales asegurados entre el nimero medic anual de personas
empleadas ha crecido cerca de un 37% en 20086. Todo ello da cuenta de la
mejora conseguida en este ejercicio en los indices de productividad.

INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES

Los ingresos totales de las inversiones (tanto los imputados a la “Cuenta
Técnica-Seguro No Vida", Capitulo 1.2, como a la “Cuenta No Técnica”,
Capitulo 1I1.3, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias) han alcanzado en
2006 la cifra de 34,1 Millones de euros y son un 50,5% mayores que los de
2005.

Los gastos totales de las inversiones (incluidos los gastos internos que les
soh imputables) se cifran en 2,4 Millones de euros en 2006 y resultan un
8% menores que los de 2005.

Netos de gastos, los ingresos totales de las inversiones han alcanzado
31,7 Millones de euros y han resultado un 58% mayores que los de 2005.
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Ese aumento de ingresos netos se debe principalmente a tres causas: a la
venta, prevista en el plan de actuacién de 2006, de unos activos
financieros, con la realizacion de unas plusvalias, por 4,5 Millones de
euros, destinadas a la financiacion del coste extraordinario de algunas
prejubilaciones de personal {también previstas iniciaimente) y recogido en
el Capitulo 11i.8 de Gastos extraordinarios de la Cuenta No Técnica; al
mayor volumen de saldos medios manejados en 2006 en las inversiones y
en la tesoreria; y al incremento general de los tipos de interés y de las
cotizaciones bursatiles, habidos en este ejercicio.

RESULTADO Y PROPUESTA DE SU DISTRIBUCION.

Tras las correspondientes imputaciones de Ingresos y Gastos, cuyos
criterios se muestran en la Memoria a las cuentas anuales, la “Cuenta
Técnica-Seguro No Vida" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja en
2006 un resultado técnico positivo de 11,- Millones de euros, gue es muy
superior al de 2005. Aunque en elios incide significativamente la diferente
cuantia registrada en uno y otro afio en la variacién de la Provision de
Estabilizacién (lo que ha sido comentado anteriormente), el resultado de la
Cuenta Técnica registrado en 2006, descontando ese efecto, sigue siendo
muy superior al de 2005: un 72,5% mayor.

Ese resultado de la “Cuenta Técnica-Seguro No Vida", junto con los
Ingresos y Gastos de la inversiones imputables a la “Cuenta No Tecnica”,
asi como los ingresos y gastos extraordinarios (entre los que se computan
los relativos a jubilaciones del personal, segln puede verse en fa Memoria
a las cuentas anuales y ha sido comentado anteriormente) conforman el
resultado total antes de Impuesto, que alcanza en 2006 la cifra de 18,6
Millones de euros y es un 68,5% mayor que el de 2005.

Tras la deduccion del gasto correspondiente al Impuesto sobre el
beneficio, el Resultado final que se registra en 2006 es de 14,85 Millones
de euros, que es un 76,6% mayor que los 8,40 Millones de euros del afio
anterior y que se propone sea distribuido como sigue: 5,50 Millones de
euros a dividendo vy los restantes 9,35 Millones de euros a reservas
voluntarias.
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V.-

PERSONAL

La plantilla total de CESCE, S.A,, incluidas las personas adscritas a las
sucursales de Francia y Portugal, asciende a 533 personas a 31-12-2006,
habiéndose producido durante 2006 una disminucién neta de 40 personas (62
bajas y 22 altas).

El personal de CESCE, S.A. ha demostrado una vez mas la capacidad de
adaptacion que exigen con creciente intensidad los complejos problemas del
trafico nacional e internacional en un entorno cada vez mas competitivo y por io
tanto de necesaria mayor productividad.

El Consejo se complace en extender su agradecimiento y felicitacién a todas las
personas que se encuentran al servicio de la Compaifiia,

OTRA INFORMACION

Durante 2006 y 2005 CESCE, S.A. no ha tenido ninguna accion propia ni ha
realizado gasto alguno de investigacion y desarrollo.

Por otra parte, dada la actividad a la que se dedica, CESCE, S.A. no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni previsiones y contingencias de naturaleza
medio ambiental que pudieran ser significativas en relacién con su patrimonio,
su situacion financiera y sus resultados.

Por titimo, a la fecha de formulacion de estas cuentas no ha surgido ningun
hecho significativo digno de mencidén que no esté recogido en ellas.




APENDICE ESTADISTICO
AL INFORME DE GESTION
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Admlmstracmn de COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION, $.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE) hago
constar que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de COMPANIA ESPANOLA DE
SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS (CESCE), correspondientes al Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2006
han sido formulados en reunion del Consejo de Administracion de la expresada Compafiia
celebrado el dia 27 de Marzo de 2007, con la asistencia de los miembros del mismo que a
continuacién se relacionan:

D. JUAN BADOSA PAGES, Presidente D, MARIANO OLMEDA SARRI()N, Vocal
D. JOAQUIN DE LA HERRAN MENDIVIL, Director General D* ISABEL RIANO IBANEZ, Vacal
D. ALVARQ ARESTI ALDASORO, Vocal (representado D. JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Vocal

por D. Juan Badosa Pagés)

D, JOSE CORRAL VALLESPIN, Vocal D. FERNANDO SALAZAR PALMA Voceal (Representado
por D. Juan Badosa Pagés)

D. FRANCISCO J. FERNANDEZ DE TROCONIZ NUNEZ, Vocal D. RICARDO SANTAMARIA BURGOS, Vocal

D* M* JESUS FIGA LOPEZ-PALOP ,Vocal (representada D. FRANCISCO VALLEJO VALLEJ(Q, Vocal (representado
por D, Juan Badosa Pagés) por D). Juan Badosa Pagés
D. LUIS MARTI ALVAREZ, Vocal D. OSCAR VIA OZALLA, Vocal (representado por

D. Juan Badosa Pagés)

D. JOSE NIETO DE LA CIERVA, Vocal (representado
por D. Juan Badosa Pagés

La formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion referidos al Ejercicio cerrado
al 31 de Diciembre de 2006 se produce por unanimidad de los asistentes quienes proceden
seguidamente a suscribir ¢l presente documento, extendido en 84 hojas, referenciadas con la
numeracion 1 a 84, ambas inclusive, visadas por el Secretario del Consejo las 1 a 83,
estampando su firma a continuacién cada uno de los miembros del Consejo.

. JUAN BADOSA PAGES, Fresidente

/

Director General

D. JOSE CORRAL VALLESPIN, Vocal , g ANDEZ DE TROCONIZ NUNEZ, Vocal
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D. MARIANO {)LM\I?)\A SARRION, Vocal
L {

-

D* ISABEL RIANO IBAREZ, Voeal D. JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Vocal

D, RICARDO SANTAMARIA BURGOS, Voeal

Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes extiendo la
presente Diligencia en Madrid, a 27 de Marzo de dos mil siete

Los Consejeros abajo firmantes, no presentes en la reunidn! del Consejo celebrada el dia 27
de Marzo de 2007, ratifican y se adhieren a la formulacién de las Cuentas Anuales e Informe
de Gestion del Ejercifio egonémico 2006 efectuada por el Consejo, y, en prueba de
conformidad, est

D. ALVARO ARE DASORO (VOCAL)

e

! ',
e

b JOSE NIETO DE LA CIERVA (VOCAL)

’/’f ]

D. OSCL-R ViA OZALLA (VOEAL) D. FERNANDE-SALAZAR PALMA, Vocal

y

) e _4_::’_'.:”__ S

Y para que asiconste, extiendo la presente diligencia en Madrida 9 de  abril de 2007.

El Secretario del Consejo.
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YO, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPI-
TAL, DOY FE: Que la presente fotocopia es re-
produccién grafica, fiel y exacta de su origi-
nal, que tengo a la vista y al que me remito. Y
expido este testimonio literal sobre cuarenta y
tres folios de papel timbrado notarial de la
serie 70U, numeros 37132292 vy los cuarenta y dos
siguientes en orden, -——=-——————————s—-mom—oo———

Madrid, a 16 de abril de 2007 . -—-—-——-———-

friﬁ.Hfﬁ PRIUS FID

A34723695







