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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Compariia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compafifa de
Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.).

Hemos auditado las cuentas anuales de Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A.,
Comparila de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.) , que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segun se indica en la nota 2 d) de la memoria adjunta, de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién
Transitoria Cuarta del Real Decreto 1317/2008 por e! que se aprueba el nuevo Plan de Contabilidad de
Entidades Aseguradoras (PCEA), los Administradores optaron, en la formulacién de las cuentas anuales del
ejercicio 2008, por considerar como fecha de transicién a dicho Plan el 31 de diciembre de 2008, por lo que la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio se elabord de acuerdo con las normas de valoracién
recogidas en el anterior Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras aprobado por el Real Decrefo
2014/1897, si bien se presentd de acuerdo con el modelo previsto en el nuevo PCEA. Por consiguiente, la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 adjunta es la primera que se ha preparado siguiendo las
nuevas normas contables contenidas en el citado Real Decreto 1317/2008. Por este motivo, de acuerdo con
lo mencionado en la Nota 2 d), las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas no incluyen cifras
comparativas con las del ejercicio anterior. En la nota 2 d) "Comparacién de la informacién” de la memoria
adjunta, se presentan el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio
2008, junto con una explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables recogidos en el
Real Decreto 2014/1997 y los del nuevo PCEA. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas
anuales del ejercicio 2009. Con fecha 7 de mayo de 2009, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 2008, formuladas de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola vigente en dicho ejercicio, en el que expresamos una
opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Compafiia Espafiola de Seguros de
Crédito a la Exportacion, S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.) al 31 de diciembre de
2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los principics y normas contables
generalmente aceptados en la nommativa espaiola que resultan de aplicacion.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Ana Isabel Pglae
Socio — Auditorde Cuentas

4 de mayo'de 2010

PricewaterthouseConpers Auditores, 5.1 - R M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 4,267, libra 8.034, seccion 3
Inserita en el ROAC. con el nimero 0242 - CIF: B-790312490
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1.- CUENTAS ANUALES
DE

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A.
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE, S.A)



COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.E.S.C.E., S.A)

I. BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Cifras expresadas en: Miles de euros

ACTIVO 2009

A-1) EFECTIVO Y OTOROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES (Nota 9.2) .. 139.196,4
A-2} ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR o A e S S R S R T ——— 0,0
I. Instrumentos de patrimonio ............ 0,0

1l. Valores representativos de deuda ... 0.0

Iil. Derivados .. 0.0

V. Otros ........ 0.0
A-3} OTROS ACTIVOS FINANCIERQS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS ... 0.0
i. Instrumentos de patrimonio ... 0,0

Il. Valores representativos de deuda 0,0

1. Instrumentos hibridos .. o))

IV. Inversiones por cuenta de Ics mmadcres de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversion . 0.0
VRO i M S b T S VL S 0.0
A-4) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Notas 40.2,8.1,93,88y8.7) .iiiennen 227.288,8
I. Instrumenios de patrimonio ., B1.2777

Il. Valores representatives de deuda 146.011,1

Il Inversiones por cuenta de los Iomadores de seguros de \rlda que asuman aJ ne_sgn de la mve'smn e 0.0
N e M R e L N e Bl e A S 0.0
A-5) PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR [ Notas 4.2.1,9.4,85y9.7) ... 112.576,0
1. Valores representativos de deuda .. 0,0

It. Préstamos .......... 10499 8

1. Anficipos sobre polizas ............ 0,0

2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas ... 10,4999

3. Préstamos a otras partes vinculadas .. 00

ill. Depositos en entidades de crédio... w TR Q0.0

IV. Depésitos constituidos por reasegum aoentaﬁo O e 0,0

V. Créditos por operaciones de seguro directo ... 66.884 5

1. Tomadores de seguro ... B5.ETT 1

2. Mediadores | . 207.5

V1. Créditos por ogﬂraqmes de reas.egum 27 8831

VIi. Créditos por operaciones de coaseguro ... 0.0
Vil Desembolsos exigidos. Accionistas ... co

IX. Otros créditos . 7.3084

1. Crédios con las Admmrstracsonas ='uh!u:-as 1459

2. Restode Crédites ..o eeeievee e e 7.1625

A-B} INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO....ccuivuiiimimmiininiesinsaiansiesm s ses snsnsnsssnssssnssns sasases AR o0
A-T) DERIVADOS DE COBERTURA .....vcevien - 0,0
A-8) PARTICIPACION DEL REASEGURQ EN LAS PROVISIONES TECNICAS (Notas 4.iy 4.k) .. 617778
1. Provision para primas no consumidas .. 263226

II. Provision de seguros de vida ... 00

1k, Provisién para prestaciones ..........cc.co e voiie e 354552

I o O O T T IR i R N T L L e G o e e o s 0,0
A-8) INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS (Notas 4.b, 4.c, 4.d, Sy B) . 31.680,4
I. Inmovilizado material .. 17.706,0

Il. Inversiones mrnobdiana.s 139744
A-10) INMOVILIZADO INTANGIBLE [NOAS 4.8 ¥ 7] urerevsrieiassesssarsesssissssssins st scssrssss oo ses sesessasssssenssmssesasasesessasmeansesasmssssns 27616
|. Fondo de comercio .. wgai 00

l. Derechos &l:onémlcas denvados de carteras de pol!zas adqumdas a medsadores 00

115, Gty mctived Trbarugibe i s S o S e i G R G R R AR s 27616
A-11) PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUPQ Y ASOCIADAS (Notas 4.2.3, 9.4 ¥ 9.6) ...ccieiniciiiniiiimiicininssmc sneasannd 38.9741
I. Paricipaciones en empresas asociadas ...........o.eee 19771

Il. Participaciones en empresas multigrupo ................ T —— 00

Hl, ‘Participaciones en empresas del Grupo ... i it i S i e s R e i 36.997 0
A-12) ACTIVOS FISCALES (Notasd.g, 9.5y 11) 24547
I Activos porimpuesto corriente ... 1.013,7

I A D I eSO I O T o o e s o L B B B 14410
A-13) OTROS ACTIVOS (Notas 4.h, 4.i y 9.5) .. 21.644,6
1. Aclivos y derechos de reembolso por refribuciones a !argo p]azo al personal | 0,0

Il. Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ... 00

lil. Pericdificaciones .......... . 21,6446

V. Resto de aclivos ........... 0.
A-14) ACTIVOS MANTENIDOS PARA VENTA...coiieiiiisirmsmssss s sscmsssssssas ssnansvane 0,0
TOTAL ACTIVI ..o ieeie s i o ntia ddis s § 8400408 640 108 4486404 4884 04 F4 58 SR A AR 4RSS 48881888 EERBEAR AF RS AR PR S AR ST SRR LA RSN ORARL RS 638.354.4
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9U3051318

2009
PASIVD
A-1) PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 0,0
A-2) OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS ... 0,9
A.3) DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR (Notas 4.1, 9.9y 9.10} 136,212.9
|. Pasivos subordinades . o0
1i, Depésites recbidos por masagum cemda 25541 9
iil. Deudas por cperaciones de segurm... 4008, 4
1. Deudas con asegurados . 1,264 5
2. Deudas con mediaderes.. 1.712,3
3. Deudas condicionadas.... 1.028.3
IV. Deudas por cperaciones de reasegur.... 45114
W, Deudas por cperaciones de coasequro, 0.0
V1. Obligaciones y otros valores negociables. 0.9
Vil. Deudas con entidades de erédiD... ... ...t e 0.3
Wiil. Deudas por operaciones preparalorias e confratos de seguro . 0.
X, Otras deudas .. T R S S R 102.053.2)
1. Deudas con Ias Admmnslrac.ones pum ......... BBE 4
2. Otras deudas con enti del grupo y iad €309
3. Resto de ciras deudas . 100.534.7
A-4) DERIVADOS DE COBERTURA o0
A-5) PROVISIONES TECNICAS (Notas 4.1 y 20) 271.804,5
|, Pravisitn para primas no consumidas. ... B4.2250
Il Provisién para riesqos encurso . . 13.337.7]
1il, Provisién de sequros de vida | oo
1. Provisitn para primas no consumidas .. 0.0
2, Provision para fiesgos en cursa .., 0.0
3, Provisidn matemstica . % [eXs
4. Provisién de sequros us w:ta wsndu el riesgo de la inversion |o asume el tomadar. eks
IV Provisién para prestaciones . . 101,587 3
V. Provisién para participacidn en beneﬁchs y para extomos . a0
Vi, Otras provisiones téenicas , SR PRP— 4 727547
A-6) PROVISIONES NO TECHNICAS (Nota 13). 1.956,0f
1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales . ... s
i, Provisidn para pensiones y obligaciones similares. .. 0
Hi. Provisitn para pages por convenics de fiquidacion ... 0
IV, Otras provisiones no t&cnicas .. R RO 18560
A-T) PASIVOS FISCALES (Notas 4.g, 8.8 y 11} 21.791,§
|, Pasivos por impuesto corriente . : — " 0.0
|l Pasives por impuesto diferido . ... m 7 . 21.791.5
A-8) RESTO DE PASIVOS (Notas 4.i.4 ¥ 8.9) 6.871,2
1. Perodificaciones . i 6.871.2]
Il. Pasivos por asumelnss contal:ies 0.3
1ll. Comisiones y otros costes de adqu‘sacaon del repseguro cedido 0.0
V. Otros pasivos . P, [ 0.0
A-8) PASIVOS VINCULADDS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 0,0
TOTAL PASIVO 438.738,1
PATRIMONIO NETO
B-1) FONDOS PROPIOS (Notas 2.d, 4.0y 8.11) 1493819
1 Capital o fondo mutual .. §.200,0
1. Capita! escriiurado o fonc-e rnutuaf 9.200,0
2 (Capital no exigid) ... [
Il. Prma de emision .. 0.0
I RESEIVES .oveens 17468711
1. Legal y estatutarias . 18403
2, Reserva de estabilizacitn 2452
3, Otras reservas....... 172585 9
IV, {Accienes propias) 0.0
V. Resultados de ejercicios anteriores. -52.585.7
1. Remanente ... .9
2. (Resultados negativos ds sgamos anteriores} . -52.585,7]
Vi, Otras aponadanes de socios y mutualistas.. 0.a
VII. Resultado del gerticio ... iin 18.140.8
Will. {Dividends a cuenta y resesva de estabilizacion a cuenta) . 42,3
X, Otros instrumentos de patrimonic neto ... 0.0
B-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR [Notas 2dy38.3) 50,234 4
1. Activos financieros disponibles pars la venta £0.234 4
I, Operaciones de cobertura ... 0.0
1. Diferencias de cambio y conversitn . a4
V. Correccién de asimetrias contables . 2.0
V. Otros ajustes .. i i o0
8.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 1ooovuisacrinimmrnrassssimas s semma s a0 A 2,0
TOTAL PATRIMONIO NETO 199.618,%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6383544




COMPARNIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.ES.C.E, S.A)
Il. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Cifras expresadas en: Miles de euros

CONCEPTO 2008
. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA
l.1. Primas Imputadas al ejercicio netas de r guro 109.594,6
a) Primas devengadas 195.855,1
a.1) Seguro Directo 1955715
a.2) Reaseguro aceptado ) 7324
a.3) Variacién de la correcion per deterioro de las primas pendientes de cobro (+-) 4488
b) Primas del reaseguro cedido (-} 56.998,6
c) Variacién de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 -) 190325
c.1) Seguro Direclo -19.0325
c.2) Reaseguro aceptado 0.0
d} Variacién de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido [+ & -) 3294
1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 14.2111
a) Ingresos precedentes de las inversiones inmobiliarias 30194
b} Ingresos procedentes de inversiones financieras 10.448.2
b.1} Ingresos procedentes de inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 0.0
b.2) Ingrescs procedentes de inversiones financieras 2.060,1
b.3) Ctros ingresos financierss 1.389,1
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones 0,0
¢.1) Del inmovilizada material y de |as inversiones inmobiliarias 0.0
c.2) De inversiones financieras 0.0
d) Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones 7425
d.1} Del inmovilizade material y de las inversiones inmobiliarias 0.0
d.2) De inversionas financieras ' 7425
|.3. Otros ingresos técnicos 33.880,5{
a) Ingresos para la Gestidn de Riesgos por Cuenta del Estade . 23.331.3
b} Variacién Provision Técnica para Gestion de Riesgos en curso de Riesges por Cuenta del Estade -5.788,1
¢) Reintegro de gastos de estudio 15.081,0
d) Variacidn provision para insolvencias por gastos de estudio -83.4
e} Pérdidas por Insolvencias definilivas de gastos de estudio -147 .8
f) Beneficios procedentes del inmovilizado y otros reinlegros = 0.0
g) Otros ingresos técnicos 2.5240
h} Detacién provisidn por otros ingresos lécnicos -89.8
i) Insolvencias cublertas con provision de ofros ingresos técnicos 98,7
i) Pérdidas por insolvencias definitivas de otros ingresos técnicos B4
1.4, Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro 91,082,8
a) Prestaciones y gastos pagados 152.378.3
a.1) Segura Directo 2391001
a.7) Reaseguro aceptado 46,3
2.3) Reaseguro cedido (-) -86.767,1
b) Variacion de la provisidn para prestaciones (+ 6 -} .86.440,8
b.1} Seguro Directo -104,101,0
b.2) Reaseguro aceptado 15,2
b.3) Reaseguro cedido (-) 376448
c) Gastos internos imputables a prestaciones 5.144 4
c.1) Gastos incurridos 64978
c.2) Varnacion de provisién para gastos internos de liquidacion de siniestros -1.353.2
1.5, Variacion de otras provisiones técnicas netas de reaseguro (+ 6 - 0,0
1.6. Participacién en beneficios y extornos 0,0
a) Prestaciones y gastos por parlicipacién en beneficios y extornos 0.0
b) Variacitn de la provision para participacion en beneficios y extornos {+ 6 -) 0.0
1.7, Gastos de explotacidn netos 58.047,7
a) Gastos de adquisicidn 58,5558
a.1) Comisiones y Gastos de Agencia 3 18,4450
a.2) Gaslos de informacién 28021
a.3) Gaslos internos imputables a la Adquisicion 31.308.7
b) Gastos generales iniernos de administracion 17.212.8
¢) Reinlegro de gaslos -18.721.0
¢.1) Comisiones y Participaciones Reaseguro Cedido y Relrocedida -17.027,0
¢.2) Varacion ajusles por perodificacion de Comisicnes Reaseg. Cedido -1.684 0

o i
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COMPAN[A E PT(OLA DE SEGUROQS DE CREDITO A LA EXPORTACION S.A.(CES.C.E,; S A }

1i. CUENTA DE PERDIDAS Y GANAN%A 3‘1 DE DICIEMBRE DE 2009

Cifras expresadas en: Miles de eurcs

CONCEPTO
[. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA (continuacion)
1.8, Otros gastos técnicos (+ 6 -) 6,9
a) Variacién del detericro por insclvencias (+ & -) 0.7
b) Variacién del deterioro del inmoviizade (+ 6 -) 0,0
¢} Variacién de prestaciones por convenios de liquidacidn de siniestros (+ & -) 0.0
d} Otros 7.8
1.9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 1.516,2
a) Gastos de gestion de las inversiones 94D,2
2.1) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 5240
a.2) Gastos de inversiones y cuenias financieras 4182
b) Correcciones de valor del inmovillzado material y de las inversiones 576.0
b.1} Amortizacion del inmovilizade material y de las inversiones inmobliarias 576,0
b.2) Deterioro del inmovilizado material y de as inversiones inmobiliarias 0.0
b.3) Deterioro de inversiones financieras 0.0
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de fas inversiones 0,0
¢.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 0.0}
¢.2) De las inversicnes financieras 0.0
1.10. Subtotal [Resultado de |a cuenta técnica del seguro no vida) 7.042,8
lil. CUENTA NO TECNICA
[lli.1. Ingresos del inmovilizado inmaterial y de las inversiones 11.600,2
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 2710
b) ingresos procedentes de las inversiones financieras 11.101,0
b.1) Ingresos procedentes de inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 78898
b.2) Ingresos procedentes de inversiones financieras 27843
b.3) Otros ingresos financieros 426,9
¢} Aplicaciones de correcciones de valor por delerioro del inmoviizado material y de las inversiones 0.0
¢.1) Del inmoviizado material y de las inversiones inmobiliarias 00
¢.2} De inversiones financieras 00
d) Beneficios en reafizacion del inmovilizado material y de las inversiones 2282
d.1) Del inmovilizado material y de las inversiones materiales 00
d.2) De inversiones financieras 2282
1.2, Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 1.065,1
a) Gastos de gestion de las inversiones 2421
a.1) Gastos de inversiones y cuentas financieras 1142
a.2) Gastos de inversiones materiales 1279
b) Correccionas de valor del inmovilizado material y de las inversiones 823.0
b.1) Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 1770
.2} Deterioro def inmovilizado materiat y de las inversiones inmobiiarias 0.0
b.3) Deterioro de inversiones financieras 846,0
¢} Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 00
¢.1) Del inmovilizado material y de las inversicnes inmobifiarias 0,0
c.2) De las inversiones financleras 0,0
11.3. Otros ingresos 964,1
L4, Otros gastos 401,0
IIL5. Subtotal {Resultado de la Cuenta No Técnica) 11.098,2
1I.6. Resultado antes de impuestos (110 + 1112 + HL5) 18.140,8
IIL.7. Impuesto sobre beneficios 9,0
11.8. Resultado procedente de operaciones continuadas {lil.6 +ill.7} 18.140,8
II.9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de Impuestes (+6-) 0,0 -
1il.10. Resultado del Ejercicio {lIiL.B + I11.9) 18.140,8| \

-t



l).- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO EN EL EJERCICIO 2009

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresado en miles de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2008

1) RESULTADQ DEL EJERCICIO 18.140,8
1l) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 10.198,0
11.1.- Actives financieros disponibles para la venta 14.568,86
Ganancias y pérdidas por veloracion 15.504,2
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -835.,6
Ofras reclasificaciones 0,0

1.2.- Coberturas de los flujos de efectivo 0,0
Ganancias y pérdidas por valoracion 0.0
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,0
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0.0
Otras reclasificaciones 0.0

II.3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero 0,0
Ganancias y pérdidas por valoracion 0,0
Importes transferidos a la cuenia de pérdidas y ganancias 0.0
Otras reclasificaciones 00

Il.4.- Diferencias de cambio y conversién 0,0
Ganancias y pérdidas por valoracion 0.0
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0.0
Otras reclasificaciones 0.0

iL.5.- Correccion de asimetrias contables | 0,0
Ganancias y pérdidas por valoracion 0.0
Importes transferidos a le cuenta de pérdidas y ganancias 0,0
Otras reclasificaciones 00

i1.6.- Activos mantenidos para la venta 0,0
Ganancias y pérdidas por valoracion 0,0
Importes transferidos a la cuenla de pérdidas y ganancias 0,0
Otras reclasificaciones 0,0

I1.7.- Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal 0,0
I.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos 0,0
11.9.- Impuesto sobre beneficios -4.370,6
{I) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1 + 1) | 28.338,8
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V).- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO EN EL EJERCICIO 2003

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {EXPRESADO EN MILES DE EURDS) TORAL
2008
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A1) Actividad aseguradora
1.~ Cobvos seguro directn, coaseguro y reaseguro aceplado .......covniiiniiimaniis s i 242.5990
2.- Pagos seguro directo, coasegure y reaseguro ar:!ptado 2813222
3.- Cobros reaseguro cedido .. 24 BBZ 3
4,- Pagos reaseguro cedido .. 10.812.2
5.- Recobro de pmsl'a:r‘nnes . 174130
§,- Pagos de retribuciones @ MEdiadores .oowvvervwrrinereeisivrocesiinnens . 16,6375
7.- Otros cobros de explofacion 5 279.080.0
8.- Otros pagos de explotacion ......... 299.984,7
8.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradcra r f +3+5+?J = 563.7743
10.- Tolal pagos de efectivo de l2 actividad aseguradora [2+4+648) = !I 608.757.3
A.2) Otras actividades de explotacion ...........
1.- Cobros de actividades de gestidn de fnndos de _aens.rcnes 0.0
2.- Pagos de aclividades de gestidn de fondos de pensiones o0
3.- Cobros de olras activitfades .......ccoueeiiriineiies i s 1.186.9
4.- Pagos de olras aclividades .. i oo
5.- Total cobros de efectivo de om acwidades :!e exp!ofacaén (14-3} = HE 1.1883
6.- Total pagos de efectivo de ofras actividades de expiofacion (2+4) = IV .. 0,0
7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V) ... . 11213
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de axploiacion {1 EI+II1 iV +- V} . 42,6728
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de Inversién |
1.- Inmovilizadd MABE] . .....occcoiiriniiiiinnin { 0,0
2.- Inversiones inmobifiarias ... i 1.265,5
3.- Activos intangibles .. .| 0,0
4.- Instrumentos ﬁnancaems 34,9058
5.- Participaciones en en.hfdades de! g\rupo, muibgvupa yasucrac‘as 108443
6.- Intereses cobrados .. . B 6435
7.- Dividendos cobrsc‘as anzz|
B.- Unidad de NBGOCID ...ecvvvevimimrmimriimsiiicnsieane et snas s 0.0
8.- Otros cobros relacionatos con actividades de ipversisn ... J €8.0
10.- Total cobros de efectivo de las aclividades de inversibn (14243 +454+6+748+9) = VI ..., 58.239.8
B.2) Pagos de actividades de inversion 0.0
1.- Inmovilizado matedal ........ 0,0
2.~ Inversiones inmobilianias 0o
3.- Activos intangibles ........ 0.0
4.- Instrumenios financieros .. cenere e e 1.169,8
5.- Farticipaciones en entrdades o‘eJ grupo mufhgmpoyasoarao‘as 34234
8.- Unidad de negocio .. RS ‘. oo
7.- Otros pagos refawcnados con acﬂwdades de rnvarsran £62.8
8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversidn {1 +2+3+£*5466?) =V 5.855,7
B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversidn (Vi - Vil) 53.684,1
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION
C.1) Cobros de actividzdes de financiacién
1.~ Pasivos subordinados .. 0.0
2.- Cobros por emisidn de msf"umen?os de parnmomo y ampf’ ac.lén de capvfa! 0.0
3.- Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas . PO 00
4.- Enajenacion da valores Dropios ......c.cccevieeeviesieisiesniasnnns 0.0
£.- Otros cobros relacionadas con actividades de ﬂﬂaﬂﬁﬁlﬂlﬁ? hetmbbsstinrE 0.0
.- Total cobros de efactivo de las actividades de financiacién {1+2+3+4+5j = VIII 0.0
C.2) Pagos de actividades de financiacion
1.--Dividendos a los sccionistas ... 0.0
2.- Intereses pagados .. 0.0
3.- Pasivos .subordmadas i 0,0
4. Pagos por devolucién dg apadac.rcnes @ los accionistas .. 0,0
5.- Darramas pasivas y devolucion de aportaciones a los muruaﬁsras 0.0
§.- Adquisicién de valores propios .. 0.0
7.- Otros pagos relacionados con am‘rwdadcs de fi nanctacldn PR 00
8.- Total pagos de efectivo de fas actividades de financiacion {a+2+3‘4+54 b‘*?j = IX 0.0
C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacion (Vill - 1X) .. 0,0
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X} ..o enniene. -409,4
Total aumento / disminuciones de efective y equivalentes (A3 + B 3 * C 3 +-X).. i 10.601,8
Efective y equivalentes al inicio del periodo i . 128.594,5
Efectivo y equivalentes al final del periodo i mmierississsinnnsir s s e rnranes 139.156,4
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo 2008
1.- Caja, bancos y olros efectos 81 CODID .......cciceviriecicensinnnaeris s s snrss s nng e e crassns | 58.126,7
2.- Ciros activos financieros . e 80.082,7
3.- Descubierios bancarios remtegcabﬁes a J‘a [ F 0.0
Total Efectivo y equivalentes al final del periodo {1+ 2 3} ......................... fiassansses 139.196,4

En los aparfados A.1.7 y A.1.8 figuran los movimientos de efectivo de las Cuentas de administarcién de Riesgos

Por Cuenta del Estado
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

DE

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITOALA
EXPORTACION, S.A.. COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS (CESCE. S.A.)
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NOTA 1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

La "Compafiia Espaficla de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A., Compafiia de
Seguros y Reaseguros" (en adelante CESCE, la Compafiia o la Sociedad) fue constituida en
Madrid el 17 de mayo de 1971 en cumplimiento de la Ley 10/1870, de 4 de julio. Esta
registrada en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-3%, folio 1, hoja 18406,
Inscripcién 12 de fecha 23 de julio de 1971, tiene el Numero de ldentificacion Fiscal
AJ28/264034 y su domicilio social es ¢/ Velazquez 74, 28001 Madrid. Su principal accionista
es el Estado Espafiol cuya participacién asciende al 50,25% del capital social de CESCE.

Las actividades en que se concreta el objeto social de CESCE son: operar, en nombre y por
cuenta propia, en cualquier ramo del seguro directo distinto del ramo de vida, asi como
realizar, en régimen de exclusiva, la gestion, en nombre propio y por cuenta del Estado, de
la cobertura de los riesgos derivados del comercio exterior e internacional gue asume el
Estado segun la legislacién vigente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales. '

CESCE se rige por la citada Ley 10/1870, de 4 de julio, por la restante normativa reguladora
del Seguro de Crédito a la Exportacién, por la legislacién de Seguros Privades y por las
demas normas de Derecho privado.

CESCE esta operando, en nombre y por cuenta propia, en los riesgos comerciales de corto
plazo de los Ramos de Crédito y Caucién y, en nombre propio y por cuenta cel Estado, en
los riesgos derivados del comercio exterior e internacional que asume el Estado, segun
determina la Orden ECO 180/2003, de 22 de enero (BOE de 7 de febrero de 2003),
modificada por la orden ITC 962/2006, de 13 de marzo.

La estructura organizativa interna de CESCE, bajo la direccion del Consejo de
Administracién, esta formada por el Presidente de la Compafiia, que a su vez es Presidente
del Consejo de Administracion, el Director General, que asimismo es miembro del Consejo
de Administracién, y 10 direcciones funcionales: Direccion de Estudios y Relaciones
Internacionales, Direccién de Desarrolio Internacional, Direcciéon de Servicios Juridicos,
Direccién de Sistemas, Direccion de Medio y Largo Plazo, Direccidn Técnica, Direccion
Comercial, Direccién de Marketing y Comunicacion, Direccidn Financiera y Direccién de
Recursos Humanos.

CESCE comercializa aproximadamente el 37% del seguro que cubre en nombre y por
cuenta propia a través de corredores y el resto a través de su propia rec de agentes o
directamente por medio de las oficinas que tiene abiertas en Espana. En el seguro que
cubre CESCE por cuenta del Estado la funcion comercial es realizada en su totalidad, de
modo directo, a través de dichas oficinas.
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CESCE tiene establecida en Francia (con oficina en Paris) y en Portugal (con oficinas en
Lisboa y en Oporto) sendas sucursales, bajo el régimen denominado en la Unién Europea
“Derecho de Establecimiento”, que tienen como objetivos el aseguramiento por cuenta
propia de riesgos de clientes residentes en esos paises, la obtencion de informacion de
deudores y el recobro de siniestros. Asimismo, CESCE practica esporadicamente el seguro
en algunos paises de la Unién Europea en régimen de “Libre Prestacion de Servicios”.

Durante 2009 CESCE ha desarrollado su actividad principalmente en territorio espafiol, que
es donde ha obtenido casi la totalidad de su cifra de negocios, aunque una parte de los
riesgos que ha asegurado CESCE corresponde a seguros de créditos a la exportacion y por
ello esta localizada en el extranjero.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de CESCE se han obtenido de sus registros contables y han sido
formuladas siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana,
recogidos en la legislacion aplicable al ejercicio 2009, y se presentan de acuerdo con las
disposiciones legales que se derivan del Real Decreto 1317/2008, por el que se aprueba el
Plan de contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la formulacion de las
cuentas de las Entidades Aseguradoras, de la Ley 30/1995, de Ordenacién y Supervision de
los Seguros Privados, segun su texto refundido aprobado por Real Decreto Legislativo
B8/2004, de 29 de Octubre, del Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, por el que se
aprueba el reglamento de Ordenacion y Supervision de los seguros privados, de la
normativa general relativa a dichas entidades, de las disposiciones reguladoras establecidas
por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones y del resto de legislacion y
normativa que les es de aplicacién, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimenio, de la
situacion financiera, de los resultados, asi como de los flujos de efectivo.

Las cuentas anuales de CESCE, correspondientes al ejercicio 2009 han sido formuladas con
fecha 23 de marzo de 2010 y se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales (el balance
de situacidn, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio, el
estado de flujos de efectivo y esta memoria) estan expresadas en miles de Euros (Mis.
Euros).

Las operaciones que conforman el resultado y la actividad de gestion de los riesgos que
CESCE garantiza en nombre propio pero por cuenta del Estado tienen un registro contable
independiente, segun determina el Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se
regula el Seguro de Crédito a la Exportacion. Por ello, los ingresos, Gastos, Provisiones y
demas cuentas técnicas correspondientes a dichos riesgos no figuran incluides en las
presentes cuentas anuales, registrandose en ellas solamente las operaciones derivadas, de
modo directo, de la gestién que realiza CESCE en estos riesgos (Véase Nota 9.9.2.).
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b) Principios contables no obligatorios

Para la elaboracién de las cuentas anuales de la entidad se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptadas descritas en la Nota 4. No existe
ninglin principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparaciéon de las cuentas anuales exige el uso por parte de CESCE de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futurc que se evalian continuamente y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarlas(al alza 0 a la
baja) en proximos ejercicios, lo que se haria contra las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias o de reservas patrimoniales, segin la estimacion que se trate.

d) Comparacidn de la informacion

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que se
aprobé el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PCEA), todas las entidades
comprendidas en el titulo 1l del texto refundido de la Ley de Ordenacién y Supervisién de los
Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 6/2004 de 29 de octubre, asi
como las sucursales de entidades aseguradoras y reaseguradoras domiciliadas en terceros
paises no miembros del Espacic Econdmice Europeo, establecidas en Espafa, deben
aplicar el mencionado Plan a partir del cierre del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008.

Al cierre del ejercicio anterior, y acogiéndose a lo dispuesto en las Disposiciones
Transitorias 12 y 42 del Plan, CESCE opté como fecha de transicién el 31 de diciembre de
2008, por lo que las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2009 son las primeras en las que
se aplican los criterios de registro y valoracién establecidos por la nueva norma contable
para la preparacion de la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, de acuerdo con
la interpretacién manifestada por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,
CESCE ha optado por no presentar al cierre de 2009 informacién comparativa del ejercicio
2008 en ninguno de los documentos que forman parte de las cuentas anuales, al no ser
comparables las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2009.

Las principales diferencias entre los criterios contables aplicados conforme al Plan de
Contabilidad de Entidades Aseguradoras, aprobadc por el Real Decreto 1317/2008 y la
normativa vigente anteriormente son los siguientes:
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e Tratamiento de la reserva de estabilizacion (ver Nota 4.0.2).

o Reconocimiento de los intereses de activos de renta fija segin el método ,c'j_e_l'_t'ip.o. de |

interés efectivo. -l By
En Anexo | CESCE presenta a efectos informativos el balance de situacion, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de fiujos'de
efectivo incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio anterior,

Los estados financieros del ejercicio 2009, que comprenden el balance de situacion, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y las notas de la memoria, no se presentan de forma comparativa con
dichos estados del ejercicio precedente.

e) Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

f) Criterios de imputacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos. '

Siguiendo lo dispuesto en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, la
confeccion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias requiere gue se reclasifiquen por destino
aquellos gastos cuya clasificacion por naturaleza (Gastos de personal, Servicios exteriores,
Dotacion para amortizaciones, etc.) no coincide con la que se efectuaria por destino en
razén de su funcion: gastos imputables a prestaciones, gastos de adquisicién, gastos de
administracion, gastos de inversiones y otros gastos técnicos.

La reclasificacidn de los gastos por naturaleza en gastos por destino en razdn de su funcion
se concreta en la imputacion directa de algunos gastos y en una imputacion indirecta de los
demas gastos, a través de su distribucion segln la estructura organizativa de la Compafiia.

Por otra parte, la imputacion a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias distinguiendo entre
Cuenta Técnica-Seguro No Vida (Unica aplicable a CESGCE en razén de su actividad) y su
desglose por ramos (Crédito y Caucion) y Cuenta No Técnica, que exige el Plan de
Contabilidad, asi como la distribucién por actividades, se ha realizado aplicando una
imputacion directa a los gastos y a los ingresos que les corresponden de forma exclusiva, y
una imputacion indirecta en funcion de las primas, de los créditos cubiertos e impagados o
de los fondos pasivos generadores de renta y de gastos, en aquellos otros gastos e ingresos
comunes a dos o mas ramos o actividades que no permiten una imputacion directa.
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g) Cuenta anuales consolidadas

El Consejo de Administracién de CESCE, ha formulado también, junto a las cuentas anuales
individuales, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 del grupo CESCE, que se
presentan por separado. El efecto de aplicar criterios de consolidacién en relacion con las
cuentas anuales es:

o Unincremento de los activos de 203.491,6 Mls. Euros

e Un aumento del patrimonio neto del Grupo de 48.067,7 Mis. Euros

= Un aumento de las primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, de 18.285,4
Mis. Euros

o Un beneficio del gjercicio atribuido a CESCE de 1.075,2 Mis. Euros.

NOTA 3.- APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado neto del ejercicio 2008, que el Consejo de
Administracién de CESCE sometera para su aprobacién a la Junta General de Accionistas
es la siguiente:

Base de reparto

Beneficio del ejercicio Mis. Euros 18.140,8
Distribucion

Reserva de estabilizacion Mis. Euros 42 3
A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores | Mls. Euros 18.098,5

NOTA 4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios y normas de valoracion contables mas significativos aplicados en la
formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2009 son los que se describen a
continuacion:

a) Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se incluyen en el activo sobre la base de
lcs costes en que se ha incurrido para su adquisicion y desarrollo para usar el programa
especifico. Su amortizacién se realiza linealmente en un plazo maximo de cuatro afios a
partir de su puesta en funcionamiento.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
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b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizade material se reconocen por su precio de adquisiciéA o coste
de produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas. Los impuestos indirectos que gravan dichos elementbs, gue no sean
directamente recuperables de la Hacienda Publica, asi como el valor actual de las
obligaciones asumidas por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion que dan lugar al registro
de provisiones, forman parte del precio de adquisicién o coste de produccion.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida atil, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos, que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Los coeficientes de amortizacion utilizados en 2009, para el calculo de la
depreciacion experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Inmovilizado Material Coeficiente de amortizacion
Mobiliario e instalaciones técnicas 6%, 8%, 10%,12%,15%
Elementos de fransporte 16%
Equipos para el proceso de informacion 25%
Otro inmovilizado material 30%

2% (para bienes nuevos) y
Construcciones 4% (para bienes usados

Cuando el valor contable de un activo es superior @ su imporie recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

El valor residual y la vida til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la
fecha de cada cierre de ejercicio

c) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios y solares en propiedad gue se mantienen
para la obtencién de rendimientos o plusvalias a largo plazo y no estén ocupadas por
CESCE £l resto de inmuebles en propiedad, se han incluido en el epigrafe inmovilizado
material. Los elementos que figuran en este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adquisicién menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado.
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La amortizacion de las inversiones inmoebiliarias, con excepcién de los terrencs, que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Los coeficientes de amortizacién utilizados en 2009, para el calculo de la
depreciacion experimentada por los elementos que componen las inversiones inmobiliarias
son los siguientes:

Inversiones inmobiliarias Coeficiente de amortizacion

2% (para bienes nuevos) y
Edificios y otras construcciones 4% (para bienes usados

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la
fecha de cada cierre de ejercicio.

d) Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros

Los activos que tienen una vida (til indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no
estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro
del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
valor contable del activo sobre su importe recuperable entendido éste como el mayor entre
el valor razonable del activo menos los costes de venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separade (unidades generadoras de efectivo).
Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de cierre de ejercicio, por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

A estos efectos, al cierre del ejercicio, la Compaiiia evallua si existen indicios de que algln
inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria o alguna unidad generadora de
tesoreria pudieran estar deteriorados, en cuyo caso, estima sus importes recuperables
efectuando las corracciones valorativas que procedan.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias se efectuaran elemento a elemento de forma individualizada. Si no
fuera posible estimar el importe recuperable de cada bien individual, la Compafiia
determinara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca
cada elemento del inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material o
inversiones inmoebiliarias, asi como su reversién cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir, se reconocen come un gasto O un ingreso,
respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor contable del inmovilizado que esté reconocido en la fecha de reversion
si no se hubiese registraco el deterioro del valor.

=\
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e) Activos financieros

e.1) Préstamos y partidas a cobrar:

Entre los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en el balance los “Préstamos a
empresas del grupo’, “‘Deudores comerciales”, “Depésitos de Reaseguro”™ y ofras
cuentas a cobrar. Dentro de este epigrafe no se incluyen valores representativos de
deuda. :

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interes
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como

posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las comrecciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de
créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se calcula como la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los actives financieros a tipo de interés variable, se
emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que esté reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese regisirado el deterioro del valor.

Se incluyen en esta categoria los créditos mantenidos con terceros por operaciones de
reaseguro, asi como con mediadores y asegurados, dotdndose en su caso, las
oportunas provisiones por deterioro en base a un andlisis individualizado de las
posibilidades de cobro a cada deudor.
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En particular, el deterioro para primas pendientes de cobro se calcula separadamente
para cada ramo o riesgo en base a un andlisis individualizado de las posibilidades de
cobro de cada tomador de seguro y esta constituido por la parte de las primas de tarifa
devengadas en el ejercicio, netas del recargo de seguridad, que previsiblemente no
vayan a ser cobradas, minorandolas en el importe de la provisién para primas no
consumidas constituidas sobre ellas y teniendo en cuenta, si procede, la incidencia del
reaseguro. Tras un analisis individual de cada deudcr se aplican los siguientes criterios
generales:

1. Primas pendientes de cobro de tomadores del segurc en situacion concursal,
reclamadas judicialmente o con antigliedad igual o superior a seis meses: se
provisionan per su importe integro.

2. Otras primas pendientes de cobro con antigliedad inferior a seis meses se
provisionan al 50% en su caso.

Esta misma sistematica se ha considerado para reflejar en cuentas, el efecto que sobre las
comisiones pudiera tener las correcciones valorativas sobre los recibos pendientes de
cobro.,

Los créditos por recobros de siniestros solo se activan de modo individual, cuando su
realizacion esta suficientemente garantizada.

e.2) Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda, las permutas de
flujos ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio que no se hayan
clasificado en otra categoria. Se valoran por su valor razonable que salve evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonic neto hasta que el activo financiero se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado
valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste deducidas las pérdidas por
deterioro del valor. Las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, a excepcion de los instrumentos de
patrimonio que se imputan contra Patrimonio Neto de CESCE.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible
para la venta, o grupo de activos financieros disponibles para la venta con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasicnen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccidn o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.



PAPEL EXCLUSIVG PARSA COCUMENTOS NOTARIALDS

9U30513%%

1172008

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta’ de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo;_'por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. Se presume que un
instrumento de patrimonio se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la
recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros se calcula
como la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectte la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio netc por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a fa Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias del ejercicio, salvo en el caso de instrumentos de patrimonio que no revertira
con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y se registraré dicho incremento de
valor directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio, que se valoren por su coste por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se
calculard de acuerdo con lo dispuesto en la norma de registro y valoracion de
inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas, no siendo
posible la reversién de la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Compafiia establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a ofros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacién de precios de
opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas de la Compafia.

Un mercado activo se entiende como aquél en el que se den las siguientes condiciones:
1. Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos.

2 Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o
vendedores para un determinado bien o servicio.

3. Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios,
ademas, reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con
regularidad.
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e.3) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

La Compaiiia ha incluido en esta categoria, las inversiones en el patrimonio de entidades
del grupo, multigrupo y asociadas, tal y como éstas quedan definidas en la norma 122 de
elaboracion de las cuentas anuales del PCEA. -

Se wvaloran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion.

Con posterioridad a la valoracién inicial se valoran por su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe
una inversioén anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los
ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen
en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, ‘se efectuan las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos futuros derivados de la inversién. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se
toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccién de valor y, en su
caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
produce. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que
estuviera reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de
valor.

Pasivos financieros

f.1) Débitos y partidas a pagar:

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales.

Estas deudas se reconocen iniciaimente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de
actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen = -
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del valor actual de
los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original actualizados ambos al tipo de
interés efectivo de éste.

g) Impuestos sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera

pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos en vigor y que se esperan aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que

se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o

financiera derivada de ellos.

los gastos por naturaleza en gastos por destino en razén de su funcion, asi como los

En la Nota 2 se muestran los criterios seguidos por la Compafiia para la reclasificacion de { '

criterios aplicados para la imputacion de ingresos y gastos dentro de la Cuenta Técnica (y
consiguientemente por ramos de seguro y por actividades) y de la Cuenta No Técnica de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los
dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.



22

i) Provisiones Técnicas: Reconocimiento de Ingresos y Gastos Técnicos

Las primas y comisiones, tanto del Seguro Directo como las cerrespondientes al Reaseguro
Cedido, se abonan y cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el momento en que se
produce el derecho a su percepcidn, recogiendo por tanto el importe de las primas emitidas
asi como el de devengadas y no emitidas. Las primas emitidas incluyen las primas
provisionales anticipadas por el asegurado y sobre las que al cierre del ejercicio no se ha
producido su consumo, al no haberse notificado la totalidad de las ventas o exportaciones
previstas en la anualidad o periodo de seguro, a cuyo vencimiento seran reajustadas,
extornandose, en su caso, las primas provisionales no consumidas.

Los pagos y recobros de siniestros se cargan y abonan, respectivamente, a la cuenta de
prestaciones pagadas en el momento de su cobro o pago.

Los importes de los ingresos correspondientes para la gestion de riesgos cubiertos por
cuenta del Estado (que recogen el reintegro de gastos derivados de tal gestion) se
determinan en funcidn de las primas de dichos riesgos cobradas por anticipado y en ese
momento se abonan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para registrar adecuadamente los mencionados ingresos y gastos en funcion de su periodo
de devengo, al cierre de cada ejercicio es preciso efectuar las periodificaciones contables
necesarias que se reflejan en las provisiones técnicas y demas ajustes por periodificacion.

En el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real
Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, se establecen la enumeracion, el concepto, el
calculo, la cobertura y el régimen fiscal de las provisiones técnicas siguientes:

i.1) Provision para Primas no Consumidas:
Representa la periodificacién de la prima no adquirida al cierre del gjercicio.

La Provisién para Primas no Consumidas del Seguro Directo se calcula péliza a pdliza,
tomando como base las primas de tarifa devengadas, segun anos de suscripcion de las
polizas, y aplicando les procedimientos siguientes:

a) En las pdlizas individuales y de caucién proporcionalmente al tiempo de riesgo no
corrido a la fecha de cierre del gjercicio.

b) En el resto de las pdlizas como suma de la prima total correspondiente a aquellas
ventas notificadas y que a 31 de diciembre todavia no han vencido, més la prima
provisional emitida y no consumida al cierre del ejercicio.

i.2) Provision para riesgos en curso:

Esta provisién complementa, en su caso, a la provisién de primas no consumidas
en la medida en que el importe de ésta no sea suficiente para reflejar la valoracion
de todos los riesgos y gastos a cubrir por la entidad que se correspondan con el
periodo de seguro no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio. Ver Nota 19.2.
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i.3) Provision para prestaciones o siniestros:

La provisién para prestaciones o siniestros representa el importe de las
obligaciones pendientes del asegurador, derivadas de los siniestros ocurridos con
anterioridad al cierre del ejercicio, y se determina crédito a credito atendiendo a las
expectativas de impago final concurrentes en cada caso.

La provisién de prestaciones se divide en:

i.3.1) Provisién para prestaciones liquidadas pendientes de pago solamente:

J,E--i:)l..
Lo

Comprende los importes cormrespondientes a todos y cada uno de aquellos
siniestros liquidados y aprobados que a la fecha de cierre del ejercicio se

encuentran pendientes de pago a los asegurados o beneficiarios.

.3.2) Provisién para prestaciones pendientes de liquidacién y pago:

Representa la mejor estimacion del coste o pérdida definitiva, pendiente de
liquidacién y pago al cierre del ejercicio, de los créditos asegurados con
incidencia declarada o conocida hasta la fecha de preparacion de las cuentas
anuales de CESCE, atendiendo a las expectativas de impago final concurrentes
en cada caso. Su evaluacion se realiza crédito a crédito en todos y cada uno de
los expedientes de siniestro e incluye la estimacion de los correspondientes

gastos externos necesarios para la liquidacion del siniestro.

i.3.3) Provisién para siniestros pendientes de declaracion:

Recoge el importe de la pérdida definitiva, estimada por incidencias no
declaradas a la fecha de preparacién de las cuentas anuales, de créditos
asegurados vencidos con anterioridad al cierre del ejercicio. El célculo de esta
provision se realiza, para cada modalidad de seguro, en base al registro
estadistico de la experiencia de la Compafifa sobre los impagos de créditos
vencidos y no declarados. En los casos de falta de experiencia suficiente
directamente representa el importe minimo aplicable segun lo dispuesto en el
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, esto es, el
5% del importe de la Provision para Siniestros pendientes de liquidacion y de

pago.

.3.4) Provision de gastos internos de liquidacion de siniestros:

Esta provisién se dota para afrontar los gastos internos necesarios para la total
finalizacion de los siniestros incluidos en las provisiones para prestaciones
pendientes de pago solamente, de liquidacién y de declaracién, del Seguro
Directo. Su dotacion y célculo se realiza, siguiendo lo dispuesto en el Reglamento
de Ordenacién de Seguros Privados y en base a las cifras que muestra la

experiencia propia de la Compafiia.

%
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i.4) Provisiones técnicas del Reaseguro Cedido:

Las provisiones técnicas a cargo del Reaseguro Cedido (Provision de Primas no
consumidas, Provisién de prestaciones pendientes de pago solamente, de
liquidacién y de declaracién) se han calculado con las mismas bases que en el
Seguro Directo y atendiendo a los porcentajes de cesion de cada caso.

También se periodifica la comision obtenida del reaseguro durante la vigencia de la
péliza mediante el correspondiente ajuste por periodificacion imputable a proximos
gjercicios. Se calcula, pdliza a poliza, con los mismos criterios que se han descrito
en el apartado i.1) anterior, y su importe est incluido en el epigrafe A-8) del Pasivo
de Balance de Situacion adjunto.

i.5) Provision técnica para Gestion de Riesgos en Curso:

Esta provisién técnica tiene la finalidad de periodificar los ingresos, cobrados por
anticipado, que serviran para atender a los gastos futuros, derivados de |2 gestién
de la cartera de todos los riesgos en vigor asegurados por cuenta del Estado.

Esta provision ha sido calculada segtn nota técnica presentada en su momento por
CESCE a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Siguiendo los principios del devengo y de correlacién de ingresos y gastos
generados, en el célculo de esta provisién técnica se utiliza el meétodo
"retrospectivo” y el método "pro rata temporis”. Por aplicacion del principio de
prudencia, se toma en consideracién el mayor importe resultante de los dos
métedos citados, que ha resultado ser el procedente de la aplicacion del método
“pro rata temporis”, por 72.754,7 Mis. Euros a 31 de diciembre de 2009.

Su importe se encuentra registrado en la partida A-5) VI, Otras Provisiones
Técnicas, del Pasivo del Balance de Situacién adjunto.

i} Reaseguro Aceptado

CESCE tiene suscritos, con algunas aseguradoras iberoamericanas participadas por
Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito S.A (CIAC), tratados de reaseguro
obligatorio bajo la modalidad de cuota parte.

k) Reaseguro Cedido

CESCE tiene suscritos, con entidades operantes en el mercado internacional de reaseguro,
tratados de reaseguro obligatorio bajo las modalidades de cuota parte y de exceso de
pérdida sobre su retencién
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[} Prestaciones a los empieados

1.1) Retribuciones a largo plazo del personal:

Para cubrir las prestaciones de jubilacion, fallecimiento e invalidez acordadas con
sus empleados, CESCE promovié en 1990 la creacién de un Plan de Pensiones del
sistema empleo, mixto y totalmente asegurado (con una Entidad aseguradora),
denominado "Plan de Pensiones de CESCE".

Dicho Plan de Pensiones esta integrade actualmente en el Fondo de Pensiones
«Castellana Pensiones, Fondo de Pensiones», cuya Entidad Gestora es
Ransabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. y su Depositario Banco Sabadell Atlantico,
S.A.

Ademas de dicho Plan de Pensiones, para cubrir la contingencia de jubilacion en
aquellos supuestos cuya aportacién actuarial comprometida excede de los limites
permitidos por la legislacion sobre Planes y Fondos de Pensiones, CESCE tiene
constituido unos seguros colectivos a favor de los empleados correspondientes.

Tanto el plan de pensiones como los seguros colectivos que tiene contratado
CESCE son planes de aportaciones definidas, ya que la Compafiia realiza
contribuciones predeterminadas a una entidad separada y no tiene ninguna
obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los
compromisos asumidos.

La Compafiia reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre
del ejercicio, figuran contribuciones devengadas no satisfechas.

1.2) Indemnizaciones por cese:

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la Compafifa de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad
normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a
cambio de esas prestaciones.

La Compafiia reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por
cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del
balance se descuentan a su valor actual.



0)

Las provisiones para litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién
presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, y es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el imperte se puede

Provisiones y pasivos contingentes

estimar de forma fiable.

A 31-12-2009 se recoge principalmente el pasivo correspondiente a las provisiones de
fondos realizadas a favor de Procuradores, Abogados y Notarios en procesos judiciales

iniciados por CESCE contra deudores por siniestros.

m) Arrendamiento Operativo

m.1) Cuando la Compaifiia es el arrendatario:

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte impertante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

m.2) Cuando la Compaiiia es el arrendador:
El activo se incluye en el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos

derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

n.1) Moneda funcional y de presentacién:

Las cuentas anuales de la Compafiia se presentan en Euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de CESCE

n.2) Transacciones y saldos:

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resuitan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversidén a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

P
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fi) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre la Compariia y una empresa del grupo se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de
la operacidén. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

o) Patrimonio neto

0.1) Capital social:

El capital social esté representado por acciones ordinarias, nominativas y todas con
iguales derechos, que estan totalmente desembolsadas.

0.2) Reserva de Estabilizacion:

En el PCEA la Provision de Estabilizacién dejé de tener la consideracion de una
Provisién Técnica y en su importe minimo obligatorio, establecido en el
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, pasé a
considerarse como una Reserva Obligatoria de caracter indisponible, que se
agrupé dentro del Patrimonio Neto, bajo la denominacién de Reserva de
Estabilizacion.

El calculo de su constitucién y de su aplicacion sigue realizandose segun lo
dispuestc en los articulos 29 y 45 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privados.

A partir de 2009 su dotacion se efectuara directamente con cargo a los resultados
positivos o negativos del ejercicio cuando se tome la decision sobre la aplicacion
de esos resultados, y no con cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. También
dispone el PCEA que, a partir de 2008, cuando dicha Reserva de Estabilizacion se
aplique a su finalidad siguiendo lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacion y
Supervisién de los Seguros Privados, el importe aplicado pasarad a tener la
consideracién de Reserva Voluntaria, perdiendo su caracter de indisponible.

En el ejercicio 2009 la correspondiente aplicacion se ha realizado contra la Cuenta
554 de Reserva de Estabilizacion a cuenta, hasta que la Junta General de
accionistas apruebe la distribucion del resultado del presente ejercicio 2.009,
siguiendo la Disposicion Transitoria 4* del Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio.

La Ley 4/2008 de 23 de Diciembre, dispone que los importes dotados o aplicados
en la nueva Reserva de Estabilizacién, hasta los importes minimos obligatorios
establecidos por el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, tendran la consideracién, respectivamente, de gasto e ingreso fiscal. Con
ello se mantiene el mismo tratamiento fiscal que existia hasta la publicacién de la
citada Ley 4/2008.




Hasta la aplicacién del PCEA en 2008, CESCE ha venido desdoblando en dos
cuentas la Provisién de Estabilizacién.

La primera de ellas recogia las dotaciones establecidas con caracter minimo
obligatorio en el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados
y los importes de sus dotaciones y aplicaciones han sido gasto e ingreso fiscal
respectivamente. Por ello, el saldo de esta primera cuenta, constituye plenamente
gasto fiscal deducible. Segun lo dispuesto en las normas del PCEA, el importe de
esta cuenta fue traspasado a la cuenta de Reserva de Estabilizacién por 202,89
Mis. Euros y a la cuenta de Pasivos por diferencias temporarias imponibles por
86,95 Mls. Euros. En este afio 2009, se ha dotado un importe de 42,3 Mis. Euros a
la cuenta de Reserva de Estabilizacién y 18,15 Mis. Euros a la cuenta de Pasivos
por diferencias temporarias imponibles

La segunda cuenta recoge las dotaciones histéricas realizadas voluntariamente por
CESCE hasta el importe total que alcanza la Provisién de Estabilizacion calculada
por aplicacién del método nimero 4 de la Directiva 87/343/CEE. El saldo de esta
segunda cuenta, que a 31-12-2008 ascendia a 7.499,45 Mis. Euros, ha generado
en su dia los correspondientes ajustes a la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, tributando plenamente en dicho impuesto.

Como quiera que la segunda de las cuentas anteriormente mencionadas ha tenido
el caracter de dotacién voluntaria a la Provision de Estabilizacion realizada por
parte de CESCE con el consiguiente pago del impuesto sobre sociedades, su saldo
a 31-12-2008 de 7.499,45 Mis. Euros fue destinado a “Reservas Voluntarias para
Desviacién de la Siniestralidad”, que engrosé el saldo de 1.041,77 Mis. Euros gue
ya tiene constituida esta reserva por acuerdo de las respectivas Juntas Generales
de Accicnistas.

.,
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11 {E%QAGSQ- INMOVILIZADO MATERIAL

Z1 desglose del Inmovilizado Material a 31/12/2009 es ef siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Ampliacic
nesy

Retircs por

Saldo a bajas o Saldoa

Resto de

Construcciones
Coste
Amortizacion acumutada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro elercicio anterior
Péardidas por delerioro ejercicio en curso
Reversidn por comecciones valorativas por deterioro
Total Neto

Instalaciones Técnicas
Coste
Arnortizacién acumulada
Amortizacion del ejercicio
Peérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Otras Instalaciones
Coste
Amortizacion acumulada
amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por delerioro eiercicio en curse
Rewversién por comecciones valorativas por deterioro
Total Neto

Moblliario
Coste
Amortizacion acumulada
Arnortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Peérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por comecciones valorativas por deterioro
Total Neto

Equipos para procesos de Informacién
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicic en curso
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Elementos de Transporte
Caoste
Amortizacion scumulada
Amorlizacion det ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro eiercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deteriora
Total Neto

Otro Inmaovliizado material
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Anticipos para inmovilizaclones materizles
Cosle
Amoriizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

3111212008

Aumentos

mejoras

reducciones

31/12/2009

Espafia

paises

18.104,0
{10.564,9)

(588.6)
(588.6)

2474
(62.8)

18.856 6
(11.080,9)
(588,8)

18,8566
(11.080.9)
(588.8)

B.538,1

8.2547
{2.350.8)

588.6)

4277
[B56,1)
(856,1)

184,8

2183
(180.5}

7.785,7

B.467.1
(3.018.2)
(856,1)

7.768,7

8.458.9
(3.014,4)
(855.1)

82
(1.8)
(1.0}

(4 23.4;

5.450,%

5.444.5

6.4

oo

54386
{1.479,1)

67,0
(544.7}
[544.7)

5.224.7
{1.826.8)
(544.7)

5.041.1
(1.727.0)
(515,8)

1838
{99.8)
[27.8)

3.959,5

14718
(954.1)

(47?,7i

3047
(232.7)
{2321

3.397.9

1.738.5
{1.144,1)
232,71

3.314.1

1.585.7
{1.058,7)
[222.5)

B3B8

142.8
(85.4)
(10.2)

5238

4398
(161.9)

72,0

1322
84,9)
(84,9)

5344

5487
211.5)
(B4.9)

5370

5122
(201.8)
(7191}

57,4

38,5
(3,7
(5.8)

3277

2380
(168,31

473

38
(18.5)
{18.5)

3372

1996
[151,2}
{18.5)

30,4

194.4
{146 4)
(18.5)

26,8

721

1118

{14.,9)

484

1118

11,5

11,5

11,8

TOTAL
Coste
Amortizacion scumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Perdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversion por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

351153
{(15.677.5)

935,2
(2.325,5)
{2.325.5)

903.8
(562,31

35.146.7
{17.440,7)
(2.3255)

34.770,4
(17.238.2}
(2.280,7}

3763
(201.5
(44.8)

18.437.8

{1.390,3)

341,86

17.706,0

17.531,2

1748

El cosie del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2008 asciende a 1.482,05 Mis. de Euros.

No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacién como mayor valor del Inmovllizado Material.

No han existido adquisiciones de Inmovilizado Material 8 empresas del grupo y asociadas.

No se reconote ninguna pérdida por deterioro para los elementos del Inmovilizado Material.




NOTA 6.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

£l desglose de las inversiones inmobiliarias a 31/12/2008 es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Reliros por
Saldo al Ampliaciones bajas o Salde al
31/12/2008 Aumentos y mejoras reducciones 31/12/2009

Terrenos y Bienes Naturales

Coste ) 6.580,4 0,0 0,0 0,0 6.580,4
Amortlzacion acumulada 0,0 00 0.0 0.0 0.0
Amortizacion del ejercicio 0,0 0,0 0.0 0,0 00
Pérdidas por delerioro ejercicio anterior 00 0,0 0,0 0,0 0.0
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso 00 00 0,0 0,0 00
Reversién por correcciones valorativas por detericro 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0
Total Neto 6,580,4 0,0 0,0 0,0 6.580,4

Construcciones

Coste 8.800.7 2475 0,0 0.0 9.048.2
Amortizacion acumulada 14271 62,5 0.0 0.0 1.654,2
Amortizacion del ejercicio 1814 1645 0,0 0.0 164.5
Pérdidas por deterioro ejercicle anterior 0,0 0,0 0,0 0,0 00
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso 0,0 0.0 00 0.0 00
Reversidn por correcciones valorativas por delerioro 0.0 0.0 90 0.0 0.0
Total Neto 7.373.6 184,9 0,0 0.0 T.334,0
TOTAL
Coste 15.381,1 2475 0.0 0,0 15,6286
Amoriizacion acumulada 14271 62,6 0,0 0.0 1.654.2
Amariizacion dej ejercicio 161,44 164,5 0.0 0.0 1645
Pérdidas por deterioro gjercicio anterior o0 0,0 0,0 0,0 00
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso 0,0 0.0 a0 0,0 00
Reversidn por cerrecciones valorativas por deterioro 0,0 0,0 0.0 00 0.0
Total Neto 13.854.0 184.9 0,0 0,0 13.974.4

El aumento registrado en 2009 corresponde a la reclasificecion de un inmueble gue ha pasado de uso propio a estar clasificado como inversién inmebiiaria,

En la cuenta de pérdidas v ganancias se han reconocide los siguientes ingresos y gastos provenientes de estas inversiones inmobiliarias:

e 2008
Ingresas per arrandamientos 1.153.0
Ganancias por enajenaciones a0
Total Ingresos 1.153.0
Gastos directos de explotacion que surgen de inversiones inmobiliarias que generan ingresos por arrendamiento 1655
Gaslos directos de explotacion que surgen de inversiones inmobiliarias que no generan ingresos por amendamiento c.0
Pérdidas por enajenaciones 00
Total Gastos 165,5

30

El detalie a efectos da Cobertura de Provisiones Téenicas y del Estado del Margen de Scivencia, tanio del inmovilizado material como de las inversiones inmobiliarias, es el siguiente:

Valor de
Coberiura
Fecha de Valor de Valor Neto en Provisiones
Inmuebles ! Solares Superficie m* Uso Tasacién Tasacldn Balance Plusvalias Técnicas

Madnd - Cf Veldzquez, 74 10.136,97 up 15-10-07 42.918,5 4.682.4 26.756,8 26,0184
Barcelona - P° de Gracia, 54, 4°Dy 4" E 524,12 upP 20-12-07 2.0%8,4 2749 1.2765 2.008,4
Bilbao - C/ Gran Via, 81 32282 up 20-12-07 1.0576 138,7 5432 105876
Valencia - Plaza de 12 Reina, 19 427,48 ur 05-11-07 1.228.7 2344 594.6 1.226,7
Murcia - C/ Escultor Satzillo , 13 307,35 UP 29.09-08 1.106.7 2587 593.6 1.106.7
Murcia - Plaza Puxmarina , 1 62,21 up 28-08-08 1305 20,6 76,9 130.5
Vigo - Cf Luis Taboada, 15 288,19 up 19-11-08 725.2 2481 3339 725.2
Zaragoza - C/ Gran Via, 22 277,19 up 30-07-09 781,2 4359 227.8 7681.2
Las Palmas de G.C. - E. Castelar, 4y 6 333,72 Up 24-04-07 B05,9 29493 3548 8059
Pamplona - P® de Sarasale , 19 262.00 Ur 26-06-09 7341 388.2 241.4 7341
San Sebastian - Paseo de los Fueros , 1 145,74 Up 05-12.07 7851 73,5 82 785,1
Total Inmovilizade Material Apto para Cobertura 13.088,74 52.347.9 7.765,7 31.207,5 315.450,9;
Madrid - Liano Castellano, 18 (Solar} 4.753,43 OoP 12-05-08 20.3152 £.580,4 9.614,4
Madrid - Cf Velazquez, 47 1.488,75 OR 27-02-08 761886 2.881.0 3.316.3
Barcelona - P° de Gracia, 54, 4°C 207,00 OR 26-04-07 11304 9908 a7
Sevilla - Av. Constitucion, 24 544,73 OR 04-12-07 2.154.4 1817 1.380.9
Alcobendas - Avda. Industria | 32 6.054 40 OR 27-11-08 i3.768.9 3.340.5 7.3138
Total Inversiones Inmobiliarias Aptas para Cobertura 13.046,31 45.007,5 13.974,4 21.723,2
Total Inmuebles Aptos para Cobertura 26.135,05 97.355,4 21.740,1 52.830,7

\J.P.:Uso Propic  O.R.:Obtencién de Rentas 0Q.P.Cblencisn de Plusvalias

Las plusvalias que aparecen en la columna & estén calculadas netas del efecto impositive. (Ver nota 21 Eslado del Margen de Solvencia y del Fondo de Garantia).

La Entidad tiene contratadas pélizas de seguro con tercercs para los pesibles riesgos que pudieran afeclar a |os elementos del inmovilizado material y a las inversiones materiales.

No se reconoce ninguna pérdida por ceterioro dentro de las inversiones inmobiliarias.

Mo existen restricciones a la realizacién de inversiones inmobiliarias.
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NOTA 7.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los mavimientos de este epigrafe del Activo durante el afio 2009 son fo siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

Saldo al
Retiros por 31/12/2009
Saldo al Ampliaciones bajas o Segun RD
3171212008 Aumentos y mejoras reducciones 2014/1997
Aplicaciones informaticas
Coste 12.0711 1.343.3 - - 13.414 4
Amorlizacién acumulada (9.094,1) (1.558,7) - - (10.652,8)
Amartizacion del ejercicio - {1.558,7) - - (1.558,7)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior : . - : - -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso ’ - - - - -
Reversion por correcciones valorativas por deterioro - - - - -
Total Neto 2.977,0 {215,4) - - 2.761,6
TOTAL
Coste 12.0711 1.343,3 - - 13.414.4
Amortizacion acumulada (9.094,1) (1.558,7) - - {10.652,8)
Amortizacién del gjercicio - {1.558,7) - - {1.558,7)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - - B -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - - . -
Reversion por correcciones valorativas por deterioro - - - - o
Total Neto 2.977,0 (215.4) - - 2.761,6

El coste del inmovilizado intangible totalimente amorfizado a 31 de diciembre de 2009 asciende a 7.583,58 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2009 existen inmovilizados intangibles con un coste original de 3.411,8 miles de euros que estén lotalmente amortizadas y que
todavia estan en uso.

No se han devengado gastos susceptibles de capltalizacién come mayor valor del Inmovilizado Intangible.

No han existido adquisicicnes de Inmovilizedo Intangible @ empresas del grupo y asociadas.

No se reconoce ninguna pérdida por deteriore para los elementos del Inmovilizado Intangible.
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NOTA 8.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.- ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

8.1. Arrendamientos operativos a pagar

Los importes minimos futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no
cancelables a 31 de diciembre son los siguientes (cifras expresadas en miles de euros)

Pagos minimos
nominales sin

Concepto impuestos
Hasta un afio 694,9
Entre uno y cinco afios 488,2
Mas de cinco afios | 2083
Total 1.391,4

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 981,5 Mis. de Euros.

8.2.- Arrendamientos operativos a cobrar

Los importes minimos futuros a cobrar en concepte de arrendamientos operativos no
cancelables a 31 de diciembre son los siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

Cobros minimos
nominales sin

Concepto impuestos
Hasta un afio 1.097,1
Entre uno y cinco afios 1.004,6
Mas de cinco afios 681,3

Total 2.783,0

g
\
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9.1.- CATEGORIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en ta norme de registro y valmaciéd"'de ';'!'n_slrumentcs
financieros’, es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros): % e R

Activos e |
Efectivo y financieros ] Participacions! ~
ACTIVOS FINANCIEROS otros medios | disponibles Pr‘:ttft;:z? senentidades| L.
liquidos |paralaventaa P b del grupo y
equivalentes valor cobrar asociadas
razonable
A.1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: . 139,196 4 0,0 0,0 0,0 139.195,4
I, Recibos, cheques y otros efectos al cobro 0,1 0,0 0,0 0,0 0.1
Il. Letras del Tesoro y otros activos monetarios 80.068,7 0.0 0,0 0,0 80.088,7
Ill. Bancos cle 58.107,3 0,0 0,0 00 58.107,3
I Caja 18,3 0,0 0,0 0,0 18,3
A.4.1A11.0) Instrumentos de patrimonio: 0,0 B81.277,7 0,0 38.974,1 120.251,8
1 Inversiones financieras en capital 0,0 80.675,2 0,0 38.974.1 119.649,3
2 Participaciones en fondos de inversion 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0
3 Participaciones en fondos de capital-riesgo 0,0 602,5 0,0 0,0 8025
4 Otros instrumentos de patrimonio 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
A.4.11) Valores representativos de deuda: 0,0 146.011,1 0,0 0,0 146.011,1
1 Valores de renta fija 0.0 146.011,1 0,0 0,0 146.011,1
2 Otros Valores representativos de deuda 0o 0,0 0,0 00 0.0
A5 Il) Préstamos: 0,0 0,0 10.499,9 0,0 10.499,9
1.1 Préstamos y anticipos sobre polizas 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
1.2 Préstamos a entidades del grupo 0,0 0,0 10.499,9 00 10.499.9
A.5.1I) Depésitos en entidades de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A.5.1V) Depositos constituidos por reaseguro aceptado 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A.5.V) Créditos por operaciones de seguro directo: 0,0 0,0 66.884,6 0,0 66.884,6
1 Tomadoras de seguro; 0,0 0 66.677.1 0,0 66.677.1
1.1 Empresas del grupo y asociadas 0.0 0.0 6,7 c,0 B.7
1.2 Recibos pendientes de cobre [sR¢] 0,0 63.578,% 0,0 83.578,5
1.2.1 Riesgos por cuenta propia 0.0 0,0 8.023.1 o0 8.023.1
1.2.2 Correccién por deterioro de primas pendientes de cobro 0.0 0.0 -3.222.5 0.0 -3.2225
1.2.3 Riesgos por cuenta del Estado 0.0 0,0 5B8.777.9 0,0 58.777.9
1.3 Gastos de estudio v ofras operacicnes de trafico 0,0 0.0 3.091.9 0,0 3.081,9
1.3.1 Bastos de estudio v olros ptes. de cobro 00 0,0 3.936,1 0.0 3.636,1
1.3.2 Deterioro de gastos de estudio y otros 0,0 0,0 -B44 2 0.0 844 2
2 Wediadores: 00 0.0 2075 0,0 2075
2.2 Saldos pendientes de cobro con Mediadores 0.0 0,0 250.0 00 250,0
2.3 Deterioro del saldo pte. cobro con Madiadores 0.0 0,0 42,5 0,0 -42.5
A.5.V]) Créditos por operaciones de reaseguro: 0,0 0,0 27.883,1 0,0 27,8831
1 Saldos pendientes con reaseguradores 0,0 0.0 27.883,1 0,0 27.883.1
2 Deterioro de saldos ples. de cobro con reaseguro 0.0 0.0 0,0 00 00
A.6.VIl) Créditos por operaciones de coaseguro: 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Saldos pendientes con coaseguradores oo o0 0.0 0,0 0,0
- Provision par deterioro de saldo con coaseguro 0.0 0.0 0,0 0,0 0,6
A.5.VIIl) Desembolsos exigidos. Accionistas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A.5.1X) Otros créditos: 0,0 0.0 7.308,4 0,0 7.308,4
1 Créditos con las Administraciones Publicas 0,0 0,0 145,9 0.0 145,9
2. Resto de Créditos 0.0 0.0 7.162,5 0,0 71.162.5
2.1. Empresas del grupo y asociadas 0,0 0.0 727.5 0.0 727.5
2.2 Préstamos hipotecarios 0,0 0.0 25204 0.0 2.520,4
2.3 Diros Préstamos y anticipos sobre polizas 0.0 0.0 1.359,9 0,0 1.359.9
2.4 Fianzas, depdsitos v otros 0.0 0,0 nz2 0.0 N2
2.5 Resto de créditos 0.0 0.0 22435 0.0 2.243,5
TOTAL 139.196,4 227.288,8 112.576,0 38.974,1 518.035,3

CESCE, SA. considera que con lo que respecta a los epigrafes A.5.V) de Créditos por operaciones de seguro directo y A5.VI) de Créditos por
operaciones de reaseguro, las cuentas & cobrar a Tomadores de seguros, por recibos pendientes de cobro con antigliedad infericr a tres meses y por
gastos de estudio y otros con antigliedad inferior a seis meses, a5l como las cuentas 2 cobrar con Agentes y Reaseguradores con antigliedad inferior a
seis meses, no han sufrido deterioro de valor.

El analisis de la antigliedad de las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, Agentes y Reaseguradores es el siguiente:

Apartirde 3
1 ACTIVOS FINANCIERQS Hasta 3 meses meses Total
11.2 Recibos de prima pendientes de cobro
1 1.2.1 Riesgas por cuenta propia 2.8335 5.089.5 8.023,0
1.2.3 Riesgos por cuenta del Estado 5B.400,8 3771 587778
A partir de 6
ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 6 meses meses Total
1.3.1 Gastos de estudio y ofros ptes. de cobro 3.091,9 844,2 3.936,1
2.2 Saldos pendientes de cobro con Mediadores 207,5 425 2500
1 Saldos pendientes con reaseguradores 27.883,1 - 27.883.1

En el ejercicio 2008 se ha producide una pérdida por deterioro de las cuenias a cobrar de Tomadores de Seguro, Agentes ¥ Reaseguradores por imperte
de 1.862,2 Mis, de Euros.

En &l efercicio 2,008, los movimientos de los delerioros de valor por operaciones de frafico asciende a 533,1 Mis. de Eurcs.
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9.2.- EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La distribucién por monedas de los saldos en efectivo y ofros medios liquidos equivalentes, asi como su rentabilidad media anual
es la siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Valor de
Importe importz en Miles de Euros (segun Moneda) ngaes;fzs
Total EUROS | uso | GBP_ | CHF [ Jpy || Técnicas |
1. Cheques y Otros Efectos al Cobro 0.1 01 | - ] 5 <] - [ ar ]
2 lefras del Tesoro y Otros Activos Monetarios | 80.069,7 80.068,7 - - - - 80.089,7

2.1. Eurodepositos - - - - " 5 5
2.2. Pagarés Bancarios - - . -
2.3. Imposiciones a Plazo Fijo 80.069,7 80.069,7 - - - - 80.069,7
2.4 Letras y Deuda del Estado - - % “ .

3. Bancos, Cuenta a la Vista [(59.1073 | 195424 | 39.5648 | - | 01 | -] [ 591073 |

4. Caja [ 193 | 193 | “ | - - - [ 183 ]
TOTAL Euros [1391964 | 996315 | 39.5648 | -] 01 | - ] [1391964 |
% Rentabilidad Media Anual i 12 | 03 | 33 | 14 | 04 |

Los intereses devengados y no vencidos a 31-12-2009, por importe de 69,7 Mis. de Euros, corresponden a imposiciones a Plazo
Fijo y se han incorporado a su valor contable.

Los saldos de imposiciones a Plazo Fijo son colocaciones a corto plazo en el mercado monetario que, por lo tanto, gozan de plena
liquidez. Sus vencimientos son el 05-01-2010, el 18-01-2010, el 26-01-2010, el 16-03-2010 y el 26-03-2010.

El valor de cobertura de Provisiones Técnicas ha sido determinado aplicande los limites de diversificacion y dispersion establecidos
en el Arf® 53 del Reglamento de Ordenacion de los Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1898, de 20 de Noviembre.
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9.3.- ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA}J{E&T_W,

3U3051334

Todos los activos financieros incluidos en esta categoria estan emitidos en euros.

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes (cifras expresadas en miles de euros):

Valor Cobertura

Valor Provisiones
Contable Técnicas
2008 2009
|Total Activos Financieros disponibles para la venta _| |_ 227.288,8| l 218.92&]
|Titu!os con cotizacién oficial en un mercado activo: | | 222.958,ﬂ l 21 4.5?5,9]
[TITULOS DE PATRIMONIO | [ 80.634.5) [ £8.642,0
[NEGOCIADOS EN UN MERCADO ACTIVO | { 80.634,5] [ 68.642.0]
INSTRUMENTOS DE DEUDA 142.3336] [ 145933 9]
O. Estado 4,75% vto.: 30-07-14 54019] | 5.502.1
Q. Estado 5,40% vio.: 30-07-11 9.540,1 9.745,1
O. Estado 4,20% vto.: 30-07-13 15.849,8 18.115,6
Cédulas Caja Madrid 5,50% vto.: 15.01.10 6.006.0 6.322,4
B. Central 5% "var." 10,00% vto.: 27-05-11 1.691,8 1.781,6
CUP Deuda Estado vto.: 31.01.2010 49500 4.950,0
CUP Deuda Estado vto.: 31.01.2011 4.950,0 4,950,0
CUP Deuda Estado vto.: 31.01.2012 48156 48158
CUP Deuda Estado vio.: 31.01.2013 4600,0 4.800,0
0. Estado Portugués 5% vto. 15- 06-2012 10.675,0 10.947 8
Oblig. Gas Natural Finance 8,125% Vto.: 10-02-10 6.028,2 6.354 4
Oblig. REPSOL International 6,00% Vio.: 05-05-10 3.039,3 31877
Oblig. Electricidade Portugal 5875% Vi10.:28-03-11 47214 49228
Oblig. RW.E. Finance BV. 6,125% Vi0.:26-10-12 49626 50124
Oblig. EDF. Energy B.V. 4375% Vto.:15-12-10 41116 4.119,3
Céd. Caisse Ref. de |'Habitat 5,75% Vto.: 25.04.10 6.060,0 65.296.3
Oblig. Royal Bank of Sctoland 6,00% Vto.: 10-05-13 7.873,8 8.182,9
Oblig. Credit Suisse 6,375% Vto.: 07-06-13 3.271.5 3.380,0
Oblig. AXA B,00% Vto.: 18-06-13 3.305,7 3.402,3
Oblig. Lioyds TSB Group 5.875% Vio.: 08-07-14 49345 5.076.1
Oblig. Goldman Sachs 3,125% Vto.: 04-10-12 5.037,0 5.074,7
Oblig. HSBC Finance 3,375% Vto.. 08-06-12 3.050,1 3.107.2
Oblig. Morgan Stanley 4,375% Vto.: 01-03-10 5.018,0 5.200,2
Oblig. Alliance & Leicester 3,50% Vio.: 09-03-11 3.0459 31313
Obligaciones British Telecom 6,875% vio.: 15-02-11 4252,8 45018
Obligaciones Deutsche Telecom 4,00% vto.: 13-04-11 J 5.141,0 52845
[ Titulos sin cotizacién oficial en un mercado activo: _} r 4.320,7] | 4.348,5J
[TITULOS DE PATRIMONIO | [ 40.7] | 0.0]
[PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION J 602,5] [ 602.5]
Tasa de
[[NSTRUMENTOS DE DEUDA 11 3677.5] | 3.746.0]  descuento
OBLIGACIONES BONOS Y CEDULAS 1.646.7 ]_ 1.715,2 .
Obligaciones RENFE 10,00% vto.: 18-07-10 1.646.7 1.715.2) 0,66
PAGARES A MEDIO Y LARGO PLAZO 2.030,8] [ 2.030,8 -
Pagarés Instituto Crédito Oficial Vto.: 14-06-2010 1.438,2 1.438,2 0,66
Pagarés Instituto_Crédito Oficial Vto.: 21-03-2011 ] 5926 5926 1,460

Las ganancias obtenidas en 2009 por ventas de los instrumentos financieros disponibles para la venta asciend
970,5 Miles de Euros. En 2008 no han existido pérdidas por ventas de estos instrumentos financieros y se han

devengado intereses por 11.765,7Miles de euros.

Los "valores razonables" de

basada en el tipo de interés de mercado y la prima de riesgo especi

se ha detallado en el cuadro anterior.

ena \

los titulos no cotizados se basan en flujos de efectivo descontados utilizando una tasa
fica del titulo. El tipo de descuento utilizado por titulo
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9.4.- ENTIDADES DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Posiciones en empresas del grupe

El desglose de las posiciones en empresas del grupo se detalla en el siguiente cuadro (cifras expresadas en miles de euros):

Empresas del] Empresas Empresas

ACTIVOS FINANCIEROS EMPRESAS DEL GRUPO Grupo Multigrupe | Asociadas Total

Instrumentos de patrimonio: 36.987.0 - 1.977.1 38.574,1
Inversionas financieras en capital 36.897,0 - 1.977.1 38.974,1
Participaciones en fondos de inversion gestionados por sociedades del grupo - . i 2

Participaciones en fondos de capital riesgo gestionados por sociedades del grupo - - = i
tros instrumentos de patrimonio

\alores represeniativos de deuda: - - = i
Vzlores de renta fija - - ) - -
Otros valores representativos de deude - - e 5

Derivados = - R N

Instrumentos hibridos s i % =

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la inversion - % .

Préstamos 10,4888 = 7 10.489.9

Depésitos en entidades de crédito = . K N

Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado - - Z z

Créditos por operaciones de seguro directo: 67 . : 6.7
Tomadores de seguro: 8,7 - L 5.7
Recibes pendientes 8,7 - . 87
Provisién para primas pendientes de cobro . - i i
Mediadores: - - 5 p
Saldos pendienies con mediadores - - 4
Provision por deterioro de saldo con mediadores - - s 5

Créditos por operaciones de reaseguro: - - - u
Saldos pendientes con reaseguradoras - ; - & 5
Provisién por deterioro de saldo con reasegure - - . >

Creditos por operaciones de coaseguro: & = i
Saldos pendientes con coaseguradores - - - -

Provision por deterioro de saldo con coaseguro - - & 5

Accionistas por desembolsos exigidos - - - .
tros creditos 1215 - - T2T:5

Otros activos financieros = - . R
TOTAL 48.231,1 - 1.977,1 50.208,2
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9.6.- DESGLOSE DE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS.

A) Empresas del Grupo (cifras en miles de euros)

Nombre informa D&B, S.A. [Calculoy Reintegra, S.A.
Tratamiento de la
Informacion, CTl,
S.A.

Direccion Avda. de la Avda. de la Avda. de
Industria, 32 Industria, 32 Valdelaparra, 27
28100 Alcobendas |28100 Alcobendas [28100 Madrid
(Madrid) (Madrid)

Actividad Elaboracion y Prestacion de Recobro de todo
comercializacién de |servicios basados {tipo de créditos,
estudios financieros |en la utilizacion de  |deudas y efectos
y comerciales sobre |medios de impagados. Gestién
empresas y sectores|procesamiento de la [de cobros de
econémicos. informacion y recibos.

comercializacién de
programas
informéticos
2009 (M) 2008 2009
Fraccion del capital que
se posee
- Directamente 98,00% 49,15% 20,00%
- Indirectamente 0,00% 50,33% 0.00%

Total 99,00% 99 48% 20,00%

Capital 2.300,0 4977 1.500,0

Reservas 3.6599.,8 2.169,9 27626

Prima de emisién 6.467,2 - -

Dividendo a cuenta @ =

Dividendo ordinario 7.403,6 1071 2475

Resultados de ejercicios anteriores - -

Resultado neto del ejercicio 7.210,2 (335,20) 1.306,0

Valor teérico contable de la participacion total 19.480.4 2.3203 1.113,7

Deterioro con origen en el resultado - 5

Deterioro con origen en ejercicios anteriores - -

Valor segn libros de la participacidn en capital 14.405,0 889,0 300,0

Cotizacion en mercado regulado NO NO NO

(*) Las cifras corresponden a los estados financieros consolidados.
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A) Empresas del Grupo - continuacién - (cifras en miles de euros): R )
. - e
| Nombra informa Colombia, S.A. Informa D&B Lda Tindorma el Penl, S.A. [Consorcio Interi-onal de
|Aseguradoras de Crédito. S.A
Direccion Calla 72 N°6 - 44 Santalé  |Rua Barata Salgueiro 28 Lima {Perd) Cf velazquaz, T4
de Bogola (Colombia) Lisboa (Portugal) 28001 Madnid
Actividad Prestacidn de senicios de Prestacion de servicios de F ian de servicios de Busqueda de negosios y
informacidn comercial informacién comercial informacitn comercial oportunidades de inversion en
iedad dependiente Sociedad dependiente Sociedad dependiente los distirtos paises en el
sector del seguro de crédito y
caucidn. Sociedad
dependiente
2008 2009 2009 20081 ]
Fraccion del capital que
se posee
- Direciamente 0,06% 0,00% 0,00% 51.78%
- Indirectarmente 82,50% 949,00% 95,03% 0,00%
Total 82.56% 93 00% 86 03% 51,78% =}
Capital 7277 50 5456 413320
Reservas 08 25 - 68720
Prima de emisién 1835 - = =
Dividendo & cuenta - - - “
Dividenda crdinano - 0.0 - -
Resultados de gjefcicios anteriores (3804} 22544 (143,1) (1.142,0)
Resuliade neto del ejercico (180.5) 1.1458 (1450} 34580
“/alor tednca contable de |2 participacién total 2897 33737 2472 26.159.8
Dieterioro con origen en @l resultado - - - E
Deterion con ofigen en ejarcicios anteriores - - - -
walor segln libros de la participacion en capital
? e p| - - 21.403,0
Caotizacion en mercade reguiado NO NO NO NO

(") Las cifras corresponden a ios estados financieros consolidados.
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A) Empresas del Grupo - continuacion - {cifras en miles de euros):

Nombre SECREX, Compafia de Cesce Brasi Seguros de Grupo Cesce Servicios Cesce Chile Aseguradora,
Seguros de Crédito y Crédito, S.A. Tecnologices AIE S.A.
|Garantias, 5.A.
Direccisn Avda. Angamos Oeste N® Avda. Eng. Luis Bemini, 550 &'/ Avenida de la Industria, 32 Edificic Burgos apocuinda
1,234 - Miraflores - Lima Andar, Cidada Moncoes - Sao (28100 Alcobendas (Madrid) 4001 oficing 2001 Santiago de
{Perd) Pauio - (Brasil) Chile
Actividad Seguros de Crédilo y Caucién |Seguros e Crédilo a ' Prestacion a sus socios de  |Seguros de Credito y Caucion
Exportacion servicios tecnologicas ¥
operativos
2002 2008 2009 2008
Fraccion del capital gue
se posee
- Direclamente 0,00% 0,00% 50,20% 0.00%
- Indirectamante 50,25% 51,78% 48,20% 44 01%
Tota! 50,25% £1.78% 59.20% 44 01%
Capital 2.306.4 88177 . 3.3200
Resevas 1,8585,9 - . N

Prima de emisicn - & & "
Dividendo a cuenta - - - i i

Dividendo ordinario - - - -

Resultados de ejercicios anteriores 1.094,8 {188,2) . {176.0)
Resultado nete del ejercisio 23587 {286,8) - {117.0)
Valor tedrice contable de |a participacidn lotal 37281 43298 - 13323

Deteriore con onigen en el resultado - - - .

Deteriors can origen en ejerciclos antenores - - .- -

Valor segln fibros de la participacion en capital

Cotizacion en mercado regulado NO NO NO NO

o

Mg
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A) Empresas del Grupo - continuacion - (cifras en miles de euros):

9U3051337

Nombre La Mundial, C.A. Venezolana |Segurexpoce Colombia, A, |Cesce Brasil Garantias, 5.A. |Seguros Cescemext S.A. de
de Seguros de Crédito, S.A. C.V. I
Direccidn Avdz, Remulo Galiegos, n® 23 [Calle 72 N°6 - 44 Piso 12 Rua da Assamblela, 1006*  |Montecito No 38 World Trade
Edificio R.LV., piso 1 - Santafé de Bogota (Colombia) |Andar, Centro Center Col Nagoles | -
Caracas 1071 - (Venezuela) Rig de Janeiro - Brasil - 03810 Mexice D.F. (Mexico)
Adtividad Seguros oe Cradito y Caucién |Seguros de Creditoa la Seguros de Caucion Seguros de Credito y caucion
exportacitn inferior y caucian
2008 2008 2008 2008
Fraceion del capital que
se poses
- Directamente 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
- Indirectamenta 37.33% 2537% £1,78% 26,41%
Total 37.33% 2537% §1,78% 2641%
Capital B46,0 24200 83527 TITAT L
Reservas 1240 27510 187.8 -
Prima de amision - = . -
Dividgendo a cuenta - - Z .
Dividendo ordinaria - % % .
Resultados de ejercicios anteriores 31580 ) - - (892,2)
Resultado neto del ejercicio 4810 8590 1.5738% (91,3}
\alor tedrico contable de ia participacien tota! 16453 1.852,5 52424 1,766,7
Deterioro con ofigen en el resultado - - - i
1
{
Deterioro can origen en ejercicios antenieres - ] 2 o
Valor segln libros de la pariicipacidn en caplial :
Colizacian en mercado regulado NO NO NO NO
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A} Empresas del Grupo - continuacién - {cifras en miles de euros):

Nombre Compalia Argentina de Experian Bureau ge Crécitn, | Senico de {acutades Socicls Marotame O Asser A
Seguros de Ciédin ala SA Electénicas, 5.L. L'Exportation, S.A. !
Exportacion, §.A. |
Direccian Awda, C 345, 7' Piso |Gl Acanto, 22 Avea, de la Indusina, 12 24 Rue Ali Rhderrazak
Buenos Aires (Argentina) 28045 Madrid 28100 Aicobendas (Madid] | 20000 Cusablanca
(Muryecos)
Actividad Seguros de Crédio als R, dacién de son. | Recopilacibn oo miormacisn, | Seguros de crédioale
satamients de bases de datos |Fatamienio de bases de datos exportacidn
¥ posterior prestacion de ¥ posiericr prestacién de
servicas de consultain, a8l [senvicios de comsultona.
tomo comercializacion de
de saftware
2009 2003 2009 2008
Fraccidn del capital que
%6 poEet
+ Directamente 0.00% C.00% 0.00% 23,10%
« Indrectaments S0 65% 4.75% 1 22.00% 0.00%
Tatal 50.85% 24 15% 32.00% 2310%
Capital 14750 17058 59 13218
Raservas . 5438 {10 52065
Prima de emisidn = £ 23768 13857
|Dhvidenda & cuenta - - - )
Dividendo ordinaria = o
L dos de ¢jercic - 1383 {155.3) -
Resullado neto del sjercicia [421.0) 30267 751.3) (682.5)
'Vakr tearico contabie de la parbapaciin total 5335 13428 (218,1) 21322
Dhtetiora con oogen eh o resultade . & - (538.8)
Detenoro con arigen en ejercicios antenores . - - &
(Wl ‘ot de la partidipacisn en cepdal
Hemn R B 2 . i 25187
Cotizackin £n mereada reguindo NO NS NO ND
| l i
Todas lgs sociedades anteriores forman parte del perimetro de corsolidacion dei Grups CESCE.
Praviaments tambisa forman parte del Subgnpo Informa las siguentes: informa mB. E.A., come sociedad B . Caiculo y T do la Ink 360 C.T4 5.4 Informa Colembia, § A, informa DLE Loz, Informa

del Perit, 5.A., Exparian Buresu de Créditn, 5.4, y Servicos de Faculades Electonicas, S1

igustmente tambitn farman pare del Subgrupo C L | e Asegurad de Crisdite §.A ks sigui : Consolcio de Aseg de Créddn, 5.4, coms sociedat domirtanie, Seguiexpo de
Colombia, 5.4, Secrex - Compadiia de Seguos de Crédito y Garantias, S A, de Pari, La Mundha! ©A. Venezoane de Segures de Crédite, de Venezueia, Ceser Brasi Goranties, S A, Cesce Srasd Segures de Crediie, SA.,
Segues Cescement 3.4 de CV, de Méxics, Cumpafile Argenting de Seguros de Crédito a la Expoftacin, 5.4 y Cesce Chile Aseguradora, S A

Las cifras de Societe =) 1LE tion, S.A., den al ejerticio 2008 L
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NOTA 9.7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de actives financieros es como sigue:

9U3051338

Activos
Préestamos y financieros
partidas a disponibles
cobrar para la venta Total

Ingresos financieros aplicando el metodo del tipo de interes efectivo 411,89 7.907.0 8.318,8
Dividendos 0,0 3.858,7 3.858,7
Benefcios por enajenacicn 0,0 34,8 349
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion 0,0 8356 9356
Pérdidas por enajenacion Q0 0.0 0.0
Otros 0.0 0,0 0.0
Ganancias / (Perdidas) netas en pérdidas y ganancias 411.9 12.736,2 13.148,1
Variacién en el valor razonable 0.0 11.133,6 11.133.6
Reclasificacién de patrimonic a pérdidas y ganancias por coberiura c.0 0.0 0.0
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por deterioro 0.0 0,0 0,0
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion 0.0 -935,6 -935,6
COtros 0,0 0,0 0,0
Ganancias / (Perdidas) netas en patrimonio 0,0 10.198,0 10.198,0
TOTAL 411,9 22.934,2 23.346,1
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9.8. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

9.8.1. Riesgo de Liquidez

Las necesidades de liquidez de la Compafiia surgen, principalmente, para atender sus
compromisos de pago por indemnizaciones de siniestros, por otros gastos de explotacién y
por pagos a reaseguradores. Por otro lado, sus principales fuentes de ingresos las
constituyen los cobros de primas, los cobros de ofros ingresos técnicos, los cobros de
rendimientos procedentes de sus inversiones, los recobros obtenidos de siniestros v las
liquidaciones a su favor de los saldos de reaseguro.

La politica de la Compafiia para reducir el riesgo de liquidez se basa en el seguimiento
continuo de las necesidades de tesoreria, realizando con periodicidad semanal previsiones
de flujos de efectivo que comprenden la totalidad de los cobros y pagos previstos en los
préximos dieciocho meses.

9.8.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado esta relacionado con las oscilaciones de los precios de negociacion
de las inversiones financieras en los diferentes mercados en los que se negocian, que, a su
vez, en los instrumentos de deuda vienen derivadas, en gran parte, por fluctuaciones del tipo
de interés tanto del basico de referencia como del diferencial especifico del titulo en
cuestion. Para mitigar este riesgo, la Compafia realiza una diversificacion de sus
inversiones tanto por categoria de instrumento (renta fija o variable), como por sectores de
actividad y por plazo de vencimiento, en el caso de instrumentos de deuda. Todo ello
manteniendo la premisa basica de operar siguiendo siempre criterios de estricta prudencia.

En este sentido la Compafiia, mantiene casi tres cuartas partes de sus inversiones
financieras no grupo en instrumentos de deuda, que estdn menos sujetos a fluctuaciones
significativas de precio. A su vez, distribuye esas inversiones enire deuda de Gobiernos y
deuda de emisores privados atendiendo a las circunstancias de cada momento. Ademas,
estas inversiones en instrumentos de deuda tienen una baja duracion, lo que reduce su
sensibilidad a las variaciones de tipos de interés frente a emisiones a plazo mas largo.

El resto de las inversiones financieras se concentra en titulos espafioles de renta variable
con cotizacién oficial en el mercado continuo. Los criterios de seleccion de las inversiones
en esta clase de activos, que se realizan siempre con perspectiva de mantenimiento a largo
plazo, se basan en la diversificacion por sectores, operando con importes reducidos,
tratando de aprovechar tendencias bajistas de los mercados y una adecuada rentabilidad
por dividendos. Para paliar el riesgo de mercado CESCE invierie en valores de los ya
existentes en su cartera, que, ademas de ser de las principales empresas espafiolas, tienen
un coste historico de adquisicion muy reducido, lo que actualmente sitta a dichos valores
con unos considerables margenes de plusvalias respecte de sus precios de mercado.

Diariamente se sigue la evolucidon de los precios en los mercados organizados de las
inversiones financieras, utilizando aplicativos de proveedores de informacion financiera.
Mensualmente el Consejo de Administracion de CESCE recibe informacion de la
composicién de la cartera de activos financieros y de su valoracion a precios de mercado.
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9.8.3. Riesgo de Crédito

En los instrumentos financieros de deuda el riesgo de crédito esta asociado a la posibilidad
de que un determinado emisor no pueda hacer frente a sus compromisos de pago
asumidos.

Este riesgo es evaluado internacionalmente por las agencias de calificacion crediticia,
mediante la asignacién a cada emision de deuda de una determinada calificacion en funcion
de la solvencia del deudor.

CESCE valora este riesgo utilizando estas calificaciones generalmente aceptadas y
acotando en cada momento, en funcion de las circunstancias de los mercados, su exigencia
minima de calificacion crediticia requerida para realizar sus inversiones.

A 31/12/2009, la calidad crediticia de los instrumentos de deuda en poder de CESCE, que
figuran en su totalidad incluidos en la cartera disponibles para la venta, es el siguiente:

Calificacion crediticia [ Importe (miles de euros)
AAA 59.844,9
AA 26.381.4
A 28.515,3
BBB 31.269,5
Total Instrumentos de deuda 146.011,1

A 31/12/20089 este tipo de inversiones no ha sufrido péerdidas por deterioro de valor.

Los saldos existentes a 31/12/2009 en Efectivo y Otros Actives liquidos equivalentes estan
invertidos en su totalidad en varias Imposiciones a Plazo Fijo, con vencimiento no superior a
90 dias, abiertas en entidades de crédito con calificacion AA y A. (Ver Nota 9.2).

El saldo a 31-12-2009 del resto del efectivo y otros activos liquidos equivalentes
corresponden a saldos en cuentas corrientes en euros y divisas en las principales
instituciones financieras espariolas con calificaciones AA y A. (Ver Nota 9.2).

\



8.9. CATEGORIAS DE PASIVOS FINANCIEROS.
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8.8.1. El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidos en las normas

de registro y valoracién de los instrumentos financieros es el siguiente:

PASIVOS FINANCIEROS

Débitos y partidas

a Pagar

Derivados 0,0
Pasivos subordinados 0,0
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 25.641,9
Deudas por operaciones de seguro: 4.006,4
- Deudas con asegurados 1.264 8

- Deudas con Mediadores 17123

- Deudas condicionadas 1.029,3
Deudas por operaciones de reaseguro 4.511,4
Deudas por operaciones de coaseguro 0,0
Empréstitos 0,0
Deudas con entidades de crédito: 0,0
- Deudas por arrendamiento financiero 0.0

- Otras Deudas con entidades de crédito 0,0
Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguros 0,0
Otras deudas: 102.053,2
- Deudas fiscales y sociales 888,4

- Deudas con entidades del grupo 630,68

- Resto de Deudas 100.534,2

- Remuneraciones pendientes de pago 58,7

- Cuentas con la Admon. del Estado por fa gestion de RCE (1) 94,690,7

- Otros Acreedores 5.784.8
Deudas por operaciones de cesién temporal de activos 0,0
Otros pasivos financieros 0,0
TOTAL 136.212,9

(1) Ver detalle de las Cuentas con la Admén. del Estado por |a gestion de RCE en pagina siguiente.
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9.11.- FONDOS PROPIOS

9.11.1, Capital Social e

El capital social de CESCE, S.A. esté compuesto por 4.000 acciones ordinarias, todas con iguales derechos y nominativas de 2.300,00 euros de
valor nominal cada una que se encueniran desembolsadas en su totalidad.

A 37-12-2009 no habia ninguna ampliacién de capital en cursa, ni ninguna autorizacion de la Junta General de Accionistas para ampliar capital que
estuviere pendiente de realizar. .

Asimismo, 2 dichas fechas, tampoco habia acciones propias en poder de CESCE, S.A. o de terceros que obren por cuenta de CESCE, S.A., ni

afectadas por garantia alguna, ni causas que no permitan computar el capital social de CESCE, S.A. como patrimenio propio no comprometido a
efectos de margen de solvencia.

A 31-12-2009 el Estado Espaiol es titular de 2.010 acciones por un nominal de 4.623,00 Mis. Euros que representan el 50,25% del capital social.
El grupo Banco Santander Central Hispano (BSCH) posee directa o indirectamente el 21,075% del capital social. €l grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentarla (BBVA) posee directa e indirectamente el 16,30% del capital social. El resto pertenece 2 Entidades Bancarias y Aseguradoras sin que
ninguna de ellas, atendiendo a la informacion que poses CESCE, S.A., tenga una pariicipacion que llegue al 10% de! capital social.

Las acciones de CESCE, S.A. no han cofizado ni cotizan en ningln mercado organizado de valores.

9.11.2. Reservas

El detalle de las reservas de CESCE, S.A. a 31-12-2008 es el siguiente (cifras en miles de suros):

1. Reservas X

174.671.1

1.1 Reserva legal y estatutarias 1.540,0f
1.2 Reserva de establllZacion ... s merriesss e sss s smnnssssssan e 2452
1.3 Otras reservas 172.585,8)
1.3.1 reservas vol i 162.280,5]
1,3.2 reservas voluntarias para desviacidn de la sinfestrafidad 8.541,2]
1.3.3 reservas de revalorzacién RD 7/18%6........ 1.764.1

9.11.2.1. Reserva Leaal

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades que obtengan en el gjercicio econdmico beneficios deberan
destinar el 10% del mismo a la reserve legal, hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumeniar el capital social en la parte de su saldo que excedz del 10% del capital social ya aumentado. Salve para esta finalidad, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

La Reserva Legal estd dotada a 31-12-2009 por su importe méximo de 1 840,00 Miles de euros, esto es, el correspondiente al 20% del capital social
existente a dicha fecha en funcion de la informacion de cierre.

9,11.2.2 Reserva de Estabilizacién

Reserva constituida conforme a lo dispuesto en el Articulo 45 del Reglamento de Ordenacion y Supervisidn de los Seguros Privados para esta
finalidad. Su cuantia a 31-12-2009 asciende a 245,2 MIs de euros. (Véase Nota 4.0.2)

9.11.2.3 Otras reservas
Este epigrafe se desglosa en los siguientes conceptos:
a) Reservas voluntarias para desviacion de la siniestralidad por 8.541,2 Mis. de eures que, comprende:

a.1) Las dotaciones voluntarias realizadas por CESCE, S.A. por encima de las cuantias minimas obligatorias establecidas por el Reglamento de
Ordenaclén y Supervision de los Seguros Privados hasta complementar las provisiones de estabilizacién segin el métode nimero 4 de la Directiva
87/343/CEE del Consejo de la Comunidad Econémica Europea (CEE) de 22 de junio de 1887. Su cuantia a 31-12-2009 asciende a 7.489.4 Mis
de euros y ha sido destinada a la cuenta de Reservas Voluntarias para Desviacién de la Siniestralidad. Ver Nota 4.0.2). En el efercicio 2008 no se ha
realizado ninguna dotacion a esta cuenta.
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a.2) La reserva para desviacién de la siniestralidad, constituida para esta finalidad por acuerde de las respeciivas Juntas Generales de accionistas
asciende a 31-12-2009 2 1.041,8 Mis de euros

El importe de Reservas Voluntarias a 31-12-2009 asciende 162.280,6 Mis de euros
Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio por 1.764,1 Mis. de euros.

La plusvalia resultante de la actualizecion del Inmovilizado Material y de las Inversiones Maleriales practicada por CESCE, S.A. 2 31-12-1396 al
amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, ascendié a 5.118,45 Mls. Euros, y fue abonada, neta del gravamen tnico del 3% esto es, por
4.9584,89 Mis Euros, a la cuenta "Reserva de Revalorizacidn Real Decreto-Ley 7/1996"

Segtn lo dispuesto en el art® 15 del RD 2607/1996 que desarrolia el RDL 7/1996 :

1. A partir de la fecha en que la Inspeccién de los Tributos haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta «Reserva de revalorizacion Real
Decreto-ley 7/1996, de 7 de junion, y el sujeto pasivo hubiere efectuado las anotaciones contables resultantes de las rectificaciones propuestas, o
en ef caso de no mediar comprobacidn hubigse pasado el plazo de tres afios a que se refiere el apartado 2 del articulo anterior, dicho saldo podra
destinarse:

a) Eliminar los resultados contables negatives.
b} Ampliacion del capital social.

¢) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion.

2 El saldo de la cuenta «Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio» no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a
menos que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que asl ha sido cuando:

a) Los elementos patimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados en Ja parte correspondiente a dicha amortizacién

b} Los elementos patrimoniales sctualizados hayan sido {ransmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad

El inmovilizado material distinto a terenos y construccionss fué transmitido o dado de baja en ef gjercicio 2007 y por tanto la reserva voluntaria
correspondiente al mismo es plenamente disponible. Sin embargo, las inversiones materiales y terrenos y construcciones clasificadas como
inmovilizado material no hen sido transmitidas y tampoco estéan totalmente amortizadas, por lo que solo sera plenamente disponible el importe neto
actualizado que haya sido amortizado, Por tanto, ef saldo de la reserve de revalorizacion RDL 7/6 a 31-12-2009 asciende a 1.764,1 Mis. de
euros después de haber traspasado a Reservas voluntarias de libre disposicion 204.9 Mis Euros procedentes del Inmovilizado Material y de las
Inversiones Materiales, correspondiendo a las amortizaciones dotadas en este gjercicio 2009.

9.11.3. Resultados negativos de ejercicios anteriores

El saldo de este epigrafe, se corresponde con el resultado negativo del ejercicio 2,008 pendiente de compensar, que asciende a
52.585,7 Mis. de euros.

-
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| NOTA 10.- MONEDA EXTRANJERA

10.1) Las transacciones efectuadas en moneda extranjera corresponden fundamentalmente a compras
de informacion comercial y servicios de gestién de cobro, asi como a primas de seguros de crédito
en divisas. Los importes de Jas transacciones realizadas en moneda exiraniera son los siguientes:-

2009

I' 9311

- Ventas (Primas devengadas del seguro directo) 19,6

10.2) Préstamos y D&bitos en moneda extranjera

10.2.1)  El detalle por moneda de los Préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

' . Moneada importe en Mis. de Euros
Euras 82.481,5
f FUSA 30.094,5
Total oo i e 142.576,0

10.2.2)  El detalle por moneda de los Débitos y partidas a pégar es el sigulente:

J""T""

i
- F Moneda Importe en Mis. de Euros
Euros §7.034,9
suUsAa 39.051,7
Libras esterlinas 73.8
} Otras 52,5
L TOML v eoeere e, 136.212,9

A




NOTA 11.- SITUACION FISCAL,

11 1.~ IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

52

a} La conciliacion entre el beneficio contable y 1a base imponible del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2009 es la siguienie:

. - . Ingresos y gastos imputados | TOTAL BASE
Concapto Cuenta de pérdidas y gananclas _directamente al patrimonio IMPONIBLE
Saldo de ingresos y gastos del ejercicia 18.140,80 0,00 18.140,80
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Impuesto Sabre SOCIEdades. ... ...ovevearueecreeens G0 . .00 0.0 0,0 ) 0,00
Diferencias permanentes.......‘.A........._...........: © 4,0 D,U. .0 0, ' 4,00
Diferencias tempararias .
Con erigen en el ejercicio.. . 1.084,5 - 80,4 0,0 00 - 1.034,1
Con erigen en ejercicios antenores o 288,5 Q.0 0,0 (288,5)
Compensacion dé bases imponibles negaﬂvas ’
de ejercicios anteriores........ i (17.273,8)
Base imponibfe (resultado fiscal)...ia.iin, 1.8186,5

Las "Diferencias temporarias” proceden, fundamentalmente, de las dotaciones o aplicaciones de la Prowsmn para primas pendientes de cobro, por las
aportaciones y pago de las prestaciones de sistemas previsién sitemativos a los planes y fondes de pensiones y por la dotacion a la Reserva de

Estabilizacion.

) El gasto por el impuesto scbre scciedades def ejercicio 2G09; se compone de:

Cuenta de Ingresos y gastos
pérdidas y imputados al
ganancias patrimonic nato
impuesto SO e eveeree e ees et - -
Impuesto Diferido Neto, - 4.370.6
LPasivo 18.1 4.142,9
CACHVO s (18,1} 227‘7

En este afio 2009, no hay impuesto sobre sociedades corrente, ya que la cucta impesitiva devengada por base imponkle lmpomble posiliva de esle
efercicie se compensa con Jas deducciones por doble imposicidn intersocietaria de los afios 2,009 y anteriores. Et tipo impositive aplicable 2 este ejercicio
2009 es del 30%. Las deducciones a la cuola pendientes de aplicar en el ejercicio 2009 ascienden a 20,1 Mis. de euros que, siguiendo el criterio de

prudencia valerativa no se han activado.
El impuesto diferido del ejercicio 2.009 recoge &l efectn impositivo de a vaioracicn de los instrumentos Financleros Activos a valor razonable, segln las
rormas de valoracidn del PCEA.

¢} Resultado de Ia autoliquidacion del impuesto de sociedades del ejercicio:
Elimporte a devolver por las Administraciones tributarias por fa autoliquidacién del impuesto de sociedades del ejercicio 2.009 asciende a 1.001,5 miles de
euros. Las retenciones e ingresos a cuenta ascienden & 1.001,5 miles de euros.

o) Deducciones a la cuola pendientes de aplicar a 31/12/09

Quedan pendientss de aplicacion deduccicnes por 106,9 miles de suras, cuyes impertes y plazes para su aplicacién son los siguientes:

Concepto Aflo Importes Ultimo ano
Ctras deducciones 2007 i 48,0 207
Ciras deduccienes 2008 - 33.8 - 2018
Ctras deducciones 2009 201 2019

TOTAL .o 106.9
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j‘ j‘ i 2 9 G 9 e} Bases Imponibies negativas pendientes de compensar a 31H2/0

endientes de compensar y los piazos parcgs Hensawion son los siguienies:

Aiio Importes (ltime afo
2008 i 43,2487 2023
TOTAL .y 43.246,7 .

f) Créditos fiscales por Bases imponibies negativas y deducciones pendientes de aplicar

ompensar en proximos ejercicios asciende a un folal de 13.080,9 Mis de Euros, de los cuales corresponden 12.974,01

Elimporte total de! crédito fiscala c
(30% de 43.248,7 Mis de Furos) y 106,9 Mis de Euros deducciones a la cuota

Mis de Euras a las cuotas impositivas por las Bases imponibles negativas
pendiente de aplicar. : . - . : )
encia valorativa, CESCE, SA nc ha registrado esfe crédito fiscal en su Activo, aunque si ha registrado los

Por aplicacion: estricia de! criteric de prud
bies, corespondientes al efecto impositive de 1a valoracion de los Instrumentos Financleros Activos a valor

Pasivos por diferencias temporarias imponi
razonable segiin las normas de valoracién del NPGEA, por un importe total da 21.686,4Mls. de Euros

g} Activos por impuesto corriente.-

£l detalle de los 'saldos_a 31/42/2009 de este epigrafe, es el siguiente:

Concepto - Importes
- Autoliquidacién Impuesto de sociedadas afio 2,008 ' 12,2
- Autcliquidacién Impuesto de sociedades afo 2.009 1.001,5
TOTAL oo S 1.013,7

h) Actives por imnpuesto diferido.-

Log saldes = 31/12/2009 de este epigrafe, se correspanden con los Aclives por diferencias tempararias deducibles, segdn el siguienie detalle:

Coneepto importes
- Por incremsnio patrimonial en canje de accienss 188,6
- Por provisidn para insolvencias 25,8
1.051.0

- Por aportaciones a Seguro complementaric de jubitacién

- Por minusvalias en Activos financleros disponibles para fa venta 157,32
- Otros 18,1
TOTAL oot eeeeeeeeeessases feremesmsssi st s ems b oS smndsaa s s ama RS PR am s A 120 1.441,0

i} Pasivos por impuesto diferido.-
Los saldos a 31/12/2000 de éste epigrafe, se comesponden con los Pasivos por diferencias lemporarias imponibles, segiin sl siguiente detalie:
Cancepto - Importes

21.686,4

- Por plusvalias en Actives financieros disponibles para Iz venta

- Por Reserva de Estabilizacion 1081
TOTAL oot stsvsrsemeesssescsessbstanssmsmpmssasstatsr s st s s sy s s 21 .‘.’éi 3
11.2.- OTROS IMPUVESTOS
a) Créditos con fas Adminjstracionas pdblicas
El delalle de los saldu§ 3 31/12/2009 de este epigrafe, es ef siguiente:
Coficepto Impertes
- Liguidacian VA 2,009 17,4
b} Deudas con las Administraciones piblicas
£l detalie de los saldos & 31/12/2008 de este epigrafe, es el siguiente:
Concep.to Importes
- Retencicnas IRPF y iquidaciones IRNR . 6027
- lmpuestos y recargos sobre primas, etc 2857
TOTAL cveeemecres somessenesseremsiasaisnsss cmsasd - 888.4
14.3.- EJERCICIOS PENDIENTES DE COMPRGBACION B _

CESCE, S.A. tiene pendiente de inspaccién todos los impuestos ralacienades con los eiércicios_ no prescritos posteriores al afic 2004,




NOTA 12.- INGRESOS Y GASTOS

El detalle por concéptos de las cargas éocia]es del ejefcicib 2009 es el éiguiehte:

CONCEPTO 2.009
Seguridad SOCIAL. ..o - £.6358,9
Dotacidn para el plan de previsién de contingencias de ju .
fallecimienio e invalidez de empleados 1.602,3
Otras cargas SocialeS........ooovii i 998,5
TOTAL 8.241,7

\x\
\b\&
AN
\x
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: NOTA 13.- PROVISIONES Y CONTINGEN’CIAS.V :

El saldo de este epigrafe cubre el pasive devengado al cierre del ejercicio, correspondiente a las
; ‘ provisiones de fondos realizadas a favor de Procuradores, Abogados y Notarios en procesos

judiciales iniciados por CESCE SA centra deudores por siniestros

£i movimiento de esta provision durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

]

| ' , ' - Mis. Euros

|

- Saldo al 31/12/2008 1.714,0
: Dotaciones 4374
i ' Aplicacioneé {195,4)
g} Saldo al 31/12/2009 ' 1.95.6,0




NOTA 14. CPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Con caracter general, las operacicnes entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por su valor-

* razonable y se efectdan en condiciones normales de mercado. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica dz la operacion. La valeracién posterior se
realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas. ) ' -

A) E detalie de las transacciones efectuadas con empresas vinculadas, en el gjercicio 2009, asi como 0§ ingreses
y gastos para CESCE, S.A. derivades de [as mismas se musstran a continuacion:

56

o . Mls. Eurps i
Concepto - .2008
Métoda de consolidacion
Global o propercional Puesta en equivalencia
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Servicios prestados:
Primas de SegUo difgtlo ... v rerrerineens e 00f ~ 00 88,7 0,0
Primas de reaseguro aceptado (4). .. 7324 0,0 0,0 0,0
Comisiones sobre primas Reasequro Aceptado (4)......... ... 0,0 3323 0,0 0,0
Siniestros pagados R, Aceptado (). 0,0 46,3 0,0 0,0
Variacion Prevision de Siniestros R. Aceptado (4)......ccoo. 0,0 15,2 c0 g,0
Reintegro por gastos de estudio ... 0,0 0,0 52,4 0,0
Suminisiro de informacion comertial ... 26,3 0,0 0,0 0,0
AITENABMIBNEOS oioeviivrreriecerieseessiaracssecrere e s st i ras iy s resrnins 1833 0,01 7773 0,0
Servicios INFOTMALICOS. ..ot ae s becremr e s assr i 0,0 0,0 0,0 0,0
OHOS SOIVICIOS . cuee et eeeeseare e ar et ee s sssbs b s s n i ra et 736,2 ) 0,0 49,9 0,0
. . 00
Total servicios prestados i 1.678,2 393,8 9483 0.0
Servicios recibidos:
Suministro de informacién camercial (1.t 0,0 10,1 G0 8.478,3
ATTENGAMIBITDS < e oee et eireenreees e v arss e e a e 0,0 0,0 0,0 16,1
Gastos Gestion ReCobI0S. ..o i 0,0 0,0 G0 1.052,8 .
Servicios INformMaticos {2} e 0,0 47793 0,0 .,0
OIFOS SEIVICIOS ©vvreeereeeeee e iriesnessmeesesattssbr s iate e eae st rsa v e sasanas 0,0 2055 G,C 73,7 T
Total sarvicios recibidos ... 0,0 . 49850 c.0 7.612,9 -
Total Intereses abonados y cardados e 123,89 0.0 216,8 0,0
Total dividendas y otros beneficios netos obtenidas (3ieiinss 0,0 0,0 7.506,6 0,0
[ TOTAL GENERAL.... oo ooeeeessiseresrisesisismisasoas oo ] 1,802,1 | 5.388,8 | 87197 | 7.612,9 4

(1) Prestado por Grupo informa D&B segun diferentés coniraios. )
(2) Prestados por Grupc CESCE Servicios Tecnoldgicos AIE segdn contratos de servicio suscritos,
(3) Distribuidos por Informa D&B, SA {7.403,6 Mls. de Euros}, CT], SA (103,5 Mls. de Euros}, REINTEGRA, SA

{49,5 Mis. de Euros). ‘ :
(4) Conirato Reaseguro aceptado con filiales de CIAG: Lz Mundial, Secrax y Gasce.

N
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B) Los saldos al clerre del sjercicio 2,002 con emprésas vinculadas son 108 siguientes:

Préstamos y partidas a cobrar ‘impotie
Socledades vinculadas 2 consolidar por integracion globai(™) 54453
5.788,8

Saciedades vinculadas a consolidar por puesta en equivalencia (™)

Total préstamos y partidas a cobrar 41.234,1

(*) Incluye Préstamos a entidades del grupo a Grupo CESCE Sewicio Tednolégico AIE por 3.236,4 Mls. de Euros y a CIAC

por 1.500,0 Mis. de Euros.

{**) Incluye Préstames a entidades del grupo a Informa D&B SA por 5.763,5 Mis. de Euros.

Débitos v partidas a pagar importe

Sociedades vinculadas a consolidar por integracian gicbal 286,1
Sociedades vinculadas a consolidar por pugsta en aguivalencia 4959
782,0

Total débitos y partidas a pagar

C) Las retribuciones abonadas por CESCE, SA, alos miembros del Consejo de Administracién en el gjerciclo
2.008, por concepto retributivo, han sido: . .

Concento Importe

4 Remunerasiones Consejo {DIatas).......occoi i e 1369
2. Remuneraciones Consgjo (Salarios). ... 4488
205,2

3. Aportaciones Plan Previsidn y Seguro Vita .. ...t

A, Total REMUNEBIECIONES (1t it ceees veterarim e seesem e rrn s s nm s dasses canane e 790,89

Durante al ejercicid 2.009, CESCE, SA nc ha abonado indemnizaciones por cese, ni ha realizado pagos
basados en instrumentos de patrimonio a los miembros del Conseje de Administracion. .

A 34-12-2009 no hay anticipos ni créditos concedidos por CESCE, SA a los miembros del Consejo de

Administracion.

.
kY

A 21-12-2009 no hay miembros de Alta Dirsccion gus no pertenezcan al Consejo de Administracién.

i

!
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NOTA 15.- NEGOCIOS CONJUNTOS

La Compafiia participa como socio en el Grupo Cesce Servicios Tecnolégicos, ALE..

Los socios y sus cuotas de participacion son:

_ Por‘centa'je de

Socios Participacion
Compariia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion 50%
'S.A. Compaififa de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.)

Calculo y Tratamiento de la Informacién, S.A. (CTI) o 30%
Informa D&B, S.A. - ) ' : - 19%
Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. 1%
(CIAC)

Las actividades en que se concreta su objeto social son la prestacién a sus socios de
servicios tecnolégicos y operativos, para el soporte de sus sistemas de negocio. -
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[

a)

h)

c)

Empleados

El namero medio de personas empleadas en ei gjercicio, por categoria profesional y sexo, ha sido:

' Descripcién Grupo | Hombres — Mujeres Total

Perscnal Directivo 0 9 : 3 12
Técnicos y Tiulados i 167 : 163 330
Administratives - - H 32 134 168
Otros S - e 5
TOTAL EMPLEADOS 212 301 513
Consejeros - 13 2 15

Honorarios de Auditoria
Auditor extarno por los servicios de auditorfa de cuentas ascendieron a

Los honorarios devengados durante el ejescicio por &l
do hororarios por otros servicios facturados por ef Auditor o por otras

82,43 miles de ewos. Asimismo, no se han devenga
entidades vinculadas al mismo durante 2008,

Participacion en el capital de los miembros del Consejo-de Administragién

la Ley de Sociedades Angnimas, introducido por la Ley 26/2003, de
e jufie, del Mercado de Valores, ¥ el Texto Refundide de Iz Ley de
o o complementario género de actividad que el
bros del Consejo de Administracion de esia

Dz conformidad con lo establecido en &l Articulo 127 ter. 4 de
17 de julio, por la que se madifican la Ley 24/1988, de 28 d
Sociedades Anonimas, se significa que no existen sociedades con el mismo, analog
que constituye el objeto social de CESCE en cuyo capital participen los miem

Compaiiia.

Asimismo, y de acuerdo con el referido concepto, a continuacidn s
por parte de los distintos miembros del Consajo de Administracion, en sociedades del mismo, andlogo o complementario género de

actividad que sl que constituye el objeto social de CESCE, §.A. Se incluyen las actividades realizadas en Sociedades del Grupo ¥

9U3051346,

= indica 1 realizacién de actividades, por cuenta propia 0 ajena, -

Asociadas.
Tipo de Cargos o funciones
Régimen de | Sociedad a traves de la cual se presta | que se ostentan o
1 Prestacion de la actividad realizan en la
Nombre ' Actividad la Actividad Sociedad
Fomento y Control de Cuenta ;. . Consorcio Internacional de ‘ Presidert
Aseguradoras de Créditc -uenta 2lend s couradores de Crédito (CIAC), S.A. residente
D_JUAN BADOSA PAGES :
Comercializacion de
informacion financiera schre |Cuenta ajena  |Informa D & B, S.A. Presidente
empresas )
Fomento y Control de - Cusnta . Consercic Internacional de Consei
Aseguradoras de Crédito UeNta ABNa | s couradoses de Crédita (GIAC), 8.A. OnSEEro
ipo d . :
EZ?; r;: de fodo lipo de Cuentz ajena |Reintegra, S.A. Vicepresidente 1°
D. JOAQUIN DE 1A HERRAN |
MENDiVIL, . .
?rocesa@ento dela Guenia ajena [CTL S.A Presidenta
informacion - )
Comercializacion de
informacién financiera sobre |Cuenta ajena  |Informa D & B, 5.A Consejero
empresas
Foments y Control de . Consorcio intemacional dé .
D.JOSE CORRAL VALLESPIN Aseguradaras Cuenta &jena Aseguradores de Crédito (CIAC), S.A. Consejero
D.FRANCISCO JAVIER N .
j Fomenta y Control de . Consorcio Internacicnal de .
:IE%ZQNDEZ DE TROCONIZ Aseguradoras Cuenta ajera Aseguracores de Crédito (CIAC), S.A. Consejero
D.ALVARO AREST! Sequrcs . - |cuents g BANCC BILBAG VIZCAYA Consei
ALDASORD ' =9 : Nt 214 | ARGENTAR!A SEGUROS SA sej=ro

Lo
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NOTA 17.- HECHOS POSTERIORES Al CIERRE

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se han producido acontecimientos
posteriores al 31 de diciembre de 2009 que pudieran afectarlas significativamente.
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NOTA 18.- INEFORMACION'SEGMENTADA -

a) Las primas devengadas en 2009 y las Provisiones a 31-12-2008 son las siguientes (cifras expre
: ’ v

RAMO DE CREDITO - SEGURO DIRECTO

- Primas devengadas
- Provisién para primas no consumidas y para rigsgos en cusso .

- Provisidn para prestaciones
- Otras provisiones técnicas

RAMO DE CREDITO - REASEGURO ACEPTADC
- Prirnas devengadas .............. .

guU305134

-
g1

- Provision para primas no consumidas y para rlesgos &n CUrso ..o.v.eee..
- Provision para prastaciones .........coocomimrrimrem s

- Otras provisiones técnicas

RAMO DE CAUCION - SEGURO DIRECTO

- Primas devengadas ... e irramrs trisn e e
- Provision para primas no consumidas y para riesgos en curso

+ Provisitn para prestaciongs «......o e oo s

- Otras provisiones técnicas

RAMO DE CAUCION - REASEGURO AGEPTADO
- Primas devengadas ..o s
- Provision para primas no consumidas y para riesgos en curso
- Provisién para prestaciones
- Otras provisiones técnicas

TOTAL GENERAL SEGURO DIRECGTO + REASEGURO"ACEP

TADO

- Primas devengadas

- Provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso

- Provision para prestaciones .........oeeeemieren s s
- Otras proviSioNes MECMICES . .overr ceriir s e e

b) Provision para prestaciones constifuida al comien
pagadoes durante 2009 (sin deducir
2009 por dichos siniestros, es la siguiente

los recobros obienidos en 2009 en dichos
{cifras expresadas en miles de Euros).

ESPANA -

1742103 . : 188.994.8
87.110,8 24555 4.764,8 94.331,1
89.166,2 2.741,8 6.520,3 98.728,3
72754,8 - 0.0 0,0 727548

3023 0,0 0,0 . 302,3
0,0 0,0 0,0 00
15,2 0,0 0,0 15,2
0,0 0,0 0,0 0,0

6.671,0 0.0 57 6.676,7

32307 0,0 0.9 3.231,6

28435 0,0 0,1 2.843,6
0,0 0.0 0,0 0,0
430,1 0,0 0,0 430,1 -
0,0 0.0 0,0 0,0
00 0,0 0.0 0,0
0,0 0.0 0,0 0,0

181.813,7 . 6.617,4 8172,8  196.403,9
90.3415 2.455,5 47657  97.562,7.
92.024.8 27418 6.8204  101.587,1
72.754,8 0,0 T 0,0 72.754,8

Provisién Siniestros Provisién -
a Pagados en a
RAMO 01-01-2009 2009 31-12-2008
CREDITO 200.421,4 180.107,1 13.036.8
CAUCION " 4.005,2 300,5] 1.411,6
TATAL 204.426,7- | 181.007.8 14.448,5

En el gjercicio 2009 se han pro
coniabilidad minoranda &l importe de los pagos por siniesios, g

ducido recobros de siniestros por imporie total de 15.182,5 Mis. de

zo del ejercicio 2009 por os siniesires ocurridos con anterioridad a 2009, importes
siniestros) y provision constituida af final del gjercicic

euros que se han registrade en

ue han ascendido a un importe total de 254.329,1 Mis. de euros.

e
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NOTA 19.- INFORMACION TECNICA
'19.1.- INGRESOS Y GASTOS TECNICOS POR RAMOS

E] detalie de ingresos y gastos técnicos por ramos ha sido el siguiente {cifras expresadas en miles de eLﬁros):

EJERCICIO 2009

CONGEPTO CREDITO CAUCION TOTAL -
1. PRIMAS 1MPUTADA$ (directo y aceptado) 169.449,4 74733, - 176.922,7
1. Primas devengadaé netas de anulaciones y extornos 189.297.1 i 7.108,9 186.403,9
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas {17.316,2) 372.8 (16.943,5)
3, +/- variacign provisiones para ri@sgos en curso {2.085,0) 0.0 . (2.088,0)
4. 4/~ variacion previsiones para prlmas pendienies de cobro (442 4) (6,4) (448,8)
il. PRIMAS REASEGURO {cedido y retrocedido) ) - B2.788,5 - 4.539,5 67.328,0 | L
1. Primas devengadas- netas de anulaciones © 62.918,0 4.080,6 66.998,6
2. +/- variacion provisiones para primas no consumidas (129,5) 458,9 3294
A. TOTAL DE PRIMAS IMPUTADAS NETAS DE REASEGURO {4} 106:660,8 2.933,7 109.594,7
JiI. SINIESTRALIDAD (directo y aceptado) 140.466,5 O (281,8) 140.204,9
1. Prestaciones y gastos Imputables a prestaciones  243.355,8 9350 244.280,8
2. +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones {102.889,3) (1.196.,8) {104.085,8)
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO {cedido y re'trocedido) _ ] 49.664,9 (342,6) 48.122.2
1. Prestaciones y gastos pagados 86.269,9 497,2 86.767 .1
2.4 ve_xriacic’m provisiones técnicas para prestaciones (36.6805,1) - {1.039,8) (37.644,9)
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO {IH-1V) . - 90.801,7 281,07 91.082,7
V. GASTOS DE ADQUISICION (Dirscto y Aceptado) 57.629,5 1.626.4 59.555.5
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) : 16.741.8 R YA Rt 17.212,9
VII. OTROS GASTOS TECNICOS {Directo y Aceptado) 6,8 - 02 ’ 7,0
Viil. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDID( {17.478,9) (1.242.3) {18.721,2)
C. TOTAL GASTOS DE EJ(PLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS NETOS )
(V+EVIHVIIEVIE) () 57.199,2 8553 58.054,5
D. OTROS INGRESOS TECNICOS (") 33.850,0 30,2 33.890,2
F. INGRESOS FINANCIEROS NETOS GTA. TECNICA (%) 12.414,9 280,0 12.694,9
TOTAL =A-B-C+D+F % 4.934,% 21076 7.042,5

{*) Dentro del ramo de Créditc, corresponden a la gestion de riesgos por cuenta del Estado (Véase Nota 9.9.2):
- Gastos internos de siniestralidad 1.903,9 Miles de Eures; ) _
- Gastos de Explotacion y Otros Gastos Técnicos 15. 127,1 Miles de Euros;
- Otros ingresos t&cnices 16.741,7 Miles de Euros;
- Ingresos financieros netos 2. 906 5 Miles de Euros; ¥
- Total 2.617,2 Miles de Euros,’

™,

N
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15.2.- RESULTADO TECNiCO POR ANO DE OCURRENGIA

i £l detalle de los resultados técnicos per afo de ocurrencia pafa cada ramo ha sido ef siguiente:

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Miles de euros

TOTAL PERIODO 20062009

L

13 .
; : : : CONCEPTOD CREDITO CAUCION TOTAL
5, PRIMAS ADQUIRIDAS {Directo y Aceptado) 570.29?,0 29.222;5 . £99.519,5
1. Primas devengadas nelas de anulacicnes y extomos 606.502,4 28.946.8 £35.448,2
] 2, +/- variacién provision para primas na consumidas (34.233,3) 289,2 (33.944,1)
i 3, +/- variacién provisién para primas pendientes de cobro (1.972,1} (13.5) (1.985.5)
il. PRIMAS PERIODIFICADAS DE REASEGURD 221.2@5,5 19.158,2 2;40.443,7
i 1. Primas devengadas netas de anulacicnes y extornos 224,7486 18.0357 2427843
i 2. #- variacién provision para primas no consumidas (3.483,1) 1.122,5 (2.340,7)
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURC {IHI} 349.011,5 10.064,3 355.075,8
~llI, SINIESTRALIDAD {Directo y Acepiade}  810.059,5 4.511,5 614.581,3
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones .511.988.8 1.849.7 "~ 5138385
2. Provision técnica para pfestaciones de siniestros ncurridos en el gjarcicio 88.080,7 2.761.8 4$00.842,5
W, SIN!ESTRALIDAD DEL REASEGURO {Cedido) 216.134,4 2.526,5 298.660,9
1. Prastacionas y gastos pagados de siniestros occurridos en el efercicio . .§81.896,3 9854 . $Bz981Y
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ccuridos en el EJEFCICIU 34.138,1 1.541,0 35879,2
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (lll.IV} 393.935,1 2.085,0 396.020,1
V. GASTOS DE ADQUISICION {Directo) 200,517,8 5.526,5 207.044,3 '
’ Vi, GASTOS DE ADMINISTRACICN (Directo) 67.445,1 2.383.1 69.828,2
: Vii. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 55,3 2,5 87,8
VIH. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO {Cedido} {56.1486,1} (6.334.3) {62.480,5)
(¥, INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTGS DE LA MiSMA NATURALEZA {66.768,7} {1.914,8) {62.681,5).
C. TOTAL GASTOS DE-EXPLGTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS NETOS (VAVIFVIHVIIFIX) 151.115,3 663,0 151.778,3
D. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DELOS GASTOS DE LA MISMA NATIRALEZA 113.226,5 239,2 113.485,7
TOTAL=A-B-C +D (82.8124} 7.555,5 {75.256,9)
2 Calculo de la provision para riesgas en cuso para el ramo de tréditc em Mis. Euros: : .
{2} SUBTOTAL=A-B-C+D (82.812,4)
(b} {al/PRIMS ADQUIRIDAS * 100 ~23,73%
] PROVISION PRIMAS NO CONSUMICAS RETENIDAS 56.211,8
PROVISION PRIMAS NC CONSUMIDAS SEGURC DIRECTO 80.993.4
1 - . ) PROVISION PRIMAS NO CONSUMIDAS REASEGURO CEDIDC 24.781.8
!' . (dy DOTACION PROVISION RIESGOS EN CURSO (-b)'(6) -13.337.7
(2) SALDO A 31/112/08 11.248,7
2.089,0

(i DOTACION PROVISION RHESGOS EN CURSO ANO 2.009
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19.3.- GESTION DE RIESGOS TECNICOS
19.3.1 Organos de Control y Supervisién en matéria de gestion de riesgos técnicos.

CESCE, S.A. ha disefiado un conjunto de procesos, en los cuales intervienen todos los
integrantes de la organizacion, con la finalidad de lograr un adecuado tratamiento de los
riesgos identificados, y de esta forma garantizar que los mismos se mantengan a niveles
aceptables y puedan, a su vez, alinearse con la estrategia de la Compafiia. =

Los principales érganos encargados de la supervisidn y evolucion del tratamienio de los
riesgos, desde su fase inicial donde los mismos son detectados, hasta [a fase final donde

son mitigados, se agrupan y detaltan a continuacion:

1. Unidad de auditon’:a interna.

Sus principales funciones son: revisar y evaluar el sistema de control interno, -desarrollar
auditorias de procesos y de forma general detectar riesgos .que puedan afectar

significativamente el desempefio de la compafifa en sus distintos niveles. Esta unidad

depende de forma jerarquica del presidente de la Compafifa, y de forma funcional de la
Comisién Delegada de Auditoria y Centrol del Consejo de Administracidn. -~ : '

2. Comisién Delegadé de Auditoria y Control.

La Comision Delegada de Auditoria y Control del Consejo de Administracién esta integrada
por 3 miembros, los cuales no tienen funciones ejecutivas en la Compafiia y son elegidos
oor el Consejo de Administracién. Sus principales funciones consisten en establecer
orioridades sobre las propuestas contenidas en el Plan de Auditoria Interna, de acuerdo con
las disposiciones legales, normativas aplicables y el contexto econdmico v financiero. Esta
comisién reporta directamente al Censejo de administracion. . ' '

3. Consejo de Administracién.

Seglin lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados, el Consejo de Administracion es el responsable junto con la Direccion de la
Compafia, de implementar los procedimientos de control interno. También es el encargado
de suscribir anualmente el informe sobre la efectividad de dichos procedimientos. En

general, el Consejo de Administracién es el responsable Gltimo en la linea de jerarquia de -

implementar, sostener y desarrollar procedimientos de control interno. La comision de
Auditorfa y Control informa al Consejo de Administracidn de sus reuniones y las decisiones

tomadas en tas mismas.
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19.3.2 Objetivos de la gestion y control de los riesgos técnicos

Los riesgos de la Compafiia se encuentran agrupados en funcién de como dichos riesgos
afectan a sus procesos clave. Para identificarlos, la unidad de auditoria- interna ha -
elaborado un mapa de riesgos, que permita dar a conocer, y posteriormente analizar y
tomar decisiones sobre los principales riesgos. La finalidad Gltima de éste proceso de
evaluacidn e identificacion de riesgos  es mitigar el posible impacto de los mismos en los _'
estados financieros de la compafia. Los principales riesgos identificados se clasifican en:

. Riesgo Técnico-Asegurador:

Es el riesgo relativo a: 1) las politicas de suscripcién para decidir que riesgos deben ser o
no ser asegurados y por qué importe y en qué condiciones, considerando las
circunstancias vigentes del mercado y los limites méximos .de riesgo individuales y
acumulados que la Compafia haya determinado asegurar, en base al nivel de sus
recursos propios, a través de sus politicas comerciales y de ios tratados de reaseguro;
2) determinacion y seguimiento de la tarifa de primas para conseguir su adaptacion a los
principios de suficiencia y equidad en el contexto que marquen el entorno econbdmico v la
politica comercial correspondiente; 3) determinacion del procedimiento de célculo (y
seguimiento de su correcta aplicacion y de-su adecuada suficiencia) de las Provisiones
Técnicas. tanto de Primas y ofros ingresos como de Gastos de Siniestralidad y otros
gastos técnicos; y 4) las politicas de validacién de cumplimiento de las condiciones de
cobertura de los siniestros y de desarrollo de las gestiones de recuperacion y de recobro

de los créditos asegurados impagados.

- Riesgo de Crédito;

Son los riesgos de contraparte materializados en el eventual incumplimiento de
obligaciones de pago con la Compafia. Con independencia del propio riesgo de crédito
“que es el objeto de la cobertura dada a sus asegurados por parte de CESCE, S.A. y que
se clasifica dentro del Riesgo Técnico-Asegurador, el riesgo de créedito mas importante es
el derivado de la posible insolvencia de los reaseguradores asi como de eventual
recuperabilidad de créditos por recobros que hubieren sido activados. A

En relacién a la insolvencia de asegurados, la ‘Compafiia - tiene establecidos
procedimientos especificos de seguimiento y, en su caso, contabilizacion del deterioro
correspondiente. _ ; :

Riesgos de Mercado y de Liguidez.

Ver Nota 9.8 Gestion del Riesgo Financiero.

~
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+ Riesgo Operacional:

Es el riesgo de sufrir pérdidas causadas, directa o indirectamente, por un no adecuado
funcionamiento de los procesos internos o existencia de fallos en las. distintas
operaciones de la Compania. R : g C :

Los procesos clave que sirven de base para definir los principales riesgos anteriormente
mencionados, son:. e .

s Suscripcidn de riesgos

« Actuarial

e Tarificacién

s Tramitacion de siniestros

o (estidn de recobros

= Reaseguro

¢ Sistemas y procesos

« Inversiones, administracion y control

A partir de la unién de estos riesgos con los procesos clave, y mediante la asignacién de

probabilidades de ocurrencia y estudio de su impacto, se define el Mapa de Rissgos de la -

Comparifa. Esto permite . establecer un adecuado sistema de prioridades .y en
consecuendia la definicion de procedimientos de control acordes con la importancia de

cada riesgo.

19.3.3 Sistema de Gestion de Riesgos Técnicos

s Riesgo Técnico-Asegurador:

Dentro de las politicas de suscripcion de riesgos, cabe identificar des grandes grupos de

riesgos en funcién de los ramos en los gue opera CESCE, S.A. ' :

a) Riesgos Comerciales de Crédito a corio plazo:
La Compafiia cubre a través de sus pdlizas el riesgo de impago inherente a las
ventas a crédito que efectlian sus asegurados. - '
En las poiizas de la Compafiia se definen una serie de mecanismos que permiten
limitar el impacte del riesgo cubierto entre los que se pueden citar; :

1) Los asegurados participan del riesgo al cubrir la Compaﬁia sélo una parfe de la
pérdida. B o :
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2) La mayorfa de las, pdlizas contienen una limitacién méaxima indemnizatoria por
anuailidad de seguro. ' : - S

3) Los riesgos cubiertos en las podlizas tienen una duracidon determinada, “sin
sobrepasar en ningln caso el plazo de pago maximo fijado.

£ funcionamiento de los limites de riesgo constituye parte esencial del negocio pues la
Compafia acepta en qué condiciones y hasta qué importe se cubren las ventas de los
clientes de sus asegurados. Los limites de riesgo juegan un papel primordial como
instrumento para gestionar el riesgo asegurado, puesto que iimitan el importe que fa
Compafiia debera pagar en caso de siniestro, sin olvidar ja posibilidad que tiene la
Compaiiia de modificar e incluso anular en cualquier momento cualquier limite de
riesgo ante un agravamiento de los riesgos sobrevenido con posterioridad. - - o

Esta facultad - permite  reducir posiciones de - riesgo cuando se detectan
sobreexposiciones ya sea a nivel de deudor, zona geogréfica, sector de actividad
econdmica y cualesquiera otras circunstancias agravantes. ' :

Ei limite de riesgo representa el tope maximo de ventas a crédito que la Compafiia
asegura en un momento determinado para cada deudor clasificado, es decir, es el
importe maximo de exposicion al riesgo asegurado de crédito en el supuesfo de que

dicho iimite se “utitice” en su totalidad.

Por lo general, la uillizacion de los limites de riesgo ‘es muy inferior al importe
concedido. ' '

b) Riesgos de Caucion:

néumplimien_to por los tomadores del seguro de

sus - obligaciones no financieras, garantizadas por fa Compafila a ierceros
asegurados, se basa en estudiar determinados indicadores scbre sus clientes
tomadores de los seguros. Entre esos indicadores se consideran; garantias
cubiertas, capacidad técnica, fortaleza financiera, capacidad de pago, etc.

El medio para mitigar este riesgo de i

Riesgo de Crédite.

La politica de reaseguro (con su fijacion de tipcs de cobertdra', plenocs- y dei‘nés

condiciones) esta definida por la estrategia marcada por la Direccién de [a Compafifa con .

el refrendo de su Consejo de Administracion. Para mitigar los riesgos que pudieran
derivarse del incumplimiento de sus obligaciones contractuales  por parte de los
reaseguradores, la Compafiia establece las siguisntes poiiticas: '
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a) Solamente se incluyen en los tratados a reaseguradores de probada capacidad y
solvencia con calificaciones crediticias no inferiores a A otorgadas por Standard &
Poors. - -~ ' ' ' - :

b) Los riesgos cedidos son diluidos entre los reaseguradores, evitando
concentraciones de participacion. ' B

En cuanto al riesgo de eventual recuperacion de créditos por recobros que hubieren sido
activados, aungue la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 1998, por la que se
desarrolian determinados preceptos de la normativa reguladora de los seguros privados,
posibilita que las Compafiias aseguradoras que operan en los ramos de crédito y de
caucion realicen un reconocimiento indiscriminado y masivo de sus derechos sobre los
posibles recobros futuros, estimado por inferencia estadistica basada en la experiencia
pasada, es pélitica contable de la Compafiia limitar el reconocimiento de los posibles
recobros futuros solamente a los casos concretos de deudores -especificos de
contrastada solvencia. Por tanto la Compafiia no asume el riesgo sobre la posible no
recuperacion de dichos activos indiscriminados, especialmente agudo en momenios de
crisis financiera y econémica generalizada. '

.Riesgo' de Mercado y Liguidez.
Ver Nota 9.8 Gestion del Riesgo Financiero.

Riesgo Operacional

Para mitigar este riesgo, la Compariia desarrolla un Plan de Auditoria interna en el cual
trabaja durante el todo el afio la correspondiente Unidad de Auditoria Interna.

Esto permite detectar posibles oportunidades de mejora para cada uno de los procesos
clave, y de forma general, aumentar la eficiencia y eficacia en las operaciones de la

Compafia.

Adicionalimente la Compafiia cuenta con diversos instrumentos y 6rganos que permiten
desagregar los andlisis de solvencia de deudores, y de cobertura de siniestros, de las
decisiones sobre su eventual aseguramiento o indemnizacion, y que, a su vez, jerarquizan
esas decisiones en funcién de la cuantia y de la naturaleza de los riesgos asegurados
objeto de suscripcién asl como de los siniestros objeto de aceptacion y de indemnizacion.
Entre ellos cabe citar: ' : ' '

o Comisién de riesgos por Cuenta.del Estado dentro del Consejo de Administracion.

\
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Tiene a su cargo la decisién sobre las operaciones énf:;ue la cobertura de riesgo se
realiza por CESCE, S.A. por cuenta del Estado.

Comisién de Riesgos por Cuenta Propia dentro del Consejo de Administracién.'

Tiene a su cargo la decision s

obre la cobertura de los riesgos por cuenta propia de
cuantia superior. : . :

Comité de Siniestros:

Organo interdepartamental de la- Compafiia presidide” por-el Director General gue
supervisa las politicas de tramitacion de siniestros y de gestién de recobros mediante
el seguimiento de los correspondientes datos estadisticos y de mando, interviniendo
en la decisién final de aquellos supuestos indemnizatorios que por su importancia o

por su naturaleza le sean requeridos, '

19.3.4 Una medida de los Riesgds Técnicos.

Entretanto se termine de consensuar, redactar y promulgar las nuevas normas de la
. Comunidad Econdmica Europea sobre requisitos técnicos, de capitales minimos necesarios
y de solvencia de las entidades aseguradoras conocidas - como-."Solvencia- 11", resulta
necesario (y de plena utilidad por otra parte) aplicar las vigentes normas comunitarias
(Solvencia 1), que estan incorporadas al derecho espaiiol, relativas al calculo y cobertura de
Provisiones Técnicas, (solvencia estética), asi como al Margen de Solvencia y al Fondo de
Garantfa (solvencia dindmica). En las Notas 20 y 21 de esta Memoria puede verse el

elevado grado de cumplimiento por parte de_ CESCE, S.A..de los req

uisitos exigidos sobre

este particular.

1

Ju3051351
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NOTA 20. ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

* La enumeracion, ei concepto, el calculo, la cobertura y el régimen fiscal de las provisiones técnicas se rigen por lo dispuesto en ei
articulo 50 y siguientss dei Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real Decreto 2486/1998, de
20 ds noviembre. Su detalle es ef siguiente (cifras expresadas en miles de euros). . :

Saldo en balance ) Valor de cobertura
{Valorde ’ .
a) Situacidn a 31 de diciembre de 2009 adguisicién} importe %
1 - PROVISIONES TECNICAS A CUERIR

Provision para Primas no Consumidas, Seg. Directo......oe- ..o 84.225,0 842250 32,37
- Provisién sobre Primas Pendientes de Cobro... -4.052,8 -4.052.8 (1.56)
- Comisiones Pendientes de Imputar a Resultados . . -8.007,5 -8.807.,5 {3,08)
Provision para Prestaciones Liguidadas Pendientes de Pago Seg Dnrecio 7.233,2 7.233,2 2,78
Provision para Prestaciones Pendientes de Liquidacion y Pago del :

Seq. Directo y Reaseg. Aceptado.... . 76.332,1 76.3321 29,34
Provigidn para Prestaciones Ocurndas y No Declaradas Seg D:recto ...... 16.775,6 16.775,6 5,45
Provisién de Gastos infernos de Liquidacion de Siniestros ... 1.246,2 . 12482 0,48
Provision para Gestién de Riesgos en Curso ...... 72.754.8 72.754.8 27,96
Provision para Riesgos en Curso... . et eaa et e e e b 13.337,7 133377 5,13
Reserva de Estabilizacion, {mpuestos leEi’IdDS ......... 105,1 105,1 - 0,04
Reserva de EStabiZaciin ..o e iceeeeeessismsreescmassrsres s s s essmase e sss s e s 2452 2452 0,09

TOTAL PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR oo 260.194,6 260.194,6 100,00

H - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA
Inmuebies Urbanes Construidos y Terrenos Netos de Amortizaciongs ... - 21.740,1 ] 80.458,4 16,88
Titulos de Renta Variable .. 80.675,2 - §8.642,0 14 40
Titulos de Renta Fija {Obllgacxones Bonos y Cedulas) 143.280,3 147.649,1 30,58
Titulos de Renta Fija {Pagarés) ... ettt ia s aniesiteraae e s by e 2.030,8 2.030,8 0,43
Préstamos Hipotecarios ..o S . 25204 2.246 .8 0,47
Fondos de Inversién Capifal RIBSH0 ...t o 802,5 602,5 0,13 -
Créditos frente a Reaseguradores par su Participacion en [a Provisitn :

de Prestaciones, netos de Depésito T a1 [« O - 34.B87,1 -34.687 1 - 7,28
Cheques y Recibos al Cobro .. S 0,1 0.1 0,00
t.etras del Tesoro y Otros Actlvos Monetartos e tttreeamseeanranneaeeaeatrreaneeas 80,069,7 © B80.089,7 16,80
RBancos, Cuentas Vista Eurcs .. ettt eeemeeettieae et peane e mee e n e tr A e 19.542,4 19.542 4 410
Bancos, Cuentas Vista Moneda Extran_tera ....... . 39.564,9 30.564,9 8,30
Caja, Euros'y Moneda Extranjera ... ; ' 15,3 - " 19,3 0,00
Créditos contra la Hacienda Pubhca por L|qU|dacmn del

impuesic Sociedades y Otros... 1.175,8 1.175,8 0,25
Craditos por Intereses, Rentas y D|v1dendos Devengados y no Vdos 3.742,0 11,0 0,00
Créditos por Interesss, Rentas y Dividendos Vdos. Pendlentes de Cobro - 00 0,0 0,00

TOTAL ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA ..o isnsirnsnins 430.350,6 476.699,9 100,00

11l - COMPARACION 11 CON ]
SUPERAVIT oo s svseesssssessesasssacrssessessssssisssserssssonsensssssssassssisssas ceeeemsneanee ' 216.505,3 83,21

DEFICIT v e emere s eeeareaseeseenestbansseras s etnrdscanE e : -
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! a) Margen de Solvencia
{ - ) &
i ’ - . - i . y
R : . N . i L
E] detalle det margen de solvencia de CESCE (Patrimonio propio no comprometido) a 31 de diciembre de 2009-¢4~
o acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 297/2004 , de 20 de febrero, por el que se modifica el Reglamento de
| ordenacion y supervision de los seguros privados aprobado por el Reai Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, v
' en el Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 5/2005, de 22 de abril, de
- gupervisién de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, entre eflas -
' el citado Real Decreto 2486/1998, es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros): : :
E 2009
.% |
Capital social desembolsade e eieeteeeeeeerestesreessreseessbeerersiTEssemieeesesireTesbreesiiiesnieaen 8.200,0
. Reserva de Revalorizacion R.D. Ley 7/1996 ......ccrmereercenne e 1.764,1
' Reserva de libre disposicién para desviacion de la siniestralidad ....ivoo et 8.541,3
) : ]
Otras reservas patrimoniales netas de ajustes primera aplicacion PCEA ... 164.120,5
‘ Saldo acreedor/{deudor) de pérdidas y ganancias destinado a incrementar los fondos -
: DIODIOS 1vveeeveerievass seerenesbeemsssesesssnssnsiessmeene e reterenaeeeeieeeiteseeeiesnseeeseeeesrseasrnsannians - 18.140,8
Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion a cUenta ......o.ccoeeevens et sierr et ' (42,3)
| ,
! Resultados negativos ejercicios anteriores ... OO PR T (52.585,7)
PIusvé%ias de valores mobiliarios apios {1) . e e 50.234.4
%} Plusvalias de bENes IMMUEBIES APIOS (2) w.cvrrrwrerrrrimens i v s s e 52.930,7
INMOVITIZAAE TMELERE] (2] eiieriereeee et nenssrs e se et r s s s e aa e Tt s (1.933,1}
1 Valor en libros de participaciones superiores al 20% y financiaciones subordinadas en .
entidades cuya actividad principal es tener participaciones en entidades aseguradoras .... (21.403,G}
\ .
I
}f TOTAL MARGEN DE SOLVENGIA {Patrimonio propio no comprometido) ... s 228.967,8
1 CUANTIA MINIVMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA {en funcién de primas) ... rererans 21.092,3
- SUPERAVIT Lneeoverceeosssussmessnsessssssssessasissssmasistassnsas e sssss sisssssassssssnassosasanes OO, 207.875.5

{1) En el PCEA estan contabilizadas bajo el nombre de Ajustes por cambios de valor. -

de Seguro de Crédito y de Seguro de Caucion, en funcion de las primas devengadas.

{2) Plusvalias y minusvalias no contabilizadas y netas de Impuesto sobre Beneficios: 30% en 2009,

La cuantia minima del margen de solvencia del ejercicios 2008 ha sido determinada, conjuntamente para los ramos

\
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b) Fondo de Garantia

£] detalle del Fondo de Garaniia de CESCE a 31 de diciembre de 2009, y de los elemnentos en los que estd
constituido su importe minimo de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 287/2004, de 20 de febrevo, por el
que se modifica el Reglamento de Ordenacién y supervisién de los seguros privades aprobadc por &l Real Decreto
2486/1 998 de 20 de no\nembre es eI siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

2008
Importe Fondo'de Garantia
A.- 1/3 de la cuantia minima del Margén dE SOIVENCIA «.cvvereieeeer i et e v e v v ir e e ee e caaca e 7.030,8
B.- Importe minimo det fondo de garantia (art. Primero Ley 34/2003, de 4 de Noviembfe) 3.200,0
C.- Fondo de garantia {Cantidad mayor entre Ay B} .o 7.030,8
Constitﬁcién del Fondo de Garantia
Capital Social ........... e e esseesara e s S [ 9.200,0
Reserva de revalorizacién R.D.Ley 711998 ot e e 1.764,1
Otras reservas patnmomales ............. et eeasseieeeEeEerrrearne e s e, 164.120,5
Provisién para desviacion de [a siniestralidad excluida la dotamon obligatoria del : '
Regiamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados ..., eeeraeeaes 8.541.3
~Saido acreedor/(deudor) de pérdidas y ganancias destinado a incrementar los fondos ) \
DTODEOS .o eveerueuserernemeeicrmencscrmeseecrnbosssssanamsansssas e ss s s as o e e 0oL R L PR S 1 E SRR b 18.140.8
Dividende a cuenta y reserva de estabilizacién a cuenta...................... erereeens RS (42,3)
Resuitados negativos gercicios anteriones ... URORRR (52.585,7)
Plusvalias de valores mobiliarics aptos (*) .......... e s eaeieen 50.234,4-
Plusvalias de bienes inmuebies 8Ptos (¥} i e s 52.930,7
D TOTAL wreeeeer oo eeerecescesesseeeseoessessesssssssmsssssssensssses oo S eteereneerenaianenn | 252.303,9
Superévit
E.- 100% del importe minimo del Fonda de Garantia .............. SO 7.030,8
F- Cantidad mayor enfre BY E oo e e ettt av ey e 7.030,8
G- SUPETAVIT = [ = F ol sisminceces et et reemsse s ras s s s s b s cam s s b ma b oot bR 245.2731

{*} Netas de Impuesto sobre Beneficios: 30% &n 2008.
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}
ACTIVO
‘3 ) A-1) EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQU]VALENTES {Nota. 8. 2) ...................... orbreasresasseaseonaesiassarersanaine .128,594,45
e A-2) ACTIVOS FINANCIEROS MANTEN!DOS PARA NEGOCIAR uucitinmiiariner corasrrmmessasarssssmsrsarssrrnisnsssnstoriniastannannee . 0,00
1. Instrumentos de pairimonio ‘e c,00
1. Valores representatwos de deuda . . 0,00
! 1. Derivados .. [T 0,009
; . Ctros .. 0.00
A-3) OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERD!DAS Y GANANCIAS ..., . b,bu
1. Instrumentes de patrimonio  ........ . 0,00
I IL. Valores representativos de deuda . 0,00
| 11l Instrurmentos hibridos .. 0,00
H V. Inversicnes por cuenta de Ios tomadores de segums de wda que asuman ei r|esgo de |nver ‘ 0;00
V. Otros .. . e ieiiisiisomesssseee tiierzeieeieasaniis 0,00
i\ A-4) ACTIVOS FINANCIEROS D!SPONIBLES PARA LA VENTA (Notas 4.2, 9.1,9. 3 9.5y 9. 7] .............................. 244,654,899
- |. Instrumentos de patrimaonio ™ £8,393,84
] Il. Velores representativas de deuda .. 176.261,15
JH. Inversiones por cuenta de los iumadores de SegLIfOS de Vida que asuman ol nesgc de Ieversion - 0,00
) iV, Otres .. e e indafeameeastessetesers siysesesieesesseresiieieliesviimieisceessessiieitiiiiine: 0,00
l A-5) PRESTAMOS Y PARTIDAS A COERAR (Notas 4.01,9.1,95y8. 7) 72.384,42
. Valores representafivos de deuda .. e 0,00
1. Préstames .. 10.215,88
1. Antxczpos sobre po!azas 0,00
j} 2. Préstamos a entidades del grupn y asoczadas 10.215,88
3. Préstamos a otras partes vinculadas .. . 0,00
! lil. Depésiios én entidades de crédio .. 0,00
/. Depdsitos constituides por reaseguro aceptado © 0,00
V., Créditos por operaciones de sequro directo .. 45.942,43
1. Tomadores de sequro .. - 45.605,22
2. Mediadores .. 337,21
V1. Créditos por operaclcnes de reaseguro 9.451,38
VII. Créditos por operacmnes de coasegura 0,00
VIl Desembolsos exigidos ... ... . 0,00
X, Otros créditos ....ooevveee s 68.774,75
} 1. Créditos con las Adm ones Eoblicas ... 153,57
i 2. Resto de créditos 6,621,18
A-6] INVERSIONES MAN_TEN[DAS HASTA EL VENCHIENTO ooooouiiiaiimmnrrm snemoo ety sanavamsimrmsemaerons s tnanrnaspaiarennas 0,00
f A7) DERIVADOS DE COBERTURA cvvvisseeersssussssnsponsisssess siages sengassssson: | ozssssssessnssesscssoasens Frenerensisteeanssenszessenes 0,00
A-8) PARTIC[PACIGN DEL REASEGURD EN LAS PROVISIONES TECNICAS (Nota 4.iy 4.k} . 89.752,06
I, Provisién para primas no censumidas .. - 26.551,94
] 1I. Provisién de seguros de vida .. 0,00
I, Provision para prestacionss ... 73.100,12
I V. Otras provisiones iécnicas 0,00
. A-8} INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIO'@ES INMOBILIARIAS {Notas 4.b, 4.c,4.d, 5y 6}.., 33.381,95
- i. Inmovilizade material .. . . 19.437,93
) Hi. Inversiones inmabiliarias .. 13.954,02
A-10) INMOVILIZADO INTANGIBLE {Notas 4.2y 7} 2.976,9%
i |. Fondo de comercio . . 0,00
- II. Derechos economicos derlvadns de carteras de pollzas adqum as a m . 0,00
l I, Otro activo Intangible o ipiaserrosizianeis 2.976.95
A-11) PARTIGIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUFO YASOCIADAS {Notas 403,94y 9. S) .......... . - 39.512,90
. . Participaciones en empresas asociadas ., . 2.515,70
]’ II. Participaciones en empresas mu!tigrupo c,00
; I}, Participaciones en emprasas del grupg ... 36.887.20
A-12) ACTIVOS FISCALES (Notas 49,95y 11) 2.784,11
! l Activos por impuasto corriente .. . 1.133,57
1. Activos por impuestg diferido .. 1.650,54
] :
A-13) OTROS ACTIVOS {Notas 4., 45 ¥ 9.5} covnvimeiininininmssinmsiies 20.816,90
1. Activos y derechos de reemboiso pof retribuciones 3 largo, piazo al personal 0,00
; li. Comisiones antrcapadas y oiros costes da adquisicion ... 0,00
] Il Periodificaciones .. - e © 20.916,80
IV.Resto de aclivos .. 0,005 .
) A-14} ACTIVOS MANTENIDOS PARA VENTA e eeteeeienatesesusssmeesssseesiesmxenbi sesEesET{sebasiERseorAobEANATRITETATSeeeen it bes s 0,60
—I TOTAL ACTIVO 1ivresaeemecrimcssirsensscas e s titeeeesssiasssmsenescnsssnsmariaysitnas tarea a1t 644.968,77

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUM_ENfOS—NOTAF!IALES




ANEXOLT 4
COMPARIA ESPANOLA DE SEGUROS DE GREDITO A LA EXPORTAGION, S A (CESCE, S A}

. BALANGE DE S]TUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresado en Miles Euros )

PASIVO. ' 2008

A-1) Pasives financieros mantenidos para negocsar 0,00
A-2) Otros pasivos financieros a valor razonahle con cambios en pérdidas ¥ 9anancias ....oaeeayeeee. 0,00
A-3) Déhitos y partidas a pagar (Notas 4.f, 4.e.1,8.8y 9.9} cerveiean ......................................... I 94.251,72
| Pasivos sUBOTAINBUOS .oovvveeeeercridv e s cemvee i emrerins ceeeaans D,OD
It. Depdsitos recibidos por reaseguro cedido ... rreeees . 25.911,65
lil. Deudas por cperaciones g SEQUID ..oiir v eiaranrans o 3.620,68
1.- Deudas con asegurados ....... [ PP RIE PR PP 1.561,07

2 .- Deudas con MEGIAGOIES ... i cceiririraairar orane el e nrr e e b g 1.514,09

3.- Deudas condicionadas ............ e 545,50

V. Deudas por operaciongs de 78aseguio ... oeevunerrnns o 5.719,11
\/, Deudas por operaciones de coaseguro ..... . 0,00
V1. Obligaciories v o¥ros valares negociables . . 0,00
¥il. Deudas con entidades de crédito ..o e 0,00
Vil Deudas por operaciones preparzatorias de contratos de seguro ., 0,00
1, Otras QeUAAS: ..v it crricrrierr e e e et e e i st saraen e 59.000,30
1.-Deudas con las Adminisiraciones plblicas .............. . 780,03
2.-Ofras deudas con entidades del grupo ¥ asaciadas .. : 485,?5

3.-Resto de ofras deudas ... e e e iarsrreneteareeen i teniebaasraane s aaenarenney 57.724,51

A-4) Derivados de coberiura 0,00
A-5) Provisiones técnicas {Notas 4. FT N £ ) PP PPPRRAPPI [P eeaeren 351.527,53
|.- Provisian para primas R GONSUMIAES .u..vvucrers cinee et e e . 67.282 54
1.~ Provision pPara rieSg0S €N CUISD wuuvwreeer cosrereresimsmiansan sanariessasa s maastassnnisses 11.248,68
11.- Provision de seguros de vida .ooveeeen v 0,00
1.- Provisién para primas no consumidas ........-.. ) 0,00

2.~ Provision para riesgos en curso ........... - 0,00

3.+ Provision matemalics ... eer e i e bt taavarete et Ty 0,08

4.- Provision de seguros de vida cuande sf riesga de la inversian lo aswme el temador . 0,65

V.- Provision para DreStACIONES ..vvvivsesrurerrrare et e e s s e st . 207.027,67
V.- Provision para participacion en beneficips y para extornos 0,00
V.- Otras provisiones t&cnicas .oveeeeieennivniiesnieee s enee 55.968,64
A-5} Provislones no técnicas {Notas 4.1, 4.0 y 13}, iraeeeee et enn e n s yean -1.714,04
I. Provisiones para |mpuestos y oiras contingencias legales ...... 0,90
|l. Provision para pensiones y obifgamones similares ............ - 0,00
“Il. Provisién para pagos por convenics de liguidacion .. 0,00
IV, Otras provisiones RO IBCMICAS .. ..ouviivrssereressrsrmiavasme s vs oz se s sy s e 1.714,04
A.7) Pasivos fiscales (Notas 4.9, 9.9 y 11) 17.630,50
1. Pasivos por impuesto coriente .. ST © 0,00
1|, Pasivos por impuesto diferido ... ....ieriire e ien i s v e N 17.630,50
A-8) ReSto de PASIVOS (NOLES 4.4 ¥ 8:8) 1orereerereacrsismssemssssassamesass s s et b s s 8.565,42
1. PErOUIfICACIONES 11vrvs e ieeras e vinsas rassnmems b imne e e aaraan s st e aris s st 8.565,42
1I. Pasivos por asimetrias COMEABIES +ovvenvemocmeessneassssns sraosmmeeeeeaeaactbassrnane ns - 0,00
11l. Comisianas y otros costes de adqwsncmn deE reaseguro ced|do . c,00
IV, OH0S PasiVOS ...iiiveiiinranoeneeeeerieazzene i eenneniiene c,00
A-9) Pasivos vinculados con actives mantenidos para la VEONER o.veeverssensserinssenansrsrsrarzasenzsnaraistavaraezies 0,00
TOTAL PASIVO oooeoeeooooeoeosmosessemssensssessemsss s smsnaiasgasenesssststmtsssseg s sscs sesssensmrsgepseensssezsenpesnssren] 473,689,21

i . )
PATRIMONIO NETO

B-1) Fondos propios (Notas 2.8, 4.0 ¥ 9:10) wouimeierresiissssersssisen s somtb s s 131.243,08
|. Capital o fonde mutual ... ... 9.200,00 |
1. Capital escriturado o fondo mutual prreeirine 9.200,00

2. {Capital no ex1g|do) ............................................ - (,00

II. Prima de emisién . [T PO PPR FEEPP TP 0,00
Ill. Reservas .. . 174.628,78
1. Legal y estatutanas ......... R 1.840,00

2_ Reserva de estabilizacién .. 202,89

3. Otras reservas ... PN cd 172.588,89

V. (Acciones propfas) ...................... ’ 0,00
V. Resultados de elercicios anteriGrES ... ciiivieei i ers iunsr st e e e 0,00
1 R TTEATIE TR ovnieees cvstesetases mnne  eeeeesansoamessssnmnsasssmsnsearaanssrepes sr s an e e nns s sas s tee s - 0,00

2. { Resultados negatwos de ejercicios antenores) . 0,00

V!. Otras apor‘tamones de socios vy mutualistas ... . 0,80
Vi, Resuttado del 8Iercicio ..o e e e v e (52.585,70)
V1l (Dividendo a cuenia y reserva de estabilizacidn a cuenta) v .00
1X, Otros instrumentos de patimonio NEtE w...oovvezeminressas e st nt s 0,06
_ B-2} Ajustes por cambios de valor (Notas 2.0 ¥ 3.3) oo i | 40.036,48
1. Activos financieras disponibles para 18 Venta ..o 40.036,48
It. Operacionas de cobertura ... e 0,00
il Diferencias de cambio y CORVEISIOM 1 ovvs vvsceeaes b arrsemctesaeas i anmamnaaz smm e enn s 0,00
Iv. Correccién de asimeirias COMABIES - vmee e rrr e e e r it n i e 0,0C
V. Otros ajustes ...vcvennenenenns e eeeeeseoesienooeteseiniei e 0,00
B-3) Subvenciones, donacienes y Iegados_recibidos ............................................ evsesistansessrsnese 6,00
TOTAL PATRIMONIO NETO coocviiieiinaes enzzzissannss sratresenin, 171.279,56
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO .. £44,968,77
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PAPAN%;X.LEOCUMI?NTQS NCITARIALES

(Expresada e

"CONCEPTO
1. CUENTA TECNICA-SEGURO NOQ VIDA (Notas 2,4, 12, 18 y 19)
1.1. Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de ReaseqUro o.eoe resrerrarnsss enpannesozezansnninsyisnanssevenazponsinszenes 83.153,40
a) Primas devengadas ........o. foiniinenn e 148.062,00
a1) Seguro direcio .. 148.819,53
a2) Reaseguro aceptado - 234,05
a3) Vartacién da la correcciGn por deienoro de Ias pnmas Dendlentes de cobro {(+ 3 - (991,58}
by Primas del reaseguro cedido (-} .. . (60.025,92))
¢) Variacion de la provision para pnrnas no consumldas y para nesgos en Curse (+ s} -) (11.160,74)
c1} Seguro directo .. (11.160,74}
c2} Reaseguro aceptado . - ooe
d) Variacion de la provisién para pnmas no CDnSUmldaS reaseguro cedldo (+ [¢] -) - §.278,08
1.2, Ingresos del inmovilizade material y de las THVEISIOMES nuivssrroacgsnsrsrensssusstnsrirrnyessosrranayiagssanaunsrnannes 16.512,88
a} Ingresos procedentes de las inversicnes inmobiliartas .. ' 2.861,50
b} Ingresos procedentes da inversiones financieras . . -13.302,41
) Aplicaciones de correccicnes de valor por detenoro del mmowhzado rnatanal y de !as mvers:ones.. 0,00
1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmohiliarias 0,00
¢2) De inversiones financieras , . 0,00
d} Beneficios en realizacion de! mmowllzado matenal y de Ias lnversmnes 348,57
d1) Del inmovifizado miaterial y de las inversiones inmobiliarias .....c.coovveeenns 0,00
42 De inversiones fiNancieras ........co e donn 348,97
1,3. Otros Ingresos TEENICOS tvuare cocevvussssmsnarensnizesey 28.554,73
a) Ingresos para |a Gestidn de Riesgos por Cuenta del Estado.. . 13,785,27
b Variacion Provisidn Técnica para Gesiion de Riesgos en curso de R|esgos pcr cuenta del Esiado.. (279,51)
¢) Reintegro de gastos de estudio... 13.179,29
d) Variacidn deterioro por msolveﬂctas en gastos de esludlc. " (148,50}
e) Beneficios procedentes del inmovilizado y otros reintegros......... ~.0,00
¢) Otros ingresos téenicos... . 2.087,13
h) Variacién deterioro por msoivencaas &n otros mgresos tecnlcos (68,35}
1.4. Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reasequro 138,859,.72
a) Prestaciones y gastos pagados 82.029,89
1) SEUTD GITBEHD oo erer eoveresesssmsesmss et ene st st erbns 1t e 0 e 124.853,12
a2} Reaseguro aceplado . 0,03
a3) Reaseguro cadido [ oviie oo oo et e (42.823,26)
b} Variacion de la provisidn para prestauones (+ o-) 50.016,28
b1} Seguro directo .. 76.768,17
12} Reasaguro aéeptado S . 0,00
b3) Reaseguro cedido {-) (28.751,89]]
¢} Gastos imputables a prestaciones £.813,55
c.1} Gastos incurridos... R 5.252,57
¢.2) Variacion de pro\nsmn para gastos :ntemos de llqmdamon de s1mestros " 560,98
i.5. Variacidn de ofras Provistones Téenicas, Netas de Reaseqguro [ X0 NP e PO PRSP PPIePPRPs: {3.967,20}
" i.6. Participacion en Beneficios y Exfornos .. . e tieanpeeesasssmmmsshetisanresioatiisasanstanaritazannd 0,00
a) Prestaciones y gastos por part:cmacmn en benet’ctos y extomos .. 0,00
b} Variacion de la provision para partic:pacmn en benefmos ¥ e)dornns (*6 -) .............. ) 0,00
1. 7. Gastos de Expiotacién Netos ., o eeeeressasearesnieiasasa s ey sareressiant s e naa 52.425.75
a) Gastos de adquisicion .. 51.856,43
a.1) Comisiones y Gastos de Agnnc:a 15.005,39
a.2) Gastos de informacidn... . 8.406,03
2.3} Gastos infemos rmputables a Ia Adqws;cmn 28.451,01
b} Gastos de administracién 15.843,34
¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retroced;do (16.274,02)
3.1, Comislones y participaciones en el reaseguro cedido v retrocedldo { }... (18.279,80)
3.2. Variacion ajustes por perodificacién de Comisiones Reaseguro Cedldo 2.005,78
. 8. Otros Gastos TECNICES (¥ 8 =} arueeirrraneemnes 35,41
a) Variacion del detericro por insclvencias {+6-) . (20,13}
b) Variacion del deferiora del inmovilizade (+6-) .. 0,00
¢) Variacién de prestaciones por convenios de !zqmciacmn de smlesfrus (+ 6 -) 0,00
o) Otros .. - rian 55,54
1.9, Gastos del mmovnizada matenal y da las ;nversmnes ................... 1.984,25
a) Gastos de gestion de las inversiones . . 1.385,47
a1} Gastos de! inmovilizado material y de !as mversxcnes mmobmanas 374,10
a2} Gastos de inversiones y cuentas financieras .. e 1.022,37
b) Correcciones de valor del inmevilizado material’y de Ias mversnones e vy 587,78
1) Amariizacién del inmoevilizado materia! y de las inversiones mmoblhar;as 510,89
52 Deterioro del inmovitizado matedal y de las inversiones inmobiliarias .. 0,00
b3) Deteriorc deinversiones financieras . - e 77,08
£) Pérdidas procedentes det inmovilizada matenal y de Ias mvers:ones 0,00
¢1) Del inmoviizado material y de las inversiones inmobifiarias .. 0,06
<2} De las inversiones financieras .. . 0,00
{64.116,92

1.40. Subtotal: Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida {1.141.2+1.3-0.4-L5-1.6-L7 4818} \oovreennnees




ANEXO |

COMPARIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.ES.C.E, S.A)
1. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2008

(Expresada en Miles Euros)
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CONGEPTO 2.008
1. RESULTADO DE LA GUENTA TECN!CA-SEGURD NO VIDA o eeee i seannnsrsrraisasasusresasamcasiornaass aeeieieo peaiedenernas (51.1186,92)
111, CUENTA NO TECNICA (Nota 2.1)... e veueauievesncamusissaesmssensesessnntqsanssndis esoreranmnthash s s ssa s
1.1, Ingresos del inmovilizade materlal ¥ de ]as mversnones e iweasatgesasiveriEsEEsEEELTTeeesesbirtesstsirrisiassaseeseesverie 9.402,49
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias ...... e eaeene e eanae e o rrene TR 320,89
b) ingresos procedentes de las inversionas financieras ......... URUTPTTE USRI 8.916,17
c) Aplicacicnes de correcciones de valor por detesioro del inmovilizado material y de las inversiones . ©,00
1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 0,00
c2) De inversiones financieras . . : 0,00
d) Benefi cios en realizacion del |nmow||zado matenal Y de Ias |nve55|ones .......... et eea e eee bt van e e eenea 165,63 ||
413 Del inmovilizado material y de las inversiones inmebiliarias .............. : 0,00
g2) De inversiones financieras .. 165,63
III.2. Gastos del Inmovilizado materfal v r}e {as INVersiones ierieseece 592,81
a) Gastos de gestion de las inversiones . et aisbeanemmeeerasresceniraseenesaiananyniassans 313,84
a1) Gastos de inversiones y cuentas fnanmeras ......... F SN e i 136,29
22) Gastos da inversiones Materiales ..o e e 177,55
h) Correceiones de valor dei inmovilizado material y de las inversiones ............ 278,97
b1) Amortizacion del nmovilizado material y de las inversiones inmabiliarias .. 242 38
b2) Deteriore def inmavilizado material y de las inversiones inmobiliarias .. 0,00
b3) Deteriore de inversiones fINANGIEras ...... e e nn e 36,59
c) Pérdidas procedentes del inmoviizado material v de las MVETSIONES ..o ienns " 0,00
¢1) Del inmavilizado matetial y de Ias inversicnes inmobilianias ... ..o TS 0,00
: ¢2) De las inversiones finantieras ... ..o s e e eereae e e 4,00
1.3, Otros Ingresos .vu.o-... T P O PO TSP PITYeT 723,00
a} Ingresos por Ia admlmstracuén de fcmdos de pen51ones ...................... T U TRUUL PSRN . 0,00
b) Resto 08 INQIESO0S ..o.uvwersrmr e e et e e e aratn e e b Eaas enann e 723,00
114, D708 GESEOS 2rennsirerecmmssanariiiet nonirzntrtrraza et tasnternsaiymsaeraes i 1.001,48
5) Gastos por ia administracién de fondos de pensionas ............. 0,00
. k) Resto de gastos .. 1.001,46
111.5 Subtotai, (Resultado de la Cuenta NoTecmca) 8.531,22
1iL.6 Resultade antes de impuestos {110+ 112 + {iL 5} (52.585,70),
1iL.7 Impueste sobre Beneficios (Nota 11)... . 0,00
111.8. Resultado procedente de operaciones contmuadas ( !!! G + [!I 7) (52.585,70)!
111.9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de |mpuestos (+6-).. 0,00
.10, Resultado del Fjercicio {118 # ML) . iurniornriercsiarenieninnz sz vap e ez (52.585,70}
Y
\%
e }
A\h’_‘*hh’
h“,‘_k_%‘
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ESTADC DE INGRESQS Y GASTOS RECONOC]DOS 2008
I} RESULTADO DEL EJERCICIO -52.585,70
Iy OTROS INGRESOS Y GASTOS REGONOCIDOS ~ 40.D36,48
11.1.- Activos financieres disponibles para la venta 57.194,97
Ganancias y pérdidas por vaioracion 57.194,97
impartes fransferidos a la cuenta de pérd;das % ganancxas - : G,00
Otras reclasificaciones .. . 0,06 -
I.2.- Coberturas de los flujos de efectivo 0,00
Ganancias y pérdidas por valoracion 0,00
importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias 0,00
Importes transferidos af valor inicial de las partidas cubferfas 0,00
Clras reclasificaciones 0,00}
I.2.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extraniero 0,00
Ganancias y pérdidas por valoracion 0,00
Importes fransferidos a Ja cuenfa de pérdidas y ganancias 0,00
Otras reciasificaciones 0,00
I.4.- Diferencias de cambio ¥ conversion 4,00
Ganancias y péraidas por valoracién 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 0,00
Cfras reclasificaciones . 0,00
11.5.- Correccién de asimetrias contables 0,00
Ganancias y pérdidas por valoracion ) 0,60
Importes fransferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias - - 0,00
Qtras reclasificaciones. . c,00
|L.6.- Activos mantenidos para la venta - 0,00
Ganancias y pérdidas por valoracion 0,00
Importes transferidos a la centa de peérdidas y ganancias C,0C
Otras reclasificaciones -+ 0,00
il.7.- Ganancias [ {pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal 0,00
11.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos 0,00
11.9.- Impuesto sobre beneficlos -17 158,49
-12.549,22

Hl} TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1 + 1)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

A4} Actividad aseguradora

1.- Cobros sequro tireclo, coasequro y reaseguro aceptado ..
2 - Pagos seguiro direclo, coasegure y reaseguro aceptado ..
3.- Cobros reaseguro cedido ...
4.- Pagoes reaseguro cedido ...
5.- Recobra de prestaciones ..
&.~ Pagos de retribuciones a mediadores ...
7.- Olros cobros de explotacion ..
8.- Otros pagos de explotacion ..
9.- Total cobros de efectiva de la acﬂwdad aseguradora (1+3+5+?) =
10.- Tatal pagas de efactivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8)
A.2) Otras actividades de explotacion .........
1.- Cobros de actividades de gesfion de fondos de pensiones
2- Pages de actividades de gestidn de fondos de pensiones ...
3.- Gobros de olras achividades ...

4.- Pagos de ofras aciividades
5.~ Total cabros de efectivo de ofras aclividades de explotacidn (1+3) = HIf ...
6.- Total pagos de efectivo de oiras aclividades de explotacidn (2+4) =
7.- Cobros y pagos por impuiesto sobre beneficios (V) ..
A.3) Total flujos de efectivo netos de astividades de exp[otamun {I-11il- lV + - V)

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

B.1) Cobros de actividades de Inversién
1.- Inmovilizado materal ........
2. fnversiones immabiliarias ...
3.- Activas infangibles .........
4.- Instrumentos financierss .
.- Particinaciones en enlidades del grupo, mu!frgrupo y asociadas ..
6, IIEreSES COBIratos crvieeeiierenreneembn s ras st rnse s

7.~ Dividendos cobrados ’
8. Unidad de negocio ........

3.- Otros cobros relacionades con actividades de inversin

B.2} Pagos de actividades de Inversién
1.- Inmovilizada materfal
2.~ Inversiones inmobiliarias ...
3.- Activos infangibles
4.- Instrumentos financleres ..
5.- Participaciones en em’:dades dei gmpo, mulﬁgrupo y a.socradas
8.- Unidad de negaocio .. e
7.- Otros pagos re.'ac:onadas con acrrwdades a'e mversrdn
8.- Tolal pagos de efectivo de las actividades de Inversion (1+2+3+4+5+8+7) = VIl ..

C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAGION

C.1) Cabros de zctividadas de financiacién
1.- Pasivos subordinados . reeammrierereee e
2.- Cobras por emision de rnstrumentos de patnmamo ¥ amp.':acmn de caprta!
3.- Derramas- achivas y aportaciones dg los socios o mufualistas ..
4.- Enajenacidn de valores propins ..
5.- Otros cobros refacionados con acﬂwdades de fi nanc.'aczdn
6.- Tofal cobros de &fectiva de las actividades de financlacion (1+2+3+4+5) = Vil .
.2} Pagos de actividades de financlacién
1.- Dividendos a 108 accionistas ..o liniirrinesnasannen
2.- Infereses pagados
3.- Pasivos subordinados ..
4.- Pagas por devalucién de aportac.'ones 2 los accionistas ..
5.- Deramas pasivas y devolucion de aporfacranes & los mutualistas
8.- Adguisicion de valores propios -.......
7.- Ofros pages relacionados con acf_.'wdades de f nanciacidn . e
8.- Total pages de efectivo de fas actividades de financiacidn (1 +2+3+41-;+5+?) = IX
G.3) Total flujos de ‘afectivo netos de actividades de firanciaciéa [VEI -1X)
Efecto de ias variaclones de los lipds de cambio (X} ... .
Total aumente / disminuciones de efectivoy equwalentes (A 3+ B 3 + C 3 +aX).
Efectivo v equivalentes al iniclo de? periado
Efective y equivalentes al final del periodo .......

B.3) Total flujos da efective de ac%l\r:dades de inversion (V1 - VII} ..

10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion { 1+2+3+4+5+6+7+8+9} Wl .

233.112,41
160,050,50] .

4.968,61|

6.750,73
21,485,24
1417361
289,193,42
417.328,22
568.759,68
598.303 46

0,00

0,00
2.067,08
0,00
2.067,06
0,00
933,82
-26.542,90[

0,00
1.034,89
0,00
12.068,98
4.931,69
21.408,29
3.307,70
0,00
834,40
43,583,905

0,00

0,00

0,00
5.062,54
1.769,45
0,00
842,13
767412
35.909,83

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

o,00!

0,00{
334,51
9,701,44
148,893,01
128.594,45

Gomponentss del efectivo y equivalentes al final del perioda

2008

1.- Caja, bancos ¥ otros efectos al cobro ...

2.- Oios activos financieres ...icevieeiinans
3.- Descubiertos bancaros reintegrables a la vigta ...

13.002,96
1156.591,49
0,00
_428.594,45

Total Efectivo v equivalentes al final del periodo {1+ 2 - ) [ T e pre T
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MARGO DE LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

La cobertura de los riesgos comerciales de corto plazo, cuya duracién no supera
los 24 meses, derivados de operaciones de exportacion, asi como 10s riesgos de
crédito comercial y de caucion de operaciones nacionales ointeriores espafiolas,
mas los riesgos de crédito y de caucion en general, en régimen de “Derecho de
Establecimiento” a través de sus sucursales en Francia y en Portugal y
esporadicamente en régimen de « ibre Prestacion de Servicios” en algunos otros
palses. de la Union Europea, constituyen el nicleo de la actividad que resaliza
CESCE por su propia cuenta en plenas condiciones de mercado jotalmente
privado, tanto en. el Seguro Directo como en el Reaseguro Cedido. Esta

actividad tiene reflejo completo en sus cuentas anuales y @ ella se cifie
hasicamente este informe de gestion. T

Sin embargo, los riesgos del Seguro de Crédito a la Exportacién que asegura
CESCE por cuenta del Estado, determinados en la Orden ECO/180/2003, de 22
de enero (BOE det 7 de febrero de 2003), modificada por la Orden ITC
062/2008, de 13 de marzo, tienen un registro contable independiente, segun
dispone el Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se regula el
Seguro de Crédito a la Exportacién, en desarrolio de la Ley 10/1970, de 4 de

judio.

PRINCIPALES ACONTECIMIENTOS Y ACCIONES

La stbita aparicién de la crisis financiera y econémica del ejercicio 2008 afectod
de manera muy directa al mercado de seguro de crédito mundial y al mercado
espafiol en particular, con un gjercicio econémico donde las Compatfiias vieron
clevarse de manera notable ‘su siniestralidad. CESCE no fue una excepcion Y,
como consecuencia, fa Compaiiia registré pérdidas en dicho gjercicio. '
Elio ha obligado a las Compafias del ramo a efectuar en el ejercicio 2009 -
correcciones severas en sus politicas comerciales y de suscripcidn, elevando los
precios de manera sustancial y restringiendo la concesion de riesgos, con el

objetivo de retornar a la senda de la rentabilidad.

Por su parte, CESCE ha enfrentado la crisis como una oportunidad y ha optado-
por una renovacién total de su modelo de negocio, que ataca cuestiones
estructurales y gira en torno a los cuatro eies basicos de su funcionamiento: -

1) Control y perfeccionamiento de las politicas de riesgos y suscripcion.

La Compafifa implementd a principios del 2008 un nuevo modelo de
decisién y suscripcién de riesgos para seguir el comportamiento de los
riesgos de masa, basado en sistemas automaticos de decision de ultima
generacion y en el analisis diaric de la informacién, tanto interna como
externa, que permite una mayor precision y anticipacion en la seleccion
de aquellos riesgos que potencialmente pedrian resultar impagados.
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Asimismo, CESCE ha continuado con su politica de saneamie__nt'o de la
cobertura de riesgos, iniciada en el 2007 y acentuada en el 2008.

La combinacion de ambas medidas ha permitido a la Compaiiia seguir
otorgando a sus clientes unos niveles de riesgo adecuados, a la vez que
ha disminuido de manera notable su tasa de siniestralidad.

2) Perfeccionamiento y agilizacion de la tramitacion y'pago.dé' siniestros. -

En un entorno econérpico donde las necesidades de liquidez de sus
clientes han aumentado, CESCE ha implementado un. sistema
automatico de tramitacion y peritacion de siniestros que -le permite
concentrar. sus esfuerzos de andlisis en aquellos casos en que la
probabilidad de fraude sea mayor, agilizando el pago de las
indemnizaciones en los restantes casos y proporcionado a sus clientes
una mayor trasparencia en el servicio. ' :

3) Implementacién de precios variables.

CESCE ha eliminado paulatinamente a lo fargo del ejercicio 2009 el
sistema de precio fijo, estandar del mercado, y lo ha sustituido por un
sistema de precios variable donde cada cliente paga un precio distinto
en funcién del riesgo impiicito en sus operaciones comerciales.

La nueva tarifa de primas supone un aumento importante de los precios
del seguro, acorde con la valoracién del riesgo actual, y.aspira a su

suficiencia técnica.

4) Ajustes en el producto.

CESCE ha implementado un nuevo” sistema de venta conirolado _

centralizadamente, el Sistema Master, que permite Ia puesta en marcha
~inmediata de las politicas comerciales adoptadas por la Compafiia, una

estandarizacion del producto y el control central de las atribuciones.

Durante el 2008, CESCE ha continuade con la politica de saneamiento

de la cartera de pdlizas a su fenovacion, iniciada en 2008.

Como Consecﬁencia de lo anterior, ios principales indicadores de negocio de
CESCE han experimentado un vuelco a lo largo dei 2009: S

_ ‘ /
- . : - . . . o /
a) Si bien hasta el mes de febrero [a siniestralidad de fa Compafiia /
continué su tendencia al alza, alcanzando el nivel mas alto de la Ultima <
década, a partir del mes de marzo se empezaron a notar los efectos del )

plan de actuacién y se invierte la curva de siniestralidad. Asi, a final del '\
gjercicio 2009 CESCE tiene una tasa de sinjestralidad sobre primas que
es un 45% inferior a la de diciembre de 2008 y alcanza niveles de 2006.
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“b) La Compaﬁié no ha registrado siniestro algunc de cuantia &g‘n#tcéﬁ\?é

que haya generado la aplicacion de las previstas coberturas de exceso

de pérdidas (XL en terminclogia anglosajona) en el Reaseguro Cedido.
CESCE tampoco ha requerido la utilizacién del contrato de reaseguro en
la modalidad de exceso agregado de la siniestralidad (Stop-Loss en
terminologia - anglosajona) firmado este afio - con el Consorcio
Compensacion de Seguros. . ' R
b) Los precios del seguro, que durante los cinco afios anteriores habfan
experimentade una continua calda debido a la fortisima concurrencia

competidora, han subido a Io largo del 2009 un 60% respecto al
ejercicio anterior y alcanzan niveles de suficiencia técnica. ,

A pesar de la bajada de los tipos de interés en el ejercicio 2009 y de que los
mercados no se han recuperado en su totalidad de las convuisiones sufridas en
el ejercicio anterior, CESCE no ha sufrida por ello repercusion negativa alguna
en su cuenia de resultados y todavia sigue teniendo impertantes plusvalias

latentes en su cartera de activos financieros.

LA ACTIVIDAD POR CUENTA P_ROF’IA DURANTE 2009

En la linea tradicional de aflos anteriores, el anélisis del resultado det gjercicio a
través de sus distintos componentes permite destacar los aspectos mas
relevantes de la actividad de CESCE por cuenta propia. -

A.- PRIMAS Y SINIESTRALIDAD

En el afio 2009 las primas. devengadas correspondientes a las ventas y
avales asegurados en el Seguro Directo, han aumentado un 31% scbre la
cifra de 2008 como consecuencia de la puesta en marcha de una nueva
tarifa de primas y la consiguiente subida del precio del seguro. ' '

En los riesgos de crédito a la’ exportacion, las p‘r_imaé devengadas han
aumentado un 11% hasta situarse en 40,7 millones de euros que
representa el 21% de las primas totales devengadas por CESCE.

Mayor ha sido el aumento régistrado en 2009 en el conjunto de Credito
Interior del Seguro Directo: 36% en las primas devengadas. Estas Gltimas
se cifran en 133,5 millones de euros y representan el 68% del fotal.

Otro 8% del total de primas devengadas en 2009 en el Seguro Directo lo
han sido en polizas de seguro del riesgo de Crédito vendidas a través de
las ‘sucursales de CESCE en Francia y en Portugal, que han
experimentado un aumento del 91% sobre la cifra de 2008.
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Por Gltimo, el restante 3% del total de primas devengadas en el Seguro
Directo corresponden a la modalidad de Caucion, comercializada

basicamente en Espafia. -

Tras las correspondientes pério’diﬂcaciones de las primas devengadas, a

través de las provisiones para primas no consumidas y para primas .

'_pendientes de cobro, las Prir_na's totales Adquiridas en 2009, en el Seguro
Direcio y en el Reaseguro Aceptado (cuyas cifras no son significativas),
ascienden en 179 millones de euros con un incremento del 22% sobre el

afio anterior.

Netas de Reaseguro Cedido, las Primas Adquiridas totales ascienden a
111,7 millones de euros y son un 22% mayores que [as de 2008.

Como puede verse en el Capituto L1 de la “Cuenta Técnica-Seguro No
Vida" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, las Primas Imputadas al
- ejercicio 2009, netas de reaseguro, se cifran en 109,6 millones de euros y
son un 31,8% mayores que las de 2008, en linea con el incremento de

primas devengadas.

Tras las oportunas dotaciones a las provisiones para prestaciones 0

siniestros pendientes, la Siniestralidad total del Seguro Directo, y del
Reaseguro Aceptado (con .cifras estas {ampoco significativas), ha

alcanzado 135, millones de euros en el ejercicio 2009 con- una
' disminucion del 33% sobre el afio anterior. Ello se.debe tanto a la

dismiriucion del némero de siniestros nuevos como a la disminucién de fa.

cuantia promedio de cada uno de ellos y es consecuencia, tanto de las
medidas de suscripcién de riesgos, como de las modificaciones en las
condiciones contractuales adoptadas por la Compaiiia.

El efecto combinado de la disminucion de [a Siniestralidad junto con el

incremento de las Primas Adquiridas, ha disminuido notablemente-la Tasa
de Siniestralidad sobre Primas Adquiridas en el total del Seguro Direcio,
que se situa en el 75,7% y es un 45% mejor que el 138%. registrado al
cierre det 2008. . . . ' ' ST

Como consecuencia de la especial repercusion en Espafia de ia crisis '
 scondmica en el 2008, ha sido en el conjunto de riesgos de Crédito Interior

(deudores esparioles) donde se.ha registrado el mayor aumento en
precios, medido a través de tasa de Primas sobre Capitales Asegurados
Vencidos, y, por consiguiente, en.la Prima Adguirida. Asimismo, ha sido
especialmente acusado en este segmento de riesgos la disminucion de la
Siniestralidad, atribuible a su vez a la bajada de la tasa de Siniestralidad

sobre Capitales Asegurados Vencidos ("tasa de morosidad neta®) que

refieja los efectos del plan de actuacion adoptado por la Compania. La

~ conjunicion de ambos factores ha dado como resultado una disminucion en
la Tasa de Siniestralidad sobre Primas Adquiridas del 55% respecto al
2008. R .

AN
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Por contra, en el conjunto de riesgos de crédito a la exportacion se ha
registrado en 2009 un incremento de la Siniestralidad y de su tasa sobre
Primas Adquiridas, atribuible, principalmente, a que ia crisis econdmica se
desatd fuera de Espafia a finales del 2008 y las medidas correctoras
fueron adoptadas por CESCE a partir del segundo trimestre del ejercicio
2000. Estas tendran efecto mayoritariamente en e! 2010, a lo que se
afiadird que los paises de nuesiro entorno, principal  destino de las
exportaciones espafiolas, han experimentado mejorias en sus economias.

1.2 Siniestralidad total de 2009, neta de Reaseguro Cedido & incluyendo
los gastos internos imputables a las prestaciones o siniestros, se muestra
en el Capftulo 1.4 de la referida "Cuenta Técnica-Seguro No Vida” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Como puede verse, -alcanza 81,1
millones de euros y es un 34% menor que la del gjercicio anterior. '

Como consecuencia del incremento registrado en la siniestralidad en los
ejercicios precedentes, y a pesar de su paulatina disminucién durante el
2009, ha sido necesario realizar una dotacién adicional a la Provision para
Riesgos en Curso .de 2,1 millones. de euros, cifrandose su saldo
acumuiado a 31-12-2009 en 13,3 millones de euros. Cabe confiar en gue

"ol éxito en la aplicacién del Plan de Actuacion ‘experimentado en 2009

continuara a o largo del 2010 y se pueda revertir prontamente el saldo de
esta provision. ' o

OTROS INGRESOS TECNICOS Y GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

| 0s ingresos para la gestion de riesgos por cuenta del Estado, recibidos
de los asegurados a través del recargo interno que llevan incorporadas las
primas cobradas de ellos por anticipado, han aumentado un 89% por el
paralelo aumento de las primas cobradas en dichos riesgos.

Después de su periodificacion a través de la Provisién Tecrica para
Gestion de Riesgos en Curso (que ha de atender los gastos futuros
durante los numerosos afios que duran los riesgos contraidos, las

refinanciaciones asociadas a ellos y su administracién), dichos ingresos

han aumentado un 23% sobre los de 2008. Ello es consecuencia de la
diferente duracién promedia de los riesgos vivos al final de uno y de ofro
afio y de la correlativa variacion de la Provision Técnica para Gestién de
Riesgos en Curso. o ‘ '

Los ingresos de 2009 procedentes del reintegro de gastos de estudio de
operaciones y clasificacién de riesgos, recibidos asimismo de los
asegurados, han resultado un 14% mayores que los del afic anterior como
consecuencia, en parte, del aumento del namerc de solicitudes de
clasificaciones . de riesgo derivadc a su Vez del aumento del ndmerc de

pélizas de nueva emision. -

s sn e ="
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El conjunto de los dos mgresos anteriores, junto con &! de ofros mgresos
técnicos (dentro de los que se incluye el reintegro anticipado de gastos
internos de gestion de sinjestros recaudado en el momento de Iz apertura
del expedlente de siniestro} conforman el importe total de los 33,9 millones
de euros que se han registrado en 2009 en el Capitulo 1.3 “Otros ingresos
técnicos” de la Cuenta de Perdldas y Ganancias. Dicho lmporte sobrepasa -
en un 19% al de! ano anterlo.

Como se recoge en el Capftulo L7 de la -Cﬁent'é'dé Pardidas y Ganancias,
los gastos de- explotacion, netos de las comisiones Y participaciones

recibidas de los reaseguradores como relntegro de gastos en los riesgos
cedidos, se cifran en 58 millones de euros y han resultado un 11%
mayores que los del afio anterior. El mcremento se explica por

a) Ei aumento de Ias Comisiones y Gastos de Agenc;a del 23%, en
linea con la variacién de la-cifra de negocxo medlda en-Primas
Adqumdas del Seguro Dzrecto

b) El mcremen’to en los Gastos de informacién en un-17% debido, por
un lado, a la mayor inversion que CESCE esta realizando en la
actualizacién de la informacién para la adecuacion y medicion de
sus riesgos y, por otro, al aumente del ndmero de solicitudes de
clasificaciones de riesgo. Este aumento en el nlmero de
solicitudes, tiene su reflejo en el incremento de - los mgresos por
gastos de estudio. :

c) La Companla ha continuado con su poiitioa de coniencién de
Gastos Internos, cuyo aumento del 7% se explica pracﬂcamente en
su totalidad por las inversiones reallzadas en la expansion del
negocio de - la Sucursal de Francia. Por el contrario, los Gastos
Internos referidos al negoczo espanol han dlsmmu:do en lmea con

lo presupuestado.

La ratio del total de gastos de explotacién, netos de ofros ingresos
técnicos, sobre primas adquiridas ha mejorado en 2009 un 16,5%. A pesar
del aumento en 6 personas del ndmero medio anual de personas
empleadas, los ingresos no financieros por empieado han aumentado un
17.3%. Todo ello da cuenta de la mejora conseguida de nuevo en 2009 en

f'los indices . de productividad, = hecho este que v:ene regzstrandose.

ininterrumpidamente desde hace c¢inco afios.

INGRESOS Y GASTOS DEL INMOVILIZADO MATER!AL Y DE LAS

~ INVERSIONES

Los. mgresos totales del lnmowllzado matenal y de las inversiones (tanto
los imputados a la "Cuenta Técnica-Seguro No Vida”, como a “Cuenta No
Técnica” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias) han alcanzado en 2009 la
cifra de 25,8 millonss de euros, importe practicamente identico al obtenido
en el ejercicio. anterior. La disminucion de los mgresos fmanc;eros de
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tesoreria por la caida de los tipos de interés a corto plazo se ha visto
compensada por el incremento de los dividendos repariidos por las

. sociedades del Grupo Cesce, que ascienden a 7,6 millones de euros, de

“los cuales el obtenido de la sociedad Informa D & B, S. A. representa 7.4
rmiliones de euros. -

Los gastos totales de las inversiones (incluidos los gastos interncs que les
son imputables) se cifran en 2,6 millones de euros en 2009 y resultan
ligeramente superiores a los de 2008. ‘ : .

Netos de gastos, los ingresos totales de Inmovilizado material y de las

inversiones han alcanzado 23,2 Millones de euros en 2008, importe

practicamente idéntico al obtenido en el ejercicio anterior. -

El importe de las plusvalias técitas acumuladas (netas de minusvalias y
brutas de impuestos) que se han puesto de manifiesio al calcular a su
valor razonable a 31-12-2009, la cartera de ‘“Activos financieros
disponibles para la venia” ascienden a 71,8 millones de euros en total, de
los que 66,3 millones de euros proceden de instrumentos de patrimeonio en
empresas No Grupo ni Asociadas y 5,5 millones de euros de valores
representativos de deuda.

RESULTADO DEL EJERCICIO

Tras las correspondientes imputaciones de Ingresos y Gastos, cuyos
criterios se muestran en la Memoria a las cuentas anuales, la "Cuenta
Técnica-Seguro No Vida® de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja en
2009 un Resultado Técnico positivo de 7 millones de euros, cifra
notablemente mejor que los 61,1 millones de euros negativos del gjercicio
anterior. La principal causa de este vuelco en el resultado gsta en la

disminueién de la Siniestralidad y en el incremento de las Primas

Adquiridas.

Dicho Resultado de la Cuenta Técnica, junto con los Ingresos y Gastos dei
Inmovilizado material y de las Inversiones, asf comoe los restantes ingresos
'y gastos, imputables todos ellos a la “Cuenta No Técnica”, conforman ef
Resultado Total, que en 2009 arroja un beneficio de 18,1 miliones de

euros frente a una pérdida en 2008 de 52,63 miliones de euros después

de impuestos.

Como puede verse en detalle en la Memoria de las cuentas anuales, a

31-12-2009 CESCE tiene pendientes de aplicar cuotas impositivas,
correspondientes a bases imponibles negativas, asi como deducciones a

conjuntc a 13,1 millones dé euros.

la cuota, todas elias generadas en 2008, 2008 y 2007, queiascienden en

Por aplicacion estricta del criterio de -prudencia valorativa, CESCE ha

‘decidido no activar este afio ese crédito fiscal (lo que deberia hacerse con

abono a Resultados), a pesar de que a 31-12-2009 ya tiene reconocidos’
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potenciales beneficios futuros a través de las plusvalias tacitas que han
aflorado en la aplicacién del “valor razonable® a la "Cartera de activos
financieros dzspomb!es para la venta” y cuya eventual cuota impositiva si
ha generado un pasivo por Impuesto diferido contablilzado por lmporte de
21,7 millones de euros. . , _

COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS Y MARGEN DE SOLVENCIA

Por lo que respecta a la solvencia estdtica, representada por el célculo vy
cobertura de las Provisiones Técnicas, hay que resaltar que a 31-12-2009,
CESCE cuenta con un .amplio superdvit de cobertura por importe de 216,5
millones de euros que representa el 83,2% del total de las Provisiones Técnicas,
cifra que mejora el superavit del 56,8% del 2008.

En cuanto a la .solvencia dinamica, determmada por la_cuantia minima del
margen de solvencia y su comparacién con el importe del Patnmomo Propio no
Comprometido, hay gue poner de manifiesto que a 31-12- 2009 CESCE sigue
presentando un importante superdvit en su margen de solvenma que se cifra en
207,9 millones de euros y representa 9,8 veces su cuantla mmlma de 21,1

millones de euros.

PERSONAL

La plantilla total de CESCE asciende a 515 pefsonas a 31-12-2009, incluidas las
personas adscritas a las sucursales de Francia (17 personas) y de Portugal (20
personas), habiéndose producido durante el jercicio 25 altas y 19 bajas.

El Consejo se comp§ace en extender su agradec:lmsento a todas las personas
que se encuentran al servicio de la Compafifa porque han demastrado su
capacidad de adaptamon a un entornoe de crisis econdmica generalizada y no
obstante cada vez mas competitivo y por lo tanic de necesarla mayor

pfoductmdad

QOTRA INFORMACION

Durante. 2009 CESCE no ha tenido ninguna accmn propla ni ha realizado gasio
alguno de mvestlgac:lon y desarrollo.

Por ofra parie, dada la actswdad @ ia que -se dedica, CESCE no fiene
responsabilidades, gastos, activos, ni previsicnes y contingencias de naturaleza
medio ambiental que pudieran ser significativas en relacidn con su patrimonio,
su situacion financiera y sus resultados. :
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Por otro lado, la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre de Medidas de Reforma del

Sistema Financiero impuso la obligacién de que fas entidades de crédito, las

" aseguradoras y las de servicios de inversion estableciesen departamentos de

atencién al cliente para atender 'y resolver sus quejas y reclamaciones. En
desarrollo de dicha Ley se dictaron el R.D. 303/2004, de 20 de Febrero y la O.M.
ECO 734/2004, de 11 de Marzo. En esta Ultima norma se ordena gue dentro del
primer trimestre de cada afio los departamentos y servicios de atencién al cliente
presenten ante el consejo de administracion u organo equivalente un informe
explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente. En
cumplimiento de lo dispuesto en la referida O.M., a continuacién se muestra un
resumen del informe elaborado por el Departamento de Relaciones con el

Asegurade, de CESCE - S

Durante el afio 2008 se han recibido doscientas sesenta y seis reclamaciones 0
quejas de asegurados o deudores. Todas ellas han sido tramitadas por el
Departamento de Relaciones con el Asegurado de conformidad con el
Reglamento- del mismo y con el siguiente resultado; dieciséis. estimadas
totalmente, otras dos’ estimadas parcialmente; treinta y dos terminadas sin
necesidad de dictar resolucion; en freinta y nueve se ha acordado su cierre por
haber quedado sin. contenido; ciento. ocho desestimadas. totalmente; ocho -
desestimadas parcialmente y otras sesenta y una en framite, pendientes de
resolucidn en el momento de realizacién de este informe anual. - ,

Por dltimo, a la fecha de formulacién de estas'cuentas no ha surgido ningtin
hecho significativo digno de mencidn que no esté recogido en ellas. ,
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D. ENRIQUE BRAQUEHAIS CONESA, Secretario y Letrado Asesor ‘'del Consejo de-
Administracion de COMPANIA ESPANOLA -DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE), hago
constar que las Cuentas Anuales v el Informe de Gestién de COMPANIA ESPANOLA DE
- SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION; S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y
'REASEGUROS (CESCE), correspondientes al Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2009
han sido formulados en reunién del Consejo de Administracién de la expresada Compafiia

celebrado el dia 23 de Marzo de 2010, con la asistencia de los miembros-del mismo que a

continuacion se reiamonan

D. JUAN BADOSA PAGKS, Presidente D. MARIANG OLMEDA SARRION, Vocal

D. JOAQUIN DE LA HERRAN MENDIVIL, Director General D* MAR{A JESUS FERNANDEZ GARCIA, Voeal
: {Representada por D, Juan Badosa Pagés)

D. ALVARO ARESTI ALDASORO, Vocal D. JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Vocat

D. JOSE CORRAL VALLESPIN, Voceal D* MARIA PENA MATEOQS, Vocal”
L (Representada por D. Juan Badosa Pagés)

D. FRANCISCO J. FERNANDEZ DE TR_OCON!Z NUSNEZ, Vocal . CARLOS JIMENEZ AGUIRRE, Vocal-
(Representado por I, Juan Badosa Pagés) . - :

D. FRANCISCO VALLEJO VALLEJO, Vocal - ] ) * D.JOSE NIET(Q DE LA CIERVA, Vocal

D. BERNARDO HERNANDEZ SAN JUAN, Vocal D. ANTONIO SANCHEZ BUSTAMANTE, Vecal

D. RAFAEL CONDE DE SARO, Vocal

La formulacion de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién referidos al Ejercicio cerrado
al 31 de Diciembre de 2009 se produce por unanimidad de los asistentes quienes proceden
seguidamente a suscribir el presente documento, extendido en 91 hojas, referenciadas con la
numeracién 1 a 91, ambas inclusive, visadas por el Secretario del ConseJo las 1 a 90,
estampando su ﬂrma a continuacion cada uno de los miembros del-Eons

D. JUAN BADOSA PAGES, Plesidente
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D. JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Vocal

para dar fe de todo ello y que conste a los efectos légalmenté pertinentes extiendo la
presente Diligencia en Madrid, a 23 de Marzo de dos mil diez..

" Bl Secretario|det Consejo

Los Consejeros abajo firmantes, no presentes en la reunion’del Consejo celebrada el dia 23
de Marzo de 2010, ratifican y se adhieren a la formulacién de las Cuentas Anuales e Informe
rcimo/ ondmico 2009 efectuada por el Consejo, y, en prieba de
jipan a contiuacion su firma. :

AY

b* MARIA PENA MATEOS, Voeal

D° MARIA JESUS FERNANDEZ GARCIA, Voeal

Y para que asf conste, extiendo la presente diligencia en Madrida 25  deMarzo de 2010.

El Sécretario del Consgjo.




SELLO DE
LEGITIMACIONES Y

YO, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE: Que la presente fotocopia es
reproduccién grafica, fiel y exacta de su’
original que tengo a la vista y al gque me
remito. Y expido este testimonio literal sobre
cuarenta y seis folios de papel timbrado
notarial de la serie 9%U, numeros 3051317 vy los
cuarenta y cinco siguientes en orden. —-——----—--

Madrid, a 9 de abril de 2.010. -——-—=--—-






