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COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.E.S.C.E.,S.A)
1. BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Cifras expresadas en: Miles de euros

ACTIVO 2013 2012
A-1) EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES (NOt& 9.2) 1.\ vvviiiitiiiieeiiiie et ieieeiieeeiitesensieiesaiinasans 84.983 144.416
A-2) ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR ...ttt et et ettt et et et e e e e 0 0
1. Instrumentos de patrimonio 0| 0
II. Valores representativos de deuda ... 0| 0
1ll. Derivados ... 0 0
IV. Otros 0 0,
A-3) OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS ............... 0 0
I. Instrumentos de patrimonio 0| 0
II. Valores representativos de deuda 0| 0
llI. Instrumentos hibridos ................cccccoceene 0 0]
0| 0
0 0
A-4) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Notas 4e.2,9.1,9.3,9.5y9.7) . 296.306 295.940
1. Instrumentos de patrimonio 76.543 51.485
II. Valores representativos de deuda ... 219.763 244.455
1l Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversién 0| 0
IV. Otros 0 0,
A-5) PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR ( Notas 4.e.1, 9.1, 9.4, 9.5Y 9.7) ..ooviiiiiiiiiiiiiiee e 172.927 123.835
1. Valores representativos de deuda ... 29.718 19.569
Il. Préstamos 6.806 12.205
1. Anticipos sobre pdlizas 0| 0
2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas . 6.806) 12.205
3. Préstamos a otras partes vinculadas 0| 0
Ill. Depésitos en entidades de crédito 50.016 0
IV. Depositos constituidos por reaseguro aceptado 142 0
V. Créditos por operaciones de seguro directo . 78.263 85.386
1. Tomadores de seguro .... 78.263 85.386
2. Mediadores 0 0]
VI. Créditos por operaciones de reaseguro ... 2.745 1.665
VII. Créditos por operaciones de coaseguro . 0| 0
VIIl. Desembolsos exigidos. Accionistas ..... .... 0| 0
IX. Otros créditos 5.237 5.010
1. Créditos con las Administraciones Publicas .. 29 2]
2. RESI0 08 CrEAIT0S ... .o iis ei ettt e e e e s s e et e s e 5.208 5.008!
A-6) INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO. ...ttt ittt it ittt ettt st ettt ite e e s tee ses i eeeenienseeeee e 0 0
A-7) DERIVADOS DE COBERTURA ... ittt ittt et oot et oot et et oo st tehe 4 e e e e ehtbs seite st eeebee bt setaaetbs it saetae bttt eeannacinaans 0 0
A-8) PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS (Notas 4.i y 4.k) ... 33.958 35.835
1. Provisién para primas no consumidas . 13.632 14.814
II. Provisién de seguros de vida ... 0| 0
1ll. Provisién para prestaciones 20.326 21.021
IV. Otras provisiones técnicas .... 0| 0
A-9) INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS (Notas 4.b, 4.c, 4.d,5y 6) 24.516 26.174
1. Inmovilizado material 10.462 11.946
Il Inversiones inmobiliarias ... 14.054, 14.228
A-10) INMOVILIZADO INTANGIBLE (Notas 4.ay 7) 6.182 5.960
1. Fondo de COMErCIO ........cccoveeeiiiiiiiiiiiiii s 0 0
Il. Derechos econémicos derivados de carteras de poélizas adquiridas a mediadores . 0 0
1ll._Otro activo intangible 6.182 5.960
A-11) PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS (Notas 4..3, 9.4y 9.6) ......cooviirniiriieneineieenee | 49.663 38.907
|. Participaciones en empresas asociadas 2.246 2.382]
IIl. Participaciones en empresas multigrupo 0| 0
Ill._Participaciones en empresas del grupo ... 47.417 36.525
A-12) ACTIVOS FISCALES (Notas 4.gy 11) 3.923 4.562
1. Activos por impuesto corriente .... 1.036 2.287
Il._Activos por impuesto diferido .. JE T P P T PP P PP P PP PO T PP PP PP PP P UPPPPTTN 2.887 2.275
A-13) OTROS ACTIVOS (Notas 4.h, 4.iy 9.5) oooeiiiiiiiiiiiiieii e 21.570 19.632
I. Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal 0 0
Il. Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ... 0| 0
lll. Periodificaciones ............. 21.570 19.632
IV. Resto de activos .. 0 0
A-14) ACTIVOS MANTENIDOS PARA VENTA . .....uiiiiiii it ittt et e et e e et ettt et e et e e eee e 0 0




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORT ACION, S.A. (C.E.S.C.E., S.A)
1. BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Cifras expresadas en: Miles de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
2013 2012

PASIVO
A-1) PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR ... \ouiiiiiiii ittt et et et e e eeeaee e 0 0
A-2) OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CO N CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS ............. 0 0
A-3) DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR (NOAS 4.1, 9.9 Y 9 L10) 1uuirtiitiit ettt ettt et et e e e 113.417 115.560
1. Pasivos subordinados 0 0
1. Depdsitos recibidos POr FEASEGUIO COAITD .........it it et et ettt et et et ettt oot e e ettt et e ettt e et e e e e et tae e e e aateeeeneee e 12.292 12.869]
1Il. Deudas por operaciones de seguro 3.765 6.196
1. Deudas con asegurados 1.927 3.061]
2. Deudas con mediadores 521 2.041]
3. Deudas condicionadas 1.317 1.094]
IV. Deudas por operaciones de reaseguro 8.043] 4.298|
V. Deudas por operaciones de coaseguro [y (o)
VI. Obligaciones y otros valores negociables. [y 0|
VII. Deudas con entidades de crédito 0 0
VIIl. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro [y (o)
IX. Otras deudas .................cceeeiiiiiiiiiniin e 89.317 92.197
1. Deudas con las Administraciones publicas ... 788 875
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas [y 484
3. Resto de otras deudas 88.529 90.838|
A-4) DERIVADOS DE COBERTURA ... .0ttt ittt et et e e e et et e et e et et e e et et et e aeeeaaes 0 0
A-5) PROVISIONES TECNICAS (NOTAS 4.1 Y 20) oo eee et et ettt e e e e et et e et et e e e e 200.104 224.365
1. Provisién para primas no consumidas 39.909 45.099
II. Provision para riesgos en curso . ... [y (o)
IIl. Provisién de seguros de vida . ..... [y (o)
1. Provisién para primas no consumidas [y (o)
2. Provision para riesgos en curso ...... [y (o)
3. Provisiéon matematica ............. 0 0
4. Provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomador. [y (o)
V. ProviSion Para PrESIACIONES . .........uuuiit ittt ettt ettt et et e e ettt ettt e e et et e e e e et ae e e et e e e aae e 62.535 70.097
V. Provisién para participacion en beneficios y para @XtOrNOS . ..........covvuiiiitiiiiitiiei it et [y (o)
V1. Otras PrOVISIONES TECTICAS . ...ttt teetittit ittt ettt e e ettt ettt ittt e e e tee 4eetbe eeethteae sttt teetbe see ittt seeiitteeaaereeaaartes 97.660) 109.169
A-6) PROVISIONES NO TECNICAS [ (L] = ) PN 1.040 1.037
1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales . ..................... (o) (o)
II. Provisién para pensiones y obligaciones similares. ...............ccooccieeennns (o) (o)
11l. Provisién para pagos por convenios de liquidacion (o) (o)
1V. Otras provisiones no técnicas 1.040| 1.037
A-7) PASIVOS FISCALES (NOtAS 4.0 Y 11) .t ittt ittt et ettt v et ie e s et e e et et e e et et e et ee e teeteaateeeeeeeee s 39.034 31.221
|. Pasivos por impuesto corriente . .......... 2.467 (o)
II. Pasivos por impuesto diferido . ........... 36.567 31.221
A-8) RESTO DE PASIVOS (Notas 4.i.4 y 9.10) 3.975 4.048
1. Perodificaciones . ....................... 3.975] 4.048|
II. Pasivos por asimetrias contables . . (o) (o)
1ll. Comisiones y otros costes de adquiSiciOn del reaSegUIO COAITOD . ...... i .ut i uit ettt et et et et e e e e ettt e e e e e e et ee e e e aateeeaeneeean (o) (o)
IV, OFFOS PASIVOS . ettt ettt ee et ettt 4 ettt 4 e ettt e et sttt oottt 4 ee ittt £ ee e e et ottt 44 thh e eehhh e e ettt oot ee 4 eeteEh A £ et oottt 4 e e e tee 4aetbt eeennneee i aeenan ] [8) 9
A-9) PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA LAVENTA ...ttt 0 0
TOTAL PASIVO ..ttt e et e e e e e e e e e et et et et e et e ea e —eh e et e eh e e ea e e e e e e e e e 357.570 376.231




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORT ACION, S.A. (C.E.S.C.E., S.A)

1. BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Cifras expresadas en: Miles de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2013 2012
PATRIMONIO NETO
B-1) FONDOS PROPIOS (NOtas 2.0, 4.0 Y 9.11) .iuuiitiiniiiit ceitiitett eee et s e e s e e et e e et et e et et et e eeeeeaeennees 297.159 291.620
I. Capital o fondo mutual ................. 9.200| 9.200]
1. Capital escriturado o fondo mutual 9.200| 9.200]
2. (Capital no exigido) ... [y (o)
II. Prima de emision 0 0
lll. Reservas ............. 255.385) 255.187|
1. Legal y estatutarias ... 1.840] 1.840]
2. Reserva de estabilizacion . 64.783] 64.584
3. Otras reservas............. 188.762 188.763]
IV. (Acciones propias) ........... [y 0|
V. Resultados de ejercicios anteriores [y 0|
1. Remanente .............ccooeviiiiiiiinn 0| 0|
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) . [y (o)
VI. Otras aportaciones de socios y mutualistas. [y 0|
VII. Resultado del ejercicio 32.773] 27.358]
VIII. (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion a cuenta) . -199 -125]
IX. Otros inStrumentos d€ PALTIMONMIO METO ... ... .ut ittt ittt it ettt e e ettt e et et ettt ittt et sttt e ee et e ee et bttt ee 4o bhe e e et eee sttt teeeee seetbt aeeenstesaaaseeaaeresed 8 8
B-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (NOtAS 2.0 Y 9.3) i ittt ittt et et ettt et et e s e e et e et e e e aeenns 39.299 27.410
1. Activos financieros disponibles para la venta 39.299] 27.410)
1. Operaciones de cobertura ........ (o) (o)
11l Diferencias de cambio y conversion . (o) (o)
IV. Correccién de asimetrias contables . 0 0
V. OMIOS BJUSTES ... ettt ettt e et ettt et ettt e e ettt ettt et 44ttt 4aethh e e ettt oottt eeette e eefhh ee ettt 44 bbb he e et oottt s eetbE £eeeeeeethh eeehhneee e teeaeetbtaaetenees ] [§) [9)
B-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS ... ...cuuiitiitiit ittt et et et e e ee et eeneaeas 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO ...ttt it et e et et e e e et e e e e e e et et et et e et e et et et eae e een e nenenenenenen 336.458 319.030
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO ...ttt et it ettt et et et et et et e et et ettt en et e e aee o] 694.028 695.261




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORT ACION, S.A. (C.E.S.C.E,, S.A)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2013 Y 2012

(Expresadas en Miles de Euros)

CONCEPTO 2013 2012
I. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA
1.1. Primas imputadas al ejercicio netas de reaSegu  0......cccooiueeeiireanieeaiieeaiiee e e e 113.999 112.053
@) PIiIMAS AEVENQAUAS. .......eveeciiiiiie ittt h et b bttt b ettt 169.173 163.957
@.1) SEYUIO DIMBCLO. ...ttt 22 bbb bbb e bbb sttt e s bbb s sttt st et e bbb bbb 163.804 163.117
@.2) REASEYUID ACEPLATD. .......cueeirieitticietet ettt s ettt bbbttt bbbttt es 5.924 89
a.3) Variacion de la correcion por deterioro de las primas pendientes de COBro (+ =)......cocoveeccceciienenesesesnnns -555 751
b) Primas del reaseguro cedido (-) 59.180 53.123
c) Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 - 5.188 1.031
c.1) Seguro Directo.... 5.987 1.031
c.2) Reaseguro aceptado -799 0
d) Variacién de la provisién para primas no consumidas, reaseguro Cedido (+ 0 =).......ouevrerriiiireienrieeeeneen 1.182 -188
1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las in = VErSiONeS.........ccooveeiiiiiiiiiiiiiee e e 12.799 15.231
a) Ingresos procedentes de las iNVersiones iNMODIAIAS. ............c.ciriririicie e 2.809 2.902
b) Ingresos procedentes de INVErsioNes fINANCIEIAS. .........cciuiiiiriririririrs ettt 9.990 12.281
b.1) Ingresos procedentes de inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas............c.cocovereernenns 0 0
b.2) Ingresos procedentes de iINVErsiones fINANCIEIAS. ........c.coiiiririririririeieieieieeeeee s 8.783 10.506
D.3) OtroS iNGreS0S fINANCIETOS. .......c.cuivuiiieiiie ittt 1.207 1.775
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones..............c.cccuu. 0 0
c.1) Del inmovilizado material y de 1aS iNVEISIONES ............coiiiiiiiiiiiiiieiiice e 0 0
€.2) D€ INVEISIONES fINANCIEIAS. ... .veeietctctci ittt bbb sttt b b bbb bbbt 0 0
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las iNVErsiones............cccovvrrniieeeiieiiirseeseeeens 0 48
d.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias.............ccccoeiiiiiiiiiii 0 0
d.2) De inversiones financieras. 0 48
1.3. Otros ingresos técnicos... 43.587 35.395
a) Ingresos para la Gestién de Riesgos por Cuenta del Estado 15.805 22.338
b) Variacién Provisién Técnica para Gestion de Riesgos en curso de Riesgos por Cuenta del Estado. 11.508 -3.224
C) ReINtegro de gastoS A8 ESIUMIO. ............cuiuiuiieiriiecieieetiee ettt 13.545 13.689
d) Variacion provision para insolvencias por gastos de @SIUIO..........ccuuiiiriririririeieieieiect e -61 22
e) Pérdidas por insolvencias definitivas de gastos de StUiO.............ccoeiiiiiiiiiiieeee e -134 -144
f) Beneficios procedentes del inmovilizado y Otros reintegros............cciviiiiiiiiiiiiic e 0 0
) OMrOS INQTESOS TECIMICOS. ......vuvetireriieiettatietetesetee et te et es bt es e et es b b e s et et ts b b e e bt et es b b e ettt b bbbttt ees 2.934 2.719
h) Dotacion provision Por OtroS iNGIESOS tECIMICOS. .....c.cucuiuiuiuiriiirtrerereei sttt eteeei ittt e s b bbb s eseseseses e et e e esesenens -30 -42
i) Insolvencias cubiertas con provision de 0tros iNGreS0S tECNICOS. ..........coiviriririreeeiiii s 31 45
j) Pérdidas por insolvencias definitivas de otros iNgreSos tECNICOS.............cuiiiiiiiieiiieieicicitittt ettt -11 -8
1.4. Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguIo  ......ccccvevverieiieiie i 75.664 84.200
@) PreStaCioNeS PAGATAS. ... ...c.cveveteteueitiistteteteeee ettt ebeheheheses sttt e et e bbb s s s ta et R R e e b b e b e b b eb b b eb e s e s et e ettt bbbt enenen 74.272 84.963
Q1) SEYUID DIMBCLO. .. ..eueeteieiteiee ettt ettt bbbt b ettt 107.316 120.935
a.2) Reaseguro aceptado. 146 76
a.3) Reaseguro cedido (-) -33.190 -36.048
b) Variacién de la provisién para prestaciones (+ 6 -). -6.761 -8.039
b.1) Seguro Directo -7.891 -11.466
D.2) REASEGUID ACEPIATOD. ...ttt bbb bbbttt et b b bbb sttt et e et b e b e b b bbb n e 434 11
D.3) REASEYUID CRAIID. ...ttt s 696 3.416
€) Gastos internos iMpUtables @ PrESLACIONES.........c.cttiiriririririeieie ettt b ettt e et eb bbb 8.153 7.276
€.1) GASTOS INCUITIAOS. ....c..vreeteieeis ettt bbbt b ettt bbbt 8.257 7.675
c.2) Variacién de provision para gastos internos de liquidacion de SiNIeStroS............c.cvvveverrrivrreverererccicccccennns -104 -399
1.5. Variacion de otras provisiones técnicas netas de reaseguro (+ 0 -).ceoiieiiiiieiiiiiens 0 0
1.6. Participacion en beneficios ¥ @XtOrNO0S........  eoiiiiiiiie et 0 0
a) Prestaciones y gastos por participacion en benefiCios y @XtOrNO0S...........ccviiiiiiiirnineeeeeeee s 0 0
b) Variacién de la provisién para participacion en beneficios y eXt0rn0S (+ 6 =)........cceereueueuiuiiiieiiiiiiissiseeieeeieiean 0 0
1.7. Gastos de eXPIOtACION NETOS.......ccciiviiiiis ottt 64.192 59.592
@) GASOS A AUGUISICION........eveeiiieieii ittt b b bbb bttt b sttt et b bbb bbb e e 63.516 59.483
a.1) Comisiones y Gastos de Agencia 19.206 16.630
a.2) Gastos de informacion.. 9.095 9.348
a.3) Gastos internos imputables a la Adquisicion... 35.215 33.505
b) Gastos generales internos de administracion 16.847 14.726
€) REINEYIO A8 GASIOS.......eueeirisiiitee ettt bbbttt b ettt bbbttt -16.171 -14.617
c.1) Comisiones y Participaciones Reaseguro Cedido y REtrocedido...........couwueururimiucrniiiiineniiceesnceeseeereeenesees -16.098 -14.539
c.2) Variacion ajustes por periodificacion de Comisiones Reaseq. Cedido. .............oouoireeiiiioieiiiiiieeeeeien -73 -78




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORT ACION, S.A. (C.E.S.C.E,, S.A)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2013 Y 2012
(Expresadas en Miles de Euros)

CONCEPTO 2013 2012
I. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA (continuacién)
1.8.- Otros Gastos Técnicos (+ 0 -) 0 -88
a) Variacion del deterioro POr iNSOIVENCIAS (0 =)....c.vvuiririririeieieieieititteetee sttt e e s 0
b) Variacion del deterioro del iNMOVIIZAAO (£ 10 =)....c.cueuiuiiiiiiiiiiee e 0
c) Variacion de prestaciones por convenios de liquidacion de siniestros (+ 6 -) 0
d) Otros... 0 -88
1.9. Gastos del inmovilizado material y de las inve  rsiones.. 605 1.511
a) Gastos de gestion de las inversiones. 474 785
a.1) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones iNMODIlIANas. ... 404 594
a.2) Gastos de inversiones y cuentas fiNANCIEIAS...........covuiiiiiiiirieee e 70 191
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de 1as iNVErSIONES..........c.cceuieiiirinirinreseseeeeeie e 125 716
b.1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias................cccovvvcciiiiiniiissns 125 132
b.2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias.............ccoccooiiiiiiiniiiiiii 0 0
b.3) Deterioro de iNVErSioNes fINANCIEIAS. ..........viueuriieiiiiceeirie ettt 0 584
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de 1as iNVErSIONES............covurieieieiciiiiiiiiseeses e 6 10
c.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inMODIAMNAS .............ccccviiiiiiiiiiiiiecee s 6 11
€.2) De 1as INVErsiones fiINANCIETAS. .........c.c.iiiiiiiiiiii bbb 0 -1
1.10. RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA (Subtotal)............... 29.924 17.464
11l. CUENTA NO TECNICA
1Il.1. Ingresos del inmovilizado inmaterial y de la S iNVersiones.........ccccccvvvieiiiiiinienies woee 14.274 17.638
a) Ingresos procedentes de las iNversiones iNMOBIAINAS. .........c.cciiiriiii s 526 506
b) Ingresos procedentes de las iNVErsiones fINANCIETAS.........c.c. it 13.658 17.099
b.1) Ingresos procedentes de inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas............cocoverererireeeeencns 6.067 9.065
b.2) Ingresos procedentes de iINVErsiones fiNANCIETAS............ccuiriiucriiiiiniee e 6.680 6.883
D.3) OtroS INGreSOS fINANCIEIOS. ......c.vviieeecietct ettt b bttt e e b bbb bbb bt 911 1.151
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones......................... 90 1
c.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias............c.cccciiiiiiiiiiiiiiii s 0 0
€.2) D& INVETSIONES fINANCIEIAS. .......cuivirieiciiticiei ettt bbbttt 90 1
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de 1as iNVErSIONES........c.cocoveiivririeieicieeceeeiceeee e 32
d.1) Del inmovilizado material y de las inversiones materiales 0
d.2) De inversiones financieras... 32
111.2. Gastos del inmovilizado material y de las in  versiones. 263 670
a) Gastos de gestion de las inversiones 12 220
a.1) Gastos de inversiones y CUENtAS fINANCIEIAS. ..ottt 12 88
a.2) Gastos de INVErSIONES MALEIIAIES. ..........ouiviieueueeeueieiieiit ettt b b bbbt et 0 132
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de 1as iNVErSioNes............ccccceeiiiiiiiiiieiieeeeeeeeesesnsnns 246 442
b.1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias..............cocoeeeeccccininininssssens 95 86
b.2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias...............ccccoeoiiiiiiininiieecccccne 0 0
b.3) Deterioro de iNVErsioNes fINANCIEIAS. ..........c.cuiuiuiuiiiiii ettt 151 356
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de 1as iNVErSIONES.............ocureieieiciiiiiiiieieessessee e 5 8
c.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inMODIANIAS. .............ccceiiiiiiiiiiiece e 7
C.2) D€ 1aS iNVErSIONES fIMANCIEIAS. ... ettt ettt ettt ettt sttt sh ettt eneneE s e s e eseh b eh b eheheheh e et et et ce s 0 1
1113, B0 MG S0S. ¢ ttteitieeitieeaitiiass ettteaatteeaateeesteeeasteeessteeesmteeeanbeeeambeeeasbbeeabbeeabneeanneesnnneas 61
[11.4. OFrOS QASTOS. ...ttt es ettt ettt e e et a e e e s 170 39
I1I.5. RESULTADO DE LA CUENTA NO TECNICA  (SUDLOt @l).....cevveeeeiiriieiirereireeie s 13.841 16.990
111.6. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS (L20+ HE5) e 43.765 34.454
111.7. Impuesto sobre beneficios 10.992 7.096
111.8. Resultado procedente de operaciones continua das (1.6 + IL7)...ccccooieiiieninnnnn 32.773 27.358
111.9. Resultado procedente de operaciones interrum  pidas neto de impuestos (+6-)........ 0 0
111.10. RESULTADO DEL EJERCICIO (18 + T 9) e 32.773 27.358




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.E.S.C.E.,S.A)
[ll. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013y 2012

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013y 2012

(Expresado en Miles de Euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

I) RESULTADO DEL EJERCICIO

II) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

II.1.- Activos financieros disponibles para la venta
- Ganancias y pérdidas por valoracion
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Otras reclasificaciones

I1.2.- Coberturas de los flujos de efectivo
- Ganancias y pérdidas por valoracion
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
- Otras reclasificaciones

I1.3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
- Ganancias y pérdidas por valoracion
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Otras reclasificaciones

I1.4.- Diferencias de cambio y conversion
- Ganancias y pérdidas por valoracion
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Otras reclasificaciones

I1.5.- Correccion de asimetrias contables
- Ganancias y pérdidas por valoracién
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Otras reclasificaciones

11.6.- Activos mantenidos para la venta
- Ganancias y pérdidas por valoracién
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Otras reclasificaciones

II.7.- Ganancias/(pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal
11.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos

I1.9.- Impuesto sobre beneficios

-5.095

107

IlI) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I + II)

44.662

27.109




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.E.S.C.E., S.A))
ll. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013y 2012

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en Miles de Euros)

Capital o Fondo Mutual

Escriturado

No Exigido

Primade
Emision

Reservas

(Acciones en
Patrimonio
Propias)

Resultados de
Ejercicios
Anteriores

Otras
Aportaciones
de Socios o
Mutualistas

Resultado del
Ejercicio

(Dividendo a
Cuentay
Reserva de
Estabilizacion)

Otros
Instrumentos
de Patrimonio

Ajustes por
Cambios de
Valor

Subvenciones
Donaciones y
Legados
Recibidos

TOTAL

A. SALDO FINAL DEL ANO 2011 9.200 - - 236.264 - - - 31.976 - 13.178 - 27.659 - 291.921

I. Ajustes por cambio de criterio afio 2010 y anteriores - - - - - - - - - - - - -
Il. Ajustes por errores 2010 y anteriores - - - - - - - - - - - - -

B. SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2012 236.264 - - - 31.976 27.659 - 291.921

27.109

I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 27.358 - - - 249 -

Il. Operaciones con socios o mutualistas - - - - - - - - - - - - -
1. Aumentos de capital o fondo mutual - - - - - - - - - - - - -
2. (-) Reducciones de capital o fondo mutual - - - - - - - - - - - - -

3. Conversién pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion obligaciones, condonacion deuda) - - - - - - - - - - - -

4. ( -) Distribucion de dividendos o derramas activas - - - - - - - - - - - - -

5. Operaciones con acciones o0 participaciones propias
(netas) - - - - - - - - - - - -

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante
de una combinaciéon de negocios - - - - - - - - - - - -

7. Otras operaciones con socios o mutualistas - - - - - - - - - - - - -

18.923 - - - -31.976 13.053 - - - -
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - - - -

18.923 - - - - 31.976 13.053 - - - -
3. Otras variaciones - - - - - - - - - - - - -

lll. Otras variaciones del patrimonio neto - - -

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - -

C. SALDO FINAL DEL ANO 2012 255.187 - - - 27.358 -125 - 319.030

I. Ajustes por cambio de criterio afio 2012 - - - - - - - - - - - - -
Il. Ajustes por errores afio 2012 - - - - - - - - - - - - -

D. SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2013 255.187 - - - 27.358 -125 - 27.410 - 319.030

I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 32.773 - - 11.889 - 44.662

- 199 - - - -27.432

1. Aumentos de capital o fondo mutual - - - - - - - - - - - - -

Il. Operaciones con socios 0 mutualistas - - - - -

2. (-) Reducciones de capital o fondo mutual - - - - - - - - - - - - -

3. Conversién pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion obligaciones, condonacion deuda) - - - - - - - - - - - -

4. ( -) Distribucion de dividendos o derramas activas - - - - -

5. Operaciones con acciones o0 participaciones propias
(netas) - - - - - - - - - - - -

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante
de una combinaciéon de negocios - - - - - - - - - - - -

7. Otras operaciones con socios 0 mutualistas - - - - - - - - - 199 - - - - 199

27.233 - - 27.358 125 - - - 198

1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - - - -

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - 198 - 27.233 - -27.358 125 - - - 198
3. Otras variaciones - - - - - - - - - - - - -

lll. Otras variaciones del patrimonio neto - - - 198 -

E. SALDO FINAL DEL ANO 2013 9.200 - - 255.385 - - - 32.773 - 199 - 39.299 - 336.458

00)




COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORT ACION, S.A. (C.E.S.C.E., S.A)

IV. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013y 2012

(Expresado en Miles de Euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2013 2012
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOT ACION
A.1) ACTIVIDAD ASEGURADORA
1.- Cobros del Seguro Directo, Coaseguro y Reaseguro Aceptado 168.808 186.244
2.- Pagos del Seguro Directo, Coaseguro y Reaseguro Aceptado 165.703 143.422
3.- Cobros del Reaseguro Cedido 1.101 1.628
4.- Pagos del Reaseguro Cedido 5.277 15.205
5.- Recobro de Prestaciones 23.156 19.570
6.- Pagos de Retribuciones a Mediadores 10.489 16.026
7.- Otros Cobros de Explotacion 258.871 298.658
8.- Otros Pagos de Explotacion 272.383 337.586
9.- Total Cobros de Efectivo de la Actividad Aseguradora (1+3+5+7) = | 451.936 506.100
10.- Total Pagos de Efectivo de la Actividad Aseguradora (2+4+6+8) = Il 453.852 512.239
A.2) OTRAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1.- Cobros de Actividades de Gestién de Fondos de Pensiones - -
2.- Pagos de Actividades de Gestion de Fondos de Pensiones - -
3.- Cobros de Otras Actividades 927 2.348
4.- Pagos de Otras Actividades - -
5.- Total Cobros de Efectivo de Otras Actividades de Explotacion @+3)=1 927 2.348
6.- Total Pagos de Efectivo de Otras Actividades de Explotacion (2+4) = IV - -
7.- Cobros y Pagos por Impuesto Sobre Beneficios V) - 6.457 - 4.086
A.3) TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES D E EXPLOTACION (I-I+11-IVAV) - 7.446 -7.877
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERS ION
B.1) COBROS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
1.- Inmovilizado Material - -
2.- Inversiones Inmobiliarias 1.433 1.284
3.- Activos Intangibles - -
4.- Instrumentos Financieros 54.000 64.300
5.- Préstamos y Participaciones en Entidades del Grupo, Multigrupo y Asociadas 6.602 9.765
6.- Intereses Cobrados 12.391 14.184
7.- Dividendos Cobrados 2.435 2.254
8.- Unidad de Negocio - -
9.- Otros Cobros Relacionados con Actividades de Inversion 24 816
10.- Total Cobros de Efectivo de las Actividades de Inversion (1+2+3+4+5+6+7+8) = VI 76.885 92.603
B.2) PAGOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
1.- Inmovilizado Material - -
2.- Inversiones Inmobiliarias - -
3.- Activos Intangibles - -
4.- Instrumentos Financieros 96.129 2.158
5.- Préstamos y Participaciones en Entidades del Grupo, Multigrupo y Asociadas 6.017 5.450
6.- Unidad de Negocio - -
7.- Otros Pagos Relacionados con Actividades de Inversion 593
8.- Total Pagos de Efectivo de las Actividades de Inversion (1+2+3+4+5+6) = VII 102.146 8.201
B.3) TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVE RSION (VI- Vi -25.261 84.402
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANC IACION
C.1) COBROS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
1.- Pasivos Subordinados - -
2.- Cobros por Emision de Instrumentos de Patrimonio y Ampliacién de Capital - -
3.- Derramas Activas y Aportaciones de los Socios 0 Mutualistas - -
4.- Enajenacién de Valores Propios - -
5.- Otros Cobros Relacionados con Actividades de Financiacion - -
6.- Total Cobros de Efectivo de las Actividades de Financiacion - -
C.2) PAGOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3+4+5) = VIII - -
1.- Dividendos a los Accionistas 26.494 -
2.- Intereses Pagados - -
3.- Pasivos Subordinados - -
4.- Pagos por Devolucién de Aportaciones a los Accionistas - -
5.- Derramas Pasivas y Devolucién de Aportaciones a los Mutualistas - -
6.- Adquisicion de Valores Propios - -
7.- Otros Pagos Relacionados con Actividades de Financiacion - -
8.- Total Pagos de Efectivo de las Actividades de Financiacion (1+2+3+4+5+6+7) = IX 26.494 -
C.3) TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES D E FINANCIACION (VI - 1X) - 26.494 -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (X) - 232 -173
TOTAL AUMENTO/DISMINUCIONES DE EFECTIVO Y EQUIVALEN TES (A3+B.3+C.3+X) -59.433 76.352
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 144.416 68.064
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 84.983 144.416
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE L PERIODO 2013 2012
1.- CAJA, BANCOS Y OTROS EFECTOS AL COBRO 59.974 74.379
2.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 25.009 70.037
3.- DESCUBIERTOS BANCARIOS REINTEGRABLES A LA VISTA -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (1+2+3) 84.983 144.416




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

DE
COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS (CESCE, S.A))




NOTA 1 - INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

La "Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compafia de
Seguros y Reaseguros” (en adelante CESCE, la Compafiia o la Sociedad) fue constituida en
Madrid el 17 de mayo de 1971 en cumplimiento de la Ley 10/1970, de 4 de julio. Esta
registrada en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-32, folio 1, hoja 18406,
Inscripcion 12 de fecha 23 de julio de 1971, tiene el Numero de Identificacion Fiscal
A28264034 y su domicilio social es C/ Velazquez 74, 28001 Madrid. Su principal accionista
es el Estado Espafiol, cuya participacion asciende al 50,25% del capital social de CESCE.

Las actividades en que se concreta el objeto social de CESCE son: operar, en nombre y por
cuenta propia, en cualquier ramo del seguro directo distinto del ramo de vida, asi como
realizar, en régimen de exclusiva, la gestion, en nombre propio y por cuenta del Estado, de
la cobertura de los riesgos derivados del comercio exterior e internacional que asume el
Estado segun la legislacion vigente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

CESCE se rige por la citada Ley 10/1970, de 4 de julio, por la restante normativa reguladora
del Seguro de Crédito a la Exportacion, por la legislacion de Seguros Privados y por las
demas normas de Derecho privado.

El Real Decreto—ley 20/2012, de 13 de julio, de Medidas para garantizar la estabilidad
presupuestaria y de fomento de la competitividad, modificé el articulo 2 de la Ley 10/1970 a
fin de derogar la obligacion del Estado de mantener la mayoria del capital social de CESCE
S.A. (sociedad dominante del Grupo CESCE), sustituyéndolo por una referencia a la posible
enajenacion de las acciones a través de lo previsto en la Ley 33/2003, de 3 de noviembre,
de Patrimonio de las Administraciones Publicas.

Como consecuencia de este cambio normativo, se inici6 un proceso de privatizacién de
CESCE, dirigido por la SEPI por mandato de la Direccién General de Patrimonio del Estado,
con el objetivo de proceder a la venta, total o parcial, de la participacion del Estado en la
Sociedad. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este proceso sigue en curso.

CESCE esta operando, en nombre y por cuenta propia, en los riesgos comerciales de corto
plazo de los Ramos de Crédito y Caucion y, en nombre propio y por cuenta del Estado, en
los riesgos derivados del comercio exterior e internacional que asume el Estado, segun
determina la Orden ECO 180/2003, de 22 de enero (BOE de 7 de febrero de 2003),
modificada por la orden ITC 962/2006, de 13 de marzo.

La estructura organizativa interna de CESCE, bajo la direccion del Consejo de
Administracion, esta formada por el Presidente de la Compaifiia, que a su vez es Presidente
del Consejo de Administracion, y 9 direcciones funcionales: Direccion de Operaciones por
Cuenta del Estado, Direccion de Riesgo Pais y Gestion de Deuda, Direccién de Operaciones
por Cuenta Propia, Direcciébn de Servicios Juridicos, Direccion de Sistemas, Direccidn
Comercial, Direccion de Marketing y Comunicacion, Direccion Financiera y Direccion de
Recursos Humanos.
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CESCE comercializa aproximadamente el 50% del seguro que cubre en nombre y por
cuenta propia a través de corredores, el 3% a través de operadores de banca seguros y el
resto a través de su propia red de agentes o directamente por medio de las oficinas que
tiene abiertas en Espafia. En el seguro que cubre CESCE por cuenta del Estado la funcién
comercial es realizada en su totalidad, de modo directo, a través de dichas oficinas.

CESCE tiene establecida en Francia (con oficinas en Paris) y en Portugal (con oficinas en
Lisboa y en Oporto) sendas sucursales, bajo el régimen denominado en la Uniébn Europea
“Derecho de Establecimiento”, que tienen como objetivos el aseguramiento por cuenta
propia de riesgos de clientes residentes en esos paises, la obtencion de informacién de
deudores y el recobro de siniestros. Asimismo, CESCE practica esporadicamente el seguro
en algunos paises de la Union Europea en régimen de “Libre Prestacion de Servicios”.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 CESCE ha desarrollado su actividad principalmente en
territorio espafiol, que es donde ha obtenido casi la totalidad de su cifra de negocios, aunque
una parte de los riesgos que ha asegurado CESCE corresponde a seguros de créditos a la
exportacion y por ello esta localizada en el extranjero. Asimismo, en el ejercicio 2013
CESCE ha realizado operaciones de reaseguro aceptado con sus filiales de Latinoamérica.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUAL ES INDIVIDUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de CESCE se han obtenido de sus registros contables y han sido
formuladas siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
recogidos en la legislacion aplicable al ejercicio 2013, y se presentan de acuerdo con las
disposiciones legales que se derivan del Real Decreto 1317/2008, por el que se aprueba el
Plan de contabilidad de las Entidades Aseguradoras, del Real Decreto 1736/2010 por el que
se modifica el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PCEA) y Normas para
la formulacion de las cuentas de las Entidades Aseguradoras, de la Ley 30/1995, de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, segun su texto refundido aprobado por
Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de Octubre, del Real Decreto 2486/1998, de 20 de
Noviembre, por el que se aprueba el reglamento de Ordenacién y Supervisidon de los
seguros privados, de la normativa general relativa a dichas entidades, de las disposiciones
reguladoras establecidas por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones y del
resto de legislacion y normativa que les es de aplicacion, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, asi como de los flujos de
efectivo.

Las cuentas anuales de CESCE, correspondientes al ejercicio 2013 han sido formuladas con
fecha 25 de marzo de 2014 y se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales (el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio, el
estado de flujos de efectivo y esta memoria) estan expresadas en miles de Euros (Mls.
Euros).
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Las operaciones que conforman el resultado y la actividad de gestién de los riesgos que
CESCE garantiza en nombre propio pero por cuenta del Estado tienen un registro contable
independiente, segun determina el Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se
regula el Seguro de Crédito a la Exportacion. Por ello, los Ingresos, Gastos, Provisiones y
demas cuentas técnicas correspondientes a dichos riesgos no figuran incluidos en las
presentes cuentas anuales, registrandose en ellas solamente las operaciones derivadas, de
modo directo, de la gestion que realiza CESCE en estos riesgos (Véase Nota 9.9.2.).

b) Principios contables no obligatorios

Para la elaboracién de las cuentas anuales de la entidad se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptadas descritas en la Nota 4. No existe
ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de CESCE de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préoximos ejercicios, o que se haria contra las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias, segun la estimacion que se trate.

d) Comparacion de la informacién

Los estados financieros del ejercicio 2013, que comprenden el Balance de Situacion, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de
Flujos de Efectivo y las Notas de la Memoria, se presentan de forma comparativa con dichos
estados del ejercicio precedente, segun se establece en la legislacion vigente.

e) Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacién, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la Memoria.
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f) Criterios de imputacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Siguiendo lo dispuesto en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, la
confeccion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias requiere que se reclasifiquen por destino
aquellos gastos cuya clasificacién por naturaleza (Gastos de personal, Servicios exteriores,
Dotacion para amortizaciones, etc.) no coincide con la que se efectuaria por destino en
razon de su funcién: gastos imputables a prestaciones, gastos de adquisicion, gastos de
administracion, gastos de inversiones y otros gastos técnicos.

La reclasificaciéon de los gastos por naturaleza en gastos por destino en razén de su funcion
se concreta en la imputacion directa de algunos gastos y en una imputacion indirecta de los
demas gastos, a través de su distribucion segun la estructura organizativa de la Compaifiia.

Por otra parte, la imputacién a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias distinguiendo entre
Cuenta Técnica-Seguro No Vida (Unica aplicable a CESCE en razén de su actividad) y su
desglose por ramos (Crédito y Caucion) y Cuenta No Técnica, que exige el Plan de
Contabilidad, asi como la distribucién por actividades, se ha realizado aplicando una
imputacion directa a los gastos y a los ingresos que les corresponden de forma exclusiva, y
una imputacion indirecta en funcion de las primas, de los créditos cubiertos e impagados o
de los fondos pasivos generadores de renta y de gastos, en aquellos otros gastos e ingresos
comunes a dos 0 mas ramos o actividades que no permiten una imputacién directa.

g) Cuentas anuales consolidadas

El Consejo de Administracién de CESCE, ha formulado también, junto a las cuentas anuales
individuales, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 del grupo CESCE, que se
presentan por separado. El efecto de aplicar criterios de consolidacién en relacion con las
cuentas anuales es:

* Un incremento de los activos de 168.561 miles de euros (203.863 miles de euros en
2012).

e Un aumento del patrimonio neto del Grupo de 29.948 miles de euros (39.513 miles de
euros en 2012).

* Un aumento de las primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, de 18.204 miles de
euros (17.538 miles de euros en 2012).

» Una disminucion del beneficio del ejercicio atribuido a CESCE de 2.100 miles de euros
(disminucién de 10.177 miles de euros en 2012).
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NOTA 3 - APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado neto del ejercicio 2013, que el Consejo de
Administracion de CESCE sometera para su aprobacién a la Junta General de Accionistas
es la siguiente:

Base de reparto

Beneficio del ejercicio Mls. Euros 32.773
Distribucion

Reserva de estabilizacion Mls. Euros 199
Reservas voluntarias para desviacion de la siniestralidad Mls. Euros 5.540
Dividendo a distribuir Mls. Euros 27.034

La distribucién del resultado del ejercicio 2012 se incluye en el Estado de Cambios del
Patrimonio del ejercicio (Nota IlI).

NOTA 4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios y normas de valoracion contables mas significativos aplicados en la
formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2013 y 2012 son los que se describen a
continuacion:

a) Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se incluyen en el activo sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para su adquisicion y desarrollo para usar el programa
especifico. Su amortizacion se realiza linealmente en un plazo maximo de cuatro afios a
partir de su puesta en funcionamiento.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste
de produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas. Los impuestos indirectos que gravan dichos elementos, que no sean
directamente recuperables de la Hacienda Publica, asi como el valor actual de las
obligaciones asumidas por desmantelamiento, retiro o rehabilitacién que dan lugar al registro
de provisiones, forman parte del precio de adquisicién o coste de produccion.
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Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos, que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Los coeficientes de amortizacion utilizados en 2013 y 2012, para el calculo de la
depreciacién experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Inmovilizado Material Coeficiente de amortizacion
Mobiliario e instalaciones técnicas 6%, 8%, 10%,12%,15%
Elementos de transporte 16%

Equipos para el proceso de informacién 25%

Otro inmovilizado material 30%

Construcciones 2% (para bienes nuevos) y

4% (para bienes usados

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la
fecha de cada cierre de ejercicio

¢) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios y solares en propiedad que se mantienen
para la obtencion de rendimientos o plusvalias a largo plazo y no estan ocupadas por
CESCE. El resto de inmuebles en propiedad, se han incluido en el epigrafe inmovilizado
material. Los elementos que figuran en este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias, con excepciéon de los terrenos, que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Los coeficientes de amortizacion utilizados en 2013 y 2012, para el célculo de la
depreciacién experimentada por los elementos que componen las inversiones inmobiliarias
son los siguientes:
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Inversiones Inmobiliarias Coeficiente de amortizacion

Edificios y otras construcciones 2% (para bienes nuevos) y
4% (para bienes usados

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la
fecha de cada cierre de ejercicio.

d) Pérdidas por deterioro del valor de activos no f ___inancieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no
estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro
del valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor
contable del activo sobre su importe recuperable entendido éste como el mayor entre el
valor razonable del activo menos los costes de venta y el valor en uso. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de cierre de ejercicio, por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

A estos efectos, al cierre del ejercicio, la Compafia evallUa si existen indicios de que algun
inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria 0 alguna unidad generadora de
tesoreria pudieran estar deteriorados, en cuyo caso, estima sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Los célculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias se efectuaran elemento a elemento de forma individualizada. Si no
fuera posible estimar el importe recuperable de cada bien individual, la Compafia
determinard el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca
cada elemento del inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material o
inversiones inmobiliarias, asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron
hubieran dejado de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor
contable del inmovilizado que esté reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

e) Activos financieros

e.l) Préstamos y partidas a cobrar:

Entre los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en el balance los “Valores
representativos de deuda, que no se negocian en un mercado activo”, “Préstamos a
empresas del grupo”, “Deudores comerciales”, “Depdsitos de Reaseguro” y otras
cuentas a cobrar.
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Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectGan las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de
créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se calcula como la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que esté reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Se incluyen en esta categoria los créditos mantenidos con terceros por operaciones de
reaseguro, asi como con mediadores y asegurados, dotdndose en su caso, las
oportunas provisiones por deterioro en base a un analisis individualizado de las
posibilidades de cobro a cada deudor.

En particular, el deterioro para primas pendientes de cobro se calcula separadamente
para cada ramo o riesgo en base a un analisis individualizado de las posibilidades de
cobro de cada tomador de seguro y esta constituido por la parte de las primas de tarifa
devengadas en el ejercicio, netas del recargo de seguridad, que previsiblemente no
vayan a ser cobradas, minorandolas en el importe de la provision para primas no
consumidas constituidas sobre ellas y teniendo en cuenta, si procede, la incidencia del
reaseguro. Tras un andlisis individual de cada deudor se aplican los siguientes criterios
generales:

1. Primas pendientes de cobro de tomadores del seguro en situacién concursal,
reclamadas judicialmente o con antigliedad igual o superior a seis meses: se
provisionan por su importe integro.

2. Otras primas pendientes de cobro con antigliedad inferior a seis meses se
provisionan al 50% en su caso.
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Esta misma sistemética se ha considerado para reflejar en cuentas, el efecto que sobre
las comisiones pudiera tener las correcciones valorativas sobre los recibos pendientes
de cobro.

Los créditos por recobros de siniestros solo se activan de modo individual, cuando su
realizacion estéa suficientemente garantizada.

e.2) Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda, las permutas de
flujos ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio que no se hayan
clasificado en otra categoria. Se valoran por su valor razonable que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado
valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste, deducidas las pérdidas por
deterioro del valor. Las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en
activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible
para la venta, o grupo de activos financieros disponibles para la venta con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. Se presume que un
instrumento de patrimonio se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros se calcula
como la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor

razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio, salvo en el caso de instrumentos de patrimonio que no revertira
con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y se registrara dicho incremento de
valor directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio, que se valoren por su coste por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se
calculara de acuerdo con lo dispuesto en la norma de registro y valoracion de
inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas, no siendo
posible la reversion de la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Compainiia establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion
gue incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas de la Compaiiia.

Un mercado activo se entiende como aquél en el que se den las siguientes condiciones:
1. Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos.

2. Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o
vendedores para un determinado bien o servicio.

3. Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el puablico. Estos precios,
ademas, reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con
regularidad.

e.3) Inversiones en el patrimonio de empresas del g  rupo, multigrupo y asociadas:

La Compafiia ha incluido en esta categoria, las inversiones en el patrimonio de
entidades del grupo, multigrupo y asociadas, tal y como éstas quedan definidas en la
norma 122 de elaboracion de las cuentas anuales del PCEA.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Con posterioridad a la valoracion inicial se valoran por su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando
existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa
calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio
neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
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f)

recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccién
de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se produce. La reversion del deterioro tendr4 como limite el valor en
libros de la inversidén que estuviera reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro de valor.

Pasivos financieros

f.1) Débitos y partidas a pagar:

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada
de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgo el préstamo inicial y el valor actual de los
flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original actualizados
ambos al tipo de interés efectivo de éste.

g) Impuestos sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos en vigor y que se esperan aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que

se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

En la Nota 2 se muestran los criterios seguidos por la Compaiiia para la reclasificacién de
los gastos por naturaleza en gastos por destino en razén de su funcion, asi como los
criterios aplicados para la imputacion de ingresos y gastos dentro de la Cuenta Técnica (y
consiguientemente por ramos de seguro y por actividades) y de la Cuenta No Técnica de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los
dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicidn no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

i) Provisiones Técnicas: Reconocimiento de Ingresos y Gastos Técnicos

Las primas y comisiones, tanto del Seguro Directo como las correspondientes al Reaseguro
Cedido, se abonan y cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el momento en que se
produce el derecho a su percepcion, recogiendo por tanto el importe de las primas emitidas
asi como el de devengadas y no emitidas. Las primas emitidas incluyen las primas
provisionales anticipadas por el asegurado y sobre las que al cierre del ejercicio no se ha
producido su consumo, al no haberse notificado la totalidad de las ventas o exportaciones
previstas en la anualidad o periodo de seguro, a cuyo vencimiento seran reajustadas,
extorndndose, en su caso, las primas provisionales no consumidas.

Los pagos y recobros de siniestros se cargan y abonan, respectivamente, a la cuenta de
prestaciones pagadas en el momento de su cobro o pago.

Los importes de los ingresos correspondientes para la gestiébn de riesgos cubiertos por
cuenta del Estado (que recogen el reintegro de gastos derivados de tal gestion) se
determinan en funcién de las primas de dichos riesgos cobradas por anticipado y en ese
momento se abonan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Para registrar adecuadamente los mencionados ingresos y gastos en funcion de su periodo
de devengo, al cierre de cada ejercicio es preciso efectuar las periodificaciones contables
necesarias que se reflejan en las provisiones técnicas y demas ajustes por periodificacion.

En el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real
Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, y sus modificaciones posteriores, se establecen la
enumeracion, el concepto, el céalculo, la cobertura y el régimen fiscal de las provisiones
técnicas siguientes:

i.1) Provision para Primas no Consumidas:

Representa la periodificacion de la prima no adquirida al cierre del ejercicio.

La Provision para Primas no Consumidas del Seguro Directo se calcula péliza a péliza,
tomando como base las primas de tarifa devengadas, segun afios de suscripcion de las

pélizas, y aplicando los procedimientos siguientes:

a) En las pdlizas individuales y de caucién proporcionalmente al tiempo de riesgo
no corrido a la fecha de cierre del ejercicio.

b) En el resto de las podlizas como suma de la prima total correspondiente a
aquellas ventas notificadas y que a 31 de diciembre todavia no han vencido, mas
la prima provisional emitida y no consumida al cierre del ejercicio.

i.2) Provisidn para riesgos en curso:

Esta provision complementa, en su caso, a la provisién de primas no consumidas en la

medida en que el importe de ésta no sea suficiente para reflejar la valoracién de todos

los riesgos y gastos a cubrir por la entidad que se correspondan con el periodo de

seguro no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio. Ver Nota 19.2.

i.3) Provision para prestaciones o siniestros:

La provision para prestaciones o siniestros representa el importe de las obligaciones

pendientes del asegurador, derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad al

cierre del ejercicio, y se determina crédito a crédito atendiendo a las expectativas de

impago final concurrentes en cada caso.

La provision de prestaciones se divide en:

i.3.1) Provision para prestaciones liquidadas pendientes de pago solamente:
Comprende los importes correspondientes a todos y cada uno de aquellos

siniestros liquidados y aprobados que a la fecha de cierre del ejercicio se
encuentran pendientes de pago a los asegurados o beneficiarios.
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i.3.2) Provision para prestaciones pendientes de liquidacion y pago:

Representa la mejor estimacion del coste o pérdida definitiva, pendiente de
liquidacion y pago al cierre del ejercicio, de los créditos asegurados con incidencia
declarada o conocida hasta la fecha de preparacion de las cuentas anuales de
CESCE, atendiendo a las expectativas de impago final concurrentes en cada
caso. Su evaluacion se realiza crédito a crédito en todos y cada uno de los
expedientes de siniestro e incluye la estimacion de los correspondientes gastos
externos necesarios para la liquidacion del siniestro.

i.3.3) Provision para siniestros pendientes de declaracién:

Recoge el importe de la pérdida definitiva, estimada por incidencias no declaradas
a la fecha de preparacion de las cuentas anuales, de créditos asegurados
vencidos con anterioridad al cierre del ejercicio. El céalculo de esta provision se
realiza, para cada modalidad de seguro, en base al registro estadistico de la
experiencia de la Compafiia sobre los impagos de créditos vencidos y no
declarados. En los casos de falta de experiencia suficiente directamente
representa el importe minimo aplicable segun lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, esto es, el 5% del importe de
la Provisidn para Siniestros pendientes de liquidacion y de pago.

i.3.4) Provision de gastos internos de liquidacion de siniestros:

Esta provision se dota para afrontar los gastos internos necesarios para la total
finalizacion de los siniestros incluidos en las provisiones para prestaciones
pendientes de pago solamente, de liquidacion y de declaracion, del Seguro
Directo. Su dotacion y calculo se realiza, siguiendo lo dispuesto en el Reglamento
de Ordenacién de Seguros Privados y en base a las cifras que muestra la
experiencia propia de la Compaifia.

i.4) Provisiones técnicas del Reaseguro Cedido:

Las provisiones técnicas a cargo del Reaseguro Cedido (Provisibn de Primas no
consumidas, Provision de prestaciones pendientes de pago solamente, de liquidacion y
de declaracion) se han calculado con las mismas bases que en el Seguro Directo y
atendiendo a los porcentajes de cesion de cada caso.

También se periodifica la comision obtenida del reaseguro durante la vigencia de la
péliza mediante el correspondiente ajuste por periodificacion imputable a proximos
ejercicios. Se calcula, pdliza a pdliza, con los mismos criterios que se han descrito en el
apartado i.1) anterior, y su importe esta incluido en el epigrafe A-8) del Pasivo de
Balance de Situacion adjunto.

i.5) Provision técnica para Gestion de Riesgos en C  urso:
Esta provision técnica tiene la finalidad de periodificar los ingresos, cobrados por

anticipado, que servirdn para atender a los gastos futuros, derivados de la gestion de la
cartera de todos los riesgos en vigor asegurados por cuenta del Estado.
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Esta provisidbn ha sido calculada segun nota técnica presentada en su momento por
CESCE a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. Siguiendo los
principios del devengo y de correlacion de ingresos y gastos generados, en el calculo de
esta provisidn técnica se utiliza el método "pro rata temporis”.

A 31 de diciembre de 2013 esta provisién asciende a 97.660 miles de euros (109.169

miles de euros en 2012). Su importe se encuentra registrado en la partida A-5) VI. Otras
Provisiones Técnicas, del Pasivo del Balance de Situacion adjunto.

i) Reaseguro Aceptado

CESCE tiene suscritos, con algunas aseguradoras iberoamericanas participadas por
Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito S.A. (CIAC), tratados de reaseguro
obligatorio bajo la modalidad de cuota parte.

k) Reaseguro Cedido

CESCE tiene suscritos, con entidades operantes en el mercado internacional de reaseguro,
tratados de reaseguro obligatorio bajo las modalidades de cuota parte y de exceso de
pérdida sobre su retencién

[) Prestaciones a los empleados

I.1) Retribuciones a largo plazo del personal:

Para cubrir las prestaciones de jubilacion, fallecimiento e invalidez acordadas con sus
empleados, CESCE promovié en 1990 la creacidon de un Plan de Pensiones del sistema
empleo, mixto y totalmente asegurado (con una Entidad aseguradora), denominado
"Plan de Pensiones de CESCE".

Dicho Plan de Pensiones esta integrado actualmente en el Fondo de Pensiones
«Castellana Pensiones, Fondo de Pensiones», cuya Entidad Gestora es Bansabadell
Pensiones, E.G.F.P., S.A. y su Depositario Banco Sabadell, S.A..

Ademas de dicho Plan de Pensiones, para cubrir la contingencia de jubilacién en
aquellos supuestos cuya aportacion actuarial comprometida excede de los limites
permitidos por la legislacion sobre Planes y Fondos de Pensiones, CESCE tiene
constituido unos seguros colectivos a favor de los empleados correspondientes.

Tanto el plan de pensiones como los seguros colectivos que tiene contratado CESCE
son planes de aportaciones definidas, ya que la Compafia realiza contribuciones
predeterminadas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual
o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de
activos suficientes para atender los compromisos asumidos.
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La Compafiia reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del
ejercicio, figuran contribuciones devengadas no satisfechas.

[.2) Indemnizaciones por cese:

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la Compafiia de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones.

La Compafia reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a
su valor actual.

[) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, y es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede
estimar de forma fiable.

A 31-12-2013 y a 31-12-2012 se recoge principalmente el pasivo correspondiente a las

provisiones de fondos realizadas a favor de Procuradores, Abogados y Notarios en procesos
judiciales iniciados por CESCE contra deudores por siniestros.

m) Arrendamiento Operativo

m.1) Cuando la Compafiia es el arrendatario:

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

m.2) Cuando la Compafia es el arrendador:

El activo se incluye en el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados
del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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n) Transacciones en moneda extranjera

n.1) Moneda funcional y de presentacion:

Las cuentas anuales de la Compafia se presentan en Euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de CESCE

n.2) Transacciones y saldos:

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos

monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias.

) Transacciones entre partes vinculadas

Con carécter general, las operaciones entre la Compafia y una empresa del grupo se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de
la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

0) Patrimonio neto

0.1) Capital social:

El capital social estd representado por acciones ordinarias, nominativas y todas con
iguales derechos, que estan totalmente desembolsadas.

0.2) Reserva de Estabilizacion:

En el PCEA la Reserva de Estabilizacion, en su importe minimo obligatorio, establecido
en el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, tiene la
consideracion de Reserva Obligatoria de caracter indisponible, que se agrupa dentro del
Patrimonio Neto.

El calculo de su constitucion y de su aplicacion se realiza segun lo dispuesto en los
articulos 29 y 45 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

Su dotacion se efectuara directamente con cargo a los resultados positivos 0 negativos
del ejercicio cuando se tome la decision sobre la aplicacion de esos resultados, y no con
cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. También dispone el PCEA que cuando
dicha Reserva de Estabilizacién se aplique a su finalidad siguiendo lo dispuesto en el
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, el importe aplicado
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pasara a tener la consideracibn de Reserva Voluntaria, perdiendo su caracter de
indisponible.

En el ejercicio 2013 la correspondiente aplicacion se ha realizado contra la Cuenta 554
de Reserva de Estabilizaciéon a cuenta, hasta que la Junta General de accionistas
apruebe la distribucion del resultado del presente ejercicio 2013, siguiendo la Disposicion
Transitoria 42 del Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio.

La Ley 4/2008 de 23 de Diciembre, dispone que los importes dotados o aplicados en la
nueva Reserva de Estabilizacion, hasta los importes minimos obligatorios establecidos
por el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, tendran la
consideracion, respectivamente, de gasto e ingreso fiscal.

En este afio 2013, se propone una dotacion por un importe de 199 miles de euros a la
cuenta de Reserva de Estabilizacién y 60 miles de euros a la cuenta de Pasivos por
diferencias temporarias imponibles (125 miles de euros y 38 miles de euros,
respectivamente en 2012).

Adicionalmente, CESCE viene dotando una Reserva Voluntaria para Desviacion de la
Siniestralidad hasta completar el importe total que alcanzaba la Provision de
Estabilizacién calculada por aplicacion del método nimero 4 de la Directiva 87/343/CEE.

En este afio 2013, se propone a la Junta General de accionistas que apruebe en la
distribucion del resultado del presente ejercicio, una dotacion a la cuenta de “Reservas
Voluntarias para Desviacién de la Siniestralidad” por un importe de 5.540 miles de euros
(aplicacién de 3.166 miles de euros en 2012).
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NOTA 5 - INMOVILIZADO MATERIAL

El desglose del Inmovilizado Material a 31/12/2013 es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Construcciones
Coste
Amortizaciéon acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversion por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

Instalaciones Técnicas
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversion por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

Otras Instalaciones
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversion por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

Mobiliario
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversidn por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

Equipos para procesos de informacion
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversion por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

Elementos de Transporte
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversion por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

Otro inmovilizado material
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversidn por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

Anticipos parainmovilizaciones materiales
Coste
Amortizaciéon acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversion por correcciones valorativas por deterioro

Total Neto

Saldo a
31/12/2012

Aumentos

Ampliaciones y

Retiros por
Bajas o
Reducciones

Saldo a
31/12/2013

Espafia

Resto de
Paises

18.037
(12.116)
19

47)
47)

18.037
(12.163)
(47)

18.037
(12.163)
(47)

5.921

8.545
(5.306)
(650)

(47;

106
(900)
(900)

19
(9)
(9)

5.874

8.632
(6.197)
(891)

5.874

8.629
(6.196)
(893)

3.239

(794;

10

2.435

2.433

5.092
(2.914)
(89)

10
(469)
(469)

35
(17)
(17)

5.067
(3.366)
(452)

4.902
(3.210)
(435)

165
(156)
(17)

2.178

1.372
(1.234)
(39)

(4595

29
(85)
(85)

18

46
(41)
(41)

1.701

1.355
(1.278)
(44)

1.692

1.252
(1.175)
(37)

103
(103)

138

521
(182)
(27)

&)

135
(81)
(81)

124
(92)
(92)

77

532
(171)
11

77

532
(171)
17

339

109
(88)

54

(8)
(8)

32

361

109
(96)
(8)

361

104
(91)
(8)

(8)

13

13

TOTAL
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversion por correcciones valorativas por deterioro

33.786
(21.840)
(1.741)

280
(1.590)
(1.590)

33.732
(23.270)
(1.590)

33.456
(23.005)
(1.562)

276
(265)
(28)

Total Neto

11.946

(1.310)

10.462

10.451

11

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2013 asciende a 14.397 miles de euros.

No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacidn como mayor valor del Inmovilizado Material.

No han existido adquisiciones de Inmovilizado Material a empresas del grupo y asociadas.

No se reconoce ninguna pérdida por deterioro para los elementos del Inmovilizado Material.
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El desglose del Inmovilizado Material a 31/12/2012 es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Construcciones
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Instalaciones Técnicas
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Otras Instalaciones
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Mobiliario
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Equipos para procesos de informacion
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Elementos de Transporte
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Otro inmovilizado material
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Anticipos parainmovilizaciones materiales
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro
Total Neto

Saldo a
31/12/2011

Aumentos

Ampliaciones y

Retiros por
Bajas o
Reducciones

Saldo a
31/12/2012

Espafia

Resto de
Paises

18.857
(12.135)
(455)

(53)
(53)

820
(72)
(72)

18.037
(12.116)
19

18.037
(12.116)
19

6.722

8.556
(4.656)
(911)

G

274
(916)
(916)

748

285
(266)
(266)

5.921

8.545
(5.306)
(650)

5.921

8.526
(5.300)
(652)

19
(6)
2

3.900

(6425

19

3.239

3.226

5.480
(2.825)
(521)

5.092
(2.914)
(89)

4.897
(2.752)
(72)

195
(162)
(17)

2.655

1.420
(1.195)
(249)

2.178

1.372
(1.234)
(39)

2.145

1.233
(1.109)
(32)

33

139
(125)

(7)

14

36
(6)
(6)

30

TOTAL
Coste
Amortizaciéon acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso

Reversion por correcciones valorativas por deterioro

35.134
(21.075)
(2.231)

622
(1.741)
(1.741)

33.786
(21.840)
(1.741)

33.397
(21.541)
(1.713)

389
(299)
(28)

Total Neto

14.061

(1.119)

11.946

11.856

90

Las bajas correspondientes al inmovilizado material-construcciones-corresponden a la reclasificacion contable de un inmueble que ha pasado a inversion inmobiliaria.
El coste del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2012 asciende a 12.960 miles de euros.
No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacién como mayor valor del Inmovilizado Material.

No han existido adquisiciones de Inmovilizado Material a empresas del grupo y asociadas.

No se reconoce ninguna pérdida por deterioro para los elementos del Inmovilizado Material.
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NOTA 6 - INVERSIONES INMOBILIARIAS

El desglose de las inversiones inmobiliarias a 31/12/2013 es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

En el ejercicio 2013:

Terrenos y Bienes Naturales
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro

Saldo al
31/12/2012

Aumentos

Ampliaciones

y Mejoras

Retiros por
Bajas o
Reducciones

Saldo al
31/12/2013

6.580

6.580

Total Neto

Construcciones
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro

6.580

0.868
(2.220)

(174)
(174)

6.580

9.868
(2.394)
(174)

Total Neto

(174)

1.474

TOTAL
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro

(174;
(174)

16.448
(2.394)
(174)

Total Neto

(174)

14.054

En el ejercicio 2012:

Terrenos y Bienes Naturales
Coste
Amortizaciéon acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro

Saldo al
31/12/2011

Aumentos

Ampliaciones

y Mejoras

Retiros por
Bajas o
Reducciones

Saldo al
31/12/2012

6.580

6.580

Total Neto

Construcciones
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro

6.580

9.048
(1.982)
(164)

6.580

9.868
(2.220)
(337)

Total Neto

7.066

7.648

TOTAL
Coste
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso
Reversion por correcciones valorativas por deterioro

15.628
(1.982)
(164)

16.448
(2.220)
(337)

Total Neto

13.646

14.228

El aumento registrado corresponde a la reclasificacion contable de un inmueble que formaba parte del inmovilizado material.
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En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido los siguientes ingresos y gastos provenientes de estas inversiones inmobiliarias:

2013 2012
Ingresos por arrendamientos 1.218 1.285
Ganancias por enajenaciones - -
Total Ingresos 1.218 1.285
Gastos directos de explotacion que surgen de inversiones inmobiliarias que generan ingresos por arrendamiento 202 331
Gastos directos de explotacion que surgen de inversiones inmobiliarias que no generan ingresos por arrendamiento - -
Pérdidas por enajenaciones - -
Total Gastos 202 331

El detalle a efectos de Cobertura de Provisiones Técnicas y del Estado del Margen de Solvencia, tanto del inmovilizado material como de las inversiones

inmobiliarias, es el siguiente:

Valor de
Cobertura
Fecha de Valor de Valor Neto en Provisiones
Inmuebles / Solares Superficie m” Uso Tasacion Tasacion Balance Plusvalias Técnicas
Madrid - C/ Velazquez, 74 10.136,97 uUpP 30-11-12 39.190 3.758 24.802 25.660
Barcelona - P° de Gracia, 54,4°Dy 4° E 524,12 uP 28-11-12 2.423 240 1.528 2.423
Bilbao - C/ Gran Via, 81 322,82 UpP 20-12-12 1.076 129 663 1.076
Valencia - Plaza de la Reina, 19 427,46 UP 20-11-12 1.164 211 667 1.164
Murcia - C/ Escultor Salzillo, 13 307,35 UP 10-10-13 855 218 446 855
Murcia - Plaza Puxmarina , 1 62,21 uP 10-10-13 96 19 54 96
Vigo - C/ Luis Taboada, 15 289,19 UP 05-12-13 588 230 251 588
Zaragoza - C/ Gran Via, 22 277,19 UpP 09-10-12 716 423 205 716
Las Palmas de G.C. - E. Castelar, 4y 6 333,72 UP 24-10-12 699 279 294 699
Pamplona - P° de Sarasate , 19 262,00 UP 09-10-12 693 367 228 693
Total Inmovilizado Material Apto para Cobertura 12.943,03 47.500 5.874 29.138 33.970
Madrid - Llano Castellano, 19 (Solar) 4.753,43 OoP 04-06-12 18.581 6.580 8.401 18.581
Madrid - C/ Veldzquez, 47 1.486,75 OR 30-11-12 7.254 2.701 3.187 7.254
Barcelona - P° de Gracia, 54, 4° C 207,00 OR 28-11-12 1.089 921 118 1.089
Sevilla - Av. Constitucion, 24 544,73 OR 15-11-12 1.741 169 1.100 1.741
San Sebastian - Paseo de los Fueros, 1 145,71 OR 04-12-12 767 738 20 767
Alcobendas - Avda. Industria , 32 6.054,40 OR 31-12-13 11.433 2.945 5.942 11.433
Total Inversiones Inmobiliarias Aptas para Cobertura 13.192,02 40.865 14.054 18.768 40.865
Total Inmuebles Aptos para Cobertura 26.135,05 88.365 19.928 47.906 74.835

UP = Uso Propio  OR = Obtencion de Rentas

OP = Obtencion de Plusvalias

Las plusvalias estan calculadas netas del efecto impositivo. (Ver nota 21 Estado del Margen de Solvencia y del Fondo de Garantia).
La Entidad tiene contratadas pélizas de seguro con terceros para los posibles riesgos que pudieran afectar tanto a los elementos del inmovilizado material

como a las inversiones materiales.

Todas las tasaciones de los inmuebles y solares tienen una antigiedad inferior a dos afios, de acuerdo con lo establecido en la Orden ECO/371/2013, de 4

de marzo.

No se reconoce ninguna pérdida por deterioro dentro de las inversiones inmobiliarias.

No existen restricciones a la realizacion de inversiones inmobiliarias.

En el inmueble de Madrid - C/ Veldzquez 74, el valor de cobertura de Provisiones Técnicas se ha determinado aplicando el limite maximo del 10% sobre el
total de Provisiones Técnicas a cubrir, de acuerdo con lo establecido en el art. 53 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

CESCE no se ha acogido a la actualizacion de balances que, con caracter voluntario, permitia la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.
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NOTA 7 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los movimientos de este epigrafe del Activo durante el ejercicio 2013 son lo siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

Retiros por
Saldo al Ampliaciones Bajas o Saldo al
31/12/2012 Aumentos y Mejoras Reducciones 31/12/2013
Aplicaciones informaticas
Coste 16.503 3.510 - 927 19.086
Amortizacion acumulada (10.543) (2.428) - (67) (12.904)
Amortizacion del ejercicio (1.461) (2.428) - (67) (2.361)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - - - -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - - - -
Reversion por correcciones valorativas por deterioro - - - - -
Total Neto 5.960 1.082 - 860 6.182
TOTAL
Coste 16.503 3.510 - 927 19.086
Amortizacién acumulada (10.543) (2.428) - (67) (12.904)
Amortizacion del gjercicio (1.461) (2.428) - - (2.361)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - - - -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - - - -
Reversion por correcciones valorativas por deterioro - - - - -
Total Neto 5.960 1.082 - 860 6.182

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2013 asciende a 9.835 miles de euros. Todos los
inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados, siguen estando en uso.

No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacion como mayor valor del Inmovilizado Intangible.
No han existido adquisiciones de Inmovilizado Intangible a empresas del grupo y asociadas.
No se reconoce ninguna pérdida por deterioro para los elementos del Inmovilizado Intangible.

Los movimientos de este epigrafe del Activo durante el ejercicio 2012 fueron lo siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

Retiros por
Saldo al Ampliaciones Bajas o Saldo al
31/12/2011 Aumentos y Mejoras Reducciones 31/12/2012
Aplicaciones informéaticas
Coste 13.115 3.388 - - 16.503
Amortizacion acumulada (9.082) (1.461) - - (10.543)
Amortizacion del ejercicio (1.458) (1.461) - - (1.461)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - - - -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - - - -
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro - - - - -
Total Neto 4.033 1.927 - - 5.960
TOTAL
Coste 13.115 3.388 - - 16.503
Amortizacion acumulada (9.082) (1.461) - - (10.543)
Amortizacion del ejercicio (1.458) (1.461) - - (1.461)
Pérdidas por deterioro ejercicio anterior - - - - -
Pérdidas por deterioro ejercicio en curso - - - - -
Reversidn por correcciones valorativas por deterioro - - - - -
Total Neto 4.033 1.927 - - 5.960

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2012 asciende a 8.816 miles de euros. Todos los
inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados, siguen estando en uso.

No se han devengado gastos susceptibles de capitalizacion como mayor valor del Inmovilizado Intangible.

No han existido adquisiciones de Inmovilizado Intangible a empresas del grupo y asociadas.

No se reconoce ninguna pérdida por deterioro para los elementos del Inmovilizado Intangible.
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NOTA 8 - ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.1 - ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS A PAGAR

Los importes minimos futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no
cancelables a 31 de diciembre son los siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

Pagos minimos nominales sin

impuestos
Concepto 2013 2012
Hasta un afio 177 212
Entre uno y cinco afios 453 559
Mas de cinco afios 61 54
Total 691 825

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 946 miles de euros (977 miles de
euros a 31 de diciembre de 2012).

8.2 - ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS A COBRAR

Los importes minimos futuros a cobrar en concepto de arrendamientos operativos no
cancelables a 31 de diciembre son los siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

Cobros minimos nominales sin

impuestos
Concepto 2013 2012
Hasta un afio 1.147 945
Entre uno y cinco afos 2.960 3.205
Mas de cinco afos 160 347
Total 4.267 4.497
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NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 - CATEGORIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y valoracion de
“Instrumentos financieros”, es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

En ejercicio 2013

Activos
financieros
Efectivo y disponibles Participaciones
otros medios |paralaventaa| Préstamosy |en entidades del
liqguidos valor partidas a grupoy
ACTIVOS FINANCIEROS equivalentes razonable cobrar asociadas Total
A.1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: 84.983 - - - 84.983
I. Recibos, cheques y otros efectos al cobro 11 - - - 11
Il. Letras del Tesoro y otros activos monetarios 25.009 - - - 25.009
[ll. Bancos c/c 59.957 - - - 59.957
IV. Caja 6 - - - 6
A.4.1/A.11.1) Instrumentos de patrimonio: - 76.543 - 49.663 126.206
1 Inversiones financieras en capital - 59.103 - 49.663 108.766
2 Participaciones en fondos de inversion - 15.014 - - 15.014
3 Participaciones en fondos de capital-riesgo - 2.426 - - 2.426
4 Otros instrumentos de patrimonio - - - - -
A.4.11) Valores representativos de deuda: - 219.763 29.718 - 249.481
1 Valores de renta fija - 219.763 - - 219.763
2 Otros Valores representativos de deuda - - 29.718 - 29.718
A.5 1l) Préstamos: - - 6.806 - 6.806
[I.1 Préstamos y anticipos sobre pdlizas - - - - -
[I.2 Préstamos a entidades del grupo - - 6.806 - 6.806
A.5.111) Depodsitos en entidades de crédito - - 50.016 - 50.016
lll. Depositos en entidades de crédito - - 50.016 - 50.016
A.5.1V) Depositos constituidos por reaseguro aceptado - - 142 - 142
A.5.V) Créditos por operaciones de seguro directo: - - 78.263 - 78.263
1 Tomadores de seguro - - 78.263 - 78.263
2 Mediadores - - - - -
A.5.VI) Créditos por operaciones de reaseguro: - - 2.745 - 2.745
1 Saldos pendientes con reaseguradores - - 2.745 - 2.745
2 Deterioro de saldos pendientes de cobro con reaseguro - - - - -
A.5.VIl) Créditos por operaciones de coaseguro: - - - - -
A.5.VIIl) Desembolsos exigidos. Accionistas - - - - -
A.5.1X) Otros créditos: - - 5.208 - 5.208
1. Resto de Créditos - - 5.208 - 5.208
1.1 Empresas del grupo y asociadas - - - - -
1.2 Préstamos hipotecarios - - 1.190 - 1.190
1.3 Otros Préstamos y anticipos sobre podlizas - - 1.568 - 1.568
1.4 Fianzas, dep0sitos y otros - - 404 - 404
1.5 Resto de creditos - - 2.046 - 2.046
TOTAL 84.983 296.306 172.898 49.663 603.850

CESCE considera que con lo que respecta a los epigrafes A.5.V) de Créditos por operaciones de seguro directo y A.5.VI) de Créditos por
operaciones de reaseguro, las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, por recibos pendientes de cobro con antigiedad inferior a tres
meses y por gastos de estudio y otros con antigliedad inferior a seis meses, asi como las cuentas a cobrar con Agentes y Reaseguradores
con antigliedad inferior a seis meses, no han sufrido deterioro de valor.

El analisis de la antigliedad de las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, Agentes y Reaseguradores es el siguiente:

A partir de 3
ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 3 meses meses Total
Recibos de prima pendientes de cobro
Riesgos por cuenta propia 7.304 5.441 12.745
Riesgos por cuenta del Estado 64.897 1.613 66.510
A partir de 6
ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 6 meses meses Total
Gastos de estudio y otros ptes. de cobro 2.655 437 3.092
Saldos pendientes de cobro con Mediadores - - -
Saldos pendientes con reaseguradores 2.745 - 2.745

En el ejercicio 2013 se ha producido una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar de Tomadores de Seguro, Agentes y
Reaseguradores por importe de 1.922 miles de euros.

En el ejercicio 2013, los movimientos de los deterioros de valor por operaciones de trafico asciende a 615 miles de euros.
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En ejercicio 2012

Activos
financieros
Efectivo y disponibles Participaciones
otros medios |paralaventa a| Préstamos y |en entidades del
liguidos valor partidas a grupoy
ACTIVOS FINANCIEROS equivalentes razonable cobrar asociadas Total
A.1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: 144.416 - - - 144.416
I. Recibos, cheques y otros efectos al cobro 2 - - - 2
II. Letras del Tesoro y otros activos monetarios 70.037 - - - 70.037
[ll. Bancos c/c 74.362 - - - 74.362
IV. Caja 15 - - - 15
A.4.1/A.11.1) Instrumentos de patrimonio: - 51.485 - 38.907 90.392
1 Inversiones financieras en capital - 48.531 - 38.907 87.438
2 Participaciones en fondos de inversion - - - - -
3 Patrticipaciones en fondos de capital-riesgo - 2.954 - - 2.954
4 Otros instrumentos de patrimonio - - - - -
A.4.11) Valores representativos de deuda: - 244.455 19.569 - 264.024
1 Valores de renta fija - 244.455 - - 244.455
2 Otros Valores representativos de deuda - - 19.569 - 19.569
A.5 1l) Préstamos: - - 12.205 - 12.205
[I.1 Préstamos y anticipos sobre polizas - - - - -
[I.2 Préstamos a entidades del grupo - - 12.205 - 12.205
A.5.11I) Depdsitos en entidades de créedito - - - - -
[ll. Depdsitos en entidades de crédito - - - - -
A.5.1V) Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado - - - - -
A.5.V) Créditos por operaciones de seguro directo: - - 85.386 - 85.386
1 Tomadores de seguro - - 85.386 - 85.386
2 Mediadores - - - - -
A.5.VI) Créditos por operaciones de reaseguro: - - 1.665 - 1.665
A.5.VIl) Créditos por operaciones de coaseguro: - - - - -
A.5.VIIl) Desembolsos exigidos. Accionistas - - - - -
A.5.IX) Otros créditos: - - 5.008 - 5.008
2. Resto de Créditos - - 5.008 - 5.008
2.1 Empresas del grupo y asociadas - - - - -
2.2 Préstamos hipotecarios - - 1.465 - 1.465
2.3 Otros Préstamos y anticipos sobre polizas - - 1.604 - 1.604
2.4 Fianzas, depositos y otros - - 392 - 392
2.5 Resto de créditos - - 1.547 - 1.547
TOTAL 144.416 295.940 123.833 38.907 603.096

CESCE considera que con lo que respecta a los epigrafes A.5.V) de Créditos por operaciones de seguro directo y A.5.VI) de Créditos por
operaciones de reaseguro, las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, por recibos pendientes de cobro con antigliedad inferior a tres
meses y por gastos de estudio y otros con antigliedad inferior a seis meses, asi como las cuentas a cobrar con Agentes y Reaseguradores
con antigliedad inferior a seis meses, no han sufrido deterioro de valor.

El andlisis de la antigledad de las cuentas a cobrar a Tomadores de seguros, Agentes y Reaseguradores es el siguiente:

A partir de 3
ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 3 meses meses Total
Recibos de prima pendientes de cobro
Riesgos por cuenta propia 6.776 4.586 11.362
Riesgos por cuenta del Estado 74.235 36 74.271
A partir de 6
ACTIVOS FINANCIEROS Hasta 6 meses meses Total
Gastos de estudio y otros ptes. de cobro 2.829 376 3.205
Saldos pendientes de cobro con Mediadores - - -
Saldos pendientes con reaseguradores 1.665 - 1.665

En el ejercicio 2012 se ha producido una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar de Tomadores de Seguro, Agentes y

Reaseguradores por importe de 3.432 miles de euros.

En el ejercicio 2012, los movimientos de los deterioros de valor por operaciones de trafico asciende a 864 miles de euros.

36




9.2 - EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La distribucion por monedas de los saldos en efectivo y otros medios liquidos equivalentes es la siguiente (cifras expresadas en

miles de euros):

En ejercicio 2013:

Valor de

_ ) Cobertura
Importe Importe en Miles de euros (segun Moneda) Provisiones

Total EUROS UsSD GBP CHF CAD Técnicas
1. Cheques y Otros Efectos al Cobro 11 11 0 0 0 0 11
2. Letras del Tesoro y Otros Activos Monetarios 25.009 25.009 0 0 0 0 25.009
2.1. Eurodepoésitos 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Pagarés Bancarios 0 0 0 0 0 0 0
2.3. Imposiciones a Plazo Fijo 25.009 25.009 0 0 0 0 25.009
2.4. Letras y Deuda del Estado 0 0 0 0 0 0 0
3. Bancos, Cuenta a la Vista 59.957 47.984 11.901 0 0 72 59.957
4. Caja 6 6 0 0 0 0 6
TOTAL euros 84.983 73.010 11.901 0 0 72 84.983

Los intereses devengados y no vencidos a 31-12-2013, por importe de 9 mil euros, corresponden a Imposiciones a Plazo Fijo y se

han incorporado a su valor contable.

El saldo de Imposiciones a Plazo Fijo es una colocacion a corto plazo en el mercado monetario que goza de plena liquidez. Su

vencimiento es el 04-02-2014.

El valor de cobertura de Provisiones Técnicas ha sido determinado aplicando los limites de diversificacion y dispersion

establecidos en el Art°® 53 del Reglamento de Ordenacién de los Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20

de Noviembre.

En ejercicio 2012:

Valor de

. , Cobertura
Importe Importe en Miles de euros (segun Moneda) Provisiones

Total EUROS uUsSD GBP CHF CAD Técnicas
1. Cheques y Otros Efectos al Cobro 2 2 0 0 0 0 2
2. Letras del Tesoro y Otros Activos Monetarios 70.037 70.037 0 0 0 0 70.037
2.1. Eurodepositos 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Pagarés Bancarios 29.940 29.940 0 0 0 0 29.940
2.3. Imposiciones a Plazo Fijo 40.097 40.097 0 0 0 0 40.097
2.4. Letras y Deuda del Estado 0 0 0 0 0 0 0
3. Bancos, Cuenta a la Vista 74.362 69.073 5.237 0 0 52 74.362
4. Caja 15 15 0 0 0 0 15
TOTAL euros 144.416 139.127 5.237 0 0 52 144.416

Los intereses devengados y no vencidos a 31-12-2012, por importe de 127 mil euros, corresponden a Pagarés Bancarios e

Imposiciones a Plazo Fijo y se han incorporado a su valor contable.

Los saldos de Pagarés Bancarios e Imposiciones a Plazo Fijo son colocaciones a corto plazo en el mercado monetario que gozan
de plena liquidez. Sus vencimientos son el 15-01-2013 y el 22-01-2013.

El valor de cobertura de Provisiones Técnicas ha sido determinado aplicando los limites de diversificacion y dispersion

establecidos en el Art° 53 del Reglamento de Ordenacion de los Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20

de Noviembre.
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9.3 - ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Todos los activos financieros incluidos en esta categoria estan emitidos en Euros.

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes (cifras expresadas en miles de euros):

En el ejercicio 2013: Cobertura
Valor Provisiones
Contable Técnicas
2013 2013

Total Activos Financieros disponibles para la venta 296.306 271.960
Titulos con cotizacion oficial en un mercado activo 278.826 269.534
TITULOS DE PATRIMONIO 59.063 59.063
NEGOCIADOS EN UN MERCADO ACTIVO 59.063 59.063
INSTRUMENTOS DE DEUDA 219.763 210.471
Deuda del Estado Unidén Europea ( Espafa ) 62.997 60.363
Deuda del Estado Union Europea ( Resto ) 11.466 10.711
Deuda Segregada Cupdn Cero ( Espafia ) 24.196 21.459
Deuda Instituto de Crédito Oficial ( ICO ) 54,182 51.702
Deuda Avalada ( FROB/FADE ) 24.628 23.332
Deuda Emisores Privados 26.777 27.163
Cedulas Hipotecarias 15.517 15.741
Titulos sin cotizacion oficial en un mercado activo 17.480 2.426
TITULOS DE PATRIMONIO 40 0
PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION 17.440 2.426

En 2013 no han existido pérdidas ni beneficios por ventas de estos instrumentos financieros y se

han devengado intereses y dividendos por 14.383 miles de euros.
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En el ejercicio 2012: Cobertura
Valor Provisiones
Contable Técnicas
2012 2012

Total Activos Financieros disponibles para la venta 295.940 294.446
Titulos con cotizacion oficial en un mercado activo 292.946 291.492
TITULOS DE PATRIMONIO 48.491 48.491
NEGOCIADOS EN UN MERCADO ACTIVO 48.491 48.491
INSTRUMENTOS DE DEUDA 244.455 243.001
Deuda del Estado Union Europea ( Espaiia ) 75.193 75.229
Deuda del Estado Union Europea ( Resto ) 11.903 10.855
Deuda Segregada Cupdn Cero ( Espafia ) 26.376 25.321
Deuda Instituto de Crédito Oficial ( ICO) 51.782 51.383
Deuda Avalada ( FROB/FADE ) 23.362 23.245
Deuda Emisores Privados 40.789 41.692
Cedulas Hipotecarias 15.050 15.276
Titulos sin cotizacion oficial en un mercado activo 2.994 2.954
TITULOS DE PATRIMONIO 40 0
PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION 2.954 2.954

Las ganancias obtenidas en 2012 por ventas de los instrumentos financieros disponibles para la
venta ascienden a 80 miles de euros. En 2012 no han existido pérdidas por ventas de estos
instrumentos financieros y se han devengado intereses y dividendos por 15.558 miles de euros.
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9.4 - ENTIDADES DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Posiciones en empresas del grupo

El desglose de las posiciones en empresas del grupo se detalla en el siguiente cuadro (cifras expresadas en miles de euros):

En el ejercicio 2013

ACTIVOS FINANCIEROS EMPRESAS DEL GRUPO

Empresas del
Grupo

Empresas
Multigrupo

Empresas
Asociadas

Total

Instrumentos de patrimonio:
Inversiones financieras en capital
Participaciones en fondos de inversion gestionados por sociedades del grupo
Participaciones en fondos de capital riesgo gestionados por sociedades del grupo
Otros instrumentos de patrimonio

47.417
47.417

2.246
2.246

49.663
49.663

Valores representativos de deuda:
Valores de renta fija
Otros valores representativos de deuda

Derivados

Instrumentos hibridos

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la inversiéon

Préstamos

Depdsitos en entidades de crédito

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado

Créditos por operaciones de seguro directo:
Tomadores de seguro:
Recibos pendientes
Provision para primas pendientes de cobro
Mediadores:
Saldos pendientes con mediadores
Provision por deterioro de saldo con mediadores

Créditos por operaciones de reaseguro:
Saldos pendientes con reaseguradores
Provision por deterioro de saldo con reaseguro

Créditos por operaciones de coaseguro:
Saldos pendientes con coaseguradores
Provision por deterioro de saldo con coaseguro

Accionistas por desembolsos exigidos

Otros créditos

Otros activos financieros

TOTAL

En el ejercicio 2012

ACTIVOS FINANCIEROS EMPRESAS DEL GRUPO

Empresas del
Grupo

Empresas
Multigrupo

Empresas
Asociadas

Total

Instrumentos de patrimonio:
Inversiones financieras en capital
Participaciones en fondos de inversion gestionados por sociedades del grupo
Participaciones en fondos de capital riesgo gestionados por sociedades del grupo
Otros instrumentos de patrimonio

36.525
36.525

2.382
2.382

38.907
38.907

Valores representativos de deuda:
Valores de renta fija
Otros valores representativos de deuda

Derivados

Instrumentos hibridos

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la inversidon

Préstamos

Depésitos en entidades de crédito

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado

Créditos por operaciones de seguro directo:
Tomadores de seguro:
Recibos pendientes
Provision para primas pendientes de cobro
Mediadores:
Saldos pendientes con mediadores
Provisiéon por deterioro de saldo con mediadores

Creéditos por operaciones de reaseguro:
Saldos pendientes con reaseguradores
Provision por deterioro de saldo con reaseguro

Créditos por operaciones de coaseguro:
Saldos pendientes con coaseguradores
Provision por deterioro de saldo con coaseguro

Accionistas por desembolsos exigidos

Otros créditos

Otros activos financieros

TOTAL
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9.5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UN VENCIMIENTO DETERMINADO O DETERMINABLE

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los

siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

En el ejercicio 2013:

ACTIVOS FINANCIEROS

Anos
2014 2015 2016 2017 2018 posteriores Total
A.4) Activos financieros disponibles para la venta 37.154 36.776 39.983 19.765 27.715 58.370 219.763
Il. Valores representativos de deuda 37.154 36.776 39.983 19.765 27.715 58.370 219.763
A.5) Préstamos y partidas a cobrar 128.056 18.721 10.720 5.910 3.098 6.393 172.898
l. Valores representativos de deuda 29.718 - - - - - 29.718
Il. Préstamos 5.700 1.106 - - - - 6.806
1. Anticipos sobre pélizas - - - - - - -
2. Préstamos a entidades del grupoy asociadas 5.700 1.106 - - - - 6.806
3. Préstamos a otras partes vinculadas - - - - - - -
lll. Depdsitos en entidades de crédito 50.016 - - - - - 50.016
IV. Dep0sitos constituidos por reaseguro aceptado 142 - - - - - 142
V. Créditos por operaciones de seguro directo 36.468 16.963 10.255 5.597 2.933 6.047 78.263
1. Tomadores de seguro 36.468 16.963 10.255 5.597 2.933 6.047 78.263
2. Mediadores - - - - - - -
VI. Créditos por operaciones de reaseguro 2.745 - - - - - 2.745
VII. Créditos por operaciones de coaseguro - - - - - - -
VIIl. Desembolsos exigidos. Accionistas - - - - - - -
IX. Otros créditos 3.267 652 465 313 165 346 5.208
2. Resto de créditos 3.267 652 465 313 165 346 5.208
A.13) Otros activos 21.570 - - - - - 21.570
l. Activos y derechos de reembolso por retribuciones a
largo plazo al personal - - - - - - -
Il. Comisiones anticipadas y otros costes de
adquisiciéon - - - - - - -
lll. Periodificaciones 21.570 - - - - - 21.570
IV. Resto de activos - - - - - - -
TOTAL 186.780 55.497 50.703 25.675 30.813 64.763 414.231
% sobre el Total 45% 13% 12% 6% 7% 16% 100%
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En el ejercicio 2012:

ACTIVOS FINANCIEROS

Anos
2013 2014 2015 2016 2017 posteriores Total
A.4) Activos financieros disponibles para la venta 34.387 37.112 35.706 38.380 18.123 80.747 244.455
Il. Valores representativos de deuda 34.387 37.112 35.706 38.380 18.123 80.747 244.455
A.5) Préstamos y partidas a cobrar 59.929 22.982 18.130 9.175 4.562 9.055 123.833
l. Valores representativos de deuda 19.569 - - - - - 19.569
Il. Préstamos 4.800 5.700 1.705 - - - 12.205
1. Anticipos sobre polizas - - - - - - -
2. Préstamos a entidades del grupoy asociadas 4.800 5.700 1.705 - - - 12.205
3. Préstamos a otras partes vinculadas - - - - - - -
lll. Depositos en entidades de crédito - - - - - - -
IV. Depositos constituidos por reaseguro aceptado - - - - - - -
V. Créditos por operaciones de seguro directo 31.554 16.585 15.893 8.817 4.344 8.193 85.386
1. Tomadores de seguro 31.554 16.585 15.893 8.817 4.344 8.193 85.386
2. Mediadores - - - - - - -
VI. Créditos por operaciones de reaseguro 1.665 - - - - - 1.665
VII. Créditos por operaciones de coaseguro - - - - - - -
VIIl. Desembolsos exigidos. Accionistas - - - - - - -
IX. Otros créditos 2.341 697 532 358 218 862 5.008
2. Resto de créditos 2.341 697 532 358 218 862 5.008
A.13) Otros activos 19.632 - - - - - 19.632
l. Activos y derechos de reembolso por retribuciones a
largo plazo al personal - - - - - - -
Il. Comisiones anticipadas y otros costes de
adquisiciéon - - - - - - -
lll. Periodificaciones 19.632 - - - - - 19.632
IV. Resto de activos - - - - - - -
TOTAL 113.948 60.094 53.836 47.555 22.685 89.802 387.920
% sobre el Total 29% 15% 14% 12% 6% 23% 100%
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9.6.- DESGLOSE DE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL G RUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

A) Empresas del Grupo (cifras en miles de euros)

Nombre Informa D&B, S.A.  Célculoy DBK S.A. Logalty, S.A. Informa Colombia,
Tratamiento de la S.A
Informacién, CTI,
S.A

Direccién Avda. de la Industria,|Avda. de la Industria,|Avenida de la Avda. de la Industria,|Calle 72 N° 6 - 44
32 32 Industria, 49 32 Santafé de Bogota
28100 Alcobendas |28100 Alcobendas 28108 Alcobendas 28100 Alcobendas |(Colombia)
(Madrid) (Madrid) (Madrid) (Madrid)

Actividad Elaboracion y Prestacion de Prestacion de Prestacion de Prestacion de
comercializacién de |servicios basados en|servicios de servicios juridicos servicios de
estudios financieros |la utilizacién de informacion en area de informacion
y comerciales sobre |medios de comercial. telecomunicaciones |comercial Sociedad
empresas y sectores |procesamiento de la y nuevas dependiente
econdémicos. informacién y tecnologias.

comercializacion de
programas
informaticos
2013 @ 2013 @ 2013 @ 2013 @ 2013 @

Fraccion del capital que se posee:

- Directamente 99,00% 49,16% 0,00% 0,00% 0,06%
- Indirectamente 0,00% 50,84% 98,99% 50,49% 93,00%

Total 99,00% 100,00% 98,99% 50,49% 93,06%

Capital 2.300 498 99 62 440

Reservas 20.760 2.170 613 - 103

- Legal y Estatutarias 460 100 20 - 103
- Reserva de Estabilizacion - - - - -
- Otras Reservas 20.300 2.070 593 - -

Prima de emision 6.467 - - - 184

Dividendo a cuenta (6.000) - - - -

Dividendo ordinario - - - - -

Dividendo ejercicio anterior - - - - -

Resultados de ejercicios anteriores - (1.310) - 0 (251)

Ajustes por cambio de valor 40 - - - 40

Resultado neto del ejercicio 6.101 183 185 (1.427) 220

Patrimonio Neto 41.668 1.541 897 (1.365) 735

Valor teérico contable de la participacion total 41. 252 1.541 888 (689) 684

Deterioro con origen en el resultado - 90 - - -

Deterioro con origen en ejercicios anteriores - (222) - - 2)

Deterioro al final del ejercicio - (132) - - )

Valor segun libros de la participacion en capital

Valor segun libros al inicio del ejercicio 14.405 667 - - -

Movimientos de capital del ejercicio - - - - -

Deterioro con origen en el resultado - 90 - - -

Valor segun libros al cierre del ejercicio 14.405 757 - - -

Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO

@ Datos obtenidos de los estados financieros consolidados formulados a 31 de diciembre de 2013.

@

Datos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2013.
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A) Empresas del Grupo - continuacion - (cifras en miles de euros):

Nombre Informa D&B Lda |Servicio de Asnef Logalty, S.L. |Experian Bureau de|Cesce Servicios
facultades Crédito, S.A. Corporativos, S.L.
Electrdnicas, S.L.
Direccién Rua Barata Avda. de la Industria,|Avenida de la C/ Acanto, 22 C/ Velazquez, 74
Salgueiro 28 32 Industria, 49 28045 Madrid 28001 Madrid
Lisboa (Portugal) 28100 Alcobendas 28108 Alcobendas
(Madrid) (Madrid)
Actividad Prestacion de Recopilacion de Prestacion de Recopilacion de Prestacion de

servicios de
informacion
comercial Sociedad
dependiente

informacion,
tratamiento de bases
de datos y posterior
prestacion de

Servicios
relacionados con el
ambito juridico en el
area de las

informacion,
tratamiento de bases
de datos y posterior
prestacion de

servicios auxiliares
de empresa, centro
de costes
compartidos y

servicios de telecomunicaciones |servicios de distribucion entre las
consultoria. consultoria, asi entidades del grupo
como CESCE
comercializacion de
productos de
software.
2013 @ 2013 @ 2013 @ 2013 @ 2013 @
Fraccion del capital que se posee:
- Directamente 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
- Indirectamente 99,00% 33,00% 18,90% 24,75% 99,00%
Total 99,00% 33,00% 18,90% 24,75% 99,00%
Capital 5 6 150 1.706 3
Reservas - (2) 3) 846 -
- Legal y Estatutarias - - - 550 -
- Reserva de Estabilizacion - - - - -
- Otras Reservas - - - 296 -
Prima de emision 3 238 - - -
Dividendo a cuenta - - - - -
Dividendo ordinario - - - - -
Dividendo ejercicio anterior - - - - -
Resultados de ejercicios anteriores 2.532 (945) - - -
Ajustes por cambio de valor - - - - -
Resultado neto del ejercicio 1.353 (9) (22) 4.310 1
Patrimonio Neto 3.893 (711) 125 6.862 4
Valor tedrico contable de la participacion total 3.854 (235) 24 1.698 4
Deterioro con origen en el resultado - - - - -
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - - - - -
Deterioro al final del ejercicio - - - - -
Valor segun libros de la participacion en capital
Valor segun libros al inicio del ejercicio - - - - -
Movimientos de capital del ejercicio - - - - -
Deterioro con origen en el resultado - - - - -
Valor segun libros al cierre del ejercicio - - - - -
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO

@ Datos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2013.

©)

Datos obtenidos de los estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2013.
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A) Empresas del Grupo - continuacion - (cifras en miles de euros):

Nombre Grupo Cesce Summa Investment [Consorcio Cesce Chile CESCE Servicios
Servicios Solutions, S.A. Internacional de Aseguradora, S.A. |Chile, S.A.
Tecnologicos AIE Aseguradoras de

Crédito, S.A.

Direccién Avenida de la C/ Veldzquez, 12 - 1°|C/ Veldzquez, 74 Edificio Burgos Edificio Burgos
Industria, 32 28001 Madrid 28001 Madrid apoquindo 4001 apoquindo 4001
28100 Alcobendas Oficina 201 Oficina 201
(Madrid) Santiago de Chile Santiago de Chile

Actividad Prestacion a sus Prestacion de Busqueda de Seguros de Crédito y|Prestacion de

socios de servicios [servicios de negocios y Caucion servicios.
tecnologicos y consultoria, oportunidades de
operativos desarrollo, inversion en los
comercializaciony |distintos paises en el
mantenimiento de  |sector del seguro de
programas y crédito y caucion.
aplicaciones Sociedad
informaticas. dependiente
2013 @ 2013 @ 2013 DO 2013 @ 2013 @
Fraccion del capital que se posee:
- Directamente 50,00% 16,68% 61,77% 0,00% 0,00%
- Indirectamente 49,20% 0,00% 0,00% 61,77% 61,77%
Total 99,20% 16,68% 61,77% 61,77% 61,77%
Capital - 314 52.132 3.409 8
Reservas - - 2.910 - -
- Legal y Estatutarias - - 1.023 - -
- Reserva de Estabilizacion - - 599 - -
- Otras Reservas - - 1.288 - -
Prima de emision - 584 - - -
Dividendo a cuenta - - - - -
Dividendo ordinario - - - - -
Dividendo ejercicio anterior - - - - -
Resultados de ejercicios anteriores 51 (184) (12.032) (381) 27
Ajustes por cambio de valor - - (3.792) (29) -
Resultado neto del ejercicio (52) (422) (3.291) 291 33
Patrimonio Neto (1) 292 35.927 3.300 68
Valor tedrico contable de la participacion total (1) 49 22.192 2.038 42
Deterioro con origen en el resultado - (15) - - -
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - - - - -
Deterioro al final del ejercicio - (15) - - -
Valor segun libros de la participacion en capital
Valor segun libros al inicio del ejercicio - 50 21.403 - -
Movimientos de capital del ejercicio - 17 10.800 - -
Deterioro con origen en el resultado - (15) - - -
Valor segun libros al cierre del ejercicio - 52 32.203 - -
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO

@ Datos obtenidos de los estados financieros consolidados formulados a 31 de diciembre de 2013.

)
()

Ver detalle de explicacion sobre valoracion en la pagina 48

Datos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2013.
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A) Empresas del Grupo - continuacion - (cifras en miles de euros):

Nombre SECREX, Cesce Argentina La Mundial, C.A. Cesce Brasil Cesce Brasil
Compafiia de Sociedad Anénima [Venezolana de Seguros de Servigos e gestao
Seguros de Crédito [Seguros de Crédito [Seguros de Garantias e de riscos LTDA.
y Garantias, S.A. y Garantias Crédito, S.A. Creédito, S.A.

Direccién Avda. Angamos Avda. Corrientes Avda. Romulo Al. Santos, 787 — 10°|Al. Santos, 787 — 10°
Oeste N° 1.234 345, 72 Piso Gallegos, n° 23 Andar Andar
Miraflores - Lima Buenos Aires Edificio R.1.V., piso 1 {S&o Paulo - (Brasil) |Séo Paulo - (Brasil)
(Peru) (Argentina) Caracas 1071 -

(Venezuela)
Actividad Seguros de Crédito y|Seguros de Crédito |Seguros de Crédito y|Seguros de Caucion |Prestacion de

Caucion a la Exportacion Caucion servicios
2013 @ 2013 @ 2013 @ 2013 @ 2013 @

Fraccion del capital que se posee:

- Directamente 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

- Indirectamente 59,94% 60,96% 44,54% 61,77% 61,77%
Total 59,94% 60,96% 44,54% 61,77% 61,77%
Capital 3.671 1.045 20.657 24.177 1.831
Reservas 1.901 - 922 926 (2.573)

- Legal y Estatutarias 1.285 - 533 177 -

- Reserva de Estabilizacion 616 - - - -

- Otras Reservas - - 389 749 -
Prima de emision - - - - -
Dividendo a cuenta - - - - -
Dividendo ordinario - - - - -
Dividendo ejercicio anterioro - - - - -
Resultados de ejercicios anteriores 377 (266) 2.236 (10.575) 0
Ajustes por cambio de valor (281) (20) (21.647) 625 -
Resultado neto del ejercicio 4.040 280 (431) (5.595) (329)
Patrimonio Neto 9.708 1.049 1.737 9.558 (71)
Valor tedrico contable de la participacion total 5.819 639 774 5.904 (44)
Deterioro con origen en el resultado - - - - -
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - - - - -
Deterioro al final del ejercicio - - - - -
Valor segun libros de la participacion en capital
Valor segun libros al inicio del ejercicio - - - - -
Movimientos de capital del ejercicio - - - - -
Deterioro con origen en el resultado - - - - -
Valor segun libros al cierre del ejercicio - - - - -
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO

@ Datos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2013.
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A) Empresas del Grupo - continuacion - (cifras en miles de euros):

Nombre Segurexpo de Cesce Fianzas Cesce México S.A. [Cesce Servicios, Societe Marrocaine
Colombia, S.A. Mexico S.A.de CV |de C.V. S.A.de CV D'Assur. A
L'Exportation, S.A.
Direccién Calle 72 N°6 - 44 Andres Bello 45 Piso |Montecito No 38 Andres Bello 45 Piso |24 Rue Al
Piso 12 22 Polanco World Trade Center |22 Polanco Abderrazak
Santafé de Bogota |Chapultepec Distrito |Col Napoles Chapultepec Distrito {20000 Casablanca
(Colombia) Federal 11560 03810 Mexico D.F. [Federal 11560 (Marruecos)
(Mexico) (Mexico) (Mexico)
Actividad Seguros de Crédito |Seguros de Caucion |Seguros de Crédito y|Prestacion de Seguros de crédito a

a la exportacion caucion servicios la exportacion
interior y caucion
2013 @ 2013 @ 2013 @ 2013 @ 2012 ¥

Fraccion del capital que se posee:

- Directamente 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 23,10%

- Indirectamente 30,68% 61,76% 31,50% 61,76% 0,00%
Total 30,68% 61,76% 31,50% 61,76% 23,10%
Capital 14.610 5.030 8.092 3 3.334
Reservas 1.504 - - - 5.896

- Legal y Estatutarias 1.504 - - - 300

- Reserva de Estabilizacion - - - - -

- Otras Reservas - - - - 5.596
Prima de emision 388 - 1.094 - 1.391
Dividendo a cuenta - - - - -
Dividendo ordinario - - - - -
Dividendo ejercicio anterior - - - - -
Resultados de ejercicios anteriores (9.708) (818) 2.554 42 (400)
Ajustes por cambio de valor 166 28 221 5) -
Resultado neto del ejercicio 116 (544) (1.043) 92 (510)
Patrimonio Neto 7.076 3.696 10.918 132 9.711
Valor tedrico contable de la participacion total 2.171 2.283 3.439 82 2.243
Deterioro con origen en el resultado - - - - (136)
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - - - - (134)
Deterioro al final del ejercicio - - - - (270)
Valor segun libros de la participacion en capital
Valor segun libros al inicio del ejercicio - - - - 2.382
Movimientos de capital del ejercicio - - - - -
Deterioro con origen en el resultado - - - - (136)
Valor segun libros al cierre del ejercicio - - - - 2.246
Cotizacién en mercado regulado NO NO NO NO NO

@ Datos obtenidos de los estados financieros formulados a 31 de diciembre de 2013.

(4)

Datos obtenidos de los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2012.
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A) Empresas del Grupo - continuacion - (cifras en miles de euros):

Todas las sociedades anteriores forman parte del perimetro de consolidacion del Grupo CESCE.

Previamente también forman parte del Subgrupo Informa las siguientes:
- Informa D&B, S.A., como sociedad dominante,
- Célculo y Tratamiento de la Informacion C.T.l. S.A.,
- DBK, S.A,
- Logalty S.A.,
- Informa Colombia, S.A.,
- Informa D&B Lda.,
- Servicios de Facultades Electronicas, S.L.
- Asnef Logalty S.L.,
- Experian Bureau de Crédito, S.A., y
- Cesce Servicios Corporativos S.L.

Igualmente también forman parte del Subgrupo Consorcio internacional de Aseguradores de Crédito S.A. las
siguientes:

- Consorcio Internacional de Aseguradoras de Creédito, S.A., como sociedad domintante,

- Cesce Chile Aseguradora, S.A.,

- CESCE Servicios Chile, S.A.,

- Secrex - Compafia de Seguros de Crédito y Garantias, S.A., de Perq,

- Compaifiia Argentina de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A.

- La Mundial C.A. Venezolana de Seguros de Crédito, de Venezuela,

- Cesce Brasil Seguros de Garantias e Crédito, S.A.,

- Cesce Brasil Servicos e gestao de riscos LTDA.,

- Segurexpo de Colombia, S.A.,

- Cesce Fianzas Mexico, S.A. de CV,

- Cesce México S.A.de C.V., y

- Cesce Servicios, S.A. de CV.

Las cifras de Experian, Bureau de Crédito, S.A. y Servicios de Facultades Electrénicas, S.L., corresponden a estados
financieros no auditados a 31 de Diciembre de 2013.

Las cifras de Societe Marrocaine D'Assurance a L'Exportation, S.A., corresponden a estados financieros auditados a 31
de Diciembre de 2012.

Para la valoracion de CIAC, S.A., se ha realizado el correspondiente test de deterioro, comparando el valor contable
con su importe recuperable. La estimacion del valor recuperable se ha realizado en funcién de las proyecciones de flujos
de caja en funcién de la mejor estimacion disponible. Las hipoétesis utilizadas consideran la experiencia historica y las
expectativas de desarrollo de mercado y son consistentes con las utilizadas por el mercado. La tasa de descuento
aplicada a las proyecciones esta basada en el tipo de interés de mercado, al que se le afiade la prima de riesgo en
funcion de actividad. Las tasas de descuento utilizadas para cada uno de los territorios se sitlan aproximadamente en
los siguientes rangos:

Brasil: 19%-20%
Argentina: 23%-27%
México: 13%-14%
Chile: 10%-11%
Colombia: 15%-16%
Venezuela: 24%-25%
Perd: 12%-14%
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9.7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue (expresado

en miles de euros):

En ejercicio 2013 Activos
Préstamos y financieros
partidas a disponibles
cobrar para la venta Total
Ingresos financieros aplicando el metodo del tipo de interes efectivo 1.183 11.187 12.370
Dividendos - 3.196 3.196
Beneficios por enajenacion - - -
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion - - -
Pérdidas por enajenacion - - -
Otros - - -
Ganancias / (Perdidas) netas en pérdidas y ganancia s 1.183 14.383 15.566
Variacién en el valor razonable - 11.889 11.889
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por cobertura - - -
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por deterioro - - -
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion - - -
Otros - - -
Ganancias / (Perdidas) netas en patrimonio - 11.889 11.889
TOTAL 1.183 26.272 27.455
En ejercicio 2012 Activos
Préstamos y financieros
partidas a disponibles
cobrar para la venta Total
Ingresos financieros aplicando el metodo del tipo de interes efectivo 1.831 12.709 14.540
Dividendos - 2.849 2.849
Beneficios por enajenacion - 80 80
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion - - -
Pérdidas por enajenacion - - -
Otros - - -
Ganancias / (Perdidas) netas en pérdidas y ganancia s 1.831 15.638 17.469
Variacién en el valor razonable - (658) (658)
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por cobertura - - -
Reclasificaciéon de patrimonio a pérdidas y ganancias por deterioro - 489 489
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y ganancias por enajenacion - (80) (80)
Otros - - -
Ganancias / (Perdidas) netas en patrimonio - (249) (249)
TOTAL 1.831 15.389 17.220
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9.8. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

9.8.1. Riesgo de Liquidez

Las necesidades de liquidez de la Compaiiia surgen, principalmente, para atender sus
compromisos de pago por indemnizaciones de siniestros, por otros gastos de
explotacion y por pagos a reaseguradores. Por otro lado, sus principales fuentes de
ingresos las constituyen los cobros de primas, los cobros de otros ingresos técnicos,
los cobros de rendimientos procedentes de sus inversiones, los recobros obtenidos de
siniestros y las liquidaciones a su favor de los saldos de reaseguro.

La politica de la Compafiia para reducir el riesgo de liquidez se basa en el seguimiento
continuo de las necesidades de tesoreria, realizando con periodicidad semanal
previsiones de flujos de efectivo que comprenden la totalidad de los cobros y pagos
previstos en los préximos dieciocho meses.

9.8.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado estd relacionado con las oscilaciones de los precios de
negociacion de las inversiones financieras en los diferentes mercados en los que se
negocian, que, a su vez, en los instrumentos de deuda vienen derivadas, en gran
parte, por fluctuaciones del tipo de interés tanto del basico de referencia como del
diferencial especifico del titulo en cuestion. Para mitigar este riesgo, la Compafia
realiza una diversificacion de sus inversiones, tanto por categoria de instrumento
(renta fija o variable), como por sectores de actividad y por plazo de vencimiento, en el
caso de instrumentos de deuda. Todo ello manteniendo la premisa bésica de operar
siguiendo siempre criterios de estricta prudencia.

En este sentido, la Compafiia mantiene mas de tres cuartas partes de sus inversiones
financieras no grupo en instrumentos de deuda, que estdn menos sujetos a
fluctuaciones significativas de precio. A su vez, distribuye esas inversiones entre
deuda de Gobiernos y deuda de emisores privados atendiendo a las circunstancias de
cada momento. Ademas, estas inversiones en instrumentos de deuda tienen una baja
duracién, lo que reduce su sensibilidad a las variaciones de tipos de interés frente a
emisiones a plazo mas largo.

El resto de las inversiones financieras se concentra en titulos europeos de renta
variable con cotizacion oficial en mercados organizados. Los criterios de seleccién de
las inversiones en esta clase de activos, que se realizan siempre con perspectiva de
mantenimiento a largo plazo, se basan en la diversificacién por sectores, operando
con importes reducidos, tratando de aprovechar tendencias bajistas de los mercados y
una adecuada rentabilidad por dividendos. Para paliar el riesgo de mercado CESCE
invierte principalmente en valores de los ya existentes en su cartera, que, ademas de
ser de las principales empresas espafiolas y europeas, tienen un coste historico de
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adquisicion muy reducido, lo que actualmente sitla a dichos valores con unos
considerables margenes de plusvalias respecto de sus precios de mercado.

Diariamente se sigue la evolucion de los precios en los mercados organizados de las
inversiones financieras, utilizando aplicativos de proveedores de informacién
financiera. Mensualmente el Consejo de Administracion de CESCE recibe informacién
de la composicion de la cartera de activos financieros y de su valoracién a precios de
mercado.

9.8.3. Riesgo de Crédito

En los instrumentos financieros de deuda el riesgo de crédito esta asociado a la
posibilidad de que un determinado emisor no pueda hacer frente a sus compromisos
de pago asumidos.

Este riesgo es evaluado internacionalmente por las agencias de calificacion crediticia,
mediante la asignacion a cada emisién de deuda de una determinada calificacién en
funcion de la solvencia del deudor.

CESCE valora este riesgo utilizando estas calificaciones generalmente aceptadas y
acotando en cada momento, en funciéon de las circunstancias de los mercados, su
exigencia minima de calificacion crediticia requerida para realizar sus inversiones.

A 31-12-2013, la calidad crediticia de los instrumentos de deuda en poder de CESCE,
que figuran en incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta,
es el siguiente:

Calificacion Crediticia Importe (miles de euros)
AAA -
AA 11.466
A -
BBB 208.297
Total Instrumentos de deuda 219.763

A 31-12-2013 este tipo de inversiones no ha sufrido pérdidas por deterioro de valor.
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Adicionalmente, en la cartera de préstamos y partidas a cobrar, existen en 2013
valores representativos de deuda y depdsitos en entidades de crédito emitidos por
entidades de crédito espariolas, cuyo detalle crediticio es el siguiente:

Calificacién Crediticia Importe (miles de euros)
Valores representativos de deuda: BB 29.718
Depositos en entidades de crédito:
BBB/BB 50.016
Total Instrumentos de Deuda y Depdsitos 79.734

A 31-12-2013 este tipo de inversiones no ha sufrido pérdidas por deterioro de valor.

Los saldos existentes a 31-12-2013 en efectivo y otros activos liquidos equivalentes
estan invertidos en Imposiciones a Plazo Fijo, con vencimiento no superior a 90 dias,
abiertas en entidades de crédito con calificacién BB. (Ver Nota 9.2).

El saldo a 31-12-2013 del resto del efectivo y otros activos liquidos equivalentes
corresponden a saldos en cuentas corrientes en Euros y divisas en las principales
instituciones financieras espafiolas con calificaciones BBB y BB. (Ver Nota 9.2).

A 31-12-2012, la calidad crediticia de los instrumentos de deuda en poder de CESCE,
que figuran incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta, es
el siguiente:

Calificacion Crediticia Importe (miles de euros)
AAA 5.926
AA 5.977
A 18.122
BBB 214.430
Total Instrumentos de deuda 244.455
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A 31-12-2012 este tipo de inversiones no ha sufrido pérdidas por deterioro de valor.

Adicionalmente, en la cartera de préstamos y partidas a cobrar, existen en 2012
valores representativos de deuda emitidos por una entidad de crédito espafiola, cuyo
detalle crediticio es el siguiente:

Calificacion Crediticia Importe (miles de euros)
Valores representativos de deuda :BBB 19.569
Total Instrumentos de Deuda 19.569

A 31-12-2012 este tipo de inversiones no ha sufrido pérdidas por deterioro de valor.

Los saldos existentes a 31-12-2012 en efectivo y otros activos liquidos equivalentes
estan invertidos en Pagarés Bancarios y en Imposiciones a Plazo Fijo, con
vencimiento no superior a 90 dias, abiertas en entidades de crédito con calificacion
BBB y BB. (Ver Nota 9.2).

El saldo a 31-12-2012 del resto del efectivo y otros activos liquidos equivalentes
corresponden a saldos en cuentas corrientes en Euros y divisas en las principales
instituciones financieras espafiolas con calificaciones BBB y BB. (Ver Nota 9.2).
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9.9. CATEGORIAS DE PASIVOS FINANCIEROS

9.9.1. Valor en libros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidos en las normas de

registro y valoracién de los instrumentos financieros es el siguiente:

PASIVOS FINANCIEROS

Débitos y Partidas a Pagar

2013 2012
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 12.292 12.869
Deudas por operaciones de seguro: 3.765 6.196
Deudas con asegurados 1.927 3.061
Deudas con mediadores 521 2.041
Deudas condicionadas 1.317 1.094
Deudas por operaciones de reaseguro 8.043 4.298
Deudas por operaciones de coaseguro - -
Empréstitos - -
Deudas con entidades de crédito: - -
Deudas por arrendamiento financiero - -
Otras Deudas con entidades de crédito - -
Deudas por operaciones preparatorias de contratos d e seguros - -
Otras deudas: 88.529 91.322
Deudas con entidades del grupo - 484
Resto de deudas 88.529 90.838
Remuneraciones pendientes de pago ' 1.735 1.784
Cuentas con la Admoén. del Estado por la gestién de RCE Y 84.131 85.868
Otros Acreedores 2.663 3.186
Deudas por operaciones de cesion temporal de activo s - -
Otros pasivos financieros - -
TOTAL 112.629 114.685
@ ver detalle de las Cuentas con la Admon. del Estado por la gestion de RCE en la Nota 9.9.2.
Aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales .
Pagos realizados y pendientes de pago en lafechad e cierre del ejercicio
Cifras expresadas en miles de euros 2013 2012
Importe % O Importe % @
Realizados dentro de plazo maximo legal ©? 35.839 91,81% 32.240 92,70%
Resto 3.197 8,19% 2.540 7,30%
Total pagos del ejercicio 39.036 100,00% 34.780 100,00%
PMPE (dias) de pagos 49 57

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal.

@ porcentaje sobre el total

@ g plazo maximo legal de pago sera, en cada caso, el que corresponda en funcién de la naturaleza del bien o servicio
recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas

de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.
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9.9.2. CUENTAS CON LA ADMINISTRACION DEL ESTADO POR LA GESTION DE RIESGOS POR CUENTA DEL ESTADO

Las operaciones de CESCE inherentes a la gestion de la cobertura por cuenta del Estado de los riesgos derivados del comercio exterior e
internacional, que asume el Estado segun la legislacion vigente, son registradas en la contabilidad de CESCE a través de cuentas especiales
con la Administracion del Estado, cuyos saldos a 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como sus movimientos durante el afio, han sido los
siguientes:

En ejercicio 2013

TOTAL Cifras expresadas en sus respectivas monedas Miles de Uds.)
Miles de $ Franco Libras
Euros Euros USA Suizo Yenes Esterlinas |$ Canadien.
Saldos en efectivo a final afio (16.533) (7.343) (12.576) 0) - - (105)
Primas cobradas netas extornos Seguro Directo (42.131) (46.744) (131) (5.541) 9) (516)
Primas cobradas netas comisiones Reaseguro Aceptado - (2.398) - - - -
Primas cobradas netas comisiones Reaseguro Cedido (183) - - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Seguro Directo (68.174) (23.413) - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Reaseg. Aceptado - - - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Reaseg.Cedido - - - - - -
Pagos por Siniestros, Refinanc. Seg.Directo 25.749 15.809 - - - -
Siniestros reintegrados por el Reaseguro Cedido - - - - - -
Siniestros pagados por Reaseguro Aceptado 7 - - - - -
Reintegro de gastos de administracion 15.842 - - - - -
Disposiciones de fondos recibidos para pagos (29.876) (15.370) - - - -
Remesas de fondos hechas por CESCE 91.410 59.560 132 5.541 9 411
Otros conceptos 13 (21) (0) - - (0)
Recibos y otros saldos pendientes de cobro/pago af  inal afio (67.598) (47.436) (26.699) - - - (1.176)
Recibos saldo a final afio (46.347) (26.699) 0 - - (1.176)
Recibos saldo inicial (54.847) (22.204) - - - (1.692)
Recibos emitidos netos de anulaciones (33.631) (51.239) (131) (5.541) - -
Recibos cobrados netos de extornos 42.131 46.744 131 5.541 - 516
Saldo Coaseguro Aceptado - - - - - -
Saldo Primas devengadas y no emitidas (1.089) - - - - -
Saldo Reaseguro cedido - - - - - -
Saldo Reaseguro aceptado - - - - - -
Total Cuentas con la Administracién del Estado por la
gestion de RCE (84.131) (54.779) (39.275) (0) - - (1.281)

En los riesgos suscritos por Cuenta del Estado, existen importes pendientes de cobro de cantidades recobradas y retenidas por los Asegurados
que corresponden al Seguro de Crédito y cuya reclamacion esta realizando CESCE.

También hay importes pendientes de cobro en Convenios de reestructuracién de deuda, suscritos por CESCE con paises deudores por
indemnizaciones realizadas, y en los que se ha establecido un nuevo calendario de pago.

Dichos importes son (expresados en miles de euros):

A
31-12-2013
Ptes.de cobro en poder de Asegurados 217
Ptes.de cobro por liquidaciones indebidas -
Ptes.de cobro por Convenios de reestructuracion de deuda 1.007.832
TOTAL 1.008.049
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En ejercicio 2012

TOTAL Cifras expresadas en sus respectivas monedas Miles de Uds.)
Miles de $ Franco Libras
Euros Euros USA Suizo Yenes Esterlinas |$ Canadien.
Saldos en efectivo a final afio (11.263) (6.731) (5.911) 0) - - (68)
Primas cobradas netas extornos Seguro Directo (82.720) (41.832) (36) (20.319) - (478)
Primas cobradas netas comisiones Reaseguro Aceptado (720) (32) - - - -
Primas cobradas netas comisiones Reaseguro Cedido - - - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Seguro Directo (60.618) (16.908) - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Reaseg. Aceptado - - - - - -
Recobros de Siniestros y Refinanciaciones Reaseg.Cedido - - - - - -
Pagos por Siniestros, Refinanc. Seg.Directo 36.213 25.007 - - - -
Siniestros reintegrados por el Reaseguro Cedido - - - - - -
Siniestros pagados por Reaseguro Aceptado 12 - - - - -
Reintegro de gastos de administracion 21.223 - - - - -
Disposiciones de fondos recibidos para pagos (36.209) (24.827) - - - -
Remesas de fondos hechas por CESCE 116.076 52.701 36 20.319 - 410
Otros conceptos 11 (19) (0) - - (0)
Recibos y otros saldos pendientes de cobro/pago a f inal afio (74.605) (56.488) (22.204) - - - (1.692)
Recibos saldo a final afio (54.847) (22.204) - - - (1.692)
Recibos saldo inicial (15.027) (30.604) - - - (2.180)
Recibos emitidos netos de anulaciones (122.539) (33.432) (36) (20.319) - 10
Recibos cobrados netos de extornos 82.720 41.832 36 20.319 - 478
Saldo Coaseguro Aceptado - - - - - -
Saldo Primas devengadas y no emitidas (1.458) - - - - -
Saldo Reaseguro cedido (183) - - - - -
Saldo Reaseguro aceptado - - - - - -
Total Cuentas con la Administracién del Estado por la
gestion de RCE (85.868) (63.219) (28.115) (0) - - (1.760)

En los riesgos suscritos por Cuenta del Estado, existen importes pendientes de cobro de cantidades recobradas y retenidas por los Asegurados

que corresponden al Seguro de Crédito y cuya reclamacion esta realizando CESCE.

También hay importes pendientes de cobro en Convenios de reestructuracién de deuda, suscritos por CESCE con paises deudores por
indemnizaciones realizadas, y en los que se ha establecido un nuevo calendario de pago.

Dichos importes son (expresados en miles de euros):

A
31-12-2012
Ptes.de cobro en poder de Asegurados 1
Ptes.de cobro por liquidaciones indebidas -
Ptes.de cobro por Convenios de reestructuracion de deuda 1.331.849
TOTAL 1.331.850
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9.10 - PASIVOS FINANCIEROS CON VENCIMIENTO DETERMINADO O DETERMINABLE

En ejercicio 2013

Miles de euros

PASIVOS FINANCIEROS

Afios
2014 2015 2016 2017 2018 posteriores Total

DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR
Pasivos subordinados - - - - - - -
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 12.292 - - - - - 12.292
Deudas por operaciones de seguro 3.765 - - - - - 3.765
1. Deudas con asegurados 1.927 - - - - - 1.927
2. Deudas con mediadores 521 - - - - - 521
3. Deudas condicionadas 1.317 - - - - - 1.317
Deudas por operaciones de reaseguro 8.043 - - - - - 8.043
Deudas por operaciones de coaseguro - - - - - - -
Obligaciones y otros valores negociables - - - - - - -
Deudas con entidades de crédito - - - - - - -
Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro - - - - - - -
Otras deudas 47.002 16.963 10.255 5.597 2.933 5.779 88.529
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas - - - - - - -
3. Resto de otras deudas 47.002 16.963 10.255 5.597 2.933 5.779 88.529
3.1. Remuneraciones pendientes de pago 1.735 - - - - - 1.735
3.2. Cuentas con la Admon. del Estado por la gestiéon de RCE 42.604 16.963 10.255 5.597 2.933 5.779 84.131
3.3. Otros acreedores 2.663 - - - 2.663
Total Débitos y Partidas a Pagar 71.102 16.963 10.255 5 .597 2,933 5.779 | 112.629

RESTO DE PASIVOS

Comisiones y otros costes de adquisicion del reaseguro cedido 3.975 - - - - - 3.975
Otros pasivos - - - - - - -
Total Resto de Pasivos 3.975 - - - - - 3.975
TOTAL GENERAL 75.077 16.963 10.255 5.597 2,933 5.779 | 116.604
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En ejercicio 2012

Miles de euros

PASIVOS FINANCIEROS

2013 2014 2015 2016 2017 | poserores | Total

DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR
Pasivos subordinados - - - - - - -
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 12.869 - - - - - 12.869
Deudas por operaciones de seguro 6.196 - - - - - 6.196
1. Deudas con asegurados 3.061 - - - - - 3.061
2. Deudas con mediadores 2.041 - - - - - 2.041
3. Deudas condicionadas 1.094 - - - - - 1.094
Deudas por operaciones de reaseguro 4.298 - - - - - 4.298
Deudas por operaciones de coaseguro - - - - - - -
Obligaciones y otros valores negociables - - - - - - -
Deudas con entidades de crédito - - - - - - -
Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro - - - - - - -
Otras deudas 39.851 16.585 15.893 8.817 4.344 5.832 91.322
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas 484 - - - - - 484
3. Resto de otras deudas 39.367 16.585 15.893 8.817 4.344 5.832 90.838
3.1. Remuneraciones pendientes de pago 1.784 - - - - - 1.784
3.2. Cuentas con la Admon. del Estado por la gestién de RCE 34.397 16.585 15.893 8.817 4.344 5.832 85.868
3.3. Otros acreedores 3.186 - - - 3.186
Total Débitos y Partidas a Pagar 63.214 16.585 15.893 8 .817 4.344 5.832 | 114.685

RESTO DE PASIVOS

Comisiones y otros costes de adquisicion del reaseguro cedido 4.048 - - - - - 4.048
Otros pasivos - - - - - - -
Total Resto de Pasivos 4.048 - - - - - 4.048
TOTAL GENERAL 67.262 16.585 15.893 8.817 4.344 5.832 118.733
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9.11 - FONDOS PROPIOS

9.11.1. Capital Social

El capital social de CESCE esta compuesto por 4.000 acciones ordinarias, todas con iguales
derechos y nominativas de 2.300 euros de valor nominal cada una, que se encuentran
desembolsadas en su totalidad.

A 31-12-2013 y a 31-12-2012 no habia ninguna ampliacion de capital en curso, ni ninguna
autorizacion de la Junta General de Accionistas para ampliar capital que estuviere pendiente
de realizar.

Asimismo, a dichas fechas, tampoco habia acciones propias en poder de CESCE o de
terceros que obren por cuenta de CESCE, ni afectadas por garantia alguna, ni causas que
no permitan computar el capital social de CESCE como patrimonio propio no comprometido
a efectos de margen de solvencia.

A 31-12-2013 y a 31-12-2012:

» El Estado Espaiiol es titular de 2.010 acciones por un nominal de 4.623 miles de euros,
gue representan el 50,25% del capital social.

« El grupo Banco Santander posee directa o indirectamente el 21,075% del capital social.

e El grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) posee directa e indirectamente el
16,30% del capital social.

« Elresto del capital pertenece a Entidades Bancarias y Aseguradoras, sin que ninguna de
ellas, atendiendo a la informacion que posee CESCE, tenga una participacion que llegue
al 10% del capital social.

Las acciones de CESCE no han cotizado ni cotizan en ningun mercado organizado de

valores.

9.11.2. Reservas

El detalle de las reservas de CESCE es el siguiente (cifras en miles de euros):

2013 2012

Reservas 255.385 255.187
1.1 Reserva legal y estatutarias 1.840 1.840
1.2 Reserva de estabilizacion 64.783 64.584
1.3 Otras reservas 188.762 188.763
1.3.1 Reservas voluntarias 180.419 177.245

1.3.2 Reservas voluntarias para desviacién de la siniestralidad 6.957 10.123
1.3.3 Reservas de revalorizacion RD 7/1996 1.386 1.395
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9.11.2.1. Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que obtengan en el ejercicio
economico beneficios deberan destinar el 10% del mismo a la reserva legal, hasta que ésta
alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar
el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

La Reserva Legal estd dotada a 31-12-2013 por su importe maximo de 1.840 miles de
euros, esto es, el correspondiente al 20% del capital social existente a dicha fecha en
funcion de la informacion de cierre.

9.11.2.2 Reserva de Estabilizacion

Reserva constituida conforme a lo dispuesto en el Articulo 45 del Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados para esta finalidad. Su cuantia a 31-12-
2013 asciende a 64.783 miles de euros (64.584 miles de euros a 31-12-2012). (Véase Nota
4.0.2)

9.11.2.3 Otras reservas

Este epigrafe se desglosa en los siguientes conceptos:

A) El importe de Reservas Voluntarias a 31-12-2013 asciende a 180.419 miles de euros
(177.245 miles de euros a 31-12-2012).

B) Reservas voluntarias para desviacion de la siniestralidad por 6.957 miles de euros
(10.123 miles euros a 31-12-2012) que, comprende:

a. Las dotaciones voluntarias realizadas por CESCE por encima de las cuantias
minimas obligatorias establecidas por el Reglamento de Ordenacion y Supervision
de los Seguros Privados hasta complementar las provisiones de estabilizacion
segun el método numero 4 de la Directiva 87/343/CEE del Consejo de la
Comunidad Econdémica Europea (CEE) de 22 de junio de 1987. Su cuantia a
31-12-2013 asciende a 5.915 miles de euros (9.081 miles de euros a 31-12-2012) y
ha sido destinada a la cuenta de Reservas Voluntarias para Desviacion de la
Siniestralidad. Ver Nota 4.0.2).

En el ejercicio 2013, se ha propuesto a la Junta General de Accionistas una dotacion
de esta cuenta de “Reservas Voluntarias para Desviacion de la Siniestralidad” con
cargo a la distribucién del resultado del ejercicio por un importe de 5.540 miles de
euros. En 2012 se propuso a la Junta General de Accionistas una aplicacion de esta
cuenta a “Reservas Voluntarias” por 3.166 miles de euros, que se realiz6 en 2013.

b. La reserva para desviacion de la siniestralidad, constituida para esta finalidad por

acuerdo de las respectivas Juntas Generales de accionistas asciende a 31-12-2013
a 1.042 miles de euros (1.042 miles de euros a 31-12-2012).
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C) Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio por importe de 1.386
miles de euros (1.395 miles de euros a 31-12-2012).

La plusvalia resultante de la actualizacion del Inmovilizado Material y de las Inversiones
Materiales practicada por CESCE a 31-12-1996 al amparo de lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, ascendié a 5.118 miles de euros, y fue abonada, neta del
gravamen unico del 3% esto es, por 4.965 miles de euros, a la cuenta "Reserva de
Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996".

Segun lo dispuesto en el art® 15 del RD 2607/1996 que desarrolla el RDL 7/1996:

1. A partir de la fecha en que la Inspeccidon de los Tributos haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta «Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996,
de 7 de junio», y el sujeto pasivo hubiera efectuado las anotaciones contables
resultantes de las rectificaciones propuestas, o en el caso de no mediar
comprobacion hubiese pasado el plazo de tres afios a que se refiere el apartado 2
del articulo anterior, dicho saldo podra destinarse:

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b) Ampliacion del capital social.

c) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a
partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion.

2. El saldo de la cuenta «Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de
junio» no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia
haya sido realizada, entendiéndose que asi ha sido cuando:

a) Los elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente
amortizados en la parte correspondiente a dicha amortizacion

b) Los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad.

El inmovilizado material distinto a terrenos y construcciones fue transmitido o dado de
baja en el ejercicio 2007 y, por tanto, la reserva voluntaria correspondiente al mismo es
plenamente disponible. Sin embargo, las inversiones materiales y terrenos vy
construcciones clasificadas como inmovilizado material no han sido transmitidas y
tampoco estan totalmente amortizadas, por lo que sélo sera plenamente disponible el
importe neto actualizado que haya sido amortizado. Por tanto, el saldo de la reserva de
revalorizacion RDL 7/96 a 31-12-2013 asciende a 1.386 miles de euros (1.395 miles de
euros a 31-12-2012) después de haber traspasado a Reservas Voluntarias de libre
disposiciéon 8 miles de euros (8 miles de euros a 31-12-2012) procedentes del
Inmovilizado Material y de las Inversiones Materiales, correspondiendo a las
amortizaciones dotadas en este ejercicio 2013 y en 2012.

9.11.3. Resultados negativos de ejercicios anterior  es

A 31-12-2013 no existe saldo en este epigrafe.
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NOTA 10 - MONEDA EXTRANJERA

10.1 - TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA EXTRANJ ERA

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera corresponden fundamentalmente a
compras de informacién comercial y servicios de gestion de cobro, asi como a primas de
seguros de crédito en divisas.

Los importes de las transacciones realizadas en moneda extranjera son los siguientes:

Importe en miles de euros

2013 2012

Compras 922 983
Ventas (Primas devengadas del seguro directo) - 82

10.2 - PRESTAMOS Y DEBITOS EN MONEDA EXTRANJERA

10.2.1 El detalle por moneda de los Préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Importe en miles de euros

Moneda 2013 2012
Euros 153.941 104.600
$USA 19.360 17.947
$CAN 802 1.288
Total 174.103 123.835

10.2.2 El detalle por moneda de los Débitos y partidas a pagar es el siguiente:

Importe en miles de euros

Moneda 2013 2012
Euros 93.562 90.820
$USA 30.127 23.307
Libras esterlinas 29 77
Otras 1.033 1.356
Total 124.751 115.560
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NOTA 11 - SITUACION FISCAL

11.1 - IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

a) Conciliacion entre el beneficio contable ylaba  se imponible del impuesto sobre sociedades del ejer cicio

La conciliacién entre el beneficio contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2013, es la
siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Concento Cuenta de Pérdidas y Ingresos y Gastos imputados | TOTAL BASE
P Ganancias al Patrimonio Neto IMPONIBLE
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 32.773 0 32.773
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Impuesto sobre sociedades 10.992 - - - 10.992
Diferencias permanentes 1.785 - - - 1.785
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 1.425 - - - 1.425
Con origen en ejercicios anteriores - 223 - - (223)
Base imponible previa a la compensacion de Bases
imponibles negativas 46.752
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores -
Base imponible (resultado fiscal) 46.752

Las "Diferencias temporarias" proceden, fundamentalmente, de las dotaciones o aplicaciones de la Provision para primas
pendientes de cobro, por la dotacién a la Reserva de Estabilizacion y por la medida limitadora de la amortizacién contable
segun lo dispuesto en la Ley 16/2012.

En el ejercicio 2013 no hay bases imponibles negativas pendientes de compensar.
b) Gasto por el impuesto sobre sociedades del ejerc  icio

El gasto por el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2013 se compone de (cifras expresadas en miles de euros):

Ejercicio 2013 Ingresos y
Gastos
Cuenta de imputados al
Pérdidas y Patrimonio
Ganancias Neto
Impuesto Corriente 11.520 -
Impuesto Diferido Neto (528) 5.095
- Activo 612 448
- Pasivo 84 5.543
Impuesto sobre beneficios 10.992

En este ejercicio 2013, el impuesto sobre sociedades corriente asciende a 11.520 miles de euros. De ese importe,
corresponde a las Haciendas Espafiolas 11.501 miles de euros por la cuota devengada por la Base imponible del ejercicio,
con un tipo impositivo del 30%, menos las deducciones aplicadas del ejercicio. A la Hacienda Portuguesa le corresponden
19 miles de euros.

El impuesto diferido del ejercicio 2013 registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias, recoge el efecto impositivo
generado por la dotacion de la reserva de estabilizacion del ejercicio y por el resto de ajustes temporales a la base. El
impuesto diferido del ejercicio 2013 registrado en en el Patrimonio neto, recoge el efecto impositivo de la valoracién de los
Instrumentos Financieros Activos a valor razonable (segun las normas de valoracion del PCEA).
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El gasto por el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2012 se compone de (cifras expresadas en miles de euros):

Ejercicio 2012 Ingresos y
Gastos
Cuenta de imputados al
Pérdidas y Patrimonio
Ganancias Neto
Impuesto Corriente 5.124 -
Impuesto Diferido Neto 1.972 (108)
- Activo (1.934) (642)
- Pasivo 38 (750)
Impuesto sobre beneficios 7.096

En este ejercicio 2012, el impuesto sobre sociedades corriente asciende a 5.124 miles de euros. De ese importe,
corresponde a las Haciendas Espafiolas 5.108 miles de euros por la cuota devengada por la Base imponible del ejercicio,
con un tipo impositivo del 30%, menos las deducciones aplicadas del ejercicio. A la Hacienda Portuguesa le corresponden
16 miles de euros.

El impuesto diferido del ejercicio 2012 registrado en la cuenta de pérdidas y ganacias, recoge el efecto impositivo generado
por la dotacion de la reserva de estabilizacion del ejercicio y por la aplicacion de bases imponibles negativas. El impuesto
diferido del ejercicio 2012 registrado en en el Patrimonio neto, recoge el efecto impositivo de la valoracién de los
Instrumentos Financieros Activos a valor razonable (segun las normas de valoracion del PCEA).

¢) Resultado de la autoliquidacién del impuesto de sociedades del ejercicio

El importe a ingresar por las Administraciones tributarias por la autoliquidacion del impuesto de sociedades del ejercicio
2013 asciende a 2.467 miles de euros (1.572 miles de euros a devolver en 2012).

Las retenciones e ingresos a cuenta ascienden a 8.866 miles de euros (6.535 miles de euros en 2012).

d) Deducciones a la cuota pendientes de aplicara 3  1/12/2013 y 31/12/2012
En el ejercicio 2013 no habia cuotas pendientes de aplicar de ejercicios anteriores. En el ejercicio 2012 no habia cuotas

pendientes de aplicar de ejercicios anteriores puesto que todas las deducciones pendientes de aplicar de ejercicios
anteriores al 2011, fueron aplicadas en ese ejercicio.

e) Bases imponibles negativas pendientes de compens  ar a 31/12/2013 y 31/12/2012

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31/12/2013 y los plazos para su compensacion son los
siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto Afo Importes Ultimo afio
Bases imponibles negativas ptes. de compensar -

TOTAL -

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31/12/2012 y los plazos para su compensacion son los
siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto Afio Importes Ultimo afio
Bases imponibles negativas ptes. de compensar -

TOTAL -
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f) Activos por impuesto corriente

El detalle de los saldos a 31/12/2013 y a 31/12/2012 de este epigrafe, es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto Afio 2013 2012
Autoliquidacion Impuesto de sociedades 2011 - 715
Autoliguidacién Impuesto de sociedades 2012 1.036 1.572
TOTAL 1.036 2.287

g) Pasivos por impuesto corriente

El detalle de los saldos a 31/12/2013 y a 31/12/2012 de este epigrafe, es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto Afo 2013 2012
Autoliquidacion Impuesto de sociedades 2013 2.467 -
Autoliguidacién Impuesto de sociedades 2012 - -
TOTAL 2.467 -

h) Activos por impuesto diferido

Los saldos a 31/12/2013 y a 31/12/2012 de este epigrafe se corresponden con los Activos por diferencias temporarias

deducibles, segun el siguiente detalle (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto 2013 2012

Por Bases imponibles negativas pendientes de compensar - -
Por aportaciones a Seguro complementario de jubilacion 1.955 1.955
Por dotacién a la Provision primas pendientes de cobro 57 58
Por ajuste limitacion amortizacién contable 372 -
Por minusvalias en Activos financieros disponibles para la venta 314 73
Por incremento patrimonial en canje de acciones 189 189

TOTAL 2.887 2.275

i) Pasivos por impuesto diferido

Los saldos a 31/12/2013 y a 31/12/2012 de este epigrafe, se corresponden con los Pasivos por diferencias temporarias

imponibles, segln el siguiente detalle (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto 2013 2012
Por Reserva de Estabilizacion 19.410 19.401
Por plusvalias en Activos financieros disponibles para la venta 17.157 11.820
TOTAL 36.567 31.221
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11.2 - OTROS IMPUESTOS
a) Créditos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos a 31/12/2013 y a 31/12/2012 de este epigrafe, es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto 2013 2012
Liquidacion IVA 29

TOTAL 29

b) Deudas con las Administraciones publicas

El detalle de los saldos a 31/12/2013 y a 31/12/2012 de este epigrafe, es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto 2013 2012
Retenciones IRPF, liquidaciones IRNR, etc 446 410
IVA 145 272
Impuestos y recargos sobre primas, etc 197 193
TOTAL 788 875

11.3 - EJERCICIOS PENDIENTES DE COMPROBACION
CESCE tiene pendiente de inspeccion todos los impuestos relacionados con los ejercicios no prescritos posteriores al afio

2009, asi como el impuesto de sociedades de los afios 2005 a 2007, como consecuencia de las rectificaciones presentadas
en 2011 de las autoliquidaciones de 2005, 2006 y 2007 por aplicacion de deducciones por innovacion tecnoldgica.
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NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS

El detalle por conceptos de las cargas sociales del ejercicio 2013 y 2012 es el
siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Concepto 2013 2012
Seguridad Social 5.745 6.194
Dotacion para el plan de previsién de contingencias de
jubilacién, fallecimiento e invalidez de empleados ™ 174 (544)
Otras cargas sociales 1.085 1.136
TOTAL 7.004 6.786

Wa publicacion del Real Decreto-ley 20/2012, de 13 de julio, de Medidas para garantizar la
estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad establecié entre otros aspectos, la
imposibilidad de realizar durante el ejercicio 2012 aportaciones a planes de pensiones de empleo
0 contratos de seguros colectivos que incluyesen la cobertura de la contingencia de jubilacion.
La desdotacion por importe de 544 miles de euros es consecuencia de la reversion de la
provision que se habia devengado hasta su publicacion.

Los 174 miles de euros del ejercicio 2013, se corresponden con las aportaciones realizadas por
CESCE para cubrir el riesgo de fallecimiento de sus empleados, excepcién recogida en la

Ley General de Presupuestos para el 2013.
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NOTA 13 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El saldo de este epigrafe cubre el pasivo devengado al cierre del ejercicio,
correspondiente a las provisiones de fondos realizadas a favor de Procuradores,
Abogados y Notarios en procesos judiciales iniciados por CESCE contra
deudores por siniestros.

El movimiento de esta provisién durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el
siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

Importe
Saldo al 31/12/2011 702
Dotaciones 736
Aplicaciones -401
Saldo al 31/12/2012 1.037
Dotaciones 964
Aplicaciones -961
Saldo al 31/12/2013 1.040




NOTA 14 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable y se efectian en condiciones normales de mercado. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacioén. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

A) Transacciones efectuadas con empresas vinculadas

El detalle de las transacciones efectuadas con empresas vinculadas, en los ejercicios 2013 y 2012, asi
como los ingresos y gastos para CESCE derivados de las mismas se muestran a continuacion:

En Miles de Euros

2013
Método de
Consolidacion Global o
Concepto Proporcional
Ingresos Gastos
Servicios prestados:
Primas de Seguro ir€CtO .......cceviiiiieiiieiie et 93 -
Primas de reaseguro aceptado e 5.924 -
Comisiones sobre primas Reaseguro Aceptado B ) - 2.305
Siniestros pagados R. Aceptado et - 145
Variacion Provision de Siniestros R. Aceptado e, - 432
Reintegro por gastos de estudio Y SINIESLrOS ........ccoiveiieiiiiie e 38 -
SUMINIStro de INFOMACION ......cceeiiiiieiii s 353 -
AITENAAMIENTOS ...ttt e et e s e e e e e e nrneens 749 -
SEervicios INfOMMALICOS .......coviiiiiiiiiiie e - -
ORIOS SEIVICIOS ...eiiveeiiriiiee it ettt 1 e e e et nar e e ne e s e sr e s e e ereeenns 636 -
Total SErviCios PreStatos ......cooiiiiiiiiiiiiiis et sbre e 7.793 2.882
Servicios recibidos:

Suministro de informacién comercial ® - 7.121
AITENAAMIENTOS ...ttt e n e e e en e e e nireereesseeennees - -
Gastos GestioN RECODIOS & ... e - 346
SEeNVICios INFOrMALICOS @ ... e - 6.668
OLFOS SEIVICIOS ..uuviviiiiiiteeiei ettt r et e s - 768
Total Servicios reCibidos ........ccccciiiiiiis i - 14.903
Total Intereses abonados ¥y Cargados ......cccccces coveiee e 67 -
Total dividendos y otros beneficios netos obtenidos @ ] 6.000 -

TOTAL GENERAL......oiiiiiiiiiiictres ettt s 13.860 17.785

@ prestado por Grupo Informa D&B segun diferentes contratos.

@ prestado por Grupo CESCE Servicios Tecnolégicos AIE segun contratos de servicio suscritos.
® Dividendos distribuidos por Informa D&B

“ Contrato Reaseguro aceptado con filiales de CIAC: La Mundial, Secrex, Casce y Cescemex.
® prestado por CTI segun diferentes contratos.
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En Miles de Euros

2012
Método de
Consolidacion Global o
Concepto Proporcional
Ingresos Gastos
Servicios prestados:
Primas de Seguro dir€CtO ........cccocuiiiiiiiiiiie e 101 -
Primas de reaseguro aceptado e e 89 -
Comisiones sobre primas Reaseguro Aceptado B e, - 68
Siniestros pagados R. Aceptado et - 76
Variacion Provision de Siniestros R. Aceptado e, - 11
Reintegro por gastos de estudio Y SINIESLrOS ........ccoiceiieiiiie e - -
SUMINIStro de INFOMACION .......ooiuiiiieeie e - -
ANTENUAMIEINTOS ...ciitiieiiiie ettt ettt et e e bt e e s sabe e e e bbee e snnbeeaanseeaanns 824 -
SerViCioS INFOMMALICOS ..eovviiiieieiieiee e - -
OLrOS SEIVICIOS ...ueiiiiiiiiiiiie ettt ettt ettt et e ettt e e e e et e e et beaeabbeeeabeeessbeaeaseeas 1.040 -
Total ServiCios Prestados ......cooociiiiiiiiiiis e e 2.054 155
Servicios recibidos:

Suministro de informacion comercial @ ...........coo.coioeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee o] - 6.724
Arrendamientos .........ccocceieiiiiee e - -
Gastos GEStON RECODIOS ® ........o.ivoieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e - 517
SEIVICIOS INFOMMAICOS @ ...t e e - 5.523
ORIOS SEIVICIOS ..euveeiiieiieitieesiee st esteeetee st e et esaee e teesateenbeeanteesaeesnbeesbeeenteesnneeneen een - 556
Total ServiCios reCibIidOS ........ccccviiiiiiis et - 13.320
Total Intereses abonados ¥y Cargados ......cccceces covieiie e 65 -
Total dividendos y otros beneficios netos obtenidos O ] 9.000 -

TOTAL GENERAL......oiiiiiiiiiicities ettt 11.119 13.475

@ prestado por Grupo Informa D&B segun diferentes contratos.
@ prestado por Grupo CESCE Servicios Tecnolégicos AIE segun contratos de servicio suscritos.
® Dividendos distribuidos por Informa D&B
@ Contrato Reaseguro aceptado con filiales de CIAC: La Mundial, Secrex, Casce y Cescemex.
® prestado por CTI segun diferentes contratos.
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B) Saldos con empresas vinculadas

Los saldos al cierre del ejercicio 2013 y 2012 con empresas vinculadas son los siguientes (cifras
expresadas en miles de euros):

Préstamos y partidas a cobrar  (A-5.1.2 y IX.2) 2013 2012
Sociedades vinculadas a consolidar por integracion global @ 7.167 12.526
Total préstamos y partidas a cobrar 7.167 12.526

@ Incluye Préstamos a entidades del grupo a Grupo CESCE Servicio Tecnolégico AIE por
1.106 miles de euros (1.705 miles de euros en 2012) y a CIAC por 5.700 miles de euros
(10.500 miles de euros en 2012).

Débitos y partidas a pagar (A-31X.2) 2013 2012
Sociedades vinculadas a consolidar por integracion global 449 484
Total débitos y partidas a pagar 449 484

C) Retribuciones abonadas a los miembros del Consej o de Administracion y a los Directivos

Las retribuciones abonadas por CESCE a los miembros del Consejo de Administracién y a los Directivos
en los ejercicios 2013 y 2012, por concepto retributivo, han sido (cifras expresadas en miles de euros):

2013 2012
N° de N° de

Concepto Personas Importe Personas Importe
Remuneraciones al Consejo y Maximos Responsables 401 797
Salarios y otros 1 210 3 324
Indemnizaciones 0 2 287
Aportaciones Plan Prevision y Seguro Vida 0 0
Remuneraciones a los Directivos @ 941 817
Dietas 0 0
Salarios y otros 6 941 6 817
Indemnizaciones 0 0
Aportaciones Plan Prevision y Seguro Vida 0 0
Total Remuneraciones 1.342 1.614

) CESCE ha realizado pagos en concepto de dietas tanto a personas fisicas como a personas juridicas.

@ Incluye las retribuciones de los Directivos sujetos al Real Decreto 451/2012, de 5 de marzo.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 CESCE no ha realizado pagos basados en instrumentos de
patrimonio a los miembros del Consejo de Administracién ni al resto de Directivos.

A 31-12-2013 y a 31-12-2012 no hay anticipos ni créditos concedidos por CESCE a los miembros del
Consejo de Administracion. Los Directivos de CESCE tienen anticipos sobre salarios pendientes de
amortizar por importe de 10 miles de euros a 31/12/2013 (12 miles de euros a 31/12/2012).
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NOTA 15 - NEGOCIOS CONJUNTOS

La Compafiia participa como socio en el Grupo Cesce Servicios Tecnologicos, A.lLE..

Los socios y sus cuotas de participacion son:

Porcentaje de

(CIAC)

Socios Participacion
Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion 50%
S.A. Compafia de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A)

CTI Tecnologia y Gestién, S.A. 30%
Informa D&B, S.A. 19%
Cesce Servicios Corporativos, S.L. 1%
Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. 0%

Las actividades en que se concreta su objeto social son la prestacion a sus socios de
servicios tecnologicos y operativos, para el soporte de sus sistemas de negocio.
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NOTA 16 - OTRA INFORMACION

A) EMPLEADOS

El nimero medio de personas empleadas, por categoria profesional y sexo, ha sido:

En el ejercicio 2013:

Descripcion Grupo | Hombres  Mujeres Total
Personal Directivo 0 7 3 10
Técnicos y Titulados I 160 155 315
Administrativos Il 26 120 146
Otros i 4 - 4
TOTAL EMPLEADOS 197 278 475
Consejeros - 13 2 15
Nota: Plantilla media por categorias asimiladas de Convenio
En el ejercicio 2012:
Descripcion Grupo Hombres  Mujeres Total
Personal Directivo 0 8 3 11
Técnicos y Titulados I 172 157 329
Administrativos I 34 120 154
Otros 1l 4 1 5
TOTAL EMPLEADOS 218 281 499
Consejeros - 13 2 15

Nota: Plantilla media por categorias asimiladas de Convenio

B) HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2013 por el Auditor externo por los servicios de
auditoria de cuentas ascendieron a 75 miles de euros (74 miles de euros en 2012), sin IVA y sin
gastos.

Asimismo, no se han devengado honorarios por otros servicios facturados por el Auditor o por
otras entidades vinculadas al mismo durante 2013.



C) PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE LOS MIEMBROS DEL C ONSEJO DE ADMINISTRACION

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de
comunicar al Consejo de Administacion y, en su defecto, a los otros administradores y a la Junta General
cualquier situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la sociedad. El
administrador afectado se debera abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la
operacion a que el conflicto se refiera.

Igualmente, los administradores deben comunicar la participacion directa o indirecta que, tanto ellos como
las personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituya el objeto social, y comunicaran igualmente los
cargos o las funciones que en ella ejerzan.

A este respecto, procede sefalar la siguiente informacion facilitada a la Sociedad por los Consejeros que
durante el ejercicio ocupaban cargos en el Consejo de Administracion de la Sociedad:

Cargos o funciones

Tipo de Régimen gue se realizan o se
de Prestacion de Sociedad a través de realizaban en la
Nombre Actividad la Actividad la cual se presta la actividad Sociedad

Fomento y Control de Consorcio Internacional de Aseguradores

Cuenta ajena Presidente

D. ALVARO Aseguradoras de Crédito de Crédito (CIAC), S.A.

BUSTAMANTE DE LA

MORA Comercializacion de
informacion financiera Cuenta ajena Informa D & B, S.A. Presidente
sobre empresas

D. FRANCISCO . Vicepresidente

VALLEJO VALLEJO Seguros Cuenta ajena MAPFRE, S.A. Segundo
Fomento y Control de . Consorcio Internacional de Aseguradores .

Cuenta ajena Consejero

Aseguradoras de Crédito de Crédito (CIAC), S.A.

Director General

D. JOSE CORRAL Banca Cuenta ajena Banco Santander Adjunto, Director

VALLESPIN General de Riesgos
Fomento y Financiacion Cuenta aiena Compafiia Espafiola de Financiacion del Conseiero
de la Exportacion / Desarrollo S.A. (COFIDES) )

D. FRANCISCO

JAVIER FERNANDEZ | Fomento y Control de Cuenta aiena Consorcio Internacional de Aseguradores Conseiero

DE TROCONIZ Aseguradoras de Crédito ! de Crédito (CIAC), S.A. !

NUNEZ

Durante el ejercicio ninguno de los consejeros ha mantenido participacion en una entidad del mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la misma, y por ello,
no constituye motivo de potencial conflicto de intereses.
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NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 17 de marzo de 2014 se ha celebrado Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Dependiente Consorcio
Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. (CIAC), en la que se han
tomado, entre otros, los siguientes acuerdos:

1°) El aumento del capital social, consistiendo su contravalor en la
capitalizacion parcial del importe del préstamo participativo por 2.200.000
euros (del cual CESCE. S.A. es titular de 2.090.000 euros y MUNICH RE de
110.000 euros), mediante la emision y puesta en circulaciéon de 2.200
nuevas acciones de 1.000 euros de valor nominal cada una de ellas y de
igual clase y serie a las existentes. De esta forma el capital social de la
Sociedad pasaria de su importe actual a la cifra de 54.332.000 euros. Tras
esta ampliacion, los porcentajes de participacién de cada Socio en el capital
ascienden a CESCE, S.A. (63,12%), Munich Re (15,04%), BBVA (10,92%) y
Banco Santander (10,92%).

2°) La reduccion del capital social en 21.732.800 euros, mediante la
disminucién del valor nominal de las acciones para el restablecimiento del
equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la Sociedad, disminuido por
las pérdidas del ejercicio 2013 por debajo de las dos terceras partes de la
cifra del capital, mediante la compensacion de las pérdidas de ejercicios
anteriores, resultando como nuevo valor nominal de las acciones el de 600
euros y quedando el capital social de la Sociedad en la cifra de 32.599.200
euros. Esta disminucion no afecta a la participacion de los socios en el
capital de la Sociedad.

Salvo por lo mencionado anteriormente, a la fecha de formulaciéon de las

cuentas anuales no se han producido acontecimientos posteriores a 31 de
diciembre de 2013 que pudieran afectarlas significativamente.
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NOTA 18 - INFORMACION SEGMENTADA

18.1 - PRIMAS DEVENGADAS Y PROVISIONES

Las Primas devengadas y las Provisiones son las siguientes (cifras expresadas en miles de euros):

En ejercicio 2013:

ESPANA FRANCIA PORTUGAL TOTAL
RAMO DE CREDITO - SEGURO DIRECTO
- Primas devengadas .. . 145.409 2.914 9.656 157.979
- Provision para prrmas no consumrdas y para rresgos en curso ... 34.173 42 1.769 35.984
- Provision para prestaCiones ...........c.oeeeeeieeueiiiieeeeiiieeeeriieneeaens 55.788 730 3.827 60.345
- Otras ProviSiones tECNICAS ........ouieiirieet e et et e et e e eeeeaeas 97.660 - - 97.660
RAMO DE CREDITO - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas .. 1.799 - - 1.799
- Provisién para primas no consumrdas y para rresgos en curso 467 - - 467
- Provision para prestaCiones ...........cc.eeeevieeieiiiineeciiieecenieeeeens 458 - - 458
- Otras ProviSioNeS tECNICAS ... ...vuvetiirieee e eet e ee e tee e eea e aens - - - -
RAMO DE CAUCION - SEGURO DIRECTO
- Primas devengadas .. . 5.824 - 1 5.825
- Provision para prrmas no consumrdas y para rresgos EeNCUrso .........ceeu..s 3.124 - 1 3.125
- Provision para prestaciones 1.732 - - 1.732
- Otras ProviSiones tECNICAS ........ouieiirie et et e et e e e e aens - - - -
RAMO DE CAUCION - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas .. 4,125 - - 4.125
- Provisién para primas no consumrdas y para rresgos en curso 333 - - 333
- Provision para preStaciones .......cc.veueeieeveeeeiiieeieeeeeeee et e e e e - - - -
- Otras ProviSioNeS tECNICAS .......u.veeiirieeeeiiee et e ee e e e e eeeer e eans - - - -
TOTAL GENERAL SEGURO DIRECTO + REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas .. . T 157.157 2.914 9.657 169.728
- Provision para prrmas no consumrdas y para rresgos EeNCUrso .........oueuu..s 38.097 42 1.770 39.909
- Provision para pPreStaCionNeS ...........o.eeeeriieneiiiieeeieee e e iee e e 57.978 730 3.827 62.535
- Otras ProviSiones tECNICAS ........ouitiirieet e et e et e e e e aeas 97.660 - - 97.660
En ejercicio 2012:
ESPANA FRANCIA PORTUGAL TOTAL
RAMO DE CREDITO - SEGURO DIRECTO
- Primas devengadas .. 141.620 6.115 9.176 156.911
- Provisién para primas no consumrdas y para rresgos en curso 37.062 1.853 2.659 41.574
- Provision para prestaCiones ...........cc.eeeevieiieiiiieeeciiieeeenieeeeans 59.984 1.731 5.834 67.549
- Otras ProviSioNeS tECNICAS .......uveeiirieee e eet e ee e e e et eeeer e eans 109.169 - - 109.169
RAMO DE CREDITO - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas .. . 42 - - 42
- Provisién para pnmas no consumrdas y para nesgos ENCUrSO ....c.evenennnns - - - -
- Provision para pPreStaCionNeS ...........o.eeeerireneiiiieeseee e e ieeeeeeeee e 26 - - 26
- Otras ProviSiones tECNICAS ........c.ieiirie et iee et e e et et e e e e eeas - - - -
RAMO DE CAUCION - SEGURO DIRECTO
- Primas devengadas .. . 6.205 - 1 6.206
- Provisién para primas no consumrdas y para rresgos en curso 3.524 - 1 3.525
- Provision para prestaCiones ...........cc.eeeevieiieiiiieeeciiieecenieeeeens 2.522 - - 2.522
- Otras ProviSioNeS tECNICAS .......uveeiiriieet e eer e ee e e e et eeeea e eans - - - -
RAMO DE CAUCION - REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas .. . 47 - - 47
- Provisién para pnmas no consumrdas y para nesgos en curso ... - - - -
- Provision para preStaciones .......oc.ee.eeeeeeeceiiiieeeeeeeeeee et e - - - -
- Otras ProviSiones tECNICAS ........ouieiirie et iee et e et e e eeeeeeas - - - -
TOTAL GENERAL SEGURO DIRECTO + REASEGURO ACEPTADO
- Primas devengadas .. 147.914 6.115 9.177 163.206
- Provisién para primas no consumrdas y para rresgos en curso 40.586 1.853 2.660 45.099
- Provision para prestaCiones ...........cc.oeeeevieiieiiiieeeciiieecenieeeeens 62.532 1.731 5.834 70.097
- Otras ProviSioNeS tECNICAS ........vetiiriieet e eer e ee e eee et eeaea e eans 109.169 - - 109.169
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18.2 - PROVISION PARA PRESTACIONES

La Provision para Prestaciones constituida al comienzo del ejercicio por los siniestros ocurridos con anterioridad, los
importes pagados durante el ejercicio (sin deducir los recobros obtenidos en el ejercicio en dichos siniestros) y la
Provision constituida al final del ejercicio por dichos siniestros, es la siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

En ejercicio 2013:

Provision Siniestros Provision
a Pagados en a
RAMO 01-01-2013 2013 31-12-2013
CREDITO 65.679 63.534 4.959
CAUCION 2.522 1.850 909
TOTAL 68.202 65.383 5.868

En el ejercicio 2013 se han producido recobros de siniestros por importe total de 23.824 miles de euros que se han

registrado en contabilidad minorando el importe de los pagos por siniestros, que han ascendido a un importe total de
127.847 miles de euros.

En ejercicio 2012:

Provision Siniestros Provision
a Pagados en a
RAMO 01-01-2012 2012 31-12-2012
CREDITO 77.260 70.051 4.898
CAUCION 2.408 313 1.149
TOTAL 79.667 70.364 6.048

En el ejercicio 2012 se han producido recobros de siniestros por importe total de 19.570 miles de euros que se han

registrado en contabilidad minorando el importe de los pagos por siniestros, que han ascendido a un importe total de
120.935 miles de euros.
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NOTA 19 - INFORMACION TECNICA

19.1 - INGRESOS Y GASTOS TECNICOS POR RAMOS

El detalle de ingresos y gastos técnicos por ramos ha sido el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

EJERCICIO 2013

EJERCICIO 2012

CONCEPTO CREDITO  CAUCION  TOTAL CREDITO  CAUCION  TOTAL
I. PRIMAS IMPUTADAS (directo y aceptado) 164.517 9.844 174.361 158.305 6.683 164.988
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 159.778 9.950 169.728 156.953 6.253 163.206
2. +/- variacion provisiones para primas no consumidas 5.120 68 5.188 702 329 1.031
3. +/- variacién provisiones para riesgos en curso 0 0 0 0 0 0
4. +/- variacién provisiones para primas pendientes de cobro (381) (174) (555) 650 101 751
Il. PRIMAS REASEGURO (cedido y retrocedido) 57.900 2.462 60.362 50.520 2.415 52.935
1. Primas devengadas netas de anulaciones 56.902 2.278 59.180 50.876 2.247 53.123
2. +/- variacion provisiones para primas no consumidas 998 184 1.182 (356) 168 (188)
A. TOTAL DE PRIMAS IMPUTADAS NETAS DE REASEGURO (I- II) 106.617 7.382 113.999 107.785 4.268 112.053
I1l. SINIESTRALIDAD (directo y aceptado) 107.219 939 1 08.158 116.372 460 116.832
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 113.955 1.660 115.615 127.942 345 128.287
2. +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones (6.736) (721) (7.457) (11.570) 115 (11.455)
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (cedido y retroced ido) 32.549 (55) 32.494 32.512 120 32.632
1. Prestaciones y gastos pagados 32.581 609 33.190 35.906 142 36.048
2. +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones (32) (664) (696) (3.394) (22) (3.416)
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-IV) 74.670 994 75.664 83.860 340 84.200
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 60.668 2.848 63.516 58.075 1.408 59.483
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 16.602 245 16.847 14.445 281 14.726
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 0 0 0 ( 85) ) (88)
VIIl. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO
CEDIDO Y RETROCEDIDO (15.467) (704) (16.171) (13.895) (722) (14.617)
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (VVIVII+VII) 61.803 2.389 64.192 58.540 964 59.504
D. OTROS INGRESOS TECNICOS 43.567 20 43.587 35.372 23 35.395
F. INGRESOS FINANCIEROS NETOS CTA. TECNICA 11.916 278 12.194 13.179 541 13.720
TOTAL=A-B-C+D+F 25.627 4.297 29.924 13.936 3.528 17.464
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19.2.- RESULTADO TECNICO POR ANO DE OCURRENCIA

El detalle de los resultados técnicos del periodo 2010 a 2013 por afio de ocurrencia para cada ramo ha sido el siguiente (cifras

expresadas en miles de euros):

TOTAL PERIODO 2010 - 2013

CONCEPTO CREDITO CAUCION TOTAL
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 717.195 26.017 743.212
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 672.348 26.177 698.525
2. +/- variacién provision para primas no consumidas 45.006 106 45,112
3. +/- variacién provision para primas pendientes de cobro (159) (266) (425)
Il. PRIMAS PERIODIFICADAS DE REASEGURO 241.095 10.028 251.123
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 228.318 9.562 237.880
2. +/- variacién provision para primas no consumidas 12.777 466 13.243
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO ( I-II) 476.100 15.989 492.089
IIl. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 434.725 4.727 439.452
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 376.350 3.055 379.405
2. Provision técnica para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 58.375 1.672 60.047
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 124.869 1.967 126.836
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 105.852 1.276 107.128
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 19.017 691 19.708
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-IV) 309.856 2.760 312.616
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 246.878 7.383 254.261
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 62.620 1.258 63.878
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 74 1 75
VIIl. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO (Cedido) (62.337) (3.106) (65.443)
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GAST OS DE LA MISMA NATURALEZA (52.117) (599) (52.716)
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNI COS NETOS (V+VI+VII+VIII+IX) 195.118 4.937 200.055
D. OTROS INGRESOS TECNICOS 152.977 99 153.076
TOTAL=A-B-C +D 124.103 8.391 132.494
PROVISION PARA RIESGOS EN CURSO PARA EL RAMO DE CRE DITO
Célculo de la provision para riesgos en curso para el ramo de crédito (en miles de euros):
(a) SUBTOTAL=A-B-C+D 124.103
(b) (@) / PRIMAS ADQUIRIDAS * 100 26,07%
(c) PROVISION PRIMAS NO CONSUMIDAS RETENIDAS 23.427
PROVISION PRIMAS NO CONSUMIDAS SEGURO DIRECTO 35.985
PROVISION PRIMAS NO CONSUMIDAS REASEGURO CEDIDO 12.558
(d) PROVISION RIESGOS EN CURSO A 31/12/2013, si[(-b)*(c)]>0 0
(e) SALDO PROVISION RIESGOS EN CURSO A 31/12/2012 0
(f) DOTACION PROVISION RIESGOS EN CURSO ANO 2013 0
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El detalle de los resultados técnicos del periodo 2009 a 2012 por afio de ocurrencia para cada ramo ha sido el siguiente (cifras

expresadas en miles de euros):

TOTAL PERIODO 2009 - 2012

CONCEPTO CREDITO CAUCION TOTAL
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 725.246 27.009 752.255
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 703.363 27.029 730.392
2. +/- variacién provision para primas no consumidas 22.103 79 22.182
3. +/- variacién provision para primas pendientes de cobro (220) (99) (319)
Il. PRIMAS PERIODIFICADAS DE REASEGURO 245,983 12.106 258.089
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 234.333 11.365 245.698
2. +/- variacién provision para primas no consumidas 11.650 741 12.391
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO ( I-II) 479.263 14.903 494.166
IIl. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 470.789 4.956 475.745
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 405.126 2.659 407.785
2. Provision técnica para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 65.663 2.297 67.960
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 142.091 2.239 144.330
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 122.848 1.111 123.959
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 19.243 1.128 20.371
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-IV) 328.698 2.717 331.415
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 244.139 6.162 250.301
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 62.761 1.484 64.245
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 81 1 82
VIIl. COMISIONES Y PARTICIPACIONES EN EL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO (Cedido) (64.348) (3.645) (67.993)
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GAST OS DE LA MISMA NATURALEZA (52.616) (601) (53.217)
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNI COS NETOS (V+VI+VII+VIII+IX) 190.017 3.401 193.418
D. OTROS INGRESOS TECNICOS 143.271 109 143.380
TOTAL=A-B-C +D 103.819 8.894 112.713
PROVISION PARA RIESGOS EN CURSO PARA EL RAMO DE CRE DITO
Célculo de la provision para riesgos en curso para el ramo de crédito (en miles de euros):
(a) SUBTOTAL=A-B-C+D 103.819
(b) (@) / PRIMAS ADQUIRIDAS * 100 21,66%
(c) PROVISION PRIMAS NO CONSUMIDAS RETENIDAS 28.017
PROVISION PRIMAS NO CONSUMIDAS SEGURO DIRECTO 41.573
PROVISION PRIMAS NO CONSUMIDAS REASEGURO CEDIDO 13.556
(d) PROVISION RIESGOS EN CURSO A 31/12/2012, si[(-b)*(c)]>0 0
(e) SALDO PROVISION RIESGOS EN CURSO A 31/12/2011 0
(f) DOTACION PROVISION RIESGOS EN CURSO ANO 2012 0
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19.3 - GESTION DE RIESGOS TECNICOS

19.3.1 Organos de Control y Supervision en materia  de gestion de riesgos técnicos

CESCE ha disefiado un conjunto de procesos, en los cuales intervienen todos los integrantes
de la organizacion, con la finalidad de lograr un adecuado tratamiento de los riesgos
identificados, y de esta forma garantizar que los mismos se mantengan a niveles aceptables y
puedan, a su vez, alinearse con la estrategia de la Compaifiia.

Los principales 6rganos encargados de la supervision y evolucion del tratamiento de los
riesgos, desde su fase inicial donde los mismos son detectados, hasta la fase final donde son
mitigados, se agrupan y detallan a continuacion:

1. Unidad de Riesgos Empresariales

En Febrero de 2013 CESCE crea la Unidad de Riesgos Empresariales, que depende
directamente de la Presidencia de la Compafiia y de forma funcional del Consejo de
Administracion, y que engloba todas las Unidades cuya mision son de control interno y de
gestion. Con la creacibn de esta nueva Unidad se da cumplimiento a las crecientes
exigencias regulatorias (Solvencia ll,...) y de Gestion de Riesgos Empresariales (ERM),
gue buscan reforzar funciones de Control Interno, segregando de la actividad operativa las
funciones de control.

De la Unidad de Riesgos Empresariales dependen las siguientes unidades:

1.1. Unidad de control interno y cumplimiento normativo

Sus principales funciones son:

— Revisar y evaluar el sistema de control interno, gestionar los riesgos y proveer de
modelos de gestidn de riesgo y de cuantificacion, asistiendo a toda la Entidad en la
identificacion y control de los riesgos.

- Asesorar al érgano de administracion y a la direccion acerca del cumplimiento de
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que afecten a la entidad,
evaluando el impacto de cualquier modificacidon del entorno legal en las operaciones
de la entidad y la determinacién y evaluacion del riesgo de cumplimiento.

1.2 Unidad de control de gestién y planificacion

Sus principales funciones son:

- Desarrollar y explotar el cuadro de mando integral (CMI), facilitando al érgano de
administracién y a la direcciébn de la Compafia los indicadores de gestion del
negocio asegurador, que permitan analizar su evolucién en Europa y Latinoamérica.

- La planificacién y el control presupuestario.

1.3 Unidad actuarial

Sus principales funciones son:

— Supervisar el céalculo de las provisiones técnicas, comprobando la adecuacion las
metodologias y las hipétesis empleadas en el calculo de las mismas, informando al
organo de administracion de las deficiencias detectadas y realizando
recomendaciones de como éstas deben ser subsanadas.
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2. Unidad de Auditoria Interna

Sus principales funciones son:
— Desarrollar auditorias de procesos y de forma general detectar riesgos que puedan
afectar significativamente el desempefio de la compafiia en sus distintos niveles.
— Comprobarad la adecuacion y eficacia del sistema de control interno y otros
elementos del sistema de gobernanza.
Esta unidad depende de forma funcional e independiente de la Comisién Delegada de
Auditoria y Control del Consejo de Administracion y de forma jerarquica del Jefe de la
Unidad de riesgos empresariales, que a su vez depende del Presidente de la Compafiia.
Su ambito de actuacion se extiende a todo el Grupo CESCE.

3. Comision Delegada de Auditoria y Control

La Comision Delegada de Auditoria y Control del Consejo de Administracion esté integrada
por 3 miembros, los cuales no tienen funciones ejecutivas en la Compairiia y son elegidos
por el Consejo de Administracion. Sus principales funciones consisten en establecer
prioridades sobre las propuestas contenidas en el Plan de Auditoria Interna, recabar
informacion sobre los sistemas de control y procedimientos establecidos para asegurar el
debido cumplimiento las disposiciones legales, normativas aplicables y el contexto
economico Yy financiero, revisar el cumplimiento de las recomendaciones de los informes de
auditoria interna. Esta comision reporta directamente al Consejo de Administracion al que
informa sobre las reuniones que celebre, asi como sobre las actuaciones que desarrolle en
el cumplimiento de sus funciones

4. Consejo de Administracion

Segun lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados (ROSSP), el Consejo de Administracion es el responsable junto con la Direccion
de la Compaiiia, de implementar los procedimientos de control interno. También es el
encargado de suscribir anualmente el informe sobre la efectividad de dichos
procedimientos, segun lo establecido en el art® 110 de dicho reglamento. En general, el
Consejo de Administracion es el responsable ultimo en la linea de jerarquia de
implementar, sostener y desarrollar procedimientos de control interno.

19.3.2 Objetivos de la gestion y control de los rie  sgos técnicos

Los riesgos de la Compafia se encuentran agrupados en funcion de cémo dichos riesgos
afectan a sus procesos clave. Para identificarlos, la unidad de control interno ha elaborado un
mapa de riesgos, que permita dar a conocer, y posteriormente analizar y tomar decisiones
sobre los principales riesgos. La finalidad ultima de éste proceso de evaluacion e identificacion
de riesgos es mitigar el posible impacto de los mismos en los estados financieros de la
compainiia. Los principales riesgos identificados se clasifican en:
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1. Riesgo Técnico-Asegurador

Es el riesgo relativo a:

a)

b)

c)

d)

las politicas de suscripcion para decidir que riesgos deben ser o no ser asegurados y
por qué importe y en qué condiciones, considerando las circunstancias vigentes del
mercado y los limites maximos de riesgo individuales y acumulados que la Compairiia
haya determinado asegurar, en base al nivel de sus recursos propios, a través de sus
politicas comerciales y de los tratados de reaseguro;

determinacion y seguimiento de la tarifa de primas para conseguir su adaptacion a los
principios de suficiencia y equidad en el contexto que marquen el entorno econémico y
la politica comercial correspondiente;

determinacion del procedimiento de céalculo (y seguimiento de su correcta aplicacion y
de su adecuada suficiencia) de las Provisiones Técnicas tanto de Primas y otros
ingresos como de Gastos de Siniestralidad y otros gastos técnicos; y

las politicas de validacién de cumplimiento de las condiciones de cobertura de los
siniestros y de desarrollo de las gestiones de recuperacion y de recobro de los créditos
asegurados impagados.

2. Riesgo de Crédito

Son los riesgos de contraparte materializados en el eventual incumplimiento de
obligaciones de pago con la Compaiiia. Con independencia del propio riesgo de crédito que
es el objeto de la cobertura dada a sus asegurados por parte de CESCE y que se clasifica
dentro del Riesgo Técnico-Asegurador, el riesgo de crédito mas importante es el derivado
de la posible insolvencia de los reaseguradores asi como de eventual recuperabilidad de
créditos por recobros que hubieren sido activados.

En relacion a la insolvencia de asegurados, la Compaiia tiene establecidos procedimientos
especificos de seguimiento y, en su caso, contabilizacion del deterioro correspondiente.

3. Riesgos de Mercado y de Liquidez

Ver Nota 9.8 Gestion del Riesgo Financiero.

4. Riesgo Operacional

Es el riesgo de sufrir pérdidas causadas, directa o indirectamente, por un no adecuado
funcionamiento de los procesos internos o existencia de fallos en las distintas operaciones
de la Compaifiia.
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Los procesos clave que sirven de base para definir los principales riesgos anteriormente
mencionados, son:

» Comercial

e Suscripcién de riesgos

e Actuarial

» Tarificacion

» Tramitacion de siniestros

» Gestion de recobros

* Reaseguro

» Sistemas y procesos

* Inversiones, administracion y control

A partir de la union de estos riesgos con los procesos clave, y mediante la asignaciéon de
probabilidades de ocurrencia y estudio de su impacto, se define el Mapa de Riesgos de la
Compafiia. Esto permite establecer un adecuado sistema de prioridades y en consecuencia
la definicion de procedimientos de control acordes con la importancia de cada riesgo.

19.3.3 Sistema de Gestion de Riesgos Técnicos
1. Riesgo Técnico-Asegurador

Dentro de las politicas de suscripcion de riesgos, cabe identificar dos grandes grupos de
riesgos en funcion de los ramos en los que opera CESCE.

a) Riesgos Comerciales de Crédito a corto plazo:

La Compafiia cubre a través de sus pdlizas el riesgo de impago inherente a las ventas
a crédito que efectlan sus asegurados.

En las pdlizas de la Compafiia se definen una serie de mecanismos que permiten limitar
el impacto del riesgo cubierto entre los que se pueden citar:

» Los asegurados participan del riesgo al cubrir la Compariia s6lo una parte de la
pérdida.

* La mayoria de las pdlizas contienen una limitacion méxima indemnizatoria por
anualidad de seguro.

 Los riesgos cubiertos en las podlizas tienen una duracidbn determinada, sin
sobrepasar en ningun caso el plazo de pago maximo fijado.

El funcionamiento de los limites de riesgo constituye parte esencial del negocio pues la
Comparniia acepta en qué condiciones y hasta qué importe se cubren las ventas de los
clientes de sus asegurados. Los limites de riesgo juegan un papel primordial como
instrumento para gestionar el riesgo asegurado, puesto que limitan el importe que la
Compainiia deberd pagar en caso de siniestro, sin olvidar la posibilidad que tiene la
Compaiiia de modificar e incluso anular en cualquier momento cualquier limite de riesgo
ante un agravamiento de los riesgos sobrevenido con posterioridad.
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Esta facultad permite reducir posiciones de riesgo cuando se detectan
sobreexposiciones ya sea a nivel de deudor, zona geogréfica, sector de actividad
econdmica y cualesquiera otras circunstancias agravantes.

El limite de riesgo representa el tope maximo de ventas a crédito que la Compafiia
asegura en un momento determinado para cada deudor clasificado, es decir, es el
importe maximo de exposicidén al riesgo asegurado de crédito en el supuesto de que
dicho limite se “utilice” en su totalidad.

Por lo general, la utilizacién de los limites de riesgo es muy inferior al importe concedido.
b) Riesgos de Caucion:

El medio para mitigar este riesgo de incumplimiento por los tomadores del seguro de
sus obligaciones no financieras, garantizadas por la Compafiia a terceros asegurados,
se basa en estudiar determinados indicadores sobre sus clientes tomadores de los
seguros. Entre esos indicadores se consideran: garantias cubiertas, capacidad técnica,
fortaleza financiera, capacidad de pago, etc.

2. Riesgo de Crédito

La politica de reaseguro (con su fijaciobn de tipos de cobertura, plenos y demés
condiciones) esta definida por la estrategia marcada por la Direccién de la Compaiiia con el
refrendo de su Consejo de Administracién. Para mitigar los riesgos que pudieran derivarse
del incumplimiento de sus obligaciones contractuales por parte de los reaseguradores, la
Compaiiia establece las siguientes politicas:

a) Solamente se incluyen en los tratados a reaseguradores de probada capacidad y
solvencia con calificaciones crediticias no inferiores a "A" otorgadas por Standard &
Poors.

b) Los riesgos cedidos son diluidos entre los reaseguradores, evitando concentraciones
de participacion.

Es politica contable de la Compafiia limitar el reconocimiento de los posibles recobros
futuros solamente a los casos concretos de deudores especificos de contrastada solvencia
siempre que ello haya sido aprobado por el Comité de Siniestros, previo informe de la
Unidad de Recuperaciones en el que, con criterio de prudencia, se justifique que la
“realizacion de su totalidad se halle suficientemente garantizada”, siguiendo lo dispuesto
sobre el reconocimiento de créditos por recobros de siniestros en la Norma 82 de las
Normas de Valoracién del Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras aprobada
por Real Decreto 1317/2008, de 24 de Julio.

Por tanto la Compariia no asume el riesgo sobre la posible no recuperacion de dichos
activos, especialmente agudo en momentos de crisis financiera y econémica generalizada.

3. Riesgo de Mercado y Liquidez

Ver Nota 9.8 Gestion del Riesgo Financiero.
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4. Riesgo Operacional

Para mitigar este riesgo, la Unidad de control interno de CESCE ha establecido, en
colaboracion las Direcciones y Unidades operativas, un sistema de control interno basado
en la herramienta “Implementa”, donde se encuadran las politicas y manuales de procesos,
asi como los controles periddicos que se hacen sobre los mismos. Asimismo, CESCE
desarrolla un Plan de Auditoria interna en el cual trabaja durante el todo el afio la
correspondiente Unidad de Auditoria Interna.

Esto permite detectar posibles oportunidades de mejora para cada uno de los procesos
clave, y de forma general, aumentar la eficiencia y eficacia en las operaciones de la
Compaiiia.

Adicionalmente la Compairiia cuenta con diversos instrumentos y 6rganos que permiten
desagregar los analisis de solvencia de deudores, y de cobertura de siniestros, de las
decisiones sobre su eventual aseguramiento o indemnizacion, y que, a su vez, jerarquizan
esas decisiones en funcién de la cuantia y de la naturaleza de los riesgos asegurados
objeto de suscripcion asi como de los siniestros objeto de aceptacion y de indemnizacion.
Entre ellos cabe citar:

» Comision de riesgos por Cuenta del Estado dentro del Consejo de Administracion.

Tiene a su cargo la decision sobre las operaciones en que la cobertura de riesgo se
realiza por CESCE por cuenta del Estado.

» Comision de Riesgos por Cuenta Propia dentro del Consejo de Administracion.

Tiene a su cargo la decisién sobre la cobertura de los riesgos por cuenta propia de
cuantia superior.

* Comité de Siniestros:

Organo interdepartamental de la Compafiia presidido por el Director General que
supervisa las politicas de tramitacion de siniestros y de gestién de recobros mediante el
seguimiento de los correspondientes datos estadisticos y de mando, interviniendo en la
decision final de aquellos supuestos indemnizatorios que por su importancia o por su
naturaleza le sean requeridos.

19.3.4 Una medida de los Riesgos Técnicos

Entretanto se termine de consensuar, redactar y promulgar las nuevas normas de la
Comunidad Economica Europea sobre requisitos técnicos, de capitales minimos necesarios y
de solvencia de las entidades aseguradoras conocidas como “Solvencia II”, que entrara en
vigor plenamente en el afio 2016, resulta necesario (y de plena utilidad por otra parte) aplicar
las vigentes normas comunitarias (Solvencia 1), que estan incorporadas al derecho espafiol,
relativas al calculo y cobertura de Provisiones Técnicas, (solvencia estética), asi como al
Margen de Solvencia y al Fondo de Garantia (solvencia dinAmica). En las Notas 20 y 21 de
esta Memoria puede verse el elevado grado de cumplimiento por parte de CESCE de los
requisitos exigidos sobre este particular.
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NOTA 20 - ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECN ICAS

La enumeracion, el concepto, el calculo, la cobertura y el régimen fiscal de las provisiones técnicas se rigen por lo
dispuesto en el articulo 50 y siguientes del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados,
aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre y disposiciones adicionales, entre otros el
ECC/2150/2012 que restringe la posibilidad de aflorar plusvalias de deuda publica. Su detalle es el siguiente (cifras
expresadas en miles de euros):

A) Situacion a 31 de diciembre de 2013 Saldo en balance Valor de Cobertura
(Valor de
adquisicion) Importe %

| - PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR

Provision para Primas no Consumidas, Seg. DIreCto...........ccccvevvvvreriiereninnenns 39.909 39.909 15,55
- Provisién sobre Primas Pendientes de CODbro..........ccocceeieenieniienieenie e (4.610) (4.610) (1,80)
- Comisiones Pendientes de Imputar a Resultados..........ccoccveeviieeiiieennieennns (3.681) (3.681) (1,43)
Provision para Prestaciones Liquidadas Pendientes de Pago, Seg. Directo .. 4.309 4.309 1,68
Provision para Prestaciones Pendientes de Liquidacion y Pago del

Seg. Directo y Reaseq. ACEPLAUO. .........cuiuieieriiieieeiee e 44.016 44.016 17,15
Provision para Prestaciones Ocurridas y No Declaradas, Seg. Directo........... 12.445 12.445 4,85
Provision de Gastos Internos de Liquidacion de Siniestros ............cccceeveenne. 1.765 1.765 0,69
Provision para Gestion de RieSgOS €N CUISO........ccceveeieeeeriieeriieeenieeesieeenens 97.660 97.660 38,06
Provision para Ri€SgOS €N CUISO........couiriiieiiieiieiieeieesiee e s sieesieesiaeesee e - -

Reserva de Estabilizacion ............ccccooieiiiiiiiiiie e 64.783 64.783 25,25

TOTAL PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR .. c.covuririieininernineisiseesieeeinns 256.596 256.596 100,00

Il - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA

Inmuebles Urbanos Construidos y Terrenos Netos de Amortizaciones .......... 19.928 74.835 14,16
Titulos de Renta Variable ... 59.103 59.063 11,18
Titulos de Renta Fija (Obligaciones, Bonos, y Cédulas)............cccocvriueenieninne 219.763 210.471 39,84
Préstamos HIPOECANIOS .......c.viviiiiieiiiie ittt et e saeeeseee s 1.190 1.190 0,23
Valores representativos de deuda ( Pagarés a Largo Plazo) ...........cccoceeiueene 29.718 29.718 5,63
Depositos en entidades de crédito (Imposiciones a plazo fijo -Largo Plazo-).. 50.016 50.016 9,47
FONAOS dE INVEISION ..ot 17.440 2.426 0,46
Créditos frente a Reaseguradores por su Participacién en la Provision

de Prestaciones, netos de Depdsito Recibido ...........cccooviiiiiiiiiiicciiee 14.272 14.272 2,70
Cheques y ReciboS al CODIO ........cocuiviiiiieiiie e 11 11 0,00
Letras del Tesoro y Otros ACtivOS MONELANIOS .........c.cocueerveerieerieiiieesieesie e 25.009 25.009 4,73
Bancos, Cuentas Vista Euros 47.984 47.984 9,08
Bancos, Cuentas Vista Moneda EXIranjera ..........ccocceeeereeieieeneeseesieesee e 11.973 11.973 2,27
Caja, Euros y Moneda EXIranjeral ..........ceeueeeriueeeiiieeenieeesieeesieeesnneeesssneeesnnees 6 6 0,00
Créditos contra la Hacienda PUBICA .................c.coveiviiiiiiiiii i 1.065 1.065 0,20
Créditos por Intereses, Rentas y Dividendos Devengados y no Vdos. ........... 3.939 54 0,01
Créditos por Intereses, Rentas y Dividendos Vdos. Pendientes de Cobro ..... 221 221 0,04

TOTAL ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA ... oo 501.638 528.314 100,00

Il - COMPARACION Il CON |

SUPERAVIT ..ottt seesse sttt ss s 271.718 105,89

0] = = T - -
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B) Situacién a 31 de diciembre de 2012 Saldo en balance Valor de Cobertura

(Valor de
adquisicion) Importe %
| - PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR

Provision para Primas no Consumidas, Seg. DireCto............cccoeverienienieeninns 45.099 45.099 16,14
- Provisién sobre Primas Pendientes de CODIO.........ccccvvvieeeriieeiiiee e (5.604) (5.604) (2,00)
- Comisiones Pendientes de Imputar a Resultados..............cccoeeeiiriicnieeneen: (3.837) (3.837) (1,37)
Provision para Prestaciones Liquidadas Pendientes de Pago, Seg. Directo .. 6.041 6.041 2,16
Provision para Prestaciones Pendientes de Liquidacion y Pago del

Seg. Directo y Reaseg. ACEPIAdO. ........cccueeriiieeriie e 48.593 48.593 17,39
Provision para Prestaciones Ocurridas y No Declaradas, Seg. Directo... 13.594 13.594 4,86
Provision de Gastos Internos de Liquidacion de Siniestros ...........cccceveevevnnns, 1.869 1.869 0,67
Provision para Gestion de RieSgOS €N CUISO........coiuieierieeriieeiie e sieenieesieees 109.169 109.169 39,04
Provision para Ri€Sg0S €N CUISO......ccuuieiiieeaiiieeiieeeseeeesieeesneeesnineeesnneeesnnees - -
Reserva de Estabilizacion ............ccooiiiiiiiiiiie e 64.584 64.584 23,11

TOTAL PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR .. ...coovceiveieeceee e 279.509 279.509 100,00

Il - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA

Inmuebles Urbanos Construidos y Terrenos Netos de Amortizaciones .......... 20.148 78.438 13,98
Titulos de Renta Variable .............ccoocuviiii i 48.531 48.491 8,64
Titulos de Renta Fija (Obligaciones, Bonos, Pagarés y Cédulas)... 264.024 262.570 46,78
Préstamos HIPOECAIIOS ........civiiiiiiiiiiiiie ettt 1.465 1.465 0,26
IMPOSICIONES @ PIAZO FIJO vvvvieeeie e - - -
Fondos de Inversion Capital RIESHO .......cccueeiiriiiiiiiiiieiie e 2.954 2.954 0,53
Créditos frente a Reaseguradores por su Participacién en la Provision

de Prestaciones, netos de Depdsito Recibido ...........ccooviiiiiiiiiiicciiene 20.479 20.479 3,65
Cheques y Recibos al Cobro 2 2 0,00
Letras del Tesoro y Otros ACtivoS MONELANIOS ........c.cccveerieerieriieiiieesieesieaieenes 70.037 70.037 12,48
Bancos, Cuentas Vista EUIOS ..o 69.073 69.073 12,31
Bancos, Cuentas Vista Moneda EXIranjera ..........ccocceeeereeeeieeseeseesiieenee e 5.289 5.289 0,94
Caja, Euros y Moneda EXITanjeral ..........ceeueeeeueeeeiieeenieeesieeesieeesnneeessseeeesnnnes 15 15 0,00
Créditos contra la Hacienda PUBICA ...............ooeeeiviiiiiieniieiiee e 2.289 2.289 0,41
Créditos por Intereses, Rentas y Dividendos Devengados y no Vdos. ........... 4,751 22 0,00
Créditos por Intereses, Rentas y Dividendos Vdos. Pendientes de Cobro ..... 91 91 0,02

TOTAL ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA ... oot 509.148 561.215 100,00

Il - COMPARACION Il CON |

SUPERAVIT ettt ettt bbbttt nre st 281.706 100,79

DEFICIT
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NOTA 21 - ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

A) MARGEN DE SOLVENCIA

El detalle del margen de solvencia de CESCE (Patrimonio propio no comprometido) a 31 de
diciembre de 2012 de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 297/2004, de 20 de febrero, por el
gue se modifica el Reglamento de ordenacion y supervision de los seguros privados aprobado por el
Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, y en el Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre,
por el que se desarrolla la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervisién de los conglomerados
financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, entre ellas el citado Real
Decreto 2486/1998, es el siguiente (cifras expresadas en miles de euros):

2013 2012

Capital social desemboISAdO ..........coouiieiiiiiiie e 9.200 9.200
Reserva de Revalorizacion R.D. LeY 7/1996 ........ccoooiieiiiieeiiiiee e e eeeeeseiee e, 1.386 1.395
Reserva de libre disposicion para desviacion de la siniestralidad .............ccccccceeene 6.956 10.123
Otras reservas patrimoniales netas de ajustes primera aplicacién PCEA ................. 182.260 179.085
Saldo acreedor/(deudor) de pérdidas y ganancias destinado a incrementar los

{01010 [0 1S3 e o] o 1o 1< PR 5.739 125
DiIVIAENAO 8 CUBINTA ...ttt 0 0
Reserva de estabilizacion @ CUBNTA ...........coiviriiiiiiie e (199) (125)
Resultados negativos €JerciCios anteriOres ..........cccveevreereriiieeeniiieeesieeeseieeeeseeeeeenns 0 0
Plusvalias de valores mobiliarios aptos @ ...........c.ooooiieoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeean 30.075 23.082
Plusvalias de bienes inmuebles aptos @ ..o 47.906 48.672
INMOViliZado INMAtErial @ ..o (4.327) (4.172)
Valor en libros de participaciones superiores al 20% y financiaciones

subordinadas en entidades cuya actividad principal es tener participaciones

en entidades aSEQUIATOTAS .......c..ut et et cee et et et e e e e eee e eenennes (32.203) (21.403)
TOTAL MARGEN DE SOLVENCIA (Patrimonio propio no com  prometido) .......... 246.793 245.982
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA (en funcién de primas) .......... 18.602 21.600
SUPERAV T ettt oottt e e e ettt e e e e e s ab b bt e e e e e e e s bbbt aeeeaeesaannrnes 228.191 224.382

@ Netas de las plusvalias de Deuda Publica. En el PCEA estan contabilizadas dentro del epigrafe de Patrimonio
Neto B-2) Ajustes por Cambios de Valor.

@ plusvalias y minusvalias no contabilizadas y netas de Impuesto sobre Beneficios: 30% en 2013 y 2012

La cuantia minima del margen de solvencia del ejercicio 2013 ha sido determinada, conjuntamente
para los ramos de Seguro de Crédito y de Seguro de Caucién, conforme lo que dispone el articulo
61.4-bis del ROSSP, al resultar la cuantia minima para el afio 2013 en funcién de las primas inferior
a la que resulté para el 2012.
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B) EONDO DE GARANTIA

El detalle del Fondo de Garantia de CESCE a 31 de diciembre de 2013, y de los elementos en los
gue esta constituido su importe minimo de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 297/2004, de
20 de febrero, por el que se modifica el Reglamento de Ordenacion y supervision de los seguros
privados aprobado por el Real Decreto 2486/1998 de 20 de noviembre, es el siguiente (cifras

expresadas en miles de euros):

2013 2012
Importe Fondo de Garantia
A.- 1/3 de la cuantia minima del Margen de SoIVEeNCia .........cccccooveeeenciiiincieeesiennn 6.201 7.200
B.- Importe minimo del fondo de garantia (art. Primero Ley 34/2003, de 4 de
[N T 1V =0 o] =) I 3.700 3.500
C.- Fondo de garantia (Cantidad mayor entre AY B) ......cooceeeiiiiiiiiiee e 6.201 7.200
Constitucion del Fondo de Garantia
(O 1071 r= IR o T - 1 SRR 9.200 9.200
Reserva de revalorizacion R.D. Ley 71/1996 .........cccccveiiiieeeniieeeniee e 1.386 1.395
Otras reservas PatfimonIAlES ..........c..ceeiiiiieiiire e eee e e e eree e snaeee s 182.260 179.085
Provision para desviacion de la siniestralidad excluida la dotacion obligatoria
del Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados ............... 6.956 10.123
Saldo acreedor/(deudor) de pérdidas y ganancias destinado a incrementar los
L] 00 [0TSR 0] ] o SRR 5.739 125
DIVIdeNdO @ CUBNTA .........ieiiiiiiie it 0 0
Reserva de estabilizacion @ CUBNTA ............covviieeiiiii e, (199) (125)
Resultados negativos €jerciCioS anteriOreS ...........occcvvreiieeiiiiiiieeeeeesesiiireeeeessesnnnnes 0 0
Plusvalias de valores mobiliarios aptos ) ettt et 30.075 23.082
Plusvalias de bienes inmuebles aptos ) et 47.906 48.672
D 2 1O I I AN TP PTUT ORI 283.323 271.557
Superavit
E.- 100% del importe minimo del Fondo de Garantia ..........c.ccccceovviveeeiiieeecciee e 6.201 7.200
F.- Cantidad mayor entre B Y E ....ovvviiiiiii et 6.201 7.200
G- SUPETAVIE = D = F oottt ettt et et e ettt e e et e e e st e e e e nee e e e enntee e e nnneee s 277.122 264.357

® Netas de Impuesto sobre Beneficios: 30% en 2013 y 2012
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COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE
CREDITO A LA EXPORTACION, S. A.
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
(CESCE, S.A)

C/ Velazquez, 74
28001 MADRID

2.- INFORME DE GESTION
DE

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORT ACION, S.A.
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE, S.A)



MARCO DE LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

La cobertura de los riesgos comerciales de corto plazo, cuya duracion no supera
los 24 meses, derivados de operaciones de exportacion, asi como los riesgos de
crédito comercial y de caucion de operaciones nacionales o interiores espafiolas,
mas los riesgos de crédito y de caucion en general, en régimen de “Derecho de
Establecimiento” a través de sus sucursales en Francia y en Portugal y
esporadicamente en régimen de “Libre Prestacion de Servicios” en algunos otros
paises de la Unidén Europea, constituyen el nucleo de la actividad que realiza
CESCE por su propia cuenta en plenas condiciones de mercado totalmente
privado, tanto en el Seguro Directo como en el Reaseguro Cedido. Esta actividad
tiene reflejo completo en sus cuentas anuales y a ella se cifie basicamente este
informe de gestién.

Sin embargo, los riesgos del Seguro de Crédito a la Exportacion que asegura
CESCE por cuenta del Estado, determinados en la Orden ECO/180/2003, de 22
de enero (BOE del 7 de febrero de 2003), modificada por la Orden ITC 962/2006,
de 13 de marzo, tienen un registro contable independiente, segun dispone el
Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se regula el Seguro de
Crédito a la Exportacion, en desarrollo de la Ley 10/1970, de 4 de julio.

PRINCIPALES ACONTECIMIENTOS, ACCIONES Y OBJETI VOS

CESCE es la cabecera de un grupo de empresas que, con una vision avanzada
de las necesidades de sus clientes y utilizando la innovacién como herramienta
de diferenciacion, aspira a convertirse en lider en la aportacion de soluciones
para la gestion del crédito comercial en la Peninsula Ibérica y en Latinoameérica.

Basada en la innovacion como elemento estratégico de desarrollo del negocio,
CESCE seguira evolucionando su modelo de negocio, centrado en el cliente, a
partir del uso intensivo de informacion, de la inversion sistematica en tecnologia
y en automatizacion de procesos, y de la analitica (Business Analytics) como
método de decision.

La Compaifia tiene como misién:
1°) Cuenta Propia Crédito

Consolidar su solucién integral CESCE MASTER ORO como referencia para
las empresas que venden a crédito a otras empresas. Esta propuesta, a una
clara distancia conceptual y tecnolégica de la de cualquiera de sus
competidores, debe convertirse en el estandar del mercado y CESCE en la
compainiia de referencia para este tipo de servicios.

Desarrollar el mercado de seguro / soluciones de crédito en Latinoamérica,
mediante la implantacién, divulgacién y comercializacion de su propuesta
CESCE MASTER ORO, hasta alcanzar una posicion de liderazgo en aquella
region.
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2°)

39)

Cuenta Propia Caucién

Convertirse en la primera opcién (top of mind) para sus clientes cuando
requieran servicios de afianzamiento en cualquiera de los mercados de
operacion.

Desarrollar  soluciones intensivas en tecnologia y fuertemente
automatizadas, para convertirse en la compafiia de referencia en la emision
de fianzas de pequefio importe en Latinoamérica.

Cuenta del Estado

Seguir prestando el servicio de apoyo a exportadores, inversores y
entidades financieras, en sus actividades de internacionalizacion, mediante
los instrumentos reglados de seguro por cuenta del Estado, con elevados
niveles de calidad percibida, y cumpliendo las instrucciones de su mandante
(el Estado) y la normativa nacional e internacional relevante.

Mantener un alto nivel técnico de andlisis de paises y de valoracion y
suscripcion de los riesgos relacionados con las operaciones de
internacionalizacion, para realizar recomendaciones acertadas en la toma de
decisiones por parte de los organismos publicos designados al efecto por la
nueva regulacion del Seguro de Crédito a la Exportacion.

Con la finalidad de dar cumplimiento a dicha mision, durante este ejercicio 2013
CESCE ha focalizado su actividad en alcanzar los siguientes objetivos:

19)

20)

Objetivos generales:
= La plena Integracién operativa y comercial de CESCE con sus filiales
Latinoamericanas.

= Lanzamiento global de la solucibn CESCE MASTER ORO en todos los
paises en los que opera.

=  Consolidacion de las soluciones de financiacion con Entidades
Financieras en Espafia, a través de la emision de Titulos de Liquidez.

= Ofrecer a sus clientes una alternativa agil para la obtencion de liquidez,
a través de un canal no bancario, mediante el descuento de facturas
comerciales a través del Fondo de Apoyo a Empresas.

= Implantaciéon de un Sistema Global de Caucion en el grupo.
Objetivos cuantitativos:
= Recuperar, desde 2013, una tendencia de crecimiento del ingreso, tanto

en Espafia como en Latinoamérica.

= Alcanzar, en 2016, una posicion de liderazgo en la region
Latinoamericana en el ramo de crédito.

= Mejorar la estructura de costes y adecuar los perfiles de la plantilla a las
necesidades futuras del negocio.
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Como consecuencia de lo anteriormente expuesto, los principales indicadores de
negocio de CESCE se han mantenido a lo largo del ejercicio 2013 dentro de los
niveles objetivo marcados por la Compafiia dentro de sus Planes de Negocio:

a) El ratio combinado del seguro directo asciende al 84% y se mantiene por
cuarto afio consecutivo por debajo del objetivo (95%).

b) El numero de pdlizas en vigor ha descendido un 2,7%, a raiz de la actual
crisis econdmica, que tiene consecuencias en la disminucion del nimero de
empresas y en la dificultad que éstas experimentan para la recuperacion de
su volumen de ventas en el mercado doméstico. No obstante, las politicas
implementadas por CESCE de mantenimiento de precios a nivel de
suficiencia técnica asi como el apoyo a la comercializacion y al servicio al
cliente, ha permitido situar la cartera de primas adquiridas a un nivel superior
en un 3% al del ejercicio anterior.

c) La tasa de siniestralidad sobre primas al cierre del ejercicio asciende a 59%,
inferior al 66% del 2012.

d) La Compafiia no ha registrado siniestro alguno de cuantia significativa que
haya generado la aplicacion de las previstas coberturas de exceso de
pérdidas (XL en terminologia anglosajona) en el Reaseguro Cedido

Como resultado de la gestion arriba descrita, CESCE ha obtenido en el ejercido
2013 un beneficio después de impuestos de 32,8 millones de euros, segundo
mejor resultado de la historia de la Compafiia, y que supone un margen sobre
primas adquiridas del 19%. A 31 de diciembre de 2013, la Compafiia dispone de
un Patrimonio Neto de 336,5 millones de euros.

Las plusvalias acumuladas en la cartera de activos financieros de CESCE

ascienden a 56 millones de euros y han aumentado en un 43% respecto a las
del ejercicio anterior.

LA ACTIVIDAD POR CUENTA PROPIA DURANTE 2013

En la linea tradicional de afios anteriores, el analisis del resultado del ejercicio a
través de sus distintos componentes permite destacar los aspectos mas
relevantes de la actividad de CESCE por cuenta propia.

A.- PRIMAS Y SINIESTRALIDAD
En el afio 2013 las primas devengadas correspondientes a las ventas y

avales asegurados en el Seguro Directo se cifran en 163,8 millones de
euros, superiores en un 0,4% a las del ejercicio anterior.
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En los riesgos de crédito a la exportacion, las primas devengadas han
aumentado un 1,1%, hasta situarse en 42,4 millones de euros, y
representan el 26% de las primas totales devengadas por CESCE.

Asimismo, el conjunto de Crédito Interior del Seguro Directo ha
experimentado un incremento en 2013 del 3,4% en las primas
devengadas. Estas Ultimas se cifran en 103 millones de euros y
representan el 63% del total.

Otro 8% del total de primas devengadas en 2013 en el Seguro Directo lo
han sido en pdélizas de seguro del riesgo de Crédito vendidas a través de
las sucursales de CESCE en Francia y en Portugal, que suman 12,5
millones de euros.

Por ultimo, el restante 3% del total de primas devengadas en el Seguro
Directo corresponden a la modalidad de Caucion, comercializada
basicamente en Espafia.

Tras las correspondientes periodificaciones de las primas devengadas, a
través de las provisiones para primas no consumidas y para primas
pendientes de cobro, las Primas Adquiridas en 2013 en el Seguro Directo
ascienden en 169,2 millones de euros, con un incremento del 3% sobre el
afo anterior.

En 2013, proviene del Reaseguro Aceptado un importe de Primas
Adquiridas de 5,1 millones de euros.

Como puede verse en el Capitulo 1.1 de la “Cuenta Técnica-Seguro No
Vida” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, las Primas Imputadas al
ejercicio 2013, netas de reaseguro, se cifran en 114 millones de euros y
son un 2% mayores que las de 2012.

Tras las oportunas dotaciones a las provisiones para prestaciones o
siniestros pendientes, la Siniestralidad total del Seguro Directo y del
Reaseguro Aceptado (con cifras poco significativas), ha alcanzado 99,4
millones de euros en el ejercicio 2013 con una disminucion del 9% sobre el
afio anterior. Ello se debe fundamentalmente a una mejora de la frecuencia
de nuevos siniestros y es consecuencia, a su vez, de las medidas
adoptadas por CESCE en sus modelos de decisiobn para mantener
controlada la tasa de siniestralidad.

La Tasa de Siniestralidad sobre Primas Adquiridas en el total del Seguro
Directo se sitda en el 58,7%. Dicha tasa, estd dentro del objetivo marcado
por la Compairiia en sus modelos de gestion y sigue siendo una de las mas
bajas del mercado de seguro de crédito en Espafia.

La Siniestralidad total de 2013, neta de Reaseguro Cedido e incluyendo los

gastos internos imputables a las prestaciones o siniestros, se muestra en
el Capitulo 1.4 de la referida “Cuenta Técnica-Seguro No Vida’ de la
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Como puede verse, alcanza 75,7
millones de euros y es un 10% menor que la del ejercicio anterior.

La compafiia alcanza niveles suficiencia técnica, por lo que no se ha
requerido la dotacion de la Provision para Riesgos en Curso al cierre del
2013.

OTROS INGRESOS TECNICOS Y GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

Los ingresos para la gestion de riesgos por cuenta del Estado, recibidos de
los asegurados a través del recargo interno que llevan incorporadas las
primas cobradas de ellos por anticipado, han disminuido un 29% por la
paralela disminucion de las primas cobradas en dichos riesgos.

Después de su periodificacion a través de la Provision Técnica para
Gestion de Riesgos en Curso (que ha de atender los gastos futuros
durante los numerosos afios que duran los riesgos contraidos, las
refinanciaciones asociadas a ellos y su administracion), dichos ingresos
han aumentado un 43% sobre los de 2012. Ello es consecuencia de la
diferente duracion promedia de los riesgos vivos al final de uno y de otro
afio y de la correlativa variacion de la Provision Técnica para Gestion de
Riesgos en Curso.

Los ingresos de 2013 procedentes del reintegro de gastos de estudio de
operaciones Yy clasificacion de riesgos, recibidos asimismo de los
asegurados, han resultado un 2% menores que los del afio anterior como
consecuencia, en parte, de la disminucion del nimero de solicitudes de
clasificaciones de riesgo derivado a su vez de la caida del nimero de
pélizas en vigor.

El conjunto de los dos ingresos anteriores, junto con el de otros ingresos
técnicos (dentro de los que se incluye el reintegro anticipado de gastos
internos de gestidn de siniestros recaudado en el momento de la apertura
del expediente de siniestro) conforman el importe total de los 43,6 millones
de euros que se han registrado en 2013 en el Capitulo 1.3 “Otros ingresos
técnicos” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Dicho importe es superior
en un 23% al del afio anterior.

Como se recoge en el Capitulo 1.7 de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
los gastos de explotacion, netos de las comisiones y participaciones
recibidas de los reaseguradores como reintegro de gastos en los riesgos
cedidos, se cifran en 64,2 millones de euros y han aumentado un 8%
respecto a los del afio anterior. El incremento se explica por el efecto neto
de:

a) Elincremento de las Comisiones y Gastos de Agencia del 15%.
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b) Disminucion de los Gastos de Informacion en un 3%, en linea con
la disminucion del ndmero de solicitudes de riesgo y de los
correspondientes ingresos por estudio de operaciones de riesgo.

c) Los Gastos Internos de CESCE aumentan un 8%, al haber
continuado la Compafiia con su politica de integracion de las filiales
Latinoamericanas, que ha implicado una fuerte inversion en
desarrollo de tecnologias y aplicaciones informéticas. Por el
contrario, se ha continuado con la politica de contencion de costes
de personal, tanto mediante la reduccién de la plantilla media (por
bajas no renovadas) en un 4%, como por ahorros salariales debido
a la aplicacion en CESCE de las medidas legislativas para los
empleados del sector publico.

d) El aumento en el Reintegro de Gastos Provenientes de Reaseguro
en un 11%, en linea con el aumento de primas cedidas.

La ratio del total de gastos de explotacién, netos de otros ingresos
técnicos, sobre primas adquiridas asciende en 2013 al 25%, frente al 28%
registrado a finales del ejercicio anterior.

INGRESOS Y GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y D E LAS
INVERSIONES

Los ingresos totales del Inmovilizado material y de las inversiones (tanto
los imputados a la “Cuenta Técnica-Seguro No Vida”, como a “Cuenta No
Técnica” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias) han alcanzado en 2013 la
cifra de 27,1 millones de euros y son menores en un 17% que los del 2012,
como consecuencia de la disminucion de los ingresos financieros
provenientes de dividendos de las compafias del grupo asi como del
rendimiento de las inversiones, por la disminucion de los tipos medios de
rentabilidad obtenida, en relacion con la paralela disminucion de los tipos
de mercado.

Los gastos totales de las inversiones (incluidos los gastos internos que les
son imputables) se cifran en 0,9 millones de euros en 2013, importe menor
en un 60% al obtenido en el ejercicio anterior.

El importe de las plusvalias tacitas acumuladas (netas de minusvalias y
brutas de impuestos) que se han puesto de manifiesto al calcular a su valor
razonable a 31-12-2013, la cartera de “Activos financieros disponibles para
la venta” ascienden a 56,1 millones de euros en total, de los que 40,2
millones de euros proceden de instrumentos de patrimonio en empresas
No Grupo ni Asociadas y 15,9 millones de euros de valores representativos
de deuda.
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V.-

D.- RESULTADO DEL EJERCICIO

Tras las correspondientes imputaciones de Ingresos y Gastos, cuyos
criterios se muestran en la Memoria a las cuentas anuales, la “Cuenta
Técnica-Seguro No Vida” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja en
2013 un Resultado Técnico positivo de 29,9 millones de euros, cifra
superior a los 17,5 millones de euros del ejercicio anterior. La principal
causa de este vuelco en el resultado esta en la mejora de la Siniestralidad
y en el incremento de los ingresos, tanto por primas como por otros
ingresos técnicos.

Dicho Resultado de la Cuenta Técnica, junto con los Ingresos y Gastos del
Inmovilizado material y de las Inversiones, asi como los restantes ingresos
y gastos, imputables todos ellos a la “Cuenta No Técnica”, conforman el
Resultado antes de Impuestos, que en 2013 arroja un beneficio de 43,8
millones de euros frente a los 34,5 millones de euros del 2012.

Tras aplicar a este resultado arriba mencionado el gasto por Impuesto
sobre Sociedades, el Resultado Total del ejercicio 2013 se cifra en 32,8
millones de euros de beneficio, frente a los 27,4 millones de euros
obtenidos en 2012.

COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS Y MARGEN DE SOLVENCIA

Por lo que respecta a la solvencia estética, representada por el célculo y
cobertura de las Provisiones Técnicas, hay que resaltar que a 31-12-2013,
CESCE cuenta con un amplio superavit de cobertura por importe de 271,7
millones de euros que representa el 106% del total de las Provisiones Técnicas.

En cuanto a la solvencia dinamica, determinada por la cuantia minima del
margen de solvencia y su comparacion con el importe del Patrimonio Propio no
Comprometido, hay que poner de manifiesto que a 31-12-2013 CESCE sigue
presentando un importante superavit en su margen de solvencia, que se cifra en
228 millones de euros y representa 12,3 veces su cuantia minima de 18,6
millones de euros.

PERSONAL

La plantilla total de CESCE a 31-12-2013 asciende a 467 personas, incluidas las
personas adscritas a las sucursales de Francia (0O personas) y de Portugal (19
personas), habiéndose producido durante el ejercicio 5 altas y 23 bajas.

El Consejo de Administracion ha expresado su felicitacion y agradecimiento a
todas las personas que se encuentran al servicio de la Compafiia, que han
demostrado su capacidad de adaptacion a un entorno de crisis econdémica
generalizada y no obstante cada vez mas competitivo y por lo tanto de necesaria
mayor productividad.
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VI.-

OTRA INFORMACION

A lo largo del 2013, CESCE ha continuado con su estrategia centrada en el
I+D+i, apostando claramente por la innovacion y por la mejora permanente de la
tecnologia empleada. Los proyectos emprendidos a lo largo del ejercicio tienen
como enfoque primordial el cliente, y comprenden el desarrollo de herramientas
de informacién para mejorar la toma de decisiones comerciales asi como el
desarrollo de nuevos productos que respondan a las necesidades del mercado.
Asimismo, y como continuacion de las acciones emprendidas en ejercicios
anteriores, CESCE continta prestando especial atencion a la optimizacion de los
procesos internos para garantizar el ahorro de costes y la mejora en la eficiencia.
Esta labor se ha visto recompensada por la obtencién de desgravaciones
fiscales, al ser reconocidas parte de las inversiones efectuadas como
innovaciones tecnolégicas.

Durante 2013 CESCE no ha tenido ninguna accioén propia.

Por otra parte, dada la actividad a la que se dedica, CESCE no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni previsiones y contingencias de naturaleza
medio ambiental que pudieran ser significativas en relacién con su patrimonio, su
situacion financiera y sus resultados.

La Ley 44/2002, de 22 de Noviembre de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero impuso la obligacion de que las entidades de crédito, las
aseguradoras y las de servicios de inversion estableciesen departamentos de
atencion al cliente para atender y resolver sus quejas y reclamaciones. En
desarrollo de dicha Ley se dictaron el R.D. 303/2004, de 20 de Febrero y la O.M.
ECO 734/2004, de 11 de Marzo. En esta Ultima norma se ordena que dentro del
primer trimestre de cada afio los departamentos y servicios de atencion al cliente
presenten ante el consejo de administracion u érgano equivalente un informe
explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente. En
cumplimiento de lo dispuesto en la referida O.M., a continuacion se muestra un
resumen del informe elaborado por el Departamento de Relaciones con el
Asegurado, de CESCE.

Durante el afio 2013 se han recibido 143 reclamaciones o0 quejas de asegurados
o deudores, que supone una disminucion del 26% respecto al 2012 (192
reclamaciones). Todas ellas han sido tramitadas por el Departamento de
Relaciones con el Asegurado de conformidad con el Reglamento del mismo y
con el siguiente resultado: 34 estimadas, 14 terminadas sin necesidad de dictar
resolucion y 95 desestimadas totalmente. El plazo medio de respuesta ha sido
de 34,4 dias, inferior al maximo regulatorio fijado en 60 dias.

Por dltimo, a la fecha de formulacion de estas cuentas no ha surgido ningun
hecho significativo digno de mencion que no esté recogido en ellas.
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