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Apuesta

por 10s mercados

exteriores

Alvaro Bustamante, presidente de CESCE.
Ministerio de Economia y Competitividad

R esulta muy complicado hacer
en estas pocas lineas una
relacién precisa de todas las poli-
ticas, sus medidas y las acciones
concretas que a mi juicio Espana
necesita para experimentar un
crecimiento sostenible y genera-
dor de empleo, pero si me gusta-
ria destacar cual debe seguir sien-
do, sin ninguna duda, uno de los
pilares fundamentales de la poli-

cia economica los proximos anos:
El apoyo a la internacionalizacion
de nuestra economia.

La mejora sustancial que expe-
rimenta nuestra economia se ha
debido al éxito de un cumulo de
importantes politicas, tales como;
una politica fiscal que apuesta por
la progresiva consolidacion pre-
supuestaria y la generacion de
confianza en los mercados de

deuda; una politica financiera que
ha introducido importantes medi-
das regulatorias para el sanea-
miento de nuestro sistema credi-
ticio; una reforma laboral que esta
permitiendo elevar la elasticidad
de la contratacion frente al creci-
miento econdmico, asi como
importantes mejoras del gobier-
no econémico en el seno de la
Unién Europea, como la unién
bancaria y la mayor inclinacion del
BCE para articular una politica
monetaria mas expansiva. Sin
duda, la continuidad de todos
estos esfuerzos seguira dando
sus frutos.

Ahora bien, el elemento verda-
deramente crucial de la recupe-
racion espanola ha sido, sin duda,
la combinacion de una doble cir-
cunstancia, la mejora de la com-
petitividad de nuestra economia
y la apuesta de sus empresas por
los mercados exteriores.

EE UU y Espafa son hoy los
Unicos dos paises con revisiones
al alza de sus tasas de crecimien-
to en la OCDE y Espana es ya hoy
el pais con mayor perspectiva de
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crecimiento de la Eurozona en
2015.

El incremento sustancial del
peso que nuestro sector exterior
supone en la generacion de valor,
casi un 35% del PIB, junto a la
contribucion positiva del sector
exterior al crecimiento del produc-
to durante los peores anos de la
crisis han permitido mitigar el
impacto de esta Ultima, primero,
y propiciar una mas dinamica sali-
da de la recesion y el estanca-
miento después.

Pero no es la primera vez que
el sector exterior juega este papel
anticiclico en etapas recesivas de
nuestra economia, sino mas bien
al contrario. En toda crisis ante-
rior el saldo de nuestra balanza
por cuenta corriente ha oscilado
de forma muy similar.

Esta vez, sin embargo, se obser-
van sustanciales diferencias en
matices relevantes que invitan a
ser optimistas y a seguir luchando
a favor de la internacionalizacion,
buscando que el peso del sector
exterior en nuestra economia no
disminuya y que su contribucion al
crecimiento no vuelva a tornarse
fuertemente negativa en la proxi-
ma fase alcista del ciclo.

Entre los aspectos novedosos
y diferenciadores del pasado qui-
siera destacar los siguientes: el
incremento de nuestras exporta-
ciones y la mejora de nuestra
competitividad ha sido compati-
ble con la fortaleza del euro, no
siendo resultado de las devalua-

ciones competitivas de antafio. Si
bien el euro hoy viene apostando
por una pérdida de su valor fren-
te al ddlar, lo cierto es que duran-
te los principales afos de la cri-
sis la fortaleza del euro ha sido
una constante, a pesar de la cual
nuestras exportaciones han cre-
cido de forma vertiginosa.

Casi un 40% de nuestras
exportaciones van dirigidas a
mercados fuera de la UE, los mas
dindmicos y los que mas crecen
y, por tanto, aquellos donde hay
mas perspectiva de que crezcan
nuestras ventas. Tradicionalmen-
te, apenas una cuarta parte de
nuestras exportaciones se dirigi-
an a terceros mercados fuera de
la UE.

Apertura

El pasado afo casi un 35% del
PIB fue destinado al exterior, lo
que es significativo del incremen-
to de nuestra tasa de apertura al
exterior.

Por otro lado, en 2014 la renta
nacional creci6 un 1,4%, al tiem-
po que la balanza por cuenta
corriente cerré practicamente en
equilibrio. Es decir, se conjuga cre-
cimiento con equilibrio exterior.

Todos estos elementos permi-
ten pensar en un auténtico cam-
bio de nuestro modelo producti-
vo y permiten albergar la espe-
ranza de que Espafia encuentre
un modelo de crecimiento y gene-
racion de empleo mas equilibra-
do y sostenible a medio y largo

“El incremento de nuestras
exportaciones y la mejora
de la competitividad ha sido
compatible con la fortaleza
del euro, no siendo
resultado de las i
devaluaciones competitivas
de antano”

plazo, que no necesariamente
apueste por el endeudamiento
externo.

En este contexto, CESCE, un
aflo mas, ha apostado por la inter-
nacionalizacion. El pasado afo, la
compaiiia emitié seguro por valor
superior a los 27.000 millones de
euros, de los cuales algo mas de
4.000 millones constituyeron cober-
turas por cuenta del Estado en eco-
nomias emergentes.

Pero 2015 ha sido un afio muy
importante para el seguro de cré-
dito por cuenta del Estado, no
so6lo por sus cifras, sino como
consecuencia de que durante el
mismo se ha producido un “cam-
bio revolucionario” de su marco
regulatorio, al propiciarse la
modernizacién del mismo y el sal-
to definitivo hacia un modelo de
gestion privada del servicio de
cobertura de los riesgos de la
internacionalizacion por cuenta
del Estado Espafiol, consustan-
cial, por otro lado, con la proxima
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venta de la participacion del Esta-
do en el capital social de CESCE,
es decir, su privatizacion.

En efecto, la Ley 8/ 2014, sobre
cobertura por cuenta del Estado
de los riesgos de la internacionali-
zacion de la Economia Espaniola,
aprobada en abril y en vigor des-
de el pasado 23 de julio de 2014,
y su reglamento, publicado
mediante Real Decreto 1006/2014,
el pasado 22 de diciembre de 2014,
establecen el nuevo marco de
actuacion, que se resume en los
siguientes puntos:

El Estado seguira apoyando
sine die, mediante la cobertura de
riesgos por cuenta del propio
Estado, |a internacionalizacion de
la economia espanola. Para la
gestion de la cobertura de ries-
gos, el Estado designara siguien-
do principios de idoneidad, trans-
parencia, concurrencia, igualdad
de trato y no discriminacion un
“Agente Gestor” que podra ser
privado. Este Agente Gestor,
debera suscribir un convenio de
gestion con el Estado y prestara
en régimen de concesion un ser-
vicio de interés general.

Ahora bien, ia ley fija un perio-
do transitorio y atribuye a CESCE
la condicién de Agente Gestor
durante un periodo de 8 afos, a
contar desde la pérdida de mayo-
ria del Estado en su capital.

Para que el Estado mantenga
el control, supervisién y segui-
miento de la actividad asegura-
dora, siendo que el Agente Ges-

tor puede pasar a ser privado y
que, por lo tanto, dejaria de haber
control y mayoria del Estado en
sus drganos de gobierno, se crea
la “Comisién de riesgos por cuen-
ta del Estado”, como 6rgano de
decision, en el seno de la propia
Administracion. La Comision esta
compuesta por 14 miembros de
los departamentos econdémicos
de la misma. Esta Comisién pasa
a ser el principal érgano de
gobierno del instrumento, con
competencias de aprobacion de
operaciones, a propuesta del
Agente Gestor.

Se crea un “Fondo de Reser-
va", con cargo al cual se prevé
cubrir las necesidades del siste-
ma y que se nutrira con los ingre-
sos netos de indemnizacion per-
cibidos por el Estado. No obstan-
te lo anterior, para garantizar la
atencion de las obligaciones del
sistema, si el Fondo no fuera sufi-
ciente, la normativa seguira con-
templando, entre otros medios,
que cada afio se siga consignan-
do en los presupuestos genera-
les del estado un crédito presu-
puestario ampliable para tal fin.

A partir de aqui, con las reglas
del juego claras, no queda sino
proceder a |a venta de la partici-
pacién del Estado en el capital
social de CESCE.

Sin duda, 2015 sera un afo
decisivo para CESCE, S.A. y un
paso mas en su tradicional impul-
so ala NECESARIA internaciona-
lizacién de nuestra economia.
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